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Hultsteins Kyl AB -

Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direkttren for Hultsteins Kyl AB, org nr 556400-4033 far harmed avge

Allméant om verksamheten

Hultsteins ar ett innovationsdrivet miljdteknikbolag som tiliverkar hydrauliska och elektriska
Kyllosningar for transportsektorn under eget varumarke. Hultsteins miljpeffektiva l6sningar ger en
Overlagsen miljobesparing och driftsekonomi jamfért med nuvarande fossilbaserade tekniker. Bolaget
leder och driver en stor forandring i transportsektorn genom att erbjuda dieselfria Iosningar for
Kyltransporter. ¥

Bolaget har sitt sate | Jonkdping och &r ett helagt dotterbolag till Hultsteins Férvaltning AB, org nr
9969631749, med sdate | Goteborg, som ingér i en koncern dar moderbolaget 4r Holtback Group AB,
org nr 556651-2942. med sate i GQtEbOFQ |

Flerarsoversikt

Belopp i kKkr
Netoomsginig PEE T 467 BT
Resultat efter finansiella poster -5 377 -8 502 -8 300 -7 761
Soliditet % 65 36 40 49
Definitioner: se not

Bolaget har under de senaste aren varit inne i en stor investerings-, produktutvecklings- och
omstaliningsfas, vilket har paverkat saval omsatining som resultat.

Vésentliga hdndelser under och efter rdkenskapsaret _
| bérjan av 2023 drabbades bolaget av grovt dataintrang. Aven om handelsen paverkade verksam-
heten under varen 2023 kunde produktion och utleveranser paga utan avbrott.

Resultat och fakturering har inte varit tillfredsstallande under aret, men likvél en foérbattring jamfért med
féregaende ar till f6ljd av hégre fakturering och nagot férbatirade marginaler. Tillvaxten for 2023

uppgar fill ca 20%. De tva storsta paverkansposterna till det negativa resultatet har varit férskjutningar
av leveranser till kund pa grund av stdrningar i leveranskedjorna samt fortsatt héga priser pa
komponenter. Genomforda prishdjningar till kund har borjat ge effekt, vilket ses i forbattrade
marginaler, dock har leveranser pa aldre tagna order till 1agre priser haft en fortsatt negativ paverkan.
Resultatet innehdll dven betydande kostnader fér marknads- och produktutvecklingssatsningar,
investeringar som forvantas bara frukt kommande ar. Bolaget har &nnu inte natt niva fér break-even,
men beddms kunna gora sa under andra halvaret 2024 i kraft av férvantade stabilare utleveranser och
forbatirade marginalnivaer.

kvartalet tvingades Hultsteins skjuta upp leveranser av betydande volymer, pa grund av svara och
dverraskande problem med fordonsférsérjningen. Orsaken till férseningarna ar kopplad tiil stora
stérningar i chassi- och karossleveranser fran lastbilstillverkarna. Jamfort med orderstocken i bérjan av
andra kvartalet skots 45% av de planerade leveranserna upp. Bestéliningar har inte annullerats utan
fiyttats framat i tiden. For att I6sa situationen kom Hultsteins dverens med en majoritet av féretagets
leverantdrer om en avbetalningsplan pa leveranttrsskuider. Vidare stétiade de storre kunderna
Hultsteins genom kortare betalningstider. Agaren har under 2023 fortsatt att bidra med ytterligare
likviditet och kapital. Under inledningen av 2024 har avbetalningsplanerna slutamorterats och
leverantorsrelationerna normailiserats.

| slutet av 2023 erholis en valdigt viktig och strategisk order fran Tesco i Storbritannien om leverans av
knappt 50 aggregat av modellen EcoGen, vilka kommer levereras under forsta halvaret 2024. Flera
andra betydelsefulla order och affarer har kommit | Storbritannien och tillivaxten ar betydande hittills
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under 2024. Orderstocken i bolaget och i det engelska dotterbolaget ar valdigt stark och &r i

inledningen av 2024 pa den hogsta nivan nagonsin.

Eget kapital
Fritt eget
Aktiekapital Reserviond ~ kapital

Totalt eget

Vid &rets bérjan e SUEARE TROSBOCORE_ CEOE

Aktiedgartiliskott, erhaiina 15 000 000
Arets resultat , , 703 887

S—

Vid arets slut ' -5:10-00:030 ' '1'50.-3 000 35173 229

Forslag till resultatdisposition

Styreisen foreslar att fritt eget kapital, 35 173 229 kronor, disponeras enligt féljande:

kapital _

720 069 342

15 000 000

35773 229

Belopp 1 kr

Summa

35173 229

Vad betraffar resultat och stalining i 6vrigt hanvisas fill efterfoljande resultat- och balansrakning med

tilthérande noter
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2023-01-01-
_2023-12-31

Nettoomséatining
Ovriga rorelseintakter

51 444 249
635 635

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter 11
Ovriga externa kostnader -9 535 926

-12 676 744

_____ -680 395

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 3
Réntekostnader och liknande resultatposter 4
Resultat efter finansiella poster

1578 013

s

Bokslutsdispositioner
Erhallna koncernbidrag

Resultat fore skatt

6 080 419

Arets resultat

-35 511 700

606977
-5 376 532

43 469 896
318 763

-23 687

-7 442 4786

-275 620

43788 659

-13 998 273

-9.399 300

1357 538
-460 025

-180 875

-180 875
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2022-12-31

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstiligangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten

Rattigheter och varumarken

Materiella anldggningstillgangar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anfaggningstillgangar

Andelar | koncernféretag

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager mm
Réavaror och férnédenheter
Forskott till leverantorer

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

SUMMA TILLGANGAR

> O

432047

1815 563

39729

459 187

1 869 839

9382492

11696 971

8 699 804

12 941 367

4 062 840

25 958 113

52 569
18 854
865 693

30 958 069

43899436

5696407

2380242

43 342
587 904

631246

0 382 492

12393 980

11 618 461
4 058 668

15677 129

6 662 110
19 656 537
35 443

71 318
851 959

97 277 367

42 954 496
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55 348 478.
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Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst
Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Avsittningar .
Ovriga avséattningar 9

Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 10

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga kortfristiga skulder ,
Upplupna kostnader och forutbetalda intakier

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

500 000
100 000

re3887

35 173 229

880 000

880000

4479679

8 836 9 18
2013 094
1170618

1763414

500 000

19 650 217

19 469 342

20 069 342

- 679455

4 368 977

7 633 995
17 977 326
1808 817
1640 564
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper

Arsredowsnmgen har upprattats i enlighet med arsredovisningsiagen och Bokféringsndmndens
allméanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

m téktsre de wsmn g

den omfattmng det ar sann@hkt a‘tt de ekanomiska fardelarna kommer att tillgodogoras ba!aget och
intékterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella tillgangar

Bolaget redovisar forvarvade immateriella anlagg ningstillgangar. Avskrivningar sker linjart Gver den
forvantade nyttiandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde.
Foéljande avskrivningsprocent tillampas:

Balanserade utglﬁzer fcr utvecklmgsarbeten 1.%

avskrwnmgar enhgt plan och eventuella nedskrwnmgar

Avskrivningar sker linjart éver den férvantade nyttjiandeperioden med hansyn till vasentligt restvéarde.
Féljande avskrivningsprocent tilldmpas:

Forbattningsutgifter pa annans fastighet 5%
Inventarier, verktyg och installationer 10- 20%
Utldndsk valuta

Poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs.

Varulager
Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och dess nettoférséljningsvarde pa

balansdagen. Med nettoférsaljningsvérde avses varomas beraknade fc;rsaljnmgspns minskat med
férsaljningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebar att inkurans i varulagret har beaktats.

Nyckeltalsdefinition
Nettoomsittning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intéaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatt.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent

av balansomsiutning.
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Not 2 Anstilida

2083 2022

Not 3 Ranteintakter och liknande resultatposter
,

Valutakursvinster pa fordringar hos koncernféretag 52 697 434 247
Réanteintakter, koncernforetag 1508 972 923 208
Rénteintakter, évriga 16 344 83

" — 1579013 1357 538

Not 4 Rintekosthader och liknande resultatposter
2023 2022
_______ -~ -480025

Summa 806977 -460 025

e P P

Not 5 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
2023-12-31  2022-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid arets bérjan 2 888 313 2 126 851

-Arets anskaffningar . . 761462
2 888 313 2 888 313

Ackumulerade avskrivningar
-Arets avskrivning | 486123 -448052
-1504797  -1018674

P

T

Redovisat virde vid arets slut 1383516 1869639

_2025-12-31 _ 2022-12-31

(R = e R

Ackumulerade anskaffningsvarden
-Vid arets bérjan 867715 667715
Vid arets slut 867 715 667 715

Ackumulerade avskrivningar o
-Vid arets borjan -157 112 -18 557
Vid arets slut 235668 _ -157 112

Redovisat virde vid arets slut 432 047 510 603
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Not 7 Forbittringsutgifter pa annans fastighet
2023-12-31  2022-12-31

'

Ackumulerade anskaffiingsvarden
-Vid arets bérjan __ 72 247 72247
72 247 72 247

Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -28 905 -25 294
-Arets avskrivning __-3613 _-3611

Vid drets slut 32518 28905

Redovisat virde vid arets slut 39729 = 43342

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets bérjan 3452 648 3890 404
-Nyanskaffningar - 87 146
-Avyttringar och utrangeringar _-1895834 _ -524 902

1 556 814 3 452 648

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets borjan -2 864 744 -3 000 472
-Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar 1878 391 367 884
-Arets avskrivning . SM2ve | 142156

Redovisat varde vid arets slut

Not 9 Ovriga avsittningar

- 459187

_2023-12-31

587 904

Royaltyataganden

Garantidtaganden

Totalt

Redovisat varde vid arets ingang

Belopp som fagits i ansprak under aret

Aterforing av ej utnyttjad avsattning for aret

Férandringar i antaganden
Redovisat varde vid arets utgang

Not 10 Checkrikningskredit

bk =

880 000

1 080 000

-200 000

880 000

~ 880000

1 080 000

1 080 000

23 000

-1 026 000

-2229000

1080 000

2022-12-31

Beviljad kreditlimit

iy L

Outnyttjad del
Utnyttjat kreditbelopp

5 000 000
-520 321

4479679

5 000 000

631023

4 368 977
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Not 11 Stélida sakerheter och eventuaiférpliktelser

Stéllda sdkerheter

_ N _ B 2023-12-31  2022-12-31
For egna skulder och avsattningar R

Foretagsinteckningar 10 000 000 10 000 000

Not 12 Vasentliga handelser efter rikenskapsarets siut
| slutet av 2023 erholls en mycket viktig och strategisk order fran Tesco i Storbritannien om leverans av
knappt 60 aggregat av modellen EcoGen, vilka kommer levereras under forsta halvaret 2024. Flera

andra betydelsefulla order och affarer har kommit | Storbritannien och tillvéxten &r betydande under

inledningen av 2024. Orderstocken i bolaget och i det engelska dotterbolaget ar vaidigt stark och ar |
inledningen av 2024 pa den hégsta nivan nagonsin.

Under férsta kvartalet 2024 tilltradde ny VD.

Not 13 Koncernuppgifter

Foretaget &r helagt dotterféretag till Hultsteins Férvaitning AB, org nr 556963-1749, med séte i

Géteborg. Hultsteins Férvaltning AB ingéar i en koncern dar Holtback Group AB, org nr 556651-2942,
med sate | Géteborg, upprattar koncernredovisning fér den stdrsta koncernen.

fﬁ }“’JOhan luremus Anders Wimarson
- Styrelseordférande ‘&erkstallande direktor

2024-06-% | 2024-06- 29

-uktonserad rewsor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstdamman i Hultsteins Kyl Aktiebolag, org.nr 556400-4033

Rapport om drsredovisningen

.s ."';I'.-"
o

Vi har utﬁjrt en revision av arsredovisningen for Hultsteins Kyl Aktiebolag
ftir rékenskapsére’t 2823-01 01 - 2023-12—31

arsradowsnmgslagen och ger eni alla u‘asenthga avrseenden ratbnsande

bild av Hultsteins Kyl Aktlebolags finansiella stéllning per den 31 december

2023 aoch av dess finansiella resultat for aret enligt &rsredovisningslagen.
Farvaltningsberéttelsen &r frenlig med drsredovisningens éwiga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststélier resultatrékningen och
balansrakmngen

Vi har utfért revisionen enligt Intermnational Standards on Auditing (ISA) och
gnd ramsmssed | Svaﬁga Vért ansvar enhgt dessa standarder besknvs
HUﬁSfélﬁS.:. Kyl Aktz__ag anlsgt god remsarssed i Svenga mh hari wngt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har Inhdmitat &r tilirsickliga och
andamaisenliga som grund for vara uttalanden.

. * n - =g R h
TR TR S S ; , "
S F :E.-. ’ a i : RO i
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Det &r styrelsen gchverkstéllande direktdren som har ansvaeret fér att
arsredovisningen.uppréttas och att den ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktiren ansvarar
aven for den interna kontroli som de bedtimer &r nbdvandig for att upprétta
en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentiiga felaktigheter, vare
sig dessa beror pé cegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktdren for beddmningen av ba{agets férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, ndr sa dr tilldmpligt, om férhallanden som kan
paverka fﬁrmégan att fortsitta verksamheten och att anviinda antagandet
om feﬂsatt dnft Antagandat om fﬁrtsatt drift ttllampas dmk inta om

med verksamheten eller inte har négat realistiskt altematw tlll att gc}m négnt-

av detta.

Véra mél dr aftt uppné en rimlig grad av sdkerhet om att rsredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller misstag, och att I&mnaen revisionsberattelse

som innehdller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av
sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och

god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasenthg
felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéintas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i drsredovisningen:

Som del av en revision enligt ISA anvénder i professionellt omdéme och

har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedtmer i riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsétgérder bland annat utifrén dessa riske!
och inh&mtar revisionsbevis som &r tillréckliga och @ndamaisenliga for
alt utgbra-en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en
vésentlig felaktighet till foljd av oegentiigheter &r hiigre &n for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande | maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroil.

« skaffar vi oss en {dérstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for vér revision for att utforma granskningsatgérder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte fér att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e Utvdrderar vi idmpligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och
rimligheten i sfyrelsens och verkstéliande direktdrens uppskattningar i
redovisningen och tilihdrande upplysningar.

3 drar w en slutaats om lampngheten | att styrelsen mh verksta!lande

arsredmsnmgen V‘ drar Gsksé en s!utsats med grund i da mhémtada
revisionsbevisen, om det finns ndgon viisentlig osékerhetsfaktor som
avser sadana hidndelser eller férhallanden som kan leda till betydands
tvivel om bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéattelsen fasta uppmérksamheten pa upplysningama i
arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sédane
upplysningar ar atlllréckhga modifiera uttalandet om drsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhd@mtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller

férhallanden giira att eft bolag inte langre kan fortsétta verksamheten.

¢ utvédrderar vi den dvergripande presentationsn, strukturen och innehalle
'| arsredmsmngen,, daﬁb!and upplysmngama; och om arsrednwsnmgen-

som ger en rattwsanda biid

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulia igkttagelser under revisionen, daribland de

eventuella betvdande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

1(2)
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Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av
styrelsens och verkstéilande direktérens forvalining av Hultsteins Kyt
Aktiebolag for rikenskapséret 2023-01-01 — 2023-12-31 samt av forslaget
till dispositioner betréffande bolagets vinst eller foriust.

Vi tiilstyrker att bolagsstéamman disponerar vinsten enligt forsiaget i
forvaitningsberéttelsen och beviljar styrelsens iedambter och verkstallande
direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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] oo " ; ] Ly A .
r A i . ¥ I T B0 i
= L w1 a

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avshittet Revisorns ansvar. Vi 4r oberoende i
férhallande fill Hultsteins Kyl Aktieholag enligt god revisorssed | Sverige
och har i dwigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser aft de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillréckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.
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Det &r styrelsen som har ansvaret fir férslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst elier fériust, Vid forsiag till utdeining innefattar detta bland
annat en beddmning av om utdeiningen &r forsvarlig med hénsyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storieken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande beddma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltmngen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt, Verkstaliande
direkitren ska skéta den lgpande forvaltningen enligt styreisens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nédvéndiga for
att bolagets bokftring ska fullgaras i verensstammelse med lag och for att
-medeisfﬂwaﬁmngen ska skotas pa ett betryggande séft,

'Vért mél betraﬁ'ande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, ar att Inhdmta revisionsbevis fér att med en rimilig grad
av sikerhet kunna beddma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktéren i nagot vdsentligt avseende:

¢ foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som
kan fdranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

s pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller foriust, och dérmed vart uttalande om detta, &r att med rimiig
grad av-sakerhet bed6ma om f&rslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

'-Rimlig sakerhet &r en hig grad av sdkerhet, men ingen garanti fér.att en
revision som utftrs enligt god revisionssed | Sverige alltid kommer aft
upptécka étgérder eller forsummelser som kan foranleda
'ersattnmgsskﬁdighet mot bﬂlagat eller att ett fcrslag tzﬂ d:spcﬁs:tr@ner av

professmnellt mﬂdbme och har en prafessmellt skeptfsk mstallmng under
hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och fbrs!aget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisioner

ay rakenskapema Vilka tillkommande gransknmgsatgarder som utfors

baseras pa var professicnella hedbmnmg med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér aft vi fokuserar granskningen pé sédana

atgérder, omraden och férhdllanden som &r vasentliga fér verksamheten
och dar avstEQ och overtradelser skulte ha sarskild betydeise foér bolagets

situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut; beslutsunderiag,
vidtagna atgérder och andra férhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
férsiag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust har vi
granskat om férslaget dr férenligt med aktiebolagsiagen.

Géteborg den ﬂjum 2024
Ema & Yaung AR

"Auktoriserad revisor
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