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Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Mertzig Asset Management AB intygar harmed dels att denna kopia
av arsredovisningen overensstammer med originalet, dels att resultat- och balansrakningen faststallts

pa arsstamma den 30 maj 2023. Stamman beslutade ocksa att godkanna styrelsens forslag till
resultatdisposition.

ockholm den 30 maj 2023

gt /\/ (A‘irj{ '*-»:6
Magnus Mertzig
Verkstallande direktor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Mertzig Asset Management AB, 556786-3435, med sate |
Stockholm, far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31.

Alimant om verksamheten

Specialfonden Mertzig Equity Fund Sweden (Fonden) forvaltas av Mertzig Asset Management AB
(Bolaget). Hans Mertzig och Magnus Mertzig (ansvarig) forvaltar Fonden. Verkstallande Direktor ar
Magnus Mertzig. Christina Borjesson &ar administrativt ansvarig. Finansinspektionen ar
tillsynsmyndighet. Bolaget erhdll Finansinspektionens tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder den 18 mars 2010. Tillstand att forvaita alternativa investeringsfonder
(specialfonder) enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF) erholis
fran Finansinspektionen den 3 oktober 2014. Forvaringsinstitut ar Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ). Auktoriserad revisor &r Christian Eimgren, Grant Thornton. Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB (PwC) utgér Bolagets funktion for internrevision.

Mertzig Asset Management AB dgs av Hans Mertzig (36,5 procent), Magnus Mertzig (36,5 procent),
Christian Mertzig (26 procent) och av Christina Borjesson via bolag (1 procent). De anstallda i Bolaget
ersatts via fast manadslon, pensionsavsattning samt sjukforsakring. Inga av Bolagets
pensionskostnader avser gruppen styrelse.

Ingen rorlig ersattning utgar till de anstallda i Bolaget. Information om ersattningspolicy finns att lasa pa
Bolagets hemsida www.mertzig-am.com.

Bolaget och Fonden integrerar hallbarhetsrisker i placeringsbesluten. Bolaget beaktar aven
Investeringsbesluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och kommer senast den 30 juni
2023 att rapportera enligt EU:s mall for huvudsakliga negativa konsekvenser for referensperioden
1 januari - 31 december 2022. Rapporten kommer att publiceras pa Bolagets hemsida.

Mer information om Hallbarhet finns att |asa pa Bolagets hemsida www.mertzig-am.com.

Handelser under perioden for Bolaget och Fonden

Under aret minskade Fonden med - 23,22% (efter avgifter). Aret préaglades av kraftiga réantehdjningar
och kriget i Ukraina. Den forvaltade fondformégenheten var vid arets slut 5 904 MSEK. Det
genomshittliga forvaltade kapitalet var lagre 2022 an 2021 (6420 MSEK jamfort med 7682 MSEK).
Intdkter sjonk under 2022 till 128 MSEK jamfért med 154 MSEK 2021.

| samrad med agarna foreslar styrelsen en utdelning om 535 kronor per aktie. Forslaget beaktar saval
Bolagets lagstadgade som av styrelsen bedomda kapitalbehov.

Bolaget erhaller extern investeringsanalys i arbetet med forvaltning av Fonden vilken i sin helhet
bekostas av bolaget. Detta innebar att Fonden, utover faststallda fondavgifter, endast belastas med
transaktionskostnader. Kostnaden for forvaltning av fonden som till exempel investeringsanalys,
forvaltning, kostnader for forvar, tillsyn och redovisning betalas av Bolaget.

Efter positiv utveckling 2019, 2020 och 2021 utvecklades borsen negativt under 2022 da inflationen
tog ordentlig fart efter ett decennium med laga rantor. Da borsens vardering hade natt hdga nivaer
och nar Ryssland angrep Ukraina fanns det manga skal for investerare att minska sin exponering
mot aktiemarknaden. 2022 kom att praglas av centralbankernas rantehojningar. Tillvaxtprognoser
reviderades ned globalt.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllnin% Belopp i Tkr
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 019-12-31 2018-12-31

s po e S e PPy

o Nettoomsattning 128 357 153 850 116 985 111 767 106 091
= Balansomslutning 100 354 122 241 88 733 90 749 96 423
i Resultat efter finansiella poster 98 189 127 287 91710 87 751 81 550
o Soliditet % 91 91,9 95,5 89,2 84
o Definitioner: se not 13
&
Eget kapital
Fritt eget
Aktiekapital, kapital
Vid arets bérjan 1500000 110836778
Disposition enl arsstdmmobesiut
Utdelning -99 000 000
Arets resultat 77 950 383
Vid arets slut 1 500 000 89 787 161

Forslag till disposition av foretagets vinst
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 89 787 161, disponeras enligt f6éljande:

o Belopp i kr
Utdelning, [150 000 aktier * 535 kr per aktie] 80 250 000
Balanseras i ny rakning _ 9 537 161
Summa 89 787 161

Vad betraffar resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tilthérande noter

(V| Hk2diwLQ3-rkx2_iwU72
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Resultatrakning

Eelopp [ Kr Not 2022-01-01- 2021-01-01-
- L 2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsattning 128 356 563 153 849 930

128 356 563 153 849 930

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 2,3 -7 402 211 -5 980 731
Personalkostnader 4 -23 087 819 -20 581 954
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstiligangar -63 100 G
Rorelseresultat 97 803 433 127 287 245
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 5 385 615 0
Resultat efter finansiella poster 98 189 048 127 287 245
Resultat fore skatt 98189048 127 287 245
Skatt pa arets resultat 6 -20 238 665 -26 230 251
Arets resuitat 77950383 101056 995

(V| Hk2diwlLQ3-rkx2_iwU72 ]
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Balansrakning

Belopp i kr

Not

4(14)

2022-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstiligangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

277 410

277 410

277 410

1083478

10 452 187

11 535 665
88 541 207

100 076 872

100 354 282

I

Hk2diwlQ3-rkx2_iwU72

2021-12-31

25 000
25 000

25 000

1 081 807
14 747 303

15829 110
106 386 703

122 215 813

122 240 813
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Balansrakning | )

Belopp i kr Not 2022-12-31 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital g

Bundet eget kapital

Aktiekapital (150 000 aktier) 1500000 13500000
1 500 000 1 500 000

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller foriust 11 836 778 9779783

Arets resultat 77950383 101056 995

89 787 161 110 836 778

sSumma eget kapital 91 287 161 112 336 778

Kortfristiga skulder

L everantorsskulder 449 140 263 476

Skatteskulder 6 013 894 6 882 197

Ovriga kortfristiga skulder 1 873 033 1 786 359

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 731 054 972 003
9067 121 9 904 035

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 100 354 282 122 240 813
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Kassaflodesanalys

Belopp i Kr o
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar

Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstiligangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Noter till kassaflodesanalysen

Not poster som €j ingar i kassaflodet

Avskrivning pé& inventarier

£Y
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2022-01-01-  2021-01-01-
Not  2022-12-31  2021-12-31
08 189 048 127 287 246
63 100
98 252 148 127 287 246
21106968  -20 790 045
77145180 106 497 201
4293445 17591 713
31 389 510 562
81470014 124 599 476
-315 510 0
-315 510 0
99 000 000  -73 500 000
99 000000  -73 500 000
17845496 51099 476
106 386 703 55 287 227
88 541207 106 386 703
2022-01-01-  2021-01-01-
2022-12-31  2021-12-31
63 100 0
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper m m

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Intakter

Bolagets intakter avseende uppburet forvaltningsarvode redovisas brutto. Intakterna redovisas i den
period som forvaltningen avser. Intakterna redovisas | SEK.

Inkomstskatter

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den dei av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resuitat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte for temporara
skilinader som harror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgilla temporara skillnader och fér maojligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade fore balansdagen och har inte nuvardesberaknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hogst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas
baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprovas varje balansdag.

Fordringar

Fordringar redovisas till det belopp som forvantas bli inbetalda. Fordringarnas loptid ar kort.

Leasingavtal

Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal (hyresavtal), oavsett om avtalen ar
finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart over leasingperioden.

(V| Hk2diwLQ3-rkx2_iwli72
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Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade
utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar kundfordringar och ovriga fordringar
och leverantorsskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafldéden fran instrumentet
har lopt ut eller overforts och bolaget har 6verfort i stort sett alla risker och formaner som ar
forknippade med aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt
upphort.

Kundfordringar och ovriga fordringar
Fordringar redovisas som omsattningstiligangar med undantag for poster med forfallodag mer an 12

manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osakra fordringar.

Leverantorsskulder och skulder till koncernforetag

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Det redovisade beloppet dverensstammer vid forfallotidpunkten med det
belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansieil skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett netiobelopp
balansrakningen endast da legal kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar forutom inkopspriset aven utgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivnhingen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Materiella anldggningstiligdngar Ar
Inventarier, verktyg och instaliationer 5

[ﬁy Hk2diwlLQ3-rkx2_twU72
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Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar utgérs av Ion, sociala avqifter, betald semester, betald sjukfranvaro och
sjukvard. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en legal eller
informell forpliktelse att betala ut en ersattning.

Ersattningar efter avslutat anstalining

| bolaget forekommer avgiftsbestamda pensionsplaner. For de avgiftsbestamda planerna betalar
bolaget faststallda avgifter till ett annat foretag och har inte nagon legal eller informell forpliktelse att
betala nagot yiterligare aven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt atagande. Resultatet belastas
for kostnader i takt med att de anstalldas tjanster utforts.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagningar, i den omfattning ersattningen inte ger foretaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en skuld och en kostnad nar féretaget har en legal eller
informell forpliktelse atf antingen

a) avsiuta en anstallds eller en grupp av anstalldas anstalining fore den normala tidpunkten for
anstallningens upphorande, eller

b) lamna erséattningar vid uppsagning genom erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.

Ersattningar vid uppsagningar redovisas endast nar foretaget har en detaljerad plan for uppsagningen
och inte har nagon realistisk mgjlighet att annullera planen.

Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

[E’/ Hk2diwLQ3-rkx2_iwU72
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Not 2 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31

Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdrag 148 875 141 251
Andra uppdrag 117 776 1 500

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens
och verkstallande direktérens forvaltning samt revision och annan granskning utford i enlighet med
overenskommelse eller avtal.

Not 3 Operationell leasing - Hyra
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31

Framtida minimileaseavqifter avseende icke
uppségningsbara operationella leasingavtal:

Inom ett ar 901 144 901 144
Mellan ett och fem ar 1577 002 2 487 146
Senare an fem ar - 0 0

2478 146 3 388 290
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 905 663 862 900

Hyreskontraktet |Oper till 2025-09-30 och forlangs med 3 ar i taget.

Not 4 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstéallda
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31

Man 2 2
Kvinnor 1 1
Totalt 3 3

Varav antal personer i foretagsledning och styrelse

Man 2 2

Redovisning av konsfordelning i foretagsledningar
2022-12-31 2021-12-31

Andel kvinnor ' 1 1
Styrelsen 20% 25%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0%

(V| Hk2diwLQ3-rkx2_iwl72
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Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2022-01-01-
2022-12-31

Styrelseledamoter, VD och ledande befattningshavare

Ovriga anstéllda
Varav rorlig ersattning

Summa
Sociala kostnader
(varav pensionskostnader)

14 292 000
2 444 544
0

16 736 544
6 123 722
2 707 993

2021-01-01-
2021-12-31

13 062 512
2 250 208
0

15 312 720
5 086 050
2 095 188

Av foretagets pensionskostnader avser 1 803 644 (1 286 538) foretagets VD och ledande

befattningshavare.

Not 5 Ranteintakter och liknande resultatposter

2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Rénteintakter, bankkonton 383 937 0
Ranteintakter,6vrigt 1678 0
Summa 385 615 0
Not 6 Skatt pa arets resultat
2022-01-01- 2021-01-01-
i 2022-12-31 2021-12-31
Aktuell skattekostnad - 20238665 26 230 251
20 238 665 26 230 251
Avstamning av effektiv skatt
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Procent Procent Belopp
Resultat fore skatt 98 189 048 127 287 246
Skatt enligt gallande skattesats 20,6 20 226 944 20,6 26 221 173
Ej avdragsgilla kostnader 20,6 12 067 20,6 9078
Ej skattepliktiga intakter 20,6 -346
Redovisad effektiv skatt 20,61 -20 238 665 20,61 -26 230 251
Differens 0 0
Not 7 Inventarier, verktyg och installationer
o | 2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéarden
-Vid arets bérjan 168 584 168 584
-Nyanskaffningar 315 510 0
-Avyttringar och utrangeringar -16 750 0
467 344 168 584
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -143 584 -143 584
-Aterférda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar 16 750 0
-Arets avskrivning -63 100 0
-189 934 -143 584
Redovisat varde vid arets slut 277 410 25 000

[V | Hk2divLQ3-rkx2_iwl72 J




o - B . 2022-12-31 2021-12-31
- Hyra 241 493 233 099
N Forvaltningsarvoden 10 061 594 14 317 776
) Ovriga poster 149 100 196 428
& 10452187 14 747 303
e
&5 Not 9 Eget kapital
_ o 2022-12-31 2021-12-31
Antal aktier 150 000 150 000
Kvotvarde 10 10
Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
o 2022-12-31 2021-12-31
Semesterloner 525 154 794 828
Revisionskostnad 140 000 100 000
Ovriga kostnader 65 900 77 175
731 054 972 003
Not 11 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Stallda sakerheter
| 2022-12-31 2021-12-31
Stéllda sdkerheter inga Inga
Eventualforpliktelser 0 O
Not 12 Disposition av bolagets vinst
Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, 89 787 161 kronor disponeras enligt foljande:
B i 2022-12-31
Utdelning [150 000 aktier * 535 kr] 80 250 000
Balanseras i ny rakning 9 637 161
89 787 161

Mertzig Asset Management AB
556786-3435

Not 8 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

12(14)

Not 13 Vdsentliga handelser efter rakenskapsarets slut

2023 inleddes med stark borsutveckling. Forhoppning om lagre inflation och darmed ett slut pa den
rantehojningscykel som inleddes 2022 gjorde att investerare borjade hoppas pa en mjuklandning av

konjunkturen. Under mars aterkom oron nar tre amerikanska banker med exponering mot techsektorn
fick stora likviditetsproblem. Den schweiziska banken Credit Suisse kdptes efter problem upp av UBS
till en krisvardering. Under arets tre forsta manader har Stockholmsborsen stigit med +8,70 %.

Fondens uppgang under 2023 har paverkat det forvaltade kapitalet positivt och saledes aven Bolagets
omsattning. Per den sista mars uppgick det forvaitade kapitalet till 6018 MSEK.

[E'/ Hk2diwLQ3-rkx2_iwU72
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Not 14 Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning

Roérelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Balansomslutning.
Totala tillgangar.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore extraordinara intakter och kostnader.

Soliditet:

(Totalt eget kapital + 79,4 % av obeskattade reserver) / Totala tillgangar.
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Underskrifter

Stockhoim

Jack Junel Magnus Mertzig
Styrelseordférande 2023-04-26 Verkstallande direktor
Hans Mertzig Caroline Sundewall
Styrelseledamot 2023-04-26 Styrelseledamot
Bengt Braun | ars-Ake Bokenberger
Styrelseledamot 2023-04-26 Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har avgivits 2023-

Grant Thornton Sweden AB

Christian EImgren
Auktoriserad revisor
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info@mertzig-am.com Authenticated 26.04.202311:14 Low IP: 82.209.146.18
3. Lars-Ake Mikael Bokenberger gr Signed 26.04.202311:15 elD Swedish BankiD (DOB: 1968/04/21)
lars-ake.bokenberger@wallenstam. Authenticated 26.04.202311:14 Low IP: 83.185.89.134
se
4. MAGNUS MERTZIG ;;}' Signed 26.04.202311:15 elD Swedish BankiD {DOB: 1984/04/09)
magnus@mertzig-am.com Authenticated 26.04.202311:15 Low IP: 82.209.146.18
5. JACK JUNEL gr Signed 26.04.202311:15 elD Swedish BankiD (DOB: 1946/08/20)
jack.junel@jjadvisor.se Authenticated 26.04.2023171:15 Low IP: 64.234.118.53
6. CAROLINE EKELUND SUNDEWALL g Signed 26.04.202311:16 elD Swedish Bank!D (DOB: 1958/01/08)
caroline@sundewall.com Authenticated 26.04.202311:15 Low IP: 82.209.146.18
7. CHRISTIAN ELMGREN gr Signed 26.04.2023 12:27 elD Swedish BankID (DOB: 1985/04/17)
christian.elmgren@se.gt.com Authenticated 26.04.2023 12:26 Low IP; 88.131.44.131
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Y Grant Thornton

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Mertzig Asset Management AB
Org.nr. 556786-3435

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

V1 har utfért en revision av arsredovisningen for Mertzig Asset
Management AB fo6r 4r 2022.

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med
drsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande
bild av Mertzig Asset Management ABs finansiella stallning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret
enligt drsredovisningslagen, Forvaltningsberittelsen ir forenlig med
drsredovisningens Gvriga delar.

Vi tllstyrker ddrf6r att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt Internatonal Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Vi ir
oberoende i forhillande tll Mertzig Asset Management AB enligt god
revisorssed 1 Sverige och har i dvrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga och
andamadlsenliga som grund f6r vira uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret {Or att
drsredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt
drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktGren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer 4r nédvindig for att
uppritta en drsredovisning som inte innehédller ndgra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktéren for beddmningen av bolagets tormdga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nir si 4r tillimpligt, om
forhallanden som kan piverka f6rmdgan att fortsatta verksamheten
och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstiilande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nigot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mil ir att uppni en rimlig grad av sikerhet om huruvida
irsredovisningen som helhet inte innehaller nigra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och
att limna en revisionsberittelse som innehéiller vdra uttalanden. Rimlig
sikerhet dr en hog grad av sakerhet, men 4r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sidan finns.

Felaktigheter kan uppstd pd grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller dllsammans rimligen kan
forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund 1 drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdome
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

* identfierar och bedémer vi riskerna fér visentliga felaktigheter i
drsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsitgirder bland annat utifrdn dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ir tillrickliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for
att inte uppticka en visentlig felaktighet tll toljd av oegentligheter ar
hogre dn for en visentlig felaktighet som beror pd misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller dsidosittande av
intern kontroll.

* skaffar vi oss en {orstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse {6r vir revision f6r att utforma granskningsatgirder
som ir impliga med hidnsyn till omstindigheterna, men inte {6r att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten 1 styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar 1 redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktSren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
drsredovisningen. Vi drar ocksi en slutsats, med grund 1 de inhimtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nidgon visentlig
osdkerhetsfaktor som avser sddana hindelser eller forhillanden som
kan leda tll betydande tvivel om bolagets f6rmdga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig
osakerhetsfaktor, méste vi i revisionsherittelsen fista
uppmirksamheten pi upplysningarna i drsredovisningen om den
visentliga osakerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om 4rsredovisningen. Vira slutsatser
baseras pi de revisionsbevis som inhimtas fram tll datumet {6r
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhillanden
gOra att ett bolag inte lingre kan fortsitta verksamheten.

« utvirderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i drsredovisningen, ddribland upplysningarna, och om
drsredovisningen dterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

V1 mdste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland
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de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utéver vir revision av drsredovisningen har vi dven utfort en revision
av styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning f6r Mertzig
Asset Management AB for ir 2022 samt av f6rslaget all dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi dllstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt torslaget 1
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoéter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet £6r rikenskapsdret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Virt ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar’. Viar
oberoende 1 forhillande till Mertzig Asset Management AB enligt god
revisorssed i Sverige och har 1 6vrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrackliga och
andamalsenliga som grund {6r vira uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det idr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pd storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning 1 Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeligenheter, Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedéma bolagets ekonormiska situation och att tillse att bolagets
otganisation ir utformad si att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeligenheter i ovrigt kontrolleras pd ett
betryggande sitt. Verkstillande direktéren ska skéta den 1opande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgirder som ir nédvindiga {6r att bolagets bokforing
ska fullgdras i Gverensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Virt mél betriffande revisionen av foérvaltningen, och dirmed virt
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i ndgot visentligt avseende:

* foretagit ndgon dtgird eller gjort sig skyldig till nigon f6rsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pi ndgot annat sdtt handlat 1 strid med aktiebolagslagen,
irsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Virt mil betriffande revisionen av forslaget till disposidoner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed virt uttalande om detta, ér att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet 4r en hdg grad av sikerhet, men ingen garant fOr att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige allid kommer
att uppticka dtgirder eller f6rsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett f6rslag till dispositioner
av bolagets vinst eller f6rlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Granskningen av f6rvaltningen och forslaget nll

dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsdtgirder
som utférs baseras pad vér professionella bedémning med
utgdngspunkt { risk och vidsentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pa sddana dtgirder, omraden och forhallanden som 4r
visentliga for verksamheten och dir avsteg och 6vertridelser skulle ha
sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgarder och andra
forhillanden som idr relevanta for virt uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag f6r virt uttalande om styrelsens forslag till disposittoner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att
kunna bedéma om forslaget dr férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 26 april 2023

Grant Thornton Sweden AB

Christian Elmgren

Auktoriserad revisor

Rapistraerat eevisionsbolag [ [V

A TR S LAY SRAANE SR ARt A IEL S R 1

Hy6wj_Umn-B10Dou87h

Z12)



Document
history

COMPLETED BY ALL. DOCUMEMT MAME
26.04.2023 12:26 RB Mertzig Asset Management AB 2022.pdf

SEMT BY OWMNER: 2 pages
Christian Elmgren - 26.04.2023 12:22

DOCUMEMT 1D
B10Dou87h

EMYELOPE (D
Hyéwj_Umn-B10Dou87h

X9 Activity log

1. CHRISTIAN ELMGREN gy Signed 26.04.2023 12:26 elD Swedish BankID (DOB: 1985/04/17)
christian.elmgren@se.gt.com Authenticated 26.04.202312:26 Low IP: 88.131.44.131

ACHON a3 naes Bothe e stgnipeg aced 3uthende 3eon g2 s Dy 2000 et Aadhonvcahon rerars to the B esthod asad 1y 1 eas the doneean!

Custom events

No custom events related to this document

Verified ensures that the document has been signed according to the method stated above. G;FH
Copies of signed documents are securely stored by Verified. Y

To review the signature validity, please open this PDF using Adobe Reader. co?nDpF;IEnt

g

elDAS
standard

\
PDF

PAdES
sealed



