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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren i Skogsaktiebolaget Eternali (nedan "Eternali” eller
"Bolaget”), org nr 559247-4976 far harmed avge arsredovisning for rdkenskapsaret 2024.
Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor (SEK). Tal inom parentes avser motsvarande

period féregdende rdkenskapsar.

Skogsaktiebolaget Eternali dr ett svenskt aktiebolag med séate och huvudkontor pa Sturegatan 16
i Stockholm, Sverige, med registrerad adress Box 5124, 102 43 Stockholm, Sverige.
Skogsaktiebolaget Eternali 4r det svenska moderbolaget och dger direkt 100% av det

brasilianska dotterbolaget Eternali Brasil Ltda.

Med stdd av ARL 7 kap 3§ uppréttas inte ndgon koncernredovisning. Denna arsredovisning avser
saledes endast den juridiska personen Skogsaktiebolaget Eternali.

Verksamhet

Eternali ar ett traravaruforetag med verksamhet i Brasilien och Sverige. | nortra Brasilien finns
Bolagets produktionskapacitet av den forsaljningsbara slutprodukten varifrdn den ocksa
levereras till kunder, medan huvudkontoret finns i Stockholm.

Eternalis afférsidé ar att féradla hallbart producerad traravara for att vidare leverera till kunder |
Brasilien och vérlden. Bolagets verkar inom tvéa affdrsomraden - produktion av traflis eller
biomassa i egna praduktionsanldggningar med leveranser till kunder i Brasilien, samt handel
med och levaeranser av traravara, fraimst eukalyptus-timmaer, till internationelta kunder inom
tillverkning av bland annat papper, férpackningsmaterial, textilier, bioenergi och biodrivmedel.

Bolagets affdrsidé och plan bygger pa mangarig erfarenhet av internationella affarer och
leveranser av trardvara i och fran Brasilien. Den operativa organisationen pa plats har lagt manga
ar pa att kartlagga utbudet av tréravara fran hallbart skogsbruk i delstaterna Para och Maranhao.

Kundunderlag aterfinns dver hela varlden och initialt hearbetar Bolaget den inhemska
brasilianska marknaden. Bolagets tre karnvarden ar Kvalitet, Ansvar och Respekt.

Bolagets produkter

Eternalis affirsmodell bygger pa tva olika affarsomraden med produktion av tréflis eller
biomassa i egna produktionsanlaggningar med leveranser till kunder inom Brasilien, samt
handel med och leveranser av traravara, framst eukalyptus-timmer, till internationetla kunder
inom tillverkning av bland annat papper, férpackningsmaterial, textiler, bioenergi och
biodrivmedel.

Brasilien ar en av véarldens storsta marknader for biomassa eller bicenergi fran traravara och
med en starkt 6kande efterfragan. Avgorande faktorer inom detta affirsomrade handlar om
sourecing av ravara, det vill sdga spillrester fran sagverk, samt planering och hantering av
logistikfldden med leveranser till kund. All ravara som anvands ar markt och kontrollerad av det
centrala systemet Sisflora i Brasilien och produceras i Eternalis egna produktionsantaggningar T\
for vidare leverans till kund.



Det andra affarsomradet bygger pa Eternalis grundidé, det vill séga att handla med hallbart
framstalld trdrdvara av eukalyptus i norra Brasilien och skeppa till pappersmassa- och
bioenergiproducenter. Anvandningsomradena finns dock dven utanfor dessa segment da till
exempel eukalyptus bland annat dven kan anvandas inom kladindustrin och som substitut for
plastprodukter, vilket innebdr att marknaden egentligen ar omatlig. Eukalyptus ar extremt
snabbvéxande med en tillvaxt om upp till 45 kbm/ha/ar och omloppstiden (tiden fran plantering
till avverkning) ar kort. Fér anvandning till bioenergi ar den cirka 5 ar och for anvandning till
pappersmassa ar den cirka 8-10 ar. Dessa siffror ska stéllas i relation till exempel skandinavisk
tall som enligt skogsvardslagen har en ldgsta alder for slutavverkning mellan 60 och 100 ar vilket
gor att hallbart framstéalld traravara fran eukalyptus kommer att vara en viktig del av framtidens
marknad for pappersproduktion likval som bjoenergiproducenter. Eternali har idag vantande
kunder till sin ravara och kammer att inleda leveranser tilt kund nér bland annat det viktiga

arbetet med FSC-certifiering har slutférts vilket fortsatt pagar.

L everanser till kunder

Variden har kommit till den punkt déar det finns en méangd kdpare som ar i behov av att
sékerstélla sin tililgang till hallbart producerad skogsravara. Eternali arbetar fér att sdkra upp
flerariga leveranskontrakt till kund, med fast leveransvolym och pris. Motparter ar framfor allt
stora pappers- och bioenergiproducenter.

L everans sker enligt kontrakten i ett regelbundet monster som bidrar till ett stabilt kassaflode.
Eternali levererar enligt gdngse villkor, vitket i normalfallet innebar antingen enligt "FOB”, Free On
Board, eller "CIF” Cost Insurance and Freight metoderna.

Vasentliga handelser under aret

o Under aret genomférde Bolaget riktade nyemissioner av aktier om totalt 473 878 aktier,
vilket tillforde bolaget 4 394 KSEK fore emissionskostnader.

o |februari 2024 lyfte bolaget ett investeringslan frAn Almi om 5 mkr. Lanet l&per 6ver 4 ar till
en ranta som i januari 2025 uppgick till 9,4%.

» Bolaget forvarvade i maj 2024 en fastighet om 18,9 ha i narheten av staden Almeirim i
delstaten Para i norra Brasilien. Férvarvet ses som en strategisk viktig investering for att
mojliggora ett logistikcenter for bade lagring och omlastning.

e Arsstimman 2024 fattade beslut om en kvittningsemission av aktier som betalning av ovan
nadmnda fastighet samt upplupen ej utbetald ersattning for aren 2023-2024 till bolagets
operativa chef. Totalt kvittades en skuld om 16 950 KSEK mot 1 500 000 nya aktier i bolaget.

o | maj 2024 offentliggjorde Bolaget att ett nytt affdrsomrdde kommer att startats genom att
Bolaget etablerar verksamhet for flisning av trdravara och leverans av biomassa lokalt |
Brasilien.

e Etableringen av det nya affarsomradet paboériades under férsommaren 2024 genom att ett
dotterbolag till Bolaget forvarvade mark i staden Moju i delstaten Para i norra Brasilien.
Under sommaren och hdsten 2024 byggdes en produktionsanlaggning och den 4 november
genomfordes den forsta leveransen av biomassa till kund.

e | december 2024 offentliggjorde Bolaget forvarvet av ny mark i staden Moju fér expansion av
flisverksamheten genom att tillfGra ytterligare en produktionslina.



« Vid en extra bolagsstimma den 30 september 2024 valdes tva nya styrelsemedlemmar med
erfarenhet frdn verksamhet i Brasilien och den finansiella sektorn.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

e Produktionen i bolagets flisverksamhet fortsatte att visa en stadig tillvaxt.
¢ Undervaren 2025 har Bolaget fortsatt arbetet med kapitalanskaffning for att finansiera den

fortsatta uppbyggnaden av verksamheten.
e Styrelsen har skrivit ett avtal med ledningen i Bolaget som innebér att ersattning till ledande

befattningshavare sker genom att en skuld upparbetas for varje manad som ledningen
fortsédtter att leda och utveckla Bolaget under 2025. Denna skuld &r planerad att regleras
genom antingen kontant betalning eller efter dverenskommelse att mellanhavandet kvittas

mot nya aktier i Bolaget. Detta bestams efter rakenskapsaret 2025 ars utgang.

Finansiell utveckling

Intakter och resultat

Bolagets omséattning uppgick under aret till 6 535 (2 947) KSEK avseende forséljning till andra
bolag inom koncernen.

Rorelsens kostnader uppgick till -4 276 (-6 891) KSEK, dar minskningen speglar det
kostnadsbesparingsprogram som fortsatte under aret.

Finansiellt netto uppgick till =793 {-29) KSEK dar huvuddelen bestar av réntekostnader for det
tillvaxtlan om 5 MSEK som upptagits under aret.

Resultat efter finansiellt netto uppgick till 1 466 (-3 973} KSEK.
Arets skattekostnad uppgick till 0 (0) KSEK da Bolaget har underskottsavdrag fran tidigare ar att

utnyttja.
Arets resultat uppgick till 1 466 (-3 973) KSEK.

Likviditet och finansiell stallning

Vid arets utgang uppgick det egna kapitalet till 29 397 (6 928) KSEK och soliditeten till 75,2%
(58,9%). Likvida medel vid periodens utgang uppgick titl 897 (1 072) KSEK.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den lopande verksamheten efter fordndring av rérelsekapitalet for aret uppgick

till -3 927 (-4 442) KSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -5 901 (-5 1589)
KSEK och utgdr aktiedgartillskott till dotterbolag. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten

uppgick till 9 653 (8 012) KSEK.

Aktien och Eget Kapital
Totalt hade Eternali cirka 350 aktiedgare per den 31 december 2024,

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2024 till 714 282,40 SEK, uppdelat pa totalt 14 285 648
aktier, var och en med ett kvotvarde om 0,05 SEK per aktie. Aktien ar ansluten till Euroclear med
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ISIN-nummer SE0017859341. Det finns bara ett aktieslag vilket innebéar att alla aktier har lika
rostratt och lika rétt till andel i Bolagets kapital och vinst.

Under aret 6kade antalet aktier med 1 982 878 aktier och aktiekapitalet med 99 143,90 kronor till
foljd av genomforda nyemissioner.

Under forsta kvartalet 2024 registrerades 7 000 aktier som lag redovisade som ej registrerad
nyemission per 2023-12-31.

Styrelsen fattade under aret, med stéd av bemyndigande fran arsstdmma, beslut om riktade
nyemissioner av aktier. Totalt tecknades 473 878 aktier i kontantemissioner, vilket tillforde
bolaget 4 394 211 kronor fore emissionskostnadaer.

Arsstamman 2024 fattade beslut om en kvittningsemission av aktier som betalning for en
férvarvad fastighet samt for upplupen ej utbetald ersattning. Totalt kvittades en skuld om 16 950

000 kronor mot 1 500 000 nya aktier i bolaget.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Eternali r utsatta for ett antal risker hénforliga till bolagets verksamhet och nedanstdende risker
ar de risker som styrelsen beddmer vara mest vasentliga.

Risker relaterade till marknad och kunder

L.anga beslutsprocesser hos bolagets kunder kan paverka bolaget negativt. Priset pa skogsravara
kan forandras till foljd av minskad efterfragan, forandringar i vaxelkurser eller andra
makroekonomiska faktorer, vilket kan paverka bolagets verksamhet, finansiella stéllning och

rorelseresultat negativt pa olika sétt.

Risker relaterade till finansiering och likviditet

En negativ utveckling for varldsekonomin och utmanande forhéltanden pa den globala
kapitalmarknaden kan komma att paverka bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat, och kan férsvara majligheterna fér bolaget att erhalla finansiering i framtiden.

Valuta

Eternali ar utsatt for valutarisk da bolagets redovisningsvaluta ar SEK, medan majoriteten av
bolagets utgifter ar i BRL och forséaljningen till internationella kunder med all sannolikhet
kommer att ske i EUR eller USD. Bolaget paverkas darmed av fordndringar i valutakurser och en
vasentlig negativ effekt pa bolagets verksambhet, finansiella stalining och resultat kan uppsta.

Finansieringsrisker pa lang sikt

Bolagets verksamhet kraver ytterligare kapital. Nar ytterligare kapital behdvs kan Eternali behdva
genomfora olika finansieringstransaktioner eller arrangemang, bland annat finansiering med
eget kapital, lanefinansiering, projekt i joint venture eller andra sétt. Bolaget kan ocksa fran tid
till annan inga andra arrangemang for att lana pengar for att finansiera sina utvecklingsplaner,
vitka kan innefatta villkor som innehaller liknande férpliktelser eller som begrédnsar
verksamheten pa nagot sétt. Om Eternali anskaffar ytterligare finansiering genom nyamission,

'kan en sadan finansiering vasentligt spa ut aktiedgarnas andelar och minska viardet péa deras }_
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investering. Det kan ocksé hénda att Bolaget inte lyckas erhalla lamplig finansiering nar det
krédvs eller ens Over huvud taget. Om bolaget inte lyckas anskaffa kapital nar det behovs kan det
fa en vasentlig negativ effekt pa bolagets verksamhet, finansiella stillning och rorelseresultat.

Risker relaterade till Brasilien

Att vara verksam i Brasilien dr férenat med politiska, legala och ekonomiska faktorer sasom
valuta, inflation och skatt som kan paverka bolagets operativa verksamhet och finansiella

stallhing.

Personal

Under 2023 pabérjades ett amfattande kostnadsbesparingsprogram vilket fortsatte under 2024.
Under 2024 minskade personalkostnaderna med 1 354 KSEK, fran 3 445 till 2 091 KSEK, vilket
féljer pa en minskning om 1 993 KSEK under 2023. Minskningen &r en foljd av att en person
ldmnade sin anstéllning under 2023 och dels genom frivilliga tilifdlliga (6nesdnkningar for Gvriga
ledningspersoner anstallda i Moderbolaget. Bolaget har trots detta kunnat bibehalla kraften |

uppbyggnaden av varksamheten.

Miljo

Eternali ska vara en deli den hallbara omstéllningen och anslot sig till FN Global Compact under
2022. Eternali forbinder sig ddarmed till de Tio Principerna for manskliga rattigheter och
arbetsratt, skydd av miljon och anti-korruption. Eternali har ocksa identifierat vilka av FN:s 17
hallbarhetsmal som bolaget kan bidra mest till. Eternali har under stdrre delen av aret inte haft

nagon operationell verksamhet men har fér avsikt att avldgga rapport dar vi beskriver hur arbetet
med att lyfta Global Compacts principer och hallbarhetsmal i verksamheten har gatt.

VVerksamhet och framtidsutsikter

Eternali befinner sig i idag i en uppstartsfas och utveckling av bolagets tva affdrsomraden pagar
dar praoduktion av biomassa idag &r en verksamhet dar Bolaget ar operationellt med en farsta
produktionsanlaggningen etablerad och startad under aret och det aven inférskaffats mark for
en andra anlaggning under slutet av aret. Den fortsatta utvecklingen av produktion av biomassa
idag ar starkt kopplat till Bolagets mdjlighet till externt kapitaltiliskott for att resa nya
anlaggningar i snabb takt. Efterfragan &r stark precis som relationen med stora kunder inom Para

och Maranhao regionerna.

Utvecklingen inom det andra affarsomradet med leveranser av trardvara till stérre internationella
kunder dr under uppstart dar arbetet pagar med att FSC-certifiera all ravara. Detta arbete
kommer paga dven under 2025 for att darefter genomfora de forsta leveranserna till kund.

Kapitalokningen under de senaste aren har varit d4gnad att majliggdra uppbyggnad av Bolagets
verksamhet och inférskaffa nédvandiga markomraden samt operationell organisation for att sta
redo for de forsta leveranskontrakten. Vidare har Bolaget arbetat med att utveckla alla delar av
verksamheten for att mojliggdra det fortsatta arbetet med Bolagets expansion. Detta arbete
kommer att fortsatta under ndstkommande ar for att fortsitta expansionen i den takt som

behovs for att etablera Eternali som en stark leverantor av hallbart producerad biomassa och
darefter inleda arbetet med leveranser av certifierad eukalyptus till stora internationella kunder. 7‘
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Fortlevnadsprincipen

é%: Bolaget pabdérjade i november 2024 sin operativa verksamhet och @r nuinneien

%ﬁ uppbyggnadsfas. Bolaget har en aktiv kundstock och arbetar med att majliggora dkade

[:*E férséljningsvolymer dar fokus ligger dels pa att 6ka leveranser fran existerande

ﬁ produktionsanldaggning, dels pa att expandera genom uppbyggnad av nya anlaggningar.

o |

™ Under varen 2025 har Bolaget fortsatt arbetet med kapitalanskaffning fér att finansiera den

fortsatta uppbyggnaden av verksamheten. Styrelsen beddmer att sddan finansiering kan ske via
lanefinansiering eller genom nyemission. Samt i och med déverenskommelse mellan Bolaget och

foretagsledningen om att skjuta upp betalning av all ersattning under 2025, sa innebar detta att
Bolagets kassafldde under 2025 férbattras avsevart. Med beaktande harav ar det styrelsens

beddmning att antagandet om fortsatt drift fortsatt géller. Styrelsen ser alltsa positivt pa
framtiden men det kréver att extern finansiering kommer pa plats. Annars kan det finnas en viss

osdkerhet om bolagets formaga att fortsétta sin verksamhet.

Ft‘irslag till disposition av Bolagets resultat

Fritt eget kapital enligt balansrékningen:

Belopp i kr e o o |
Overkursfond 52724612
Balanserat resultat -25 508 213
_Arets resultat _ , | 1466 033
Summa 28 682 432

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital disponeras enligt foljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rékning 28 682 432
Summa 28 682 432

Vad betraffar resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning
med tillhGrande noter.

Utdelningspolicy

Eternali befinner sig | en expansiv tillvaxtfas dar eventuella dverskott av kapital | rérelsen
investeras i rérelsen. Bolaget har hittills inte ldmnat nagon utdelning till dess aktiedgare sedan
Bolagets bildande. Mot bakgrund av detta har Eternali inte antagit nagon utdelningspolicy an.

Utveckling av fOretagets verksamhet, resultat och stallning
2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Nettoomsattning (tkr) 6 535 2947 820 - -
Balansomstutning (tkr) 39 104 11 757 5290 18 789 5 327
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 6,1 neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital (%) 5,0 neg neg neg neg
Solidite'g (%) 75,2 58,9 83,0 66,4 53,6 1"




Resultatrakning

Belopp i kr

Not

Rorelsens intakter m.m.
Nettoomséattning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rérelsekostnader

Roérelseresultat

" Resultat fran finansiella poster

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som &r
anldggningstillgangar

Ovriga ranteintédkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

S N L LN

2024-01-01
2024-12-31

2023-01-01
2023-12-31

6 535 001

6535001

-1274123
-910 612
-2 080 837

“u
-

-4 275 572

2 259 429

12716
42 016
-822 696

~-793 396

1466 033

0

1466 033

29847 434

2947 434

-2 162 970
-1267 114
-3444 705

-16 673
-6 891 462

-3 944 028

-9 270
4 607
-24 321

-28 984

L

-3973 012

0

-3 973 012
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Balansrakning

Beloppikr = ~__ Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR o ' -
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 5 27 679918 6791 588
Summa anliggningstillgangar 27679918 6 791 588
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 10 321 445 3775160
Ovriga fordringar 106 360 20 670
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter , 98 546 ~ 97555
10 526 351 3 893 385
Kassa och bank |
Kassa och bank | 897270 1072062
| 897 270 1072 062
Summa omséttningstillgangar 11423621 4965 447
SUMMA TILLGANGAR 39103539 11757035
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital | 714 282 615 139
Ej registrerat aktiekapital - | - 126 000
' 714 282 741 139
Fritt eget kapital
Overkursfond 52 724 612 31 694 697
Balanserat resultat -25 508 213 -21 535 200
Arets resultat _ 1466 033 -3973 012
28 682432 6 186 484
Summa eget kapital - 29 396 715 6927 623
SKULDER
Langfristiga skulder -
Réantebéarande skulder 4435901 500 000
4 435 901 500 000
Kortfristiga skulder
| everantorsskulder 611 370 216 352
Ovriga skulder 3960723 2 400 490
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 698 831 1712570
5270 924 4329 412
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 103 539 11757 035
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr

Den lapande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Kassafléde fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassafldode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/0kning(-) av rérelsefordringar
Minskning(-)/6kning(+) av rérelseskulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

investeringsverksamheten
Forvarv av koncernforetag
Kassafldde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

2024-01-01 2023-01-01
Not 2024-12-31 2023-12-31
1466 033 .3973012
1466 033 3973 012
-6 632 966 -2 896 531
1240036 2 427 854
-3926 897 -4 441 689
5 ___-5900954 -5 159 389
-5 900 954 -5 159 389
4 053 059 6512 386
6 600 000 1 500 000
_____-1000000 -
9 653 059 8 012 386
- 174 792 1588 692
10 1072 062 2 660 753
10 897 270 1072062 ¢




_Belopp ikr

Eget Kapital

Eget kapital 2022-12-31
Arets resultat
Nyemission

Emissionskostnad
Ej registrerad
nyemission

Eget kapital 2023-12-31

Arets resultat
Registrering emission
Kontantemission
Kvittningsemission
Emissionskostnad

Eget kapital 2024-12-31

_Bundet eget kapital Fritt eget kapital “
Nyemission Ovrigt fritt
under eget Summa
Aktiekapital registrering Overkursfond  kapital eget kapital
590 124 - 25333325 -21535200 4 388 249
-3973012 -3973012
25015 6 979 046 7 004 060
-617 674 -617 674
~ 126000 . 126 000
615 139 126 000 31694697 -25508 212 6 927 623
1 466 033 1466 033
450 -126 000 125 550 -
23 694 4370517 4394 211
/75 000 16 875 000 16 950 000
~ -341 152 ~-341 152
714 282 - 52724612 -24042179 29396715
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges.

Allméanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmédnna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar ofdrdndrade jamfort med féregaende ar.
Véfderingsprinciper mm
Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Ovriga tillgdngar, avséttningar och skulder

Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvarden om inget annat
anges nedan.

intaktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.
Foretaget redovisar darfor inkomsten till nominellt varde (fakturabelopp) om ersattningen erhalls

| likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Andelar i dotterforetag, intresseféretag, gemensamt styrda foretag och féretag med
dgarintressei

Andelar i dotterforetag, intresseféretag, gemensamt styrda féretag och foretag det finns
agarintresse i redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar forutom inkopspriset dven utgifter som ar direkt hanférliga till forvarvet.

Koncernredovisning

Bolaget 4&r moderbolag, men med stdd av ARL 7 kap 3 § uppréattas inte nagon
koncernredovishing.

Not 2 - Inkop och forsaljning inom koncernen
Av Bolagets nettoomsattning utgor 100 procent eller 6 535 000 SEK forsaljning till andra bolag
inom koncernen. }'
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Not 3 - Personal
Medelantalet anstillda

2024-01-01-  2023-01-01-
— | . 2024-12-31  2023-12-31
2 2

Skogsaktiebolaget Eternali

Viarav kvinnor 0 1
Varav man 2 1
Per den 31 december 2024 fanns 2 (2) fast arsanstallda i Bolaget,
Konsfordelningen bland styrelseledamadoter:
2024 2023
Antal styrelseledamoter per 31 december 6 4
Varav kvinnor 1 1
Varav mén 5 3

Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31

gtyrelse och VD - | 807 500 8931 250
Ovriga anstéllda 660 000 1230 295
Summa 1567 500 2161 545
Sociala kostnader 614 254 1267 620
Varav pensionskostnader 96 017 472 210

Summa 2181754 3429 165

Foretagets utestaende pensionsforpliktelser uppgar till 0 (fg.ar 0).

Principer for ersattning

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt bolagsstdmmans beslut.

Riktlinjerna for ersattning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen innebar | huvudsak

att Bolaget skall erbjuda sina ledande befattningshavare marknadsmassiga erséattningar.
Erséttning till verkstéllande direktor och 6vriga ledande befattningshavare bestar i allt vasentligt

av en fast ersattning per manad.

Uppséagningstiden fran Skogsaktiebolaget Eternali:s sida skall vara hogst sex manader for
verkstillande direktéren och hogst sex manader for évriga ledande befattningshavare, Nagra
andra ersattningar till exempel i form av avgangsvederlag, utgar inte. Uppséagningstiden fran
verkstéllande direktorens sida skall vara lagst sex manader och for évriga ledande

befattningshavares sida skall den vara lagst tre manader.

Samtliga pensionsataganden ska vara avgiftshestamda. Marknadsmaéssiga avtal mellan Bolaget
och representanter fran ledningsgrupp finns. 1
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Styrelsen beslutar om erséattning till Bolagets VD. Beslut om erséattning till anstéllda i ledande
positioner fattas av VD i samrdd med styretsen. Verkstéllande direktdr far fatta beslut om ovriga

anstalldas ersattning.

Ersattningar till styrelse och VD

Gustavo Silveira, styrelseordfdrande
Daniel Stalbo

Karoline Marques

Kerstin Sundberg

Olle Widén

Daniel Bessmert

Andreas Forssell, styrelsearbete
Andreas Forssell, VD

2024-01-01-  2023-01-01-
2024-12-31  2023-12-31
0 0

75 000 75 000

75 000 75 000

. 31 250

18 750 .

18 750 ..

0 0

720 000 750 000
907 500 931 250

Summa

Styrelsearvode utgar ej till stdmmovalda ledamdter om de ar anstallda i Bolaget. Olle Widén och
Daniel Bessmert valdes in i styrelsen vid en extra bolagsstdmma den 30 september 2024. Kerstin

Sundberg lAmnade styrelsen i samband med arsstdmman 2023.

Styrelseledamoten Daniel Stalbo har under éret som tiltagg till ovanstaende uppburit ett

konsultarvode om totalt 468 KSEK avseende arbete med finansiering.

Not 4 - Finansiella intdkter och kostnader

S — — A AP T T

-Fif}_ansiella intéakter
Ranteintakter, ovriga
Summa finansiella intdkter

Finansiella kostnader
Valutakursdifferenser
Rantekostnader, Gvriga
Summa finansiella kostnader

Summa finansiella intdkter och kostnader

Not 5 - Andelar i koncernféretag

Vid arets bérjan
- Aktiedgartillskott
Redovisat viarde vid arets slut

Bolaget ager 100% av det brasilianska dotterforetaget Eternali Brasil Ltda, org nr

45587596000106, med sate | Belem, Brasilien.

2024-01-01-  2023-01-01-
2024-12-31 __ 2023-12-31
35 127 15213
35 127 15213
-22 741 -19 675
-805 781 -24 522
-828 523 -44 197
-793 396 -28 984
2024-12-31___ 2023-12-31
6791588 1632 000
20 888 330 5159 388
27 679 918 6791 588

i
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Not 6 — Stéllda sdkerheter och eventualférpliktelser
2024-12-31  2023-12-31
50 000 50 000

10 000 000 10 000 000
10 050 000 10 050 000

Fantftirskrivn_a bankmedel Euroclear
FOretagsinteckningar fGr egna skulder
Summa stallda sakerheter

Av ovanstaende foretagsinteckningar har 5 000 000 kr utnyttjats for upptagande av
skuldforbindelse.

Not 7 — Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

e Produktionen i bolagets flisverksamhet fortsatte att visa en stadig titlvaxt.
¢« Undervaren 2025 har Bolaget fortsatt arbetet med kapitalanskaffning for att finansiera den

fortsatta uppbyggnaden av verksamheten.
s Styrelsen har skrivit ett avtal med ledningen | Bolaget som innebér att erséattning till (edande

befattningshavare sker genom att en skuld upparbetas for varje manad som ledningen
fortsatter att leda och utveckla Bolaget under 2025. Denna skuld ar planerad att regleras
genom antingen kontant betalning eller efter éverenskommelse att mellanhavandet kvittas

mot nya aktier i Bolaget. Detta bestdms efter rakenskapsaret 2025 ars utgang.

Not 8 - Koncernforhallanden
Bolaget &r moderbolag, men med stéd av ARL 7 kap 3 § uppréttas inte nigon

koncernredovisning.

Not 9 - Transaktioner med narstdende
Inga transaktioner med nérstaende har skett under aret som avviker fran marknadsmassiga

vitlkor.

Not 10 — Nyckeltalsdefinitioner
Rorelsemarginal: Rdrelseresultat / Nettoomsattning.

Balansomslutning: Totala tillgangar.
Avkastning pa sysselsatt kapital: (Roérelseresultat + finansiella intakter) / sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital: Totala tillgangar - rantefria skulder.
Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital.
Justerat eget kapital: Totalt eget kapital + (100 % - aktuell bolagsskattesats av

obeskattade reserver)

Soliditet: Justerat eget kapital / Totala titllgangar. }'
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Underskrifter
Stockholm den 5 Jant 262 Y

'A-ndreas Forsse
Verkstallande Direktor, Styrelseledamot

Styrelseordférande

\/Lm-@ :

Karoline Marques Daniel Stalb
Styrelseledamot Styrelseledamot

Daniel Bessmert
Styrelseledamot Styrelseledamot

VAr revisionsberéattelse har ldmnats den 5 :[ 7 rs; &o “ S‘

BDO Malardalen AB

T Phrne mi

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman 1 Skogsaktiebolaget Eternali AB

Org.nr. 559247-4976

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for
Skogsaktiebolaget Eternali AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Skogsaktiebolaget
Eternali ABs finansiella stallning per den 31 december 2024
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig
med arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt international Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi ar oberoende i forhallande tilt
Skogsaktiebolaget Eternali AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vdsentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om
fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa informationen som
lamnats i forvaltningsberattelsen angaende
fortlevnadsprincipen i arsredovisningen,

"Fortlevnadsprincipen

Bolaget paborjade i novemnber 2024 sin operativa
verksamhet och ar nu inne i en uppbyggnadsfas. Bolaget har
en aktiv kundstock och arbetar med att mojliggora okade
forsaljningsvolymer dar fokus ligger dels pa att oka
leveranser fran existerande produktionsanliaggning, dels pa
att expandera genom uppbyggnad av nya anlaggningar. |
Under varen 2025 har Bolaget fortsatt arbetet med
kapitalanskaffning for att finansiera den fortsatta
uppbyggnaden av verksamheten, Styrelsen bedomer att
sadan finansiering kan ske via lanefinansiering eller genom
nyemission. Samt i och med overenskommelse mellan
Bolaget och foretagsledningen om att skjuta upp betalning
av all ersdattning under 2025, sa innebar detta att Bolagets
kassaflode under 2025 forbattras avsevart. Med beaktande
harav ar det styrelsens bedémning att antagandet om
fortsatt drift fortsatt galler. Styrelsen ser alltsa positivt pa
framtiden men det kraver att finansiering kommer pa plats.
Annars kan det finnas en viss osakerhet om bolagets formaga
att fortsatta sin verksamhet. "

Vidare framgar av kassflodesanalysen att bolaget for
narvarande ar kassaflodesnegativt, Dessa forhatlanden,
tillsammans med de andra omstandigheterna som namns,
tyder pa att det finns vasentliga osdkerhetsfaktorer som kan

leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsdtta
verksamheten. Vi har inte modifierat vara uttalanden pa
grund av detta.

Styrelsens och verkstadllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstidllande direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har

nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattetse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Svenge alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgoéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse far var revision for att utforma
granskningsatgiarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrolien.
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o utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande

upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprittandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsitta
verksamheten.

« utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, diribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hdndelserna pa ett sitt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredavisningen har vi aven utfort en
revision av styretsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Skogsaktiebolaget Eternali AB for ar 2024
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.,

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamadter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”, Vi ar oberoende i forhallande till
Skogsaktiebolaget Eternali AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa kray.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdeining innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker

staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sdtt. Verkstallande direktoren ska skota den
lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras 1
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen

ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och
diarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betridffande revisionen av farslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddirmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti fGr att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptdcka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfors baseras pa var professionella bedomning med
utgangspunkt i risk och vdsentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgidrder, omraden och
forhallanden som dr vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholmden § N ~; ACLS

BDO Malardalen
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Johan Pharmanson
Auktonriserad revisor
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