20272

Holmens delarsrapport januari-juni 2022

Kvartal Jan-jun Helar
Mkr 2 22 1-22 2-21 2022 2021 2021
Nettoomséttning 6173 5750 5129 11 923 9832 19479
Rérelseresultat exk!l. jAmférelsestdérande poster 2 101 1617 898 3 719& 1747 4 061
Rérelseresultat r -~ 2 101 1 883 89 8w 3_9%4,{ 1747 3731
Resultat efter skatt 1 642 1483 698 3 125 1373 3004
Resultat per aktie, kr - 10 1% 02 a4 3 19 3s 8,5 18,5
'fi BT ﬂg
Rérelsemarginal, %* . ;jf:.‘; ;~ n ::*-\fr : j' 3#11i 28 18 31& 18 21
Redovisat varde skogstillgangar, Mkr 4'7 3965 47 199 43 464 47 396§ 43 464 47 080
Kassaflode fore mvestermgar och forandrmgarl rorelse- g Mt g ‘l“;j;’ 'f i
kapital . 0 2 196 1925 1 019 4 121?? 1691 3375
Nettoskuld i % av eget kapital f-'?fg 7 11"* wil i 11 3

*Exkl. jamforelsestorande post i K1-22 (+266 Mkr) och helar 2021 ( 330 Mkr) se vidare sid 15.

e Roérelseresultatet for januari-juni 2022 uppgick till 3 984 (januari-juni 2021: 1 747) Mkr. Exklusive jamforel-

sestérande post om +266 Mkr 6kade rérelseresultatet med 1 972 Mkr till 3 719 Mkr genom prishdjningar
inom samtliga produktomraden samtidigt som kostnadsinflationen begransades till foljd av stark egen for-

sorjning av ved och energl.

e Jamfort med férsta kvartalet 6kade andra kvartalets rorelseresultat exklusive jamforelsestérande post med

484 Mkr till 2 101 Mkr till foljd av ytterligare prisokningar.

om 19,3 (8,5) kronor.

e I april utbetalades ordinarie och extra utdelning om totalt 1 862 Mkr. Tack vare starkt kassaflode har

nettoskulden minskat med drygt 300 Mkr sedan arsskiftet.
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m Resultat per aktie

e Resultat efter skatt uppgick under januari-juni till 3 125 (1 373) Mkr, vilket motsvarar ett resultat per aktie
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VDs kommentar

Brist pa ravaror och energi har fortsatt att pragla den europeiska ekonomin under andra kvartalet. Tack vare
stark egen forsorjning av ved och energi kombinerat med prishdjningar inom samtliga produktomraden har vi
lyckats dka resultatet for andra kvartalet till 2 101 Mkr. Det ar vart basta kvartalsresultat nagonsin och mer an
en fordubbling jamfért med féregaende ar.

Pa virkesmarknaden var efterfragan pa timmer fortsatt stor och under varen tilltog aven konkurrensen om
massaveden med stigande priser som féljd. Prishéjningarna 6kade resultatet fran skogen till 349 Mkr. Var
position pa virkesmarknaden, med god kontroll éver ravaran och hela vardekedjan, ar stark vilket ger oss goda

forutsattningar att fortsatta utveckla vara industrier.

Efterfragan pa kartong fér konsumentférpackningar var god och marknadspriserna steg nar producenter forde
vidare dkade ravarukostnader till ndsta led. Prishdjningar i kombination med att vi ar sjalvférsériande pa
energi i bade Iggesund och Workington 6kade resultatet till 274 Mkr trots 6kade kostnader for kemikalier och
logistik. Vi ska successivt 6ka leveranserna till de kundsegment dar kvalitetskraven ar som hogst.

P& pappersmarknaden har priset, trots stora hdjningar vid arsskiftet, fortsatt att stiga som en f6ljd av brist pa
bade energi och fiber i stora delar av Europa. Tack vare stigande papperspriser och en férdelaktig kostnads-
position kunde vi hoja resultatet till 767 Mkr. Vi fortsatter utveckla vart bok- och magasinpapper samtidigt
som vi bearbetar nya segment inom férpackningsomradet.

Intresset for att bygga i tra ar stort men efterfragan mattades under kvartalet till foljd av osakerhet kring bygg-
konjunkturen och vélfyllda lager. Priserna, som stigit kraftigt under aret, kulminerade och sjonk mot slutet av
kvartalet i bAde Europa och USA. Resultatet for andra kvartalet blev anda det hégsta nagonsin, 598 Mkr, drivet
av hoga forsaljningspriser. Med en stark position pa virkesmarknaden ser vi goda mojligheter att utveckla tra-
varuaffaren i takt med en 6kande efterfragan pa hallbara byggmaterial.

Energikrisen i Europa har forvarrats ytterligare med betydande svarigheter att fa fram tillrackligt med energi
till hushall, transporter och industri. Vi har under aret 6kat var fornyelsebara elproduktion med 40 procent och
har stor potential att tillféra annu mer vélbehdvlig energi. Tyvarr kommer vart bidrag inte till sin fulla ratt da
overforingskapaciteten inom Sverige ar begransad vilket skapar onddiga prisskillnader inom landet. Trots

flaskhalsarna i elnatet blev resultatet relativt gott, 162 Mkr, da vi styrt vattenkraftproduktionen mot de tid-

punkter da energin efterfragats som mest i norra Sverige.

Med basen i vart stora skogsinnehav odlar vi hus. Av det som blir 6ver gor vi férnybara forpackningar, magasin
och bocker, samtidigt som vi tar till vara pa energin som blaser éver traden och rinner i vattendragen. Det ar en
affarsmodell som passar synnerligen val i en varld dar det rader brist pa ravaror och energi samtidigt som
samhallet ska stallas om till fossilfritt. |

Nyckeltal K2 2022

Rorelseresultat, Mkr Rorelsemarginal, % Nettoskulcd i % av
eget kapital

2 101 34 /
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Skog

Holmen bedriver ett aktivt och hallbart skogsbruk pa dryvgt 1 miljon hektar egen produktiv skogsmark.
Den arliga skérden av egen skog uppgar till 2,8 miljoner n¥ fub.

Kvartal Jan-jun Helar

MKr 2- 22 1-22 2-21 2022 2021 2021
Nettoomsattning 1 310 1809 1 717 3 613;5 3375 6509
Varav fran egen skog ~~"422§ 330 424 757 730 1376
Rorelsens kostnader S -1:5392 1601 -1471° -3 130§ -2879  -5400
Vardeférandring biologiska tillgangar v b THE 117 69 %205% 201 464
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 20 368 325 315 "‘1 6?3‘% 697 1573
Avskrivningar enligt plan S 20, -20 -19 -&0% -37 -78
Rorelseresultat ! ; j 349 305 296 ;" 65§‘* 660 1495
Redovisat varde skogstillgangar 4'7 3%E 47 199 43 464 ****** 47 396 43 464 47 080
Leveranser, egen skog, 1 000 m’ 820, 674 877, 494 1530 2833

Efterfragan pa bade timmer och massaved var hog under andra kvartalet och priserna steg.

Rorelseresultatet for januari-juni uppgick till 653 (660) Mkr. Hogre férsaljningspriser paverkade resultatet
positivt men det motverkades av 6kade kostnader och lagre intdkter fran fastighetsforsaljningar.

Jamfort med forsta kvartalet 6kade andra kvartalets resultat med 44 Mkr till 349 Mkr till f6ljd av hégre férsalj-
ningspriser.
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2022

Kartong

Holmen levererar kartong till premiumsegmentet fér konsumentforpackningar. Produktionen, som sker
vid ett svenskt och ett engelskt bruk, uppgar till drygt 0,5 miljoner ton per ar.

Mkr
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*Exkl. jamforelsestdrande post i K1-22 (+266 Mkr) och helar 2024. (-330 Mkr).

Efterfragan pa kartong var fortsatt bra under andra kvartalet och marknadspriserna steg.

Rorelseresultatet exklusive jamforelsestdrande post uppgick under januari-juni till 530 (280) Mkr. Hogre for-
saljningspriser paverkade resultatet positivt men det motverkades till viss del av lagre leveranser och dkade
kostnader for kemikalier och logistik. Foregaende ars resultat paverkades negativt av ett underhallsstopp.

Jamfort med forsta kvartalet 6kade andra kvartalets resultat med 1.8 Mkr till 274 Mkr. Forsaljningspriserna
steg men det motverkades delvis av 6kade kostnader.

Under fidrde kvartalet 2022 planeras for ett stérre underhallsstopp vid Iggesunds bruk vilket vantas paverka
resultatet negativt med 180 Mkr.
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*Exkl. jamforelsestdrande poster. **Exkl. jAmforelsestérande poster och rullande 1.2 manader.
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Papper

Holmen producerar papper som tillvaratar den fdarska fiberns egenskaper for att ge kostnadseffektiva
alternativ till traditionella produkter for reklam, magasin och bécker. Produktionen uppgar till 1 miljon

ton per ar vid tva svenska bruk.
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Utbudet av papper begransades fortsatt av brist pa energi och fiber i stora delar av Europa. Priserna steg ytter-
ligare under andra kvartalet efter en betydande uppgang vid arsskiftet.

Rérelseresultatet for januari-juni uppgick till 1 167 (-21) Mkr. Resultatékningen beror pa kraftigt hojda férsélj-
ningspriser samtidigt som kostnadsinflationen begransades tack vare stark forsorjning av farsk fiber och fos-

silfri el.

Jamfort med forsta kvartalet-6kade andra kvartalets resultat med 368 Mkr till 767 Mkr till foljd av hdgre for-

saliningspriser.
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Travaror

Holmen producerar trdvaror for snickeri- och byggandamal. Produktionen sker vid fem sagverk i
anslutning till egen skog med en arlig produktion om 1,5 miljoner n¥.
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Efterfragan pa travaror mattades under andra kvartalet. Efter betydande prisuppgangar bérjade priserna mot

slutet av kvartalet att sjunka i bade Europa och USA.

Rorelseresultatet for januari-juni uppgick till 1 127 (736) Mkr. Resultatférbattringen forklaras av hdgre forsalj-
ningspriser vilket endast delvis motverkades av 6kade timmerkostnader.

Jamfort med forsta kvartalet 6kade andra kvartalets resultat med 69 Mkr till 598 Mkr. Resultatet paverkades
positivt av hogre forsaljningspriser i Europa men negativt av att volymerna till USA atergick till en normal niva

och av stigande timmerkostnad.
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Energi

Holmen producerar under ett normalar 1,7 TWh fornybar vatten- och vindkraftsel.

Kvartal Jan-jun Helar

Mkr 2-22 1-22 2-21. 2022 2021 2021.
PR :=; . Ju ;5.%' ﬂxkf ot r'r;* 3“}‘.3«*”1 '

Nettoomséttnin .. .--188 183 106 . . 374 240 488
I 00, ofL

Rorelsens kostnader* ST R ¢ 9 -33:. .1020 -54 -14.3
% : oy [ SY : : S

Avskrivningar enligt plan o =27 -24 =7 00 =B -14 -28
. T ; R Segs L e e

Rorelseresultat L0 162, 168 66 ... ...330, 173 347
' Tﬁ}“x o ey a?*‘ :I*:F‘ Dtk . ﬁ.:'u ’“Jf,

Investeringar C 0143 56 70 ::%1.199, 84 712
" W ggm e Tt S
. S B . | H

Sysselsatt kapital T A4 280 4.315 3422 4280 3422 4 069
. * , ; e e R

Réreisemarginal, % sy 8@; 92 62 =4 .89 72 71
" o . i K L 3 “mﬁ;* :’2””{;;‘:“’”" :

Avkastning pa sysselsatt kapital, % § Syt Ly et o Y 10 10
S ST e A
i L T R TR

Leveranser vatten- och vindkraft, GWh . 15 376, 402 297 7718 666 1230

*Inkl. Ovriga rorelseintakter.,

Bristen pa energi i Europa har medfort att elpriserna i sddra Sverige var kvar pa mycket hdga nivaer under

andra kvartalet. I norra Sverige, dar Holmen har merparten av sin elproduktion, 6kade elpriset under andra
kvartalet men var fortsatt lagre an i sddra Sverige till foljd av begransningar | dverforingskapacitet inom landet.

Rorelseresultatet for januari-juni uppgick till 330 (173) Mkr. Resultatférbattringen beror pa hégre elpriser,
goda mojligheter att styra vattenkraftproduktionen till tidpunkter med hoga priser samt idrifttagandet av
Blabergslidens vindkraftpark och forvarvet av utestaende aktier i Varsviks vindkraftpark.

Jamfort med forsta kvartalet minskade andra kvartalets resultat med 6 Mkr till 162 Mkr. Effekten av hdgre
marknadspriser under andra kvartalet motverkades av att férsta kvartalets forsaljning var prissakrad pa en bra

niva.
Mkr % Mkr %
250 125 200 20
200 100
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100 | 10
100 50 |
50 .
50 25
0 ° 0 0 0
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m—— Nettoomsattning e EBITDA-marginat

*Rullande 12 manader.

Delarsrapport januari-juni 2022
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Kassaflode, finansiering och finansnetto

Kassaflddet fran den l6pande verksamheten
uppgick under jJanuari-juni till 3 141 (1 624) Mkr och
kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -660 (-462) Mkr. Utdelning om 1 862 (1 741)
Mkr utbetalades under andra kvartalet.

Koncernens finansiella nettoskuld minskade under
forsta halvaret med 321 Mkr till 3 780 Mkr.
Nettoskulden motsvarar 7 procent av eget kapital.

Per 30 juni uppgick koncernens langfristiga lan till
3,4 Mdkr och kortfristiga till 0,7 Mdkr. Likvida medel
var 0,5 Mdkr. Kontrakterade kreditloften uppgick till
5 Mdkr, varav 1 Mdkr ar tillgangliga till 2025 och

4 Mdkr till 2027. Samtliga kreditloften ar
outnyttjade.

Standard & Poor’s langsiktiga rating for Holmen ar
BBB+ med stabila utsikter.

Finansnettot fOr januari-juni uppgick till
-57 (-20) Mkr.

Skatt

Redovisad skatt uppgick under januari-juni till
-802 (-353) Mkr. Den redovisade skatten i
forhallande till resultatet fore skatt uppgick till 20
(20) procent.

Eget kapital

Koncernens egna kapital 6kade under januari-juni
med 4 264 Mkr till 51 256 Mkr, Periodens resultat
uppgick till 3 125 (1 373) Mkr. Ovrigt totalresultat
uppgick titl 3 001 (110) Mkr och avser i huvudsak
tkade marknadsvarden pa sakringsredovisade

elderivat. Utdelning om 1 862 Mkr har utbetalats.

Sakring av valutakurser

Koncernen sakrar delar av framtida bedémda netto-
floden i utlandsk valuta. I rorelseresultatet for
januari-juni ingar resultat fran valutasdkringar med
-102 (86) Mkr. For EUR/SEK ar 2 ars forvantade
nettofloden sakrade till i genomsnitt 10,47. For
ovriga valutor ar 4-10 manaders fléden sakrade.

Sakring av elpriser

Elférbrukningen inom affarsomrade Papper uppgar
till 3,2 TWh per ar. Fér att minska paverkan av
forandrade elpriser pa Pappers resultat sakras delar
av konsumtionen. Under forsta halvaret var
konsumtionen prissakrad till 95 procent. For reste-
rande del av 2022 och 2023 ar 90 procent av elkon-
sumtionen sakrad. Fér 2024 och 2025 ar 50 procent
respektive 25 procent sakrat.

Delarsrapport januari-juni 2022

Koncernens produktion av vatten- och vindkraft
uppgar ett normalt ar till 1,7 TWh. Den framtida
produktionen ar i stort osakrad.

Personal

Medelantalet arsanstallda i koncernen var
3372 (3 388).
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Styrelsen och verkstillande direktdren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Gversiki av

moderbolagets och koncernens verksamhet, stalini
osakerhetsfaktorer som paverkar moderbo

Fredrik Lundberg
Ordférande

#

-F

Alice Kempe
Styrelseledamot

%;

Fredrik Persson
Styrelseledamot

Steewe Bjorklundh
L
arbetstagarrepresentant

Styrelseleda

Stockholm den 19 augusti 2022
Holmen AB (publ)

ColllounF

Carl Bennet
Styrelseledamot

o

Louise Lindh
Styrelseledamot

nriette Zeuchner
Styrelseledamot

Christer Jdhansson
Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For ytterligare information kontakta:

Henrik Sjolund, VD och koncernchef, tel 08 - 666 21 05
Anders Jernhall, vice VD och CFO, tet 08 - 666 21 22
Stina Sandell, Hallbarhets- och kommunikationsdirektér, tel 073 - 986 51 1.2

Deldrsrapport januari-juni 2022

g och resultat samt beskriver vasentliga risker och
aget och de foretag som ingar i koncernen.

Lars Josgfsson
Styrelseledamot

ULf Lundahl
Styrelseledamot

Henrik Sjolund
Styrelseledamot

och verkstallande direktor

S___ @
\DA

Tommy Asenbryg

Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant
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Koncernen

Resultatrakning, Mkr 2- 22

Kvartal
1-22
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2-21 2022

2021

Nettoomsattning ’ 6 1‘73
Ovriga rérelseintakter oo g 556
-orandring av varulager - 136
R&varor och férnédenheter e, -2 600
Personalkostnader -780
Ovriga rorelsekostnader i -1 139$
Vardeforandring biologiska tillgangar L s B8
Resultat fran andelar i intresseforetag och joint ventures B
Avskrivningar enligt plan = C 0 =333
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Resultat fore skatt
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Rapport Gver totalresultat, Mkr - - 2-22

Kvartal
1-22

Jan-jun

2-21 2022

2021

Helar
2021

o SRR L R
Periodens resultat - _ ;{;; 1 642% 1483 698 ;‘ %3£125% 1373 3004
PRt e o b B i g
Ovrigt totalresultat bt ,; G 5 ﬁ
Omvardering av skogsmark -; - - -g - 3345
Omvirderingar av formansbestamda pensionsplaner Pl -11@ 21 -1 3-322 37 -12
Skatt hanforlig till poster som inte terfdrs till periodens resultat f LAY 4 04047 5o, 225 =7 -683
Poster som inte &terfors till periodens resultat T g -17 TR 30 2 650
T T DN E AT
Kassaflddessakringar f . 2740 993 199 31373; -20 504
Omrakningsdifferens pd utlandsk verksamhet BT -2 42 Jési 115 180
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet o ;f-ilz"?; 8 6 '19;? -27 -39
Andel i joint ventures dvrigt totalresultat R - 23 & “g 1 3
| it o ol }
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.....
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f¢ T,
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Forandring i eget kapital, Mkr

Jan-jun

2021

Ingaende eget kapital
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat
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Delarsrapport januari-juni 2022
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Koncernen

Balansrakning, Mkr

2022
31 mar

2021
31 dec

Anlaggningstillgdngar
Skogstillgangar

Biologiska tillgangar

Skogsmark
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar
Andelar 1 intresseféretag och joint ventures
Ovriga aktier och andelar
Langfristiga finansiella fordringar
Uppskjutna skattefordringar
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L ey % £ -'"'\-::.'\.t_u,-"ﬁ ' i’
s " -I.-"' g a ':',:
4 -"I-":' ' &
1 ! Lt
. M . : "hr . E’
0! . _,-'l' we i
BoA P ] _,'E'. Ay L'
N .
T z:'-ﬂ- i ¢
4 L 1 A
v fo A
' I;r 'rl;'. Foom ll:.-\.- L
s il i LR
v ! ' -
oA L8 s
' - i <
&g
. b

29 324
17 876
534

10 107
257
16380

77

29 204
17 876
539
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1756

268
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Aktuell skattefordran
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Kortfristiga finansiella fordringar
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Eget kapital
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*Marknadsvarde elderivat ingar med 5 411 (31 mar 2022: 1 938, 31 dec 2021: 850) Mkr.
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Kassaflodesanalys, Mkr 2-22

Den l6pande verksamheten &y w N
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Forandring finansiell nettoskuld, Mkr * 2~ 22
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*Justeringar utgdrs framst av férandring av avsattningar, resultat fran intresseféretag, valutaeffekter och marknadsomvarderingar av finansiella

instrument samt resultat vid forsaljning av anlaggningstillgangar.
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Moderbolaget

Kvartal Jan-jun Helar
Resultatrakning, Mkr 2 22 1-22 2-21 2022 2021 2021
Rarelsens intakter - 5989 5483 4959 . 511 472 9438 19107
Rorelsens kostnader . -4 374‘ -4 486 -4 431 e -B 859 -8 628 -17 649
Rérelseresultat © 1616 997 528 : 12613 810 1458
Finansnetto .h ¢ 383 -4 376380 333 316
Resultat efter finansiella poster 1 999 993 904 2 992§ 1143 1774
Bokslutsdispositioner f.;f;iz’f:l ..153¢ -115 142 X -263; 299 768
Resultat fore skatt -1 7 1846 878 1 046 : 2 '725§ 1443 D 541
Skatt S -293§ -183 139 -4'?6 -223 451
Periodens resultat 1553 696 907;1* ! ”2¢24*a* 1220 2 090
Kvartal Jan-jun Helar
Rapport dver totalresultat, Mkr 2 22 1-22 2-21 2022 2021 2021
RN ICREK X
Periodens resultat *1 553 696 90'7 2 248j 1220 2 090
s Mo e *ﬁ ;f R #j
Ovrigt totalresultat j;‘jf* g; ,ig;z; o e it
Kassaflodessikringar 2 910! 1016 201% - - i 3 9255 -22 505
Skatt hanforlig till ovrigt totalresultat 1&’5993 -209 -41 o 3 -BUB 4 -104
Poster som &terfors till periodens resultat 2310 807 15943117 -17 401
Summa totalresultat 3863, 1 502 1067. ;;a,_ 5?3,@5; 1203 2491
2022 2022 2021
Balansrakning, Mkr 30 jun 31 mar 31 dec
Anlaggningstillgangar “ 13 799f 18786 18898
Omséattningstillgdngar 12 Bﬁ?f 10 599 7 025
Summa tillgangar ; 31 666"§; 29 385 25923
Bundet eget kapital 5 9153 5915 5915
Fritt eget kapital * 10 57&53 6712 7 076
Obeskattade reserver ” 3 439 3061 2852
Avsattningar 2 220 1620 1386
Skutder 9 51'? 12 077 8 695
Summa eget kapital och skulder " 1,{31 66@ 29 385 25923
Av rorelsens intakter for januari-juni avser 225 (441) Mkr forsaljning till koncernforetag.
I bokslutsdispositioner ingar koncernbidrag om netto 320 (537) Mkr.
Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar uppgick till 36 (31) Mkr.
Delarsrapport januari-juni 2022 13/19



Noter

1. Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de

finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen. Moder-

bolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och arsredovisningslagen. Nya eller

reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon materiell effekt pa koncernens eller moderbolagets
resultat eller stallning. Siffror i tabeller ar avrundade.

2. Skogstillgangar

Koncernens skogstiligangar redovisas till verkligt virde baserat pa transaktionspriser for skogsfastigheter i de omraden dar
koncernen har skogsmark. Varderingen genomférs normalt vid arets slut. Det totala vardet pa skogstillgangarna férdelas pa
viaxande trad och skogsmark. Virdet for de vaxande traden, vilka redovisas i enlighet med IAS 41 biologiska tillgangar, faststalls
genom att beridkna nuvérdet av férvantade kassafléden och uppdateras l6pande under aret. Férandringar i vardet redovisas i
resultatrikningen. Skogsmarkens varde redovisas enligt IAS 16 och uppdateras i samband med att det totala vardet pa
skogstillgangarna berdknas samt vid forvarv och avyttringar. Férandringar i vardet redovisas | dvrigt totalresultat.

Vardet pa de biologiska tillgangarna uppgick per 30 juni till 29 484 (2021-12-31: 29 204) Mkr. Vardeférandring avseende
biologiska tillgangar, beraknat som netto av férandring till féljd av skérd och orealiserad forandring av verkligt varde, uppgick under
januari-juni till 205 Mkr och redovisas i koncernens rorelseresultat. Det redovisade vardet pa skogsmarken uppgick per 30 juni it

17 913 (2021-12-31: 17 876) Mkr.

3. Extern nettoomsattning per marknad

Jan-jun 2022 Skog Kartong Papper Travaror Energi Koncernen
Skandinavien 1317 125 317 1 360 371 3490
Ovriga Europa 2 2 352 3183 965 - 6 502
Asien - 596 226 187 - 1 008
Ovriga varlden - 199 176 547 - 922
Summa 1319 3271 3903 3 059 371 11923
Jan-jun 2021 Skog Kartong Papper Travaror Energi Koncernen
Skandinavien 1296 105 184 1261 239 3 085
Ovriga Europa - 2 259 1. 886 734 - 4 878
Asien - 598 388 120 - 1106
Ovriga virlden - 240 187 336 - 763
Summa 1296 3202 2 644 2 451 239 9832
4. Aktiekapitalets sammanstallning

Aktier Roster Antal aktier Antal roster Kvotvarde Mkr
A-aktier 10 45 246 468 452 464 680 26 1180
B-aktier 1 117265856 117 265 856 26 3 058
Totalt antal aktier 162512324 569730536 4238
Innehav av aterkdpta B-aktier -510 646 -510 646

Totalt antal utestaende aktier 162001678 569219 890
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5. Finansiella instrument

Redovisat varde Verkligt varde
2022 2021 2022 2021
Mkr 30 ]un 31 dec 30 jun 31 dec
Tillg&ingar virderade till verkligt virde 5 619 1 097 2R 619 1097
Tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvarde © 0 3643 3183 - 3 643 3183
Skulder vérderade till verkligt varde i 11083, 151" E?%z::L 053: 151
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde fff’ﬁ 7 191* 7 -¢154 7 191% 7 454

Holmen varderar finansietla instrument till verkligt varde eller anskaffningsvarde i balansrakningen beroende pa klassificering.
Finansiella instrument omfattar férutom poster i den finansiella nettoskulden, undantaget pensionsataganden samt skulder avse-
ende nyttjanderéattstillgangar, aven kundfordringar och leverantdrsskulder. Finansiella instrument varderade till verkligt varde |
balansrakningen tillhor varderingsniva tva enligt IFRS 1.3 och avser framst derivat for sakring av elpris, valuta och ranta. Netto upp-
gick marknadsvardet per 30 juni till 4 566 Mkr vilket ar 3 620 Mkr hogre an vid arsskiftet, framst till féljd av hdgre varden pa elderi-

vat.

6. Alternativa nyckeltal
Holmen anvander i delarsrapporten nyckeltal som komplement till matt som definieras inom IFRS-regelverket eller direkt i
resultat- och balansrakning i syfte att askadliggtra foretagets finansiella stallning och utveckling.

Resultatmatt
Rérelseresultat ar det huvudsakliga resultatmatt som anvands for att folja den finansiella utvecklingen. Det inkluderar samtliga

intakter och kostnader férutom finansiella poster och skatt. Darutéver ingar dven avskrivningar pa anldggningstillgangar. Resultat
fore avskrivningar (EBITDA) anvands som kompletterande matt. For att askadliggéra hur resultatmatien paverkas av handelser
som ligger utanfér den normala verksamheten, till exempel nedskrivning, avveckling, nedlaggning, storre omstallningar och
haverier samt andrade antaganden vid vardering av biologiska tillgangar anvands begreppet jamférelsestérande poster. Syftet ar
aven att oka jamforbarheten mellan olika perioder. Effekter av underhalls- och ombyggnadsstopp hanteras inte som jamférelse-
stdrande poster. I rorelseresultatet for forsta kvartalet 2022 ingar netto +266 Mkr avseende forsakringsersattning och kostnader
och intaktsbortfall kopplat tili turbinhaveri vid kartongbruket i Workington. I rorelseresultatet 2021 ingick -330 Mkr som jamforei-
sestérande post avseende turbinhaveriet. I Holmens arsredovisning f6r 2021, sidan 92 framgar de poster som redovisats som

jamforelsestorande i tidigare perioder.

. Kvartal Jan-jun Helar
MKkr 2- 22 1-22 2-21 2022 2021 2021
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) ‘ L 'ﬁ:,')f;ﬁ:,z 434 1950 1213 1?‘}: : 4 384 2374 5321
Avskrivningar enligt plan - ---333E -332 -315; o -665% -627 -1 261
Rorelseresultat exkl. jamférelsestorande poster ) 101& 1617 8985, ”3 719 1747 4 061
Jamfarelsestérande poster . - 266 -’ﬂf ::f”{f266’; ) -330
Rérelseresultat 2101 1 883 898 71" 73984 1. 747 3731

Marginal-, avkastnings- och skuldsattningsmatt

Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster i férhallande till omsattningen benamns rérelsemarginal. Resultat fore
avskrivningar i férhallande till omséattningen benamns EBITDA-marginal. Nyckeltalet avkastning pa sysselsatt kapital anvands for
att mata rorelseresultatet exklusive jamforelsestdrande poster i foérhallande till sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital berdknas som
anlaggningskapital plus rorelsekapital minskat med nettot av uppskjuten skatteskuld och uppskjuten skattefordran. Detta
motsvarar eget kapital plus finansiell nettoskutd. Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas utifran kvartalsdata.

2022 2022 2021
MKr 30 jun 31 mar 31 dec
Anlaggningskapital® : 59 864 59 779 59 328
Rérelsekapital** 7729 2 676 3372
Uppskjutna skattefordringar ’? f ill 21 2 3
Uppskjutna skatteskulder . ? -12 60,  -11881 11 610
Sysselsatt kapital 55 036¢ 50 577 51093

*Skogstillgdngar, immateriella anldggningstillgdngar, materiella anlaggningstillgangar, nyttjanderattstlllgangar andelarl intressebolag och joint

ventures samt ovriga aktier och andelar.
**Lager, kundfordringar, aktuell skattefordran, 6vriga kortfristiga rorelsefordringar, leverantérsskulder, aktuell skatteskuld, avsattningar och Gvriga

rorelseskulder.
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Skuldsattningsgrad berdknas som finansiell nettoskuld genom eget kapital. Soliditet berdaknas som eget kapital genom

balansomslutning. Finansiell nettoskuld bestar av féljande komponenter:

2022 2022 2021
MKkr 30 jun 31 mar 31 dec
Langfristiga finansiella skulder L ' 3 402§ 3402 3911
Langfristiga skulder avseende nyttjandetillgdngar L 166 176 173
Kortfristiga finansiella skulder ; 655i 1 825 736
Kortfristiga skulder avseende nyttiandetillgangar o B 39@ 86 71
Pensionsataganden 47 42 24
Langfristiga finansiella fordringar S 106 77 -268
Kortfristiga finansiella fordringar i AT -10 -27 -39
Likvida medel El Y de s -2 243 -507
Finansiell nettoskuld = 3780, 3184 4101

7. Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har agt rum mellan Holmen och narstaende som vasentligen paverkat féretagets stéllning och resultat.

8. Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer avser framforallt utvecklingen av efterfragan och priset pa
dess produkter, kostnaden for betydande insatsvaror samt forandringar i valutakurser, Ryssiands invasion av Ukraina har haft be-
tydande paverkan pa flera marknader. De direkta effekterna for Holmen har framst varit att kostnaderna for kemikalier stigit och
att transporter till kund férsvarats och fordyrats. Samtidigt har risken for brist pa kritiska insatsvaror 6kat. De indirekta effekterna

nar framforallt varit att utbudet av travaror minskat i Europa till foljd av att Ryssland varit en stor exportér samt att vissa pappers-
oroducenter har haft svart att hantera kraftigt stigande energipriser vilket begransat utbudet av papper. Holmens férséaljning till

Ryssland och Ukraina var marginell under 2021 och har helt upphdrt efter invasionen. Fér en mer utforlig beskrivning av vasentliga

risker och osdkerhetsfaktorer, se Holmens arsredovisning for 2023, sidorna 43-47 samt not 27.
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Koncernen

2022 * 2021 Jan-jun Hel&r
Kvartalsuppgifter, Mkr K2 K1 K4 K3 K2 K1 2022 2021 2021
Resultatrikning l 4. %
Nettoomséttning 6173 5750 4770 4877 5129 4703[.11923  9832| 19479
Rérelsens kostnader -3827 -3925| -3373 -3591 -3982 -3676|%-7752 -7659| -14 622
Vardeforandring biologiska tillgangar 88 117 99 164 69 133 205 201 464
Resultat fran intresseféretag och JV | 0, 8 4 -3 -3 7] B -1 0
Resultat fore avskrivningar (EBITDA)* 2434 1950f 1500 1447 1213 1161, 4384 2374] 5321
Avskrivningar enligt plan ' =-333; -332 -345 -318 -315 -342 --665 -627] -1261
Rorelseresultat exkl. jagmforelsestorande poster L2101 1617 1185 1129 898 849|."3719. 1747 4061
Jamfdrelsestorande poster . 266 ~179 -151 - -1’ } 266’$ - -330
Rérelseresultat ..2101° 1883] 1006 978 898 849\ -3984 1747 3731
Finansnetto .19 -38 -9 -9 11 10| 5T -20 -39
Resultat fore skatt - 2083 1844 996 969 887 839].7:3.927, 1726 3691
Skatt .41 -361]  -129  -206  -189  -164|.0:802  -353|  -688
Periodens resultat 1642 1483 868 763 698 675" -:3125 1373| 3004
Resultat per aktie, kr 100 9,2 5,4 4,7 4,3 42,193 85 185
Nettoomsattning L s,
Skog 4810 1809| 1690 1444 1717 1658|.°-3618 3375| 6509
Kartong 1692 1579| 1504 1555 1588 16143271 3202| 6261
Papper 1-2032 1871 1384 1413 1360 1284|3903 2644| 5441
Trévaror ‘11614, 1445 1133 1288 1431 102023059 2451 4872
Energi . 188 183 148 99 106 135371 240 488
Koncerngemensamt och eliminering av internomsattning -1 163: -1137] -1090 -922 -1072 -10407 -ZBUOE -2 080§ -4092
Koncernen '6173 5750 4770 4877 5129 4703711923 9832] 19479
EBITDA per affirsomride* T 5 |
Skog ... 368 325| 535 342 315 382|693 697 1573
Kartong 4230 406 422 255 185 376( 828 561 1237
Papper 848 479 83 193 109 56/ 13273 166] 441
Trévaror ©77. 648 580 397 629 566 26511228  830] 1857
Energi Trz 188 193] 120 69 73 1147381 187 375
Koncerngemensamt L * R -41 -32 ~b6 -41 -35 -31__;: -743 ~66| -163
Koncernen 3:2434 1950 1500 1447 1213 1161f.°4384 2 374 5321
Rorelseresultat per affirsomrade* .. Yoo
Skog .. 349 305 513 323 296 364|653 660 1495
Kartong 274 256 281 112 a4 236|7°..830 280 673
Papper . 767 399 -9 100 16 -37| 51167 1 70
Travaror . 598  529| 350 582 518  218|%"1127 736 1668
Energh 162 168 112 62 66  107|:° 330,  173| 347
Koncerngemensamt . -48 -40 -63 -49 .42 39[+..-88  -81] -193
Koncernen .2101 1617 1185 1129 898  849|. 3719 1747 4061
Rorelsemarginal, %* e Ty i *
Kartong 16 16 19 7 3 15 - 16 9 11
Papper . 38 21, -1 7 1 ] 30 -1 1
Trévaror " 37, 37 31 45 36 21" /=37 30 34
Koncernen 34 28 25 23 18 18f. 0 31 18 21
Avkastning B Py
Sysselsatt kapital, %* 16 13 10 10 8 7 ~ 14 7 9
Eget kapital, % 13, 13 8 7 7 6] 13 6 7
Leveranser L g
Egen skog, 1 000 m3 - 820 674 666 637 877 653|:.1494 1530 2833
Kartong, 1 000 ton 129 12| 127 135 138 145 ..255 282 544
Papper, 1 000 ton 244 253 249 260 263 257, ..497 520 1029
Trévaror, 1 000 m3 374 381 313 281 406 372" 755 779 1373
Egen vatten- och vindkraft, GWh 376 402| 306 258 297 369| . 778 666 1230
*Exkl. jamforelsestdrande post.
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Koncernen

Hel&rsuppgifter, Mkr 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Resultatrakning

Nettoomsattning 19479 16327 16959 16055 16133 15513 16014 15994 16231 17852
Rorelsens kostnader -14 622 -13 250 -13961 -12984 -13 379 -12626 -13 348 -13270 -13919 -15224
Vardeforandring biologiska titlgangar 464 579 487 425 415 315 267 282 264 350
Resulitat fran intresseféretag och JV 0 -6 0 -9 -12 =22 7 -7 3 47
Resultat fore avskrivningar (EBITDA)* 5321 3651 3486 3488 3157 3179 2940 2999 2579 3026
Avskrivningar enligt plan -1261 -1172 -1141 -1012 -691 -1018 -1240 -1265 -1370 -1313
Rorelseresultat exkl. jimfdrelsestérande poster 4061 2479 2345 2476 2166 2162 1700 1734 1209 1713
Jamfdrelsestdrande poster -330 - 8770 -94 - ~232 -931 -450 -140 -193
Roérelseresultat 3731 2479 11115 2382 2166 1930 769 1284 1069 1520
Finansnetto -39 -42 -34 -25 -53 -71 -90 -147 -198 -227
Resultat fore skatt 3691 2437 11081 2356 2113 1859 679 1137 871 1294
Skatt -688 -458 -2 351 -89 -445 -436 -120 -230 -160 559
Arets resultat 3004 1979 8731 2268 1668 1424 559 907 711 1853
Resultat per aktie, kr 18,5 12,2 52,6 13,5 9,9 8,5 3,4 5,4 4,3 11,1
EBITDA per affirsomrade*

Skog 1573 41422 1217 1216 1099 1030 935 845 958 264
Kartong 1237 1366 996 1196 1257 1382 1346 1161 878 959
Papper 4471 454 891 665 627 669 514 725 429 862
Travaror 1 857 309 159 337 165 80 86 160 45 -10
Energi 375 242 362 205 159 143 198 233 391 374
Koncerngemensamt -163 ~143 ~140 -132 -149 -1.24 -138 ~126 -121 -123
Koncernen 5321 3651 3486 3488 3157 3179 2940 2999 2579 3026
Rérelseresultat per affarsomrade*

Skog 1495 1367 1172 1185 1069 1001 905 817 924 931
Kartong 673 812 435 689 764 903 847 674 433 596
Papper 70 73 509 329 288 289 -74 141 -309 94
Travaror 1 668 185 62 246 80 -3 9 37 -75 -130
Energi 347 215 336 181 135 120 176 212 371 355
Koncerngemensamt -193 -174 -168 -154 -170 -148 -1.63 -146 ~136 -132
Koncernen 4061 2479 2345 2476 2166 2162 1700 1734 1209 1713
Leveranser

Egen skog, 1 000 m?3 2833 2841 2699 2816 2883 2945 3132 3207 3361 3085
Kartong, 1 0G0 ton 544 544 538 h25 526 497 499 493 469 485
Papper, 1 000 ton 1029 833 996 1036 1117 31134 1325 1305 1574 1651
Travaror, 1 000 m3 1373 1052 879 828 852 776 730 725 686 660
Egen vatten och vindkraft, GWh 1230 1352 1109 1145 1169 1080 1441 1113 1041 1353
Balansrakning

Skogstillgangar 47 080 43202 41345 18701 17971 17595 17340 17032 16654 16344
Ovriga anldggningstillgdngar 12251 11784 10781 10586 10780 11106 12184 13189 13998 14320
Omsattningstillgangar 7956 6878 6264 6845 5710 5852 5607 5964 5774 6005
Finansiella fordringar 814 679 950 781 430 338 325 249 327 377
Summa tilligangar 68101 62543 59340 36912 34891 34891 35456 36434 36753 37046
Eget kapital 46992 42516 40111 23453 22035 21243 20853 20969 20854 20813
Uppskjuten skatteskuld 11610 10570 10299 5839 5650 5613 5508 5480 5804 5504
~inansiella skulder och rantebarande avsattningar 4915 4860 4732 3587 3366 4283 5124 6156 6443 6967
Rérelseskulder 4584 4597 4196 4033 3840 3752 3971 3829 3653 3762
Summa eget kapital och skulder 68101 62543 59340 36912 34891 34891 35456 36434 36753 37046
Kassaflode

Lopande verksamheten 3229 2457 2884 2286 2509 1961 2526 2176 2011 2254
Investeringar j anlaggningstillgangar** -1332 -1924 -1050 -1005 -644 -123 -824 -815 -872 -1957
Kassaflode efter investeringar 1 897 533 1834 1281 1865 1838 1702 1361 1139 297
Avkastning sysselsatt kapital, %* 9 6 9 10 9 9 6 6 4 7
Avkastning eget kapital, % 7 5 35 10 8 7 3 4 3 9
Nettoskuid i % av eget kapital 9 10 9 12 13 19 23 28 29 32
Ordinarie utdelning, kr 7.5 7,25 3,5 6,75 6,5 6 5,25 5 4,5 4.5
Extra utdelning, kr 4 3.5 - - - . = - - %
Medelantal anstillda 3474 2974 2915 2955 2976 2989 3315 3359 3718 3945
*Exkl. jamforelsestérande poster.

**Netto inkl. avyttringar men exkl. férandring i langsiktiga finansiella fordringar.
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Holmen i korthet

Holmens stora skogsinnehav utgor basen foér var verksamhet. De vaxande traden foradlas i egen industrs
titl allt fran tra for klimatsmart byggande till fornybara forpackningar, magasin och bocker samtidigt som
vi producerar vatten- och vindkraft pa egen mark. En affar som skapar varde for bade aktiedgare och
kunder samtidigt som den bidrar till ett battre klimat och en levande landsbyga.

Press- och analytikerkonferens

Med anledning av offentliggorandet av delarsrapporten halls en webbsand press- och analytiker-
konferens fredagen den 19 augusti ki. 09.00. Rapporten presenteras och kommenteras av VD och
koncernchef Henrik Sjolund samt vice VD och CFO Anders Jernhall. Presentationen halls pa engelska.

Denna press- och analytikerkonferens webbsands och kan f6ljas via:

Det gar ocksd att delta per telefon med uppringning senast kl. 08.55 pa telefonnummer:

Fran Sverige: +46 8 505 100 31
Fran resten av Europa: +44 207 107 06 13
Fran USA: +1 63157056 13

Ekonomisk rappcertering

20 oktober 2022 Delarsrapport januari-september 2022
31 januari 2023 Bokslutsrapport 2022

28 april 2023 Delarsrapport januari-mars 2023

17 augusti 2023 Delarsrapport januari-juni 2023

25 oktober 2023 Delarsrapport januari-september 2023

Denna information ar sadan information som Holmen AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforord-
ning och enligt lag (2007:528) om virdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontakipersons
forsorg, for offentliggdrande fredagen den 19 augusti 2022 kl. 07.30.
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