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FASTSTALLELSEINTYG

Jag intygar ait resultatrikningen och balansriikningen har faststillts pa arsstimma den 1;juni 2023, Arsstimman
beslot alt godkiinna styrelsens forslag till vinstdisposition. o . .

Jag intygar attinnehdllet i dessa handlingar 6verensstimmer med originalen och att originalen undertecknats av samiliga.
t 1ag ska underteckna dessa,

Staffan Rosell
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PodX Group Aktiebolag
Org.nr 559303-2328

Arsredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31

Styrelsen och verkstallande direktdren for PodX Group Aktiebolag avger féljande arsredovisning.

Innehall Sida
Férvaltningsberéattelse 2
Resultatrakning 4
Balansrakning 5
Noter 7

Foretagets redovisningsvaluta: Svenska kronor (SEK).
Alla belopp redovisas, om inget annat anges, i kronor (kr).
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Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

PodX Group AB:s verksamhet ar att forvarva, utveckla och kommersialisera foretradesvis

produktionsbolag inom ljud- och podcastproduktion. Genom aktivt &gande syftar bolaget att frigéra

potentialen hos skapare av ljudinnehall och att erbjuda dem en plattform for fortsatt tillvaxt. PodX bygger
genom sina investeringar ett natverk av oberoende féretag inom den digital ljudsektorn, skapar
infrastruktur och processer som konsoliderar och bidrar med ny energi till en redan snabbt vaxande

industri. PodX investerar i bolag som har innehall med lang livscykel och potential att fardas éver
nationsgranser och mediaplattformar som IP.

Bolaget har sitt sate i Stockholm.

Var vision
Att bli den ledande internationella gruppen for ljudinnehali i varlden.

Visentliga hdandelser under rikenskapsaret

Under aret sa startade PodX Group AB ett dotterbolag, PodX Group Latin America AB, org nr _
569372-0484, med sate i Stockholm. Dotterbolagets verksamhet syftar till att bedriva likartad verksamhet
som PodX Group AB, med fokus pa den latinamerikanska marknaden.

Vidare s& gjorde bolaget sina tva forsta forvarv. Den 26 september 2022 forvarvade PodX Group AB en
majoritetsandel i Nouvelles Ecoutes, som i sin tur ager Studio Minuit. Bada bolagen &r verksamma och
stora aktorer pa den franska marknaden.

Den 25 oktober 2022 forvarvade bolaget en majoritetsandel i Goldhawk Productions Ltd som &r ett av de
mest prestigefyllda och vatkanda podcastbolagen i Storbritannien, specialiserat pa drama och fiktion.

Totalt omsatte de tva bolagen cirka 27 MSEK ar 2022.

Flerarsoversikt (Tkr) 2022 2021

(11 man)
Nettoomsatthing 0
Resultat efter finansiella poster -17 729 -2 291
Balansomslutning 86 497 3751

Soliditet (%) 77,4 21,6

(&) Signerat PS, SR, JZ, FJ, PB1, PB2, JE

Transaktion 09222115557493734623
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PodX Group Aktiebolag
Org.nr 559303-2323

Forandringar i eget kapital
Aktie-  Fri dverkurs- Balanserat Arets
kapital fond

100 000

resultat

Belopp vid arets ingang 3 000 000

Balanseras i ny rakning
Nyemission 1 594
Personaloption
Erhallna aktieagartillskott
Aterbetalning
aktieagartillskott

-2 290 745

86 549 741
328 604
2 000 000

-5 000 000

resultat

2 280 745

-17 729 481

3 (13)

Totait

809 255

0
86 551 335
328 604

2 000 000

-5 000 000
-17 729 481

Arets resultat

101 594 1962141  -17 729 481

Villkorade, annu ej aterbetalda, aktieagartiliskott uppgar per balansdagen tili 2 000 000 kr (0).

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till férfogande staende vinstmedel (kronor):

86 949 741
-1 962 141
-17 729 481
66 858 119

fri overkursfond
ansamlad forlust
arets forlust

disponeras sa att
i ny rédkning 6verféres

66 858 119
66 858 119

Transaktion 09222115557493734623 ©#83 Signerat PS, SR, JZ,FJ, PB1,PB2, JE

66 959 713
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PodX Group Aktiebolag

Org.nr 559303-2328

Resultatrakning

2022-01-01
-2022-12-31

4 (13)

2021-02-01
-2021-12-31
(11 man)
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Rorelsens intédkter
Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

!'l

Tap)

Rorefsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Ovriga rorelsekostnader

6313

-0 648 798

-13 453

_352 229
-1 935 558
O

15316 724

-2 287 787

'Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter

530411

69 848

-2 4388 918

2287787

0
=2 958

2419070

-2 958

Resultat efter finansiella poster

-2 290 745

Resultat fo re skatt

Skatt pa arets resultat

17 729 481

-2 290 745

(0}

Arets resultat

o ~ Transaktion 09222115557493734623

em  Sionerat PS, SR, JZ,FJ, PBL, PB2, JE

-17 729 481

-2 250 745
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PodX Group Aktiebolag
Org.nr 559303-2328

Balansrakning

Noft

_ 2022-12-31

5 (13)

2021-12-31

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Andra langfristiga fordringar

8, 9

10

77 311 644

81000

77 392 644

Summa anldggningstillgangar
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

77 392 644

0
712 060
32 400

3002150
11123

471

Kassa och bank

744 460

8 360 338

737 598

SUMMA TILLGANGAR

Transaktion 09222115557493734623 {8}

9104798

86 497 442

3751 342

3 751 342
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Org.nr 559303-2328

Balansrdkning

~ Not

2022-12-31

6(13)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

11

100 000
1694

100 000
0

Fritt eget kapital
Fri overkursfond
Balanserad vinst eller foriust

Arets resultat

101 594

86 549 741
-1 962 141
-17 729 481

100 000

0
3 000 000
-2 290 745

709 255

Summa eg;et_'. kapnta!

Langfristiga skulder
Qvriga skulder

10908 469

809 255

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leveranttrsskulder
Skulder till koncernféretag
Ovriga skulder

_Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2745 987

472 092

2 899 735

2 511 446

0

1502 958
930 372
508 757

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Signerat PS, SR, JZ,FJ, PBL, PB2, JE

8 629 260

86 497 442

2942087

3751 342
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Org.nr §659303-2328

Noter

Not 1 Redovisnings- och vérderingsprinciper

Allminna upplysningar
Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3).

Arsredovisningen upprattas for forsta gangen i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och

balansrékningen eller ns.éte-r oc.h- nagon effekt i det egna kapita let har med anled ning av -é‘.ver'géxr}g_én till K3
Inte uppkommit.

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet. Instrumentet redovisas i balansrékningen nar

bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga vilikor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen

nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har 6verfort |
stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade med dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran

balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphért.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella nedskrivningar. |

anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella

kapitaltillskott laggs till anskaffningsvérdet nér de uppkommer.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgéngar till det belopp som

forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osakra fordringar.

Lé‘neskul'der och I?everantérsskulder

t.r.an-s.aktlon-skostnaer.. SK;I I-__|_er sig de.t. re.dowsade b;e.lp.pet. fré_n .de;t. .b-e-l.c:app som ska ..ate_r_b-et.alafs vid
férfallotidpunkten p'eriodise-ras m'elilanskillnaden* som réntekostha‘ C'N'e“r-'-léne‘ts I'tiptid me hjal p av

'och dext beiq.p_p som ;s-ka_ at_erbetal-asa_

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen
endast da legal kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en
samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Ersédttningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla former av ersattningar som foretaget lamnar till de anstallda.
Kortfristiga ersattningar utgérs av bland annat l6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och

ersattning efter avsiutad anstalining (pension). Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell férpliktelse att betala ut en ersattning till féljd av en tidigare
handelse och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Transaktion 09222115557493734623 flommy) Signerat PS, SR, JZ,FJ, PB1, PR2, JE  ~— - SRR,




PodX Group Aktiebolag
Org.nr 559303-2328

Pensioner

Erséttning till de anstallda i form av pensionsavsattning enligt anstaliningsavtal gors.

Bonusar
Beslutas av --sty.re!se*n.

8 (13)

Aktierelaterade ersattningar

Bolaget har utestaende teckningsoptionsprogram riktade till styrelseledamdter och anstalida.
Marknadsmassig ersattning har betalats for optionerna och nagon kostnad uppstar darfér inte |
resultatrakningen. Bolagets egna kapital har Skat med de inbetalda optionspremierna.

Koncernforhallanden

Foretaget ar moderféretag men med hanvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap 2§
upprattas ingen egen koncernredovisning. Det éverordnade moderforetaget Qarlbo AB,
organisationsnummer 559211-2352 med sate i Stockholm upprattar koncernredovisning.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsattning i
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intédkter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomsluining
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%) . _ .
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) | procent av
balansomslutning.

3} SigneratPS, SR, JZ,FJ, PBL, PB2, JE =~ ——i——

Transaktion 09222115557493734523 (&=




09
!
g.'“"'h l
!
N
(o
()
£

-

PodX Group Aktiebolag
Org.nr 559303-2328

Not 2 Arvode till revisorer

9 (13)

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstédllande direktdrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att

utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomforandet av sadana évriga arbetsuppgifter.

KPMG
Revisionsuppdrag

2022

2021-02-01
-2021-12-31

Not 3 Medelantalet anstillda

Medelantalet anstallda

Not 4 Anstdlida och personalkostnader

Medelantalet anstallda
Kvinnor

2022

2022

1,5
3,5

2021-02-01
-2021-12-31

2021-02-01
-2021-12-31

3,0

Léner och andra erséttningar
Styrelse och verkstallande direktor

Ovriga anstélida

2 438 400
3 580 890

900 000

Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande direktor
Pensionskostnader for dvriga anstallda

__er’iga_' sociala avgifter enligt lag och avtal

6 019 290

314 800
412 272
1891 258

1282 500

0
402 961

402 961

‘Totala loner, ersattningar, sociala kostnader och

pe'ﬂsii nskostnader

— Transaktion 09222115557493734623 =]

8 637 620

1685 461
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Org.nr 559303-2328

Not 5 Ovriga rianteintidkter och liknande resultatposter
2022 2021-02-01
-2021-12-31

Ranteintakter fran koncernféretag 69 822 0
Ovriga ranteintakter o %

Not 6 Riantekostnader och liknande resultatposter
2022 2021-02-01
-2021-12-31

Rantekostnader till koncernféretag 2487 139 0
Ovriga rantekostnader 252 2 958
Kursdifferenser o 1527 o
R N e PT T T

Not 7 Aktuell och uppskjuten skatt
2022 2021-02-01
-2021-12-31

Skatt pa arets resultat -
Aktuell skatt L L B o 0 0
Totalt redovisad skatt 0 0

Avstamning av effektiv skatt
2022 2021-02-01
-2021-12-31
Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt 17 729 481 -2 290 745

Skatt enligt gallande skattesats 20,60 3682 273 20,60 471 893
Ej avdragsgilla kostnader -587 567 -1 572
Ej skattepliktiga intakter 5 0
Under aret utnyttjande av tidigare ars

underskotisavdrag vars skattevarde g

redovisats som tillgang 470 321 0
Arets underskott . _ -3 535:032 -470 321

"Redovisad effektiv skatt 0,00 0 0,00 0

~  Transaktion 09222115557493734623 (B}  Signerat PS, SR, JZ,FJ, PB1, PB2, JE
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Not 8 Andelar i koncernforetag
2022-12-31 2021-12-31

Inkop - o 77311644 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 77 311 644 0

U_tg;éend’{e; e aat varda S IS T T Y, — rr

Not 9 Specifikation andelar i koncernféretag -
Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar varde
PodX Group Latin America AB 80% 80% 1 200 3 080 000
Goldhawk Production 70% 70% 500 29480 320
Nouvelles Ecoutes 51% 51% 3116 44751 324

77 311 644

Org.nr Site
PodX Group Latin America AB - 559372-0484 Stockholm
Goldhawk Production 05592405 St. Albans
Nouvelles Ecoutes 824632897 Paris

Not 10 Andra langfristiga fordringar
2022-12-31 2021-12-31

S S—

Tillkommande fordringar o 81 000 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 81 000 0

Transaktion 09222115557493734623 {&8}  Signerat PS, SR,JZ, FJ, PB1, PB2, JE ———
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Org.nr 559303-2328

Not 11 Férandringar i eget kapital, féregaende ar

o Aktie- Fri overkurs-  Balanserat Arets
& kapital fond resultat resultat
) Belopp vid arets ingang

B enligt faststilld
i
& tidpunkten for 6vergang
till BFNAR 2012:1 100 000 3 000 000 -2 290 745

. f;h T A N
e balansrakning vid

Belopp vid arets ingang

efter justeringar vid

dvergang till BFNAR

2012:1 100 000 3 000 000 -2 290 745

Disposition enligt beslut av
arsstamman:
Balanseras i ny rékning -2 290 745 2290 745
Pagaende nyemission 1 594 86 549 741
Personaloptioner 328 604
Erhélina aktieagartillskott 2 000 000
Aterbetalnin d
aktieagartillskott -5 000 000
Arets resultat 17 729 481

Belopp vid arets utgang 101594 86549741 1962141 17729481
Not 12 Eventualforpliktelser
Bolaget har inga eventualforpliktelser.
Not 13 Uppgifter om moderforetag

Moderforetag i den storsta koncern dar foretaget ingar och som upprattar koncernredovisning ar Qarlbo
AB med organisationsnummer 559211-2352 med sate i Stockholm.

Not 14 Stédillda sdkerheter
Bolaget har inga stéllda sakerheter.

Transaktion 09222115557493734623 (&)  Signerat PS, SR, JZ,FJ, PB1, PB2, JE e
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ol Not 15 Vasentliga handelser efter rdkenskapsarets slut

& PodX Group AB forvarvade Filt Holding AB den 14 februari 2023. Filt ar ett ledande

ial podcastproduktionsbolag i Norden med en arsomsattning pa cirka 33 MSEK rakenskapsaret 2022. Filt
14 Holding AB ager i sin tur bolag och filial med verksamhet i Sverige, Danmark och Oslo. Filt producerar
ol framst podcasts med storytelling i fokus.

1 Den 1 mars 2023 forvarvades en majoritetsandel i Genopcon Oy. Under varumarket Suomi Podcast

Jan Zachrisson
Ordférande

Per-Arne Blomquist

RO Staffan Rosell
Verkstallande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
KPMG AB

Jonas '_E‘FEKSS;E}H
Auktoriserad revisor

fmmE  Sicnerat PSSR, JZ, FJ, PB1, PB2, JF

Transaktion 092221 15557493734623




" O oA | e T I P A b o T R gt [ s — . : - " . ; ; ; o ; o o e o . e " s 4k ; ; o . ; : . — i i) R PR ; ; S s SRR ik ; . St i i 1y v : ;

Verifikat

iy | AR 5559303-2328 PodX Group AB

fo":."_i ~ Huvuddokument

| 14sidor

& | Startades 2023-05-30 12:06:43 CEST (+0200) av Linnea
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initierare

Linnea Harstedt (LH)
POX
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Namunet som returnerades fran svenskt BankiD var " JAN

ZACHRISSON"
Signerade 2023-05-31 07:42:08 CEST (+0200)
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Namnet som returnerades frén svenskt BankiD var
FRIDA JONES™
Signerade 2023-05-30 14:09:29 CEST (+0200)
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Parham Benisi (PB1)
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Personnummer 19900204-2233
parham.ben !S}@p{)ph ouse.se

Nﬁmmﬂt SOM re@i‘umerad@s fmn svenskt BankiD var "PER
BENIS!"
Signera de 2023-05-30 12:22:16 CEST (#0200}

-yl

1 Per-Arne Blﬁmqut (PBz

)
Personnummer 19620909-0015
p.a.blomquist@qarlbo.com

Namnet som femﬁééﬁ:des:?f!fénﬁ svenskt BanklD var "PER-
ARNE BLOMOQUIST"
Signerade 2023-05-30 16:45:51 CEST (+0200)

Jonas Eriksson (JE)
Personnummer 19740601-0038
jonas.eriksson@kpmg.se
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Till bolagsstamman 1| PodX Group Aktigbolag, org. nr5o8303-2328

Rapport om arsredovisningen

Ufttal'and*en'

E-nh_gt. vér.u.ppf.attn_nng har érs_redwsn_mgen uppraﬂ:ats_l_ e;nl.;gh_et_-med_ a-rsre__dw;snlngsI_-a'gen och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av PodX Group Aktiebolags finansiella stalining per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaliningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

'Vl tlllstyrker darfur att balagsstamman faststéller resultatrakningen och balansraknlngen

beskrws narmare ravsmttet Rewsams ansvar Vl Ar ohemende ! fOrhaIIande tilf Podx Grﬁup Aktlebolag enlngt ged revnscrssed i Sverlge och

har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har mhamtat ar tlllrac:kllga och andamalsenhga som grund for vara uttalanden.

'Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att

arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
-arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstailande direktoren
‘ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer ar nodvandig

for att uppratta en érsredwssnmg som inte innehéller nagra

vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

'ZVid up'pr'afttand'et' av érsred’wisningen ansvarar Styr‘elsen'mch

Rewsoms ansvar
Vard mal dratt uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida

-"érsredmisningen som helhe't'i"nte innehaller nagra v’ésent!iga

ach att Iamna en revlsmnsberattelse sam innehaller vara uttalanden

Rimlig sdkerhet dr en htg grad av sdkernet, men ar ingen garanti ior
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppstéa pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans

rimligen kan forvdntas paverka de ekonomiska beslut som

anvédndare fattar med grund i arsredovisningen..

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdome
och har en professionellt skeptisk instéilning under hela revisionen,
Dessutom:

— lIdentifierar och bedtmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i

;-érsredwlsnmgan vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar

tillrdckliga och &ndamalsenliga foratt utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptédcka en vasentlig felaktighet

till f6ljid av oegentligheter ar hogre &n for en vésentlig felaktighet

som beror pé misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopl, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidoséttande av intern Kontraoll,

— gkaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstédndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i

den interna kontrollen.

Revisionsberdttelse PodX Group Aktiebolag, org. nr 569303-2328, 2022

fortsatta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar tillampligt, om
farhallanden s0m kan paverka farmagan att fortsatta verksamheten

dnft tlllampas dc}ck inte om. styreisen ach uerkstallande dlrektmran
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

direktorens uppskattnmgar | redowsnmgen UCh tillhorande
upplysningar.

— drar vi en siutsats om lampligheten i ait styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon véasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vidrar
slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberatielsen fasta uppmérksamheten pa upplysnlngarna
i arsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn sller,
O sadana upplysnlngar ar Otlllracklxga deifiEl‘a uttalandet om

kan framtlda ha_ndelser eller _fbrhallandera _gdra att e_tt _balag_ mte
ldngre kan fortsatta verksamheten.

—— utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och

innehéliet | &rsredovisningen, dédribland upplysningarna, och om
arsredovishingen aterger de underliggande transaktionerna och

handelserna pa ett satt'som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa

informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen somi vi

identifierat.
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Uttalanden

direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direkttrens férvaltning f6r PodX Group
Aktiebolag for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.
Vi tilistyrker att bolagsstdmman disponerar-vinsten enligt forslaget | torvaltningsberéatielsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande

Grun-d' for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till PodX Group Aktiebolag enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt futlgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tlllrackllga och andama!senllga som grund for vara uttalanden

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

betraffande b{:ulagets vinst eller fcrrlust Vid forslag fil utdelnmg
mnefattar detta bland armat en bedamnmg av-om utdelmngen ar

Kmsallderlr’lgsbehw Ilkwdrtet och stallmng I Gvrlgt

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortipande

__bedoma belaets ekonomiska situation ach att t:llse att bolagets

Rewsoms ansvar

en rlmllg grad av sakerhet kunna bedama om nagan styrelseledamat
eller verkstallande direktoren i nagot vésentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranieda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat sétt handlati strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningstagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av

bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att

med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hig grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revisi'cm som utfors enligt god revisiansséd i Suerig*e ialltid ktjjmme:r-

Stockholm den 31 maj 2023

KPMG AB
DocuSigned by:

Jonas Enksson

7DBGABEBF42F485..;

Jonas Eriksson

Auktariserad revisor

Revisionsberattelse PodX Group Aktiebolag, org. nr 5593 03-2328, 2022

organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen-och
bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstdllande direktdren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens rlktllnjer och anulsnmgar och bland annat vndta de

-overensstammelse med Iag och for att medelsfowaltnmgen ska

skotas pa ett betryggande sitt.

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner

av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk

instélining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen ach
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande

granskningsatgdrder som utférs baseras pa var professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebdr att
vi fokuserar granskningen pa-sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamhbeten och dér avsteg och
overtradelser skulle ha sédrskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande

om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens

forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forjust har vi
granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

2(2)




:.Sg Envelope Id 5D13EF1 DBBSB4CC45698807D7F2848D =
”ﬁ’ ' Subject: Here is your signed document: PodX Group Aktiebolag RB.pdf

f;i Source Envelope:

-f:rﬁ Document Pages: 2 Signatures: 1 I
Eﬁ; Certificate Pageg 2 Initials: 0

E“h,% AutoNav: Enabied_

Time Zgﬂa: '(QTC+_'1_-;00). Amster’daim',_ Berlin, Bern, Rome, Stockholm, Vienna

Record Tracking I :
Status: Original Holder: Jonas Eriksson
5/31/2023 1:02:18 PM jonas.eriksson@kpmg.se

-S-i‘g ner Events - - - -Sﬁignamré

DacuSigned by:

| Jonas Entsson

- TDBBABEBFA2FA8Y..

.Jﬂnaﬁ Eriksson

jonas.eriksson@kpmg.se

KPMG AB

Security Level: Emall, Account Authenfication S . L
(N@ne)y D Signature Adoption: Pre-selected Style
| Using IP Address: 78.73.170.208

Authentication Details

ldentity Verification Details:
Workflow ID: facedebc-e28d-4182-adbf-789fbd6/73b01
Workflow Nane: DocuSign D Verification

Workflow Description: The signer will need to identify themselives with a valid government 1.

[dentification Method: Electronic 1D
Type of Electronic I1D: Bank|D Sweden
Transactlon Unlque ID 924{:@7’8d e012-5a6d-a018-8503db541011

F{.es.ulti Passe.d
Performed: 5/31/2023 1:05:46 PM

Identity Verification Details:
Workflow ID; facedebe-e28d-4182-adbf-789fbd673b01
Workflow Name::DocuSign ID Verification

Workflow Descnpt;on The signer will need to identify themselves with a valid government ID.

[dentification Method: Electronic I1D
Type t:}"f El'ectronic”l-D' Bankl"D SWQden

Ct}untry or Heglm of ID SE
Result Passed

El.e.c;-tmhifif Record an-d-. Si-g;n'at'u re Disclosure:
Not Offered via DocuSign

In Person Signer Events -~ Signature
Editor Delivery Events = Status
Agent Delivery Events ~  Staus
Inte;mér;lia;ry- _De;_l_s_ve_ry _'Egei.nis Statu:é-

Carbon Copy Events - Status

LS s wha, -l 5 R N gt LR - s ] [ et
e 2 oL ! : g TR | [ e VU R T = i s LT
e I 3 _:'i LA - L " .-. o,
7 o : O - H
Py - ¢ i ] S '
'\. : W
3 I Imes am !
1 (] " . . 5 . . a L
'
' U R | FE A by M ¥
v ’ ko Ji e :'l::.l:\ln. wiy - £ W o

PR ol n A O v % L o
Ti- S i : i
il . l -

B Ma ' can M oa ot

Status: Delivered

Envelope Qriginator:
Jonas Eriksson
PC Box 50768
Ma*lm-ﬁ SE -202:-7-1

'_I_F-’- :Ad:dr-esa.;?_a. -7-3_, 170. 208

Location: DocuSign

o _Tlmestamp e
Sent; 5i31f2023 1 OS 23 F’M

Viewed: 5/31/2023 1:05:58 PM
Signed: 5/31/2023 1:06:30 PM
Freeform Signing

''''

- o (1] 1 H - H ¥ -
1 o o . b M ._'\." Py L I~ .7 4 ER :"-\.l LR Aoy N ] 3 A.." “'r Ao
v L] - - t i " ’ h
b=t £ N P Ty A Ch Lor e e o o s e 5 oA
= 3 h ' o o T 7
A i 3 ) W ' g i b
W - : . . P £ "y LS - k] LR ' " "
- '
' | oy v ¥ e . R L A
' v L P oo 5 R b
I a < 5 5 3 “"u L 1
N " ] i [ b '
- i " ‘ i
. i 1 % B - 5 y ;:' = ” [ P
o A IS A . PR UL R L L T f ! JE LR i (L LS r PR = '

: . a q{::i' . "
R R T TR

H B f Wy A - A 5 :
. 4 S ¥ v - e ALY ) - 2 ] H 1
(s 2 T o H . LR A T '\.-..# - 1
P ; ¥ £k Fopne ™ T M oy
. . . e L} 0
e ; r : v ' V Mo PR b ' x
i ‘i,. P R o
T H 5 i P --\."'"" e L] s
K- F % i 7y . ;oA ; "' L
L R, ", o i ’ i
i =l ! i " eyl ¥ W
i) * s el L a LIRNRIT B I M S L T (R iy

- T PR - b CRN | oy A i "ia g L N R I T |
& ~ - v ) 4 ] i o
. T . ape A T , I
" - ' " A P RRED el = —ah
A ¥ : o : : z e "o . . A
A o L s s HEELY o 4 i
o .o i i '\'C...v o 3 i
s . . ; \
] H T 1 4 X A sk i LR R _;'l;l . 7 L .
'
| P - 3 . ¥ f L A Ve _:“_-'-'IL R B A
i -
" s : .o o X a I i S R R LI a 1 N

s - - e E e = C o :
o . o i A . N Twtg Ft £ o e i -.:\.'_ oo at W Loy .? 0 -
i o e i ; P ; Vi T > PR i L s - b
i . T, : i = ::ltu At A LR ST e Ry - ¥
. LY - n ] 1 - e _- I i w g £ . - o
4oF ; . Lo s AN A\ " A =
5 . ; . 4 Do : Ton Sl b i f £
3 o 0. H E . LGy o o '\-.': M < [} e AL HE " 3
A o " s ; e L "':,'.-\. Sk e W e e b “
Lie N " SV . b » : : Froch Mo ot ;
i - ot L PR i v LT ] g R T ERCRE S L L e e e TR FRETTRCEH I T ~




€
M)
L)

™
7
G
AL
oo

{i"’" i
™)
(::#j
e

Carbon Copy Events

kim.puerto@kpmg.se
Security Level: Email, Account Authentication
{None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Not Offered via DacuSign

[

| Witness Events

Notary Events

Envelope Summary Events
Envelope Sent

Certified Delivered

Signing Complete

Payment Events

Status

Signature
Signature

Status
Hashed/Encrypted

Security Cnecked
Security Checked

Status

= -
X PRET ey ; “."'n_ ¥ LS
Sl i . A S <
1 ry -

. . - '
, e - Li Ve ot . o
; ; : : ol R Ry I o ;
F I + oo I3
2T 3 a L 3 o £ Sl ' e wn
' ) I ; S B v s aman o
; AR YT o i v 4 {, . .
t 2 ta & T =t
" - = -
. ! SEC I i A

ey b - > 8 i 4 e 1
b g £ "
b L
. i i i _ %
[ : =
- F i i ey
A LI 5 oy 3 b i
. . L)
o ¥ gt :
. e o I ghen £ 4 =

5/31/2023 1:05:58 PM
5/31/2023 1:06:30 PM

P - g - LR v 2 ¥ ok oo v
' ; = i -1 4 A it
3 1 . - 5 - - "I
i e . -
. mes amp ’ ‘ )
' Vi v .
3 A
'.": 2 i S )

"T:i:m:e.stazm'ps | -

L = ki ™ Py | o
. - ‘o ;o 3 4 7
- -
i - \
% G

5/31/2023 1:05:23 PM

bon ] F T
" ™ -7 e : ¥ ] a0
= 3 et 1 : . - = s L R % oo
.o & L e : = . . .y H o ; fs "
a i 0 . . . . . . . . ] -
) I me.s am S. )
3 . > x '
% | | H PE— L g o
ik T e R, T St e wals Lokl b * = 3 T . ' 1. Fj
F g T F] - [ v 2 . ' :-: F 5 ) h]
T i .- m M= = LT A %, 4 N Bt

......




rsredovisnin
och

Org.nr 559211-2352
Réakenskapsar 2022-01-01 - 2022-12-31

. 2 — I 6 ekl s sl IO L o b Rt il el _: I
“AnNsEAL A oot /. 38 e




Qarlbo AB.
559211-2352

Férvaltningsberittelse
Styrelsen f6r Qarlbo AB (559211-2352) far harmed avge é_rs_re.d_wﬁi’s_ni‘n;g_. och koncernredovisning for rikenskapsaret 1
January 2022 - 31 December 2022. Foretaget har sitt séte i Stockholm.

Arsredovisningen ar upprittad i svenska kronor.

Information om verksamheten

Qarlbokoncernen (nedan benamnt Qarlbo, eller koncernen) ar en aktiv, engagerad och langsiktig agare som investerari
och utvecklar foretag med verksamhet som gor skillnad. Qarlbo &r majoritetsagare i flera av sina investeringar och
investerar ofta ihop med partners _e:*-l"llegr-fﬁ-re-t-a_.gegnsz erundare. Investeringarna gors inte med en pla nerad exit och nya
investeringar utvarderas lopande.

Koncernen ar for narvarande verksam inom féljande omraden:

Entertainment
Qarlbo &r huvudigare i Pophouse Entertainment Group (Pophouse) vars verksamhet har renodlats under 2022.
Foretaget ar verksamt inom omradena underhallning, podcasting, gaming och IP-rattigheter. Pophouse skapar,

Pophouse star for ett nyskapande dar granserna mellan det analoga och digitala suddas ut. Varen 2022 hade ABBA
Voyage premiir i London. Konsertshowen med vélkénd och populér musik &r ett exempel pa utvecklingen av nya unika
typer av publikupplevelser baserat pa den allra senaste teknologin. Pophouse har dven etablerat nydanande interaktiva

museer dedikerade &t nadgra av varldens ledande musikskapare.
Premicdrer och invigningar under 2022

o Avicii experience, museet i Stockholm invigdes i februari
0 ABBA Voyage, konsertshowen hade premiar i London i maj
o Pippi pa Cirkus, en musikalisk cirkusforestillning med premiar pa Cirkus i Stockholm i juli

Koncernen har forvarvat rattigheter till musikkataloger skapade av Swedish House Mafia och Avicii samt investerat i

Hospitality

Den verksamhet i hospitalitysektorn som tidigare drevs som en del av Pophouse har under aret koncentrerats till Cirkus
Venues AB. Féretaget ar aktivt i utvecklingen av Djurgérden i Stockholm som beséksmal. Dar dger Cirkus Venues flera
hotell och restauranger som Hotel Hasselbacken, det nyinvigda Backstage Hotel och restaurangen Konsthallen samt
eventarenan Cirkus.

Qarlbo investerar dven i utvecklingen av hotellprojektet Ergole i Porto Ercole i Toscana, Italien. | slutet av 2022
forvarvades ytterligare fastigheter fér hotellutveckling i narheten av Porto Ercole.
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Qarlbo AB.
559211-2352

iy nitrygaspe S o horpasgablign gty ngen inom det hiar omradet Silver Life AB dar Qarlbo ar huvudagare.

Silver Life ar nyskapande inom trygghetsboende samt vard--och omsorgsboende.
Qarlbo har under aret utokat sin dgarandel i Silver Life. Ambitionen ar att utveckla Sveriges mest eftertraktade
livsstilsboende genom att erbjuda trygghet, service, kvalitet och komfort under det seniora livets alla skeden.

Environment
Koncernen har samlat sina investeringar pa vatgasomradet i ett nytt bolag, Qarlbo Energy AB. Malsattningen ar att det

nya bolaget skall vara en plattform for ytterligare investeringar i foretaget som utvecklar fossilfri teknik baserad pa gron
vatgas. | slutet av aret blev FAM AB deldgare i Qarlbo Energy.

Qarlbo Energy ar majoritetsagare i Nilsson Energy AB {Nilsson} som ar pionjarer nar det galler att utveckla
vatgasbaserade fossilfria energisystemlosningar. Med utgangspunkt bland annat i det kunnande som finns i Nilsson, har

aret en unik satsning pa att etablera Sveriges forsta natverk av tankstationer for gron vatgas.

Qarlbo investerar ocksa i Qarlbo Natural Asset Company AB (NAC), som skall fokusera pa aterplantering av skog och
biologisk mangfald pa global niva. NAC skall ocksa verka fér att skapa en helt ny tillgdngsklass — biodiversitetskrediter.

Property
Qarlbos fastighetsinnehav bestar i huvudsak av fastigheter dar rorelsedrivande koncernbolag driver verksamhet samt av
férvaltningsfastigheter. Under 2022 har Qarlbo férvarvat bostadsfastigheten Bajonetten pé Strandvégen i Stockholm.

Fastigheterna &gs och forvaltas i Qarlbo Property AB med dotterbolag.

Financial Investments

koncernens agande i exempelvis Alfvén & Didriksson, Lannebo Fonder, EQT AB och andelar i EQTs fonder. Bolaget
investerar dven i andra onoterade verksamheter som tex Backing Minds, Tanrevel och Juno.

Agarférhallanden
Qarlbo AB ags till 100 % av familjen Jonsson.

at Poy; CL MO, MP PR, MW, R AL
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Qarlbo AB.
559211-2352

Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Qarlbo har forvdarvat fastigheten Bajonetten pa Strandvagen i Stockholm samt hotellfastigheterna Fattoria La Capitana
och Tris i ltalien.

Qarlbo Property har omstrukturerats och anpassats till den nuvarande verksamhetsstrukturen.
Under aret har verksamheten i Cirkus Venues delats ut fran Pophouse.
Koncernen har forvarvat rattigheter till musikkataloger skapade av Swedish House Mafia och Avicii.

Qarlbo har atagit sig att investera i PodX Group som skall investera i podcastproducenter och podcastrattigheter med
fokus pa internationella marknader. PodX har genomfort tre forvarv under 2022.

Qarlbo har utnyttjat samtliga optioner i REH2 AB och 6kat agarandelen till drygt 80% inklusive indirekt dgande via
Nilsson Energy.

Qarlbo Associates AB har salt sina andelar i Nilsson Energy och REH2 till nybildade Qarlbo Energy AB. | slutet av aret har
FAM AB férvarvat 25 % av Qarlbo Energy AB.

Genom forvarv och nyemission har Qarlbos agarandelen i Silver Life 6kat till 82 %.

Nettoomsattningen for koncernen har okat jamfért med foregaende ar till 709 Mkr {281 Mkr), framst hanfoérligt till att
verksamheter har kunnat ha haft 6ppet storre delen av aret utan att begransas av covidrestriktioner, helarseffekter av
forvarv gjorda under 2021 samt nya forvarv. Resultat efter finansiella poster har minskat mot fﬁﬁreigﬁende ar och uppgar
till -1 237 Mkr {2 953 Mkr). Skillnaden férklaras framst av negativa omvéarderingseffekter pa finansiella tillgangar, lagre
operativt resultat, lagre utdelning fran finansiella tillgangar samt lagre reavinst fran forséljning av aktier.

Forvantad framtida utveckling

innehav samt genom fortsatta investeringar och forvarv.
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Qarlbo AB.
559211-2352

Risker och osidkerhetsfaktorer
Rorelserelaterade risker

De operativa verksamheterna inom Entertainment och Hospitality ar anpassade till ver aret skiftande behov av
resurser,

Qarlbo verkar pa konkurrensutsatta marknader. Koncernen har en stark finansiell stallning och foretagen ar val

riskexponeringen.

Qarlbo arbetar med arbetsmiljé och sakerhetsfragor i dotterbolagen bland annat genom att identifiera och motverka

Finansiella risker och méjligheter
Qarlbo haren stark finansiell stalining, begransad beldning, ett gott kassafléde och god likviditet. Riskexponeringen
minskas genom att investeringarna ar spridda till flera branscher och lander. Qarlbo sér goda mojligheter att fortsatta

att bidra till vidareutvecklingen och foradlingen av koncernens bolag samt gora ytterligare investeringar och forvarv.
Qarlbo har inte innehaft nagra sakringsinstrument.

Ovriga risker och méjligheter

inte kdnnedom om pagaende forandringar av lagar och regler som skulle ha nagon betydande paverkan pa bolaget.

Férandringar i sakerhetsldget i omvarlden och en forsamrad konjunktur kan bl.a. paverka turiststrommarna i Europa
och daven paverka forsaljningsvolymer i koncernens bolag.

at Poy; CL MO, MP PR, MW, R AL
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Qarlbo AB.
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Hallbarhet
Genom att bygga framtidssékrade foretag av hog kvalitet sékerstaller vi positiva och hallbara skillnader inom de
omraden vi investerar. Pa lang sikt leder detta inte bara till god avkastning utan ocksa till en battre varid.

Koncernen utvecklar foretag av hog kvalitet fér att géra en bestaende skillnad. Qarlbo skall:
o Investera i langsiktiga trender
o Uppratta tydliga och transparenta bolagsstyrningsstrukturer
o Sakerstalla att koncernen har de mest ldmpliga medarbetarna pa varje position
o Koncernbolagens kultur och agerande ska alltid visa pa transparens, arlighet och respekt
o Agarandelen ska innebara majoritet eller betydande inflytande

Hallbarhetsarbetet i koncernen bedrivs i huvudsak i Qarlbo AB:s dotterbolag och beskrivs i respektive bolags

bolagen I1SO-certifierade eller arbetar med att utveckla och implementera certifierbara styrningssystem.

Principer for koncernbolagens relationer med kunder, leverantorer och andra samarbetspartners slas fast i policys,

styrningsmodeller.

Fragor som ror personalvard, anstéllningsforhallande, arbetsmiljo, arbetsratt, hdlsa och sakerhet for de anstallda,
diskriminering och andra medarbetarrelationer styrs av personalpolicys och riktlinjer samt kollektivavtal.

Qarlbo investerar i verksamheter som utvecklar fossilfri teknik baserad pa gron vatgas och dotterbolagen Nilsson Energy
och REH2 ar pionjdrer i arbetet med klimatomstallningen. Satsningen pa att etablera Sveriges férsta natverk av
tankstationer for gron vatgas som pabdrjades 2022 ar en viktig del i Sveriges och EU:s planer pa att etablera en
infrastruktur for fossilfria transporter.

atgarder for-att minska anvandningen av miljoskadliga produkter, kallsortering och atervinning, energieffektivisering

och anvandandet av fossilfriel. } N L .
Det pagar ett arbete med att miljocertifiera fastigheter som dgs av koncernen. Flera av fastigheterna pa Djurgarden i
Stockholm ar kulturhistoriskt vardefulla och skyddsklassade vilket innebar att allt arbete med fastigheterna maste

genomforas med stor forsiktighet och varsamhet.

Koncernen bedriver dven en investeringsverksamhet inriktad bl.a. mot kultur, unga entreprendrer och humanitara
projekt. Bolaget I&nar ut den vilkinda Stradivariuscellon The Magg till Konserthuset i Stockhelm, dger kinda konstverk
av bland andra Caravaggio och Angelo Caroselli samt stoder Villa san Michele och kulturutbytet mellan Sverige och
Italien.

Qarlbo stéder XO-Foundation som vander sig till unga talanger. XO kan ge stod i form av stipendium fér utbildning eller
projektkostnader for att ta steget till att starta bolag, bilda en férening, géra en férstudie, driva ett projekt eller
liknande.

organisationer har han via Qarlbo sedan dess donerat ca 50 Mkr till Stiftelsen.
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Qarlbo AB.
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Personal
Medelantalet anstélida i koncernen for rakenskapsaret uppgar till 544 (281).

Covid-19

Verksamheten inom investeringsomradena Entertainment och Hospitality paverkades under inledningen av 2022
negativt av Covid-19. Minskat resande och restriktioner innebar farre besdkare och gastnatter. Verksamheterna pa
Djurgarden i Stockholm var delvis.stangda vilket ledde till minskade intdkter och ett forsamrat resultat.

Nagra av de operativa bolagen i koncernen harerhallit stéd hanférliga till Covid-19.

Flerarsdversikt
Da koncernen hildades i december 2020 ldmnas flerarsoversikt for aren 2022, 2021 och 2020.

Koncernen (Mkr) 2022 2021 2020

Nettoomsattning 709 281 E/A
Rérelsemarginal (%) neg neg E/A
Resultat efter finansiella poster -1 237 2953 E/A
Balansomslutning 13 851 13 174 & 508

Soliditet (%) 68% 78% 85%

Nettoomsattning V. 0 0
Rérelsemarginal (%) neg neg neg
Resultat efter finansiella poster 680236 7773686 48 882
Balansomslutning 8 483 836 8000676 5056
Soliditet (%) 95% 97% 97%

Kassaflode _ _

Den operativa verksamheten i koncernen uppvisade ett kassaflode om -394 {-121) Mkr medan
investeringsverksamheten respektive finansieringsverksamheten visade ett kassaflode om -2 635 (2 481) Mkr respektive
694 (426) Mkr.

Moderbolag
Qarlbo AB &r ett svenskt bolag med en rorelsedrivande operativ del genom Qarlbo Associates AB och en del med |
huvudsak EQT-relaterade finansiella tillgangar genom Qarlbo Associates Holding AB.

Qarlbos organisation har succesivt byggts ut for att moéta de behov som den vaxande verksamheten har.

Forslag till resultatdisposition
Till arsstammans férfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat, kr 7 383318993
Arets resultat, kr 680235 554
8 063 554 547

Disponeras sa att:
| ny rakning éverféres, kr 8 063 554 547
8063554 547
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Qarlbo AB
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Belopp i Mkr Not
Rdrelsens intdkter
Nettoomsattning
Owriga rorelseintdkter 4
‘Summa rorelseintdkter

8

Roérelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader 5

Personalkostriader b
""" 10,11,12,13

Ouvriga rorelsekosthader

Summa rérelsens kostnader

Vdrdeforandring forvaltningsfastigheter 13
Rbérelseresultat

7,15,20
20

8,14

‘Resuiltat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat g9

. 2022-12-31 - 2021-12-31

709

747

-338
-450
-324

1347

32
-568

-672
100
178

-275

1237

Aretsresultat

Arets resultat hanfsrligt till
Moderbolagets dgare
Innehayv utan bestammande inflytande

-1.061

-165

3036

‘Arets resultat

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i Mkr Not

Arets resultat

Owrigt totalresultat.
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet (efter skatt)
Omrékningsdifferens

21

-1 226

2977

2022-01-01 2021-01-01
- 2022-12-31 - 2021-12-31

2977

Arets totalresultat, efter skatt.

Arets totalresultat hanférligt till

Innehav utan: bestammande inflytande

Arets totalresultat, efter skatt

/78R (6
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Qarlbo AB
559211-2352

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Tillgadngar

Anlaggningstillgangar

Goodwill 10 469 411
Ovriga immateriella tillgdngar 10,11 2104 250
Materiella anldggningstillsangar 12 2279 1858
Forvaltningsfastigheter 13 1068 135
Nyttjanderattstillgdngar 14 1257 1206
Andelar i intressetéretag 20 714 545
Finansiella investeringar 15,22 4 603 5569
Ovriga langfristiga fordringar 15 23 23

Summa anléggningstillgangar 12517 9997

Omsittningstillgdngar

Varulager 16 13
Kundfordringar 15,22 73 46
Aktuell skattefordran 9 2
Ovriga fordringar 15 439 50
Forutbetalda kostnader och.upplupna intikter 16 58 24
Likvida medel 15,17,22 739 3042
‘Summa omsé&ttningstillgdngar 1334 3177

SUMMA TILLGANGAR 13 851 13174

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 21
Aktiekapital 0 O

‘Summa eget kapital 9 415 10.340

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 15,22 2 064 BL5
Ovriga langfristiga skulder 15,22 259 232
Leasingskulder 14,24 1171 1127
Uppskjuten skatteskuld 9 55 84
‘Summa langfristiga skulder 3 549 2268

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 15,22 40 211
Forskott fran kunder 1 2
Leverantérsskulder 15,22 109 80
Leasingskulder 14,24 89 78
Aktuell skatteskuld 4 10
Ovriga skulder 15,22 82 89
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 562 96

Summa kortfristiga skulder 887 566

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13851 13174
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Qarlbo AB

Belopp i Mkr

Eget kapital hanforligt till m

derféretagets aktiedgare

Balanserace

Omréaknings- vinstmedel inkl.

arets resultat moderforetagets dgare

Summa eget kapital Innehav utan
hanforligt till bestimmande Summa eget

kapital

Ingaende eget kapital 2021-01-01

ﬁ\:ﬁrets resyltat |
Arets évrigt totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med koncernens dgare
Utdelning
Teckningsoptioner
Nyemission i deldgda dotterféretag
Forvary av delagda dotterféretag
Bestdmmande inflytande upphor
for tidigare delédgt dotterforetag
Transaktioner med innehav utan
bestdimmande inflytande

Summa

Aktiekapital raE

0 0

O

0
205
205

=] ls

clsNele!
oD oo

o

6878

3036
205
3241

CONOQO

inflytande

312

7 190
2977

205
3182

-142

Utgaende eget kapital 2021-12-31

Arets resultat
Arets dvrigt totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med koncernens édgare
Utdelning
Teckningsoptioner
Nyemission

Nyemission i deldgda dotterforetag
Forvarv av delagda dotterféretag
Transaktioner med ininehav utan
bestdmmande inflytande

Summa

‘Utgaende eget kapital 2022-12-31

Transadion

it 0 i
Bt

-
N
N
~

C OO
O O Q

O O
O O

(=1le
ol|lo

0 472

Db MY {738

at Poy; CL MO, MP PR, MW, R AL

372

34

9415



Qarlbo AB
559211-2352

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLO

Belopp i Mkr

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justering f&r poster som inte ingar i kassaflédet

Erhallen rénta
Erlagd rénta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Forandring av varulager

Forandringar av rorelsefordringar

Férandring av rorelseskulder

‘Kassafldde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Rérelsefdrvary,; netto fdrvarvade likvida medel

Forvarv av materiella anldggningstillgangar

Forvarvav immateriella anldggningstillgangar
Férvary av finansiella anlaggningstillgangar
Férsaljning av finansiella anldggningstillgdngar
Utdelning fran finansiella investeringar
Férvaryav andelar i intresseféretag

Dekonsolidering av tidigare dotterféretag, netto likvidpaverkan

Reglering av fordringar pa intresseféretag
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Emission av-teckningsoptioner
Upptagna lan

Amortering av lan

Amartering av leasingskuld

Forvary av innehav utan béstammande inflytande

‘Utdelning till aktiedgare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Transadion

it 0 i
Bt
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-

Not

24

.
12

11,24

15
15

24
24

14,24
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2022-01-01
- 2022-12-31

-568
267

-31
-417

47

173
-394

1389
-1 645
-402

509
350

20

-2 635

2021-01-01
- 2021-12-31

-338
165
1
45
-10
=227

95
421.
25

2786
247

3042



‘Qarlbo AB

KONCERNENS NOTER
Not 1 Visentliga redovisningsprinciper

2352 och dess dotterféretag. Moderforetaget ar ett aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar Master
Samuelsgatan 45, 111 57 Stockholm.

Koncernens verksamhetdr att dga och forvalta andelar i fonder, vardepapper samt dotterforetag, vilka i'sin tur bedriver verksamhet inom
omradena Entertainment, Hospitality, Health & Lifestyle, Environment, Property och Financial Investments.

Styrelsen har den 27 april 2023 godkdnt denna arsredovisning och kotnicernredovisning vilken Kommer att |dggas fram for antagande vid
arsstdmma den 3 maj 2023.

Grunder for koncernredovisningen

(EU). Vidare tillampar koncernen arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner" utfardad
av Radet for finansiell rapportering.

Koncernredovishingen har upprattats utifran antagandet om fortlevhad {going.concern). Tillgangar och skulder vdrderas med utgangspunkt |
anskaffningsvardet med undantag for vissa finansiella instrument som ar varderade till verkligt varde. Koncernredovisningen ar upprattad i
enlighet med forvérvsmetoden och samtliga dotterforetag, i vilka bestammande inflytande innehas, konsolideras fran och med det datum
detta inflytande erhélls.

d IFRS kraver att flera uppskattningar for redovisningsandamal gérs av koncernens ledning.

g S

De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller sadana omraden dir antaganden och uppskattiiingar arav
vasentlig betydelse for koncernredovisningen, anges i Not 2 Vasentliga uppskattningar och bedémningar. Dessa bedémningar och
antaganden baseras pa historiska erfarenheter samt andra faktorer som bedéms vara rimliga under radande omstandigheter. Faktiskt utfall
kan skilja sig fran gjorda beddmningar om gjorda bedomningar dndras eller andra forutsattningar foreligger.

Moderforetaget-tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges under avsnittet "Moderforetagets
redovisningsprinciper" nedan. Moderforetaget tillampar arsredovisningslagen {1995:1554) och RER 2 Redovisning for juridiska personer. De

samt gallande skatteregler.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat anges, tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
koncernens finansiella rapporter.

Tillimpning av nya och dndrade standarder och tolkningar frin och med 2022
Nya standarder, &ndringar i standarder och tolkningsuttalanden som tratt i kraft fran och med 1 januari 2022 bedéms inte ha haft nagon

visentlig paverkan pa Qarlbos finansiella rapporter.

Tillamning av nya och dndrade standarder och tolkningar fran och med 2023 eller senare

Inga av de 6vriga nya och &ndrade redovisningsstandarder och tolkningar forvantas innebdra nagon vasentlig effekt pa koncernens
finansiella rapporter.
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‘Qarlbo AB

Konsolidering

Dotterforetag

bestammande inflytandet. Koncernen kontrollerar ett foretag ndr den exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning fran innehavet i
foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestimmande inflytandet dverférs till koncernen, och exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestammande inflytandet upphor.

egetkapitalinstrument, gors ingen omvardering och reglering gérs inom eget kapital. For 6vriga villkorade képeskillingar omvarderas dessa

vid varje rapporttidpunkt och férdndringen redovisas-i arets resultat.
Vid forvary som sker i steg faststélls goodwill den dag da bestdmmande inflytande uppkommer. Tidigare innehav varderas till verkligt varde
och vardeférandringen redovisas i resultatet. Om vytterligare andelar forvarvas efter att bestimmande inflytande erhallits, redovisas detta

som en transaktion mellan dgare inom eget kapital.

Intresseforetag

Intresseforetag dar de féretag dar koncernen har ett betydande men inte bestdmmande inflytande. Betydande inflytande innebar att
agarforetaget kan delta i de bes|ut som ror ett foretags finansiella och operativa strategier, men innebar inte bestdmmande inflytande eller
gemensamt bestimmande inflytande 6ver dessa strategier. Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapitalandels metoden.

Enligt kapitalandelsmetoden redovisas innehav i intresseforetag initialt i koncernens balansrakning till anskaffningsvarde. Det redovisade
forvarvstidpunkten. Koncernens andel av resultat ingar i koncernens resultat och koncernens andel av évrigt totalresultat ingdr i dvrigt
totalresultat i koncernen. Utdelningar fran intresseféretag redovisas som en minskning av investeringens redovisade virde.

Forvirv avinnehav utan bestimmande inflytande
Forvarv fran innehav utan bestdmmande inflytande redovisas som en transaktion inom eget kapital,-d v s mellan moderbolagets. agare {som
balanserade vinstmedel) och innehav utan bestammande inflytande. Darfor uppkommer inte goodwill i dessa transaktioner. Forandringen

av innehav utan bestammande inflytande baseras pa dess proportionella-andel av nettotillgangarna.

Transaktioner som elimineras vid konsolfidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter eller kostnader och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran koncerninterna
transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.
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‘Qarlbo AB

Klassificering av forvarv

......

Vid ett forvarv gors en bedomning om forvdrvet utgor ett rorelse- eller ett tillgangsforvéry. Ett forvdry klassificeras som ett rorelseforvary
om forvarvet innehaller resurser ”"input” och en betydande'substantiell process som tillsammans uppenbart bidrar vasentligt till formagan
att skapa avkastning "output”. Vid varje forvarv tillampar koncernen det sa kallade koncentrationstestet vilket innebér att kencernen gér en

grupp av liknande tillgangar.

Vid tillgangsforvary fordelas forvarvspriset inklusive forvarvskostnader pa de enskilda forvarvade tillgangarna och skulderna baserat pa deras

verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Uppskjuten skatt redovisas inte pa deinitiala tempordra skillnaderna. Full uppskjuten skatt redovisas

pa tempordra skillnader som uppkommer efter forvarvet. Forvdrvade forvaltningsfastigheter redovisas vid nastkommande bokslutsdag till
verkligt varde, vilket kan avvika fran anskaffningsvardet.

Valuia

Funktionell valuta ochr rapporteringsvaiuta

Den funktionella valutan for moderforetaget ar svenska kronor, vilken utgér rapporteringsvalutan for moderféretaget och koncernen.
Koncernens siffror anges.i- miljoner kronoroch moderbolagets siffror anges i tusentals kronor om inget annat anges.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som fdreligger pa transaktionsdagen. Monetara
monetdra poster, som varderas till verkligt varde i en utlandsk valuta, raknas om till valutakursen den dag da det verkliga vardet varderades.
Icke-monetdra poster, som varderas till historiskt anskaffningsvarde i'en utlandsk valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser som uppstar
vid emrdkningarna redovisas i arets resultat. Kursvinster och kursforluster pa rérelsefordringar-och rorelseskulder redovisas brutto i
rorelseresultatet, medan kursvinster och kursfoérluster pafinansiella f'q'rd-ri_hgar och'skulder bruttoredovisas som finansiella poster. For
finansiella investeringar klassificerade till verkligt varde i resultatet, ingarvalutakurseffekteri posten Vardefordandring finansiella
investeringar, inom Resultat fran finansiella poster.

Omrdkning av utldndska dotterféretag )
Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter omraknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta

till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intékter och kostnader i en utlandsverksamhet omréknas till svenska kronor till en

omrakningsreserven i eget kapital till resultatet.

Klassificering

regleras under koncernens normala verksamhetscykel som dr 12 manader efter rapportperioden.
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‘Qarlbo AB

Intiakter fran avtal med kunder
Koncernen redovisar en intakt nar koncernen uppfvller ett prestationsatagande, vilket ar da en utlovad vara elier tjanst levereras till kunden
och kunden overtar kontrollen av varan eller tjansten. Kontroll av ett prestationsatagande kan overforas over tid eller vid en tidpunkt.

kunna redovisa intdkter fran avtal med kunder analyseras varje kundavtal i enlighet med den femstegsmodell som aterfinns i standarden:

Steg 1: Identifiera ett avtal mellan minst tva parter dar det finns en rattighet och ett atagande.

Steg 2: Identifiera de olika 16ften (prestationsdtaganden) som finns i avtalet.

varorna eller tjinstérna. Transaktionspriset ska justeras for rorliga delar, exempelvis eventuella rabatter.

Steg 4: Fordela transaktionspriset pa de olika prestationsatagandena.

Steg 5: Redovisa en intdkt nar prestationsatagandena uppfylls, det vill saga kontroll évergatt till kunden. Detta gors vid ett tillfalle eller

Gver tid om nagot av de kriterier som anges i standarden mots.
Koncernens intakter fran avtal med kunder bestar av intakter fran féljande typer av verksamheter: Entertainment, Hospitality , Health &
Lifestyle och Environment. Det forekommer.ingen finansieringskomponent i kontrakten med kunder eftersom kredittiden inte férvantas
overstiga ett ar. Som en konsekvens av detta justerar inte koncernen for pengarnas tidsvarde. Koncernens vasentliga intdktsstrommar fran
avtal med kunder beskrivs i avsnittet nedantor:

Entertainment och Hospitality (Underhdlining, hotell- och restaurangverksamhet)

Intakter fran underhalining, hotell- och restaurangverksamhet inkluderar intakter fran 6vernattningar, konferenser med mat och dryck eller
andra liknande tjdnster. Férséljning sker genom direkt férsaljning till kunderna.

Hotellverksamhet: Intakt redovisas ndr varan eller tjansten ar konsumerad, d.v.s. ndr utcheckning sker.

Restaurang.och Bar: Intakter redovisas nar varan konsumeras.

Provisionsintakter: Intdkter redovisas ndr tjidnsten genomforts.

Varuforsaljning samt intrade till museum: Intdkten redovisas ndrvaran byter dgare eller ndr besGkaren passerar incheckning till museet.

Digital forsidlining av inspelad musik via streamingtianster

Koncernen redovisar intdkter fran digital forséljning av inspelad musik via streamingtjanster. Koncernens prestationsatagande bestdr av att
tillhandahalla en ratt att fa atkomst till foretagets immateriella egendom under licensperioden. Ersattningen som betalas av den digitala
plattformen ar variabel i form av en anvandningsbaserad royalty. Koncernen far ersattning baserat pa antal spelade latar. 90 dagar efter
varje kvartals slut erhaller koncernen en rapport franden digitala plattformen som visar antal spelade latar .under perioden samt vilket
belopp som koncernen har ratt att fakturera. Intdkter redavisas 6ver avtalstiden i takt med varje spelad lat. Koncernen uppskattar det rorliga
ersattningsbeloppet, vilket baseras pa en uppskattning av antalet spelade latar underden senaste dnnu ej rapporterade perioden, utifran
det forvantade vardet. Betalningsvillker dr 30 dagar.

Hyresintdkter

yresavtalen. | hyresintdkterna ingar utdebiterad hyra inklusive index samt till
Forskotts hyror redovisas som: forutbetalda hyresintdkter.

gesdebiteringar for investering och fastighetsskatt.
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Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersdttningar till anstdllda sasom 1&n, sociala avgifter och semesterersdttning berdknas utan diskontering och redovisas.som
kostnad ndr de relaterade tjdnsterna‘erhalls. En avsattning redovisas for den forvantade kostnaden fér vinstandels--och bonustbetalningar
nar koncernen har en gallande rattslig eller informell forpliktelse att gora sadana betalningar till foljd av att tjdnster erhallits fran anstallda
och forpliktelsen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Avgiftshestdmda pensionsplaner

att betala alla ersattningar till anstdllda som hanger samman med de anstdlldas tjanstgéring under innevarande eller tidigare perioder.
Koncernen har darmed ingen ytterligare risk. Koricernens forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda planer redovisas som en

finns huvudsakligen avgiftsbestdmda pensionsplaner som &r forsakrade. En handfull anstallda med lang tjdanstgoringstid har kvar sina
tjdnstepensioner inom ramen for férmansbaserade pensionsplaner. Varken avgifter eller nuvérde av dessa férpliktelser uppgar till materiella

Ersattningar vid-uppsagning

En Kostnad tor ersattningar | samband med uppsagningar av personal redovisas endast om foretaget ar bevisligen forpliktigat, utan realistisk
mojlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad plan att avsluta en anstallning fore den normala tidpunkten. Redovisning sker vid

den tidigaste tidpunkten av nar foretaget inte langre kan dra tillbaka erbjudandet till de anstillda eller nar foretaget redovisar kostnader for
omstrukturering. Ersattningar som berdknas bli reglerade efter tolv manader redovisas till dess nuvéarde.

Aktierelaterade ersdttningar
Koncern har i dotterbolag utestaende teckningsoptionsprogram riktade till styrelseledamoter och anstéllda. Marknadsmdssig ersattning har

optionspremierna.

Verkligt virde forandring pa finansiella investeringar

Finansiella anléggningstillgangar redovisas till verkligt varde i resultatet. Innehavet i dessa finansiella investeringar har i syfte att erhalla
vardeférandringen och redovisas till verkligt varde av det som erhalls. Verkligt virdeférandringar redovisas netto av realiserade samt:
orealiserade vardeforandringar avseende finansiella tilledngarsom klassificeras till verkligt varde i resultatet; vilket innebar att det inte gors

............

redovisas i den period till vilken de hanfsr sig.

For vardepapper som innehadés saval vid ingangen som vid utgangen av perioden, utgérs vardeférandringen av skillnaden i varde mellan
dessa tillfdllen. Férvirdepapper som realiserats under perioden utgdrs vardeférindringen av skillnaden mellan erhallen likvid och vardet vid
ing&ngen av perioden. For viardepapper som forvirvats under perioden utgdrs vardeforandringen av skillnaden mellan vérdet vid utgangen

verkligt varde i férhallande till den funktionella valutan for den enhet som innehar:tillgdngen.

Vardetorandringen kan utgoras av antingen intakt eller kostnad. Varje vardepapperstransaktion har en aftarsdag-och en likviddag.
Affarsdagen avser den dag transaktionen genomférs och likviddag den dag da likvid avseende affdren utvaxlas. Likviddagen intraffar i regel
tva dagar efter affdrsdagen, for vardepapper som handlas som &r noterade pa reglerad marknad. Vid transaktioner av vardepapper bokférs
vardefdradringen ech férsdljningslikviden pa affirsdagen. Virdeférindringen reduceras med de avgiftersom eventuellt erldggs i samband
med affaren.
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Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intékter

Finansiella intakter bestar frdmst av rdnteintaktersom redovisas i enlighet med effektivrantemetoden. Effektivrantan dr den rdnta som
diskonterar de uppskattade framtida in--och utbetalningarna under ett finansiellt instruments forvantade 16ptid till den finansiella
tiligangens eller skuldens redovisade nettovarde. Berdakningen innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits av avtalsparternasom ar en
del av effektivrantan, transaktionskostnader och alla andra 6ver- och underkurser.

Finansiella kostnader

inkomstskatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da den underliggande
transaktionen redovisats i.0vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i ovrigt totalresultat eller i eget
kapital.

Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som ar beslutade eller i

prakiiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrdkningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det

skattemadssiga vardet pa tiligangar och skulder och dess redovisade varden. Tempordra skillnader beaktas inte vid redovisning av goodwill
eller for den initiala redovisningen av ett tillgangsforvarv eftersom forvarvet inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat.
Vidare beaktas inte heller temporara skillnader hanforliga till andelari dotterforetag.och intressebolag som inte forvantas bii aterférda inom
overskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur ochii vilken jurisdiktion de underliggande tillgangarna eller skuiderna

forvéntas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av de skattesatser och skatteregler som ar besiutade

uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och undérskottsavdrag redovisas endast i den man det dr sannolikt
att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att de kan
utnyttjas. Uppskjutnaskattefordringar och uppskjutna skatteskulder kvittas om det finns en legal ratt att kvitta kortfristiga skattefordringar
mot: kortfristiga skatteskulder-och den uppskjutna skatten ar hanforlig till samma enhet i koncernen och samma skattemyndighet.

“ransmal on RSBl TR UES S Seqoqat PR O MO MPOPR, MWL R A

-




‘Qarlbo AB

Immateriella tiligangar
En immateriell tillgdng redovisas om det 3r sannolikt att de framtida ekonomiska fordelarna som kan hanféras till tillgdnsen kommer tillfalla
foretaget samt att anskaffningsvdrdet kan berdknas pa-ett tiliforlitligt satt. En immaterieil tiilgang varderas till anskaffningsvarde da den tas

anvidndas redovisas till anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar och provas arligen for nedskrivningshehov.

Goodwil!

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvadrdet vid ett rérelseforvdry och det verkliga vardet av férvirvade nettotillgdngar.
Goodwill varderas till anskaffningsvarde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill fordelas till kassagenererande enheter
som vantas gynnas av rorelseférvarvets synergjeffekter. De faktorer som utgor redovisad goodwill ar framst synergier, personal, know-how
och kundkontakter av strategisk betydelse. Goodwill anses ha en obestdmbar nyttjandeperiod och prévas diarmed minst arligen for
nedskrivningsbehov.

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella tillgangar redovisas som en tillgang i balansrdkningen endast da de 6kar de framtida
ekonomiska fordelarna fér den specifika tillgangen till vilken de hanf6r sig. Alla andra utgifter kostnadsfors ndr de uppkommer.

Musikréttigheter
Musikrattigheter redovisas till anskafiningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och eventuella hedskrivningar.

Varumdrken, licenser och liknande rattigheter

Varumarken, licenser och andra rattigheter med bestambar nyttjandeperiod redovisas till anskaffningsvarde minus ackumulerade
avskrivriingar och eventuella nedskrivningar. Varumarken med obestdmbar nyttjandeperiod redovisas till anskaffningsvarde minus

uppkommer.

De varumdrken som innehas av koncernen ar Cirkus, Hotell Hasselbacken, Perfect Day Media.

Balanserade utgifter for utveckiingsarbeten

Utgifter som uppstar under forskningsfasen kostnadsfors lopande itakt med att de uppstar och aktiveras aldrig i efterhand. Utgifter som
uppstar under utvecklingsfasen aktiveras som immateriella tillgangar nar det enligt ledningens bedomning ar sannelikt att de kommer
resultera i framtida ekonomiska fordelar fér koncernen, kriterierna for aktivering ar uppfyllda och utgiften kan matas pa ett tiliforlitligt satt.

| koncernen avser egen upparbetade immateriella tillgangar framst balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. De utgifter som aktiveras
innefattar utgifter for direkt 16n, konsultkostnader och andra direkt till projektet hanforliga utgifter. Alla andra kostnader som inte uppfyller
kriterierna for aktivering belastar resultatet ndr de uppstar. Internt upparbetade tillgangar under utveckling testas minst arligen for
nedskrivningsbehov.

Avskrivningsprinciper

Immateriella anldggningstillgdngarskrivs av linjart 6ver tillganigens bedémda nyttjandeperiod, savida inte sddana nyttjandeperioder &r
obestdmbara. Nyttjandeperioden omprévas vid varje bokslutstillfille och justeras vid behov. Nér tillgdngarnas avskrivningsbara belopp
faststills, beaktas i forekommande fall tillgdngens restvirde. Immateriella tillgdngar med bestimbar nyttjandeperiod skrivs av frén det
datum da de &r tillgdngliga for anvandning. Goodwill ach varumarken med obestdmbar nyttjandeperiod prévas for nedskrivningsbehov
arligen och dessutom sa snart indikation uppkommer som tyder pa att tillgangen i fraga har minskat i virde. Berdknade nyttjandeperioder

- Goodwill Obestambar
- Varumadrke,; Cirkus Obestambar
- Musikrattigheter 20 &r

- Andra varumadrken, licenser och liknande rattigheter 10-100 &r

- Egenupparbetade immateriella tillgdngar 10 &r
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningst i._IIg'éf ngar redovisas som tirllgé'_ng; i balansrakningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att
komma foretaget till del och anskaffningsvirdet for tillgdngen kan berdknas pa ett tillforlitligt sdtt. Materiella anlaggningstiligdngar redovisas
i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | -anskaffningsvéardet ingar

inkdpspriset samt utgifter direkt hanfdrbara till tillgdngen for att bringa den pa plats och i skick fér att utnyttjas i enlighet med syftet med

Det redovisade vardet for en tillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska fordelar
vantas fran anvdndning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en

och forlust redovisas som Ovrig rorelseintakt/-kostnad.

Tiltkommande utgifter
Tillkemmande utgifter laggs till anskaffningsvardet endast om det ar sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som drférknippade med

utgitter redovisas som kostnad i den period de uppkommer;

En tillkommande utgift 13ggs till anskaffningsvirdet om utgiften avser utbyten av identifierade komponenter eller delar dérav. Aven i de fall
ny komponent tiliskapats ldggs utgiften till anskaffningsvardet. Eventuella oavskrivna redovisade varden pa utbytta komponenter, eller delar
av komponenter, utrangeras och kostnadsférs i samband med utbytet. Reparationer kostnadsférs I6pande.

Avskrivaingsprinciver

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beraknade nyttjandeperiod. De berdknade nyttjandeperioderna dr:
- Byggnader 3-150 .ar
- Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar

av materiella anlaggningstillgangar. Tilldmpade avskrivningsmetoder, restvirden och nyttjandeperioder omprévas vid varje ars.slut.

Rérels ef asti gheter

rorelsefastighet.

Forvaltningsfastigheter
Forvaltningsfastigheter arfastighetersom innehas i syfte att generera hyresintakter och/eller vardestegringar. Forvaltningsfastigheter
redovisas initialt till anskaffningsvarde, inkluderat.direkt hanftorliga transaktionskostnader. Efter den initiala redovisningen redovisas

_________ dllas med tillférlitlighet. Ovriga underhallskostnader samt reparationer
resultatfors 1opande-i den period de uppstar. Fastighetskép och fastighetsférsdljningar redovisas i samband med att risker ech férmaner som
forknippas med dganderatten dvergar till koparen eller sdljaren, vilket normalt sker i samband med tilltrédesdagen.
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Leasingavtal - Koncernen som leasetagare

Vid i'n-g-é;t-:-: ndet av-ett avtal faststaller koncernen om avtalet ar, eller innehaller, ett leasingavtal baserat pa avtalets substans. Ett avtal dr, eller
inneh3ller; ett leasingavtal'om avtalet dverlater ritten att under en viss period bestdmma dver anvdandningen av en identifierad tillgang i
utbyte mot ersattning.

Legsingskulder

P& 'inié'dn'i'ng's.d.atu met for ett leasingavtal redovisar koncernen en leasingskuld motsvarande nuvadrdet av de leasingbetalningatr som ska
erlaggas under leasingperioden. Leasingperioden bestams som den icke-uppsagningsbara perioden tillsammans med perioder att férlanga
eller sdga upp avtalet om koncernen ar rimligt sakra pa att nyttja de optionerna. Leasingbetalningarna inkluderarfasta betalningar {éfter
avdrag for eventuella férmaner i samband med técknandet av leasingavtalet sém ska erhallas), variabla leasingavgifter som beror pé ett
index eller ett pris (t.ex. en referensrdnta) och belopp som férvdntas betalas enligt restvardesgarantier. Leasingbetalningarna inkluderar
dessutom l&senpriset for en option att képa den underliggande tillgangen eller straffavgifter som utgar vid uppsédgning i enlighet med en
uppsagningsoption, om sadana optioner ar rimligt sdkra att utnyttjas av Qarlbo. Variabla leasinigavgifter som inte beror pa ett index eller ett
pris redovisas som en kostnad i den period som de dr hanforliga till.

Leasingskulden for koncernens lokaler med hyra som indexuppriknas berdknas pa den hyra som géller vid respektive rapportperiods slut.
Vid denna tidpunkt justeras skulden med motsvarande justering av nyttjanderattstillgangens redovisade vdrde. Pa motsvarande:sétt justéeras
skuldens och tillgdngens virde om en omprovning av leasingperioden sker.

For berakning av nuvirdet av leasingbetalningarna anvander koncernen den implicita réntan i avtalet om den-enkelt kan faststallas och i

6kar leasingskulden for att aterspegla rantan pa leasingskulden och minskar med utbetalda leasingavgifter. Dessutom omvarderas virdet pa

leasingskulden till foljd av modifieringar, férandringar av leasingperioden, forandringar i leasingbetalningar eller férandringar i en
bedémning att képa den underliggande tillgangen.

Nyttianderdttstillgangar | | |
Koncernen redovisar nyttjanderittstillgangar i rapporten over finansiell stdllning pa inledningsdatumet for leasingavtalet{d v s det-datum da
den underliggande tillgdngen blir tiliganglig for anvdndande). Nyttjanderittstillgdngar virderas till anskaffningsvarde efter avdrag for

Forutsatt att Qarlbo inte ar rimligt saker pﬁ att dganderdtten till den underliggande tiligangen kommer att Svertas vid utgangen av
leasingavtalet:skrivs nyttjanderittstilleangen av linjdrt under det kortare av leasingperioden och nyttjandeperioden.

Tilldmpning av praktiska undantag | |

Koncernen tillampar de praktiska undantagen avseende korttidsleasingavtal och leasingavtal dar den underliggande tillgangen dr-av lagt
varde, Korttidsleasingavtal definieras som leasingavtal med en initial leasingperiod om maximalt 12 manader efter beaktande av eventuella
optioner att forldnga leasingavtalet. Leasingavtal dar den underliggande tillgangen &r av lagt varde, understigande 50 Tkr, utgérs i koncernen

t.ex.av kontorsinventarier. Leasingbetalningar fér korttidsleasingavtal och leasingavtal dar den underliggande tillgangen ar av lagt vdrde
kostnadsfors linjart over leasingperioden. Koncérnen tillimpar inte undantaget att inte skilja ut icke-leasingkemponenter fran

o .
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Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Koncernen genomfor ett nedskrivningstest i det fall det foreligger indikationer p& att en vardenedgang har skett i de materiella eller
immateriella tillgangarna, det vill sdga narhelst handelser-eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet inte &r

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade vdrde dverstiger dess atervinningsvarde. Ett dtervinningsvarde utgdors
av det hogsta av ett nettofdrsaljningsvadrde och ett nyttjandevarde som utgor ett internt genererat vdrde baserat pd framtida kassafloden.
Vid beddémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafldden
(kassagenererande enheter). Da nedskrivningsbehov identifierats for en kassagenererande enhet (grupp av enheter) fordelas
nedskrivningsbeloppet i férsta hand till goodwill. Darefter gors en proportionell nedskrivning av ovriga tillgangarsom ingar i enheten

(gruppen av enheter). Vid berakning av nyttjandevdrdet diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri

ranta och den risk som ar férknippad med den specifika tillgangen. En nedskrivning redovisas som kostnad i arets resultat.

forandring i de antaganden som 18g till grund f6r berdkningen av dtervinningsvirdet. Aterforing sker dock inte med ett belopp som &r stdrre
dn att det redovisade virdet uppgar till vad-det hade varit om nedskrivning inte hade redovisats i tidigare perioder. En eventuell aterféring
redovisas i resultatrakningen. Nedskrivning av goodwill aterfors aldrig.

Finansiella instrument

Finansiella instrument ar varje form av avtal som ger upphouv till en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller ett eget
kapitalinstrument i ett annat féretag. Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar pa tillgangssidan; finansiella
investeringar, kundfordringar, samt likvida medel. Bland skulderna‘ingar; skulder till kreditinstitut, 6vriga skulder, leasingskulder och

Redovisning och borttagande
Finansiella tillgangar och skulder redovisas ndr koncernen blir en part enligt instrumentets avtalsmdssiga villkor. Avistatransaktioner med
finansiella tillgangar redovisas pa likviddagen, Med likviddag avses det datum da en tillgang levereras till eller av ett foretag.

Likviddagsredovisning avser redovisning av en tillgang per det datum den erhalls av ett foretag samt borttagande av en tillgang fran
rapporten over finansiell stallning och redovisning av vinst eller 1orlust vid avyttringen per det datum den levereras av féretaget. Nar

likviddagsredovisning tilldmpas redovisas eventuella fordndringar i det verkliga vardet for tillgangen som ska erhallas under perioden mellan
affarsd ag_en{-acﬁh I'i'kvixd"d-agg'e*n;.. pa samma satt som det redovisar den forvirvade tillgangen, innebarande att forandringen i vrde for til lgangar
som ar varderade till upplupet anskaffningsvarde redovisas inte, medan den redovisas i resultatet for tillgangar som klassificeras som
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet. Likviddagsredovsining medfér att de kapitalataganden som koncernen har
avseende investeringar i fonder redovisas nar likvid erlaggs. Kundfo rdri"ng_ear tas upp i balansra kningen nar faktura har skickats eller nar
koncernens ratt till ersattning &dr ovillkorlig. Skulder redovisas nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala,

En finansiell tillgang tas bort fran balansrikningen {helt eller delvis) nar rattigheterna | kontraktet har realiserats eller férfallit, eller nar
koncernen inte langre har kontroll 6ver.dem. En finansiell skuld tas bort fran balansréakningen {helt eller delvis) nar férpliktelsen i avtalet
fullgors eller pa annat satt utslacks. En finansiell tillgang och en finansiell skuld nettoredovisas. i balansrakningen nar det foreligger en legal
ratt att kvitta de redovisade beloppen och avsikten dr att antingen reglera nettot eller att realisera tillgangen samtidigt som skulden
regleras. Vinster och férluster fran borttagande ur balansrakning samt modifiering redovisas i resultatet. Vid varje rapporttillfalle utvarderar
foretaget behov av nedskrivning avseende forvantade kreditforluster for en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar, samt
eventuell ovrig forekommande kreditexponering.
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Klassificering och virdering
Finansiella tillgdngar

- Upplupet anskaffningsvarde,
- Verkligt varde via dvrigt totalresultat, eller
- Verkligt vdrde via resultatet.

Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde innehas enligt affarsmodellen att inkassera avtalsenliga kassafloden som
endast dr betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet. Finansiella tillgangar som ar klassificerade till upplupet
anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde med tilldgg av transaktionskostnader. Efter forsta redovisningstillfdllet varderas
tillgangarna enligt effektivrantemetoden. Tillgangarna omfattas av en forlustreservering for férvdntade kreditforluster. Koncernens

finansiella tillgangar som ar skuldinstrument klassificerade till upplupet anskaffningsvarde bestar av kundfordringar, ovriga fordringar samt
likvida medel.

Koncernen innehar finansiella tillgdngar, finansiella investeringar, i form av egetkapitalinstrument som ar klassificerade till verkligt varde i

en del av kortfristig upplaning fran kreditinstitut respektive som dvriga skulder, i det fall rantan forvantas regleras inom 12 manader fran
balansdagen. Verkligt virde faststills enligt beskrivning i Not 15 Finansiella instrument.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar, forutom de som klassificeras till verkligt varde via resultatet, omfattas av nedskrivning for forvdntade kreditforluster.
Nedskrivning Tor kreditforluster enligt IFRS.9 dr framatblickande och -en forlustreservering gors nar det'finns en exponering for kreditrisk,
vanligtvis vid férsta redovisningstillfallet for en tillgang eller fordran. Forvantade kreditforluster aterspeglar nuvardet av alla underskott |
kassafléden hanforliga till fallissemang antingen for de nastkammande 12 manaderna eller for den forvintade Sterstdende |6 ptiden for det

Varulager
Varulager varderas till det ldgsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljningsvarde. Anskaffningsvardet for varulager berdknas genom
tillampning-av férst in, férst ut-metoden (FIFU) och inkluderar de utgifter som uppkommit vid forvarvet av lagertillgangar och transport av

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut. Likvida medel

Eget kapital
Koncernens aktier bestar av stamaktier vilket redovisas som aktiekapital. Aktiekapitalet redovisas till dess kvotvarde.
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tiliforlitlighet.

Limnade utdelningar
Utdelning till moderforetagets aktiedgaredgare redovisas som skuld i koncernens finansiella rapporteri den period da utdelningen godkanns
av moderforetags aktieagare.

Statliga stod
Statliga bidrag redovisas forst nédr det foreligger rimlig sakerhet att bidraget kommer att erhallas och att koncernen kommer att uppfylla de

villkor som &r forknippade med bidraget. Ett bidrag som inte dr forknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nér

prestationen utférs.

Nar-ett bidrag i'sin helhet ar beviljat sa att det darmed foreligger rimlig sakerhet att bidraget kommer att erhallas och att koncernen kommer

att uppftylla de villkor som 4r fo rknippade med bidraget, redovisas initialt hela-det beviljade beloppet som en fordran respektive skuld.
Fordran minskas i.takt med att statliga stod erhalls..

Bidrag avsedda-att tdcka investeringar i materiefla eller immateriell anildggningstillgangar
Intdkter redovisas inte forran en anldaggningstillgang har tagits i bruk och avskrivningar har paborjats. Intakten redovisas linjart dver

eller utbetalningar samt for intdkter och kostnader som héanférs till investerings- och/eller finansieringsverksamheten.

Nyckeltal

Nettoomsdttninig
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar

Soliditet (%)
Eget kapital i procent av balansomslutning.
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Not 2 Vasentliga uppskattningar och bedomningar
Vid upprdttandet av definansiella rapporterna maste foretagsledningen och styrelsen géra vissa bedomningar och antaganden som
paverkar det redovisade vardet av tillgangs- och skuldposter respektive intakts- och kostnadsposter samt ldmnad information i dvrigt.

bedoms inte innebara nagon betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande
rakenskapsar. Andringar av uppskattningar redovisas i-den period dndringen gérs om dndringen endast paverkat denna period, elleri den

period dndringen gors och framtida perioder am dndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder. Nedan beskrivs de
uppskattningar och bedémningar som ar mest vasentliga vid upprattandet av foretagets finansiella rapporter.

Viardering av finansiella instrument

| de fall nar investeringar inte handlas pa en aktiv marknad och verkligt viarde inte kan bestammas mot bakgrund av faktiska képkurser och
varderas med hjalp av varderingsmodeller finns en risk att innehaven kommer ha ett betydligt annorlunda verkligt varde i kommande
perioder. Qarlbo tilldmpar varderingsmeadeller pa ett konsekvent sitt mellan perioderna, men berdkningen av verkligt varde karaktériseras

......................

att aterspegla de underliggande ekonomiska viardena. | de fall verkligt varde baseras pa féregdende kvartalsrapporterhallet fran fondbolag
har Qarlbo sakerstillt att det inte finns information som indikerar att vardet skulle vara vasentligt missvisande.

Finansiella investeringar uppgar per balansdagen till 4 603 Mkr (5 569 Mkrjvarav 4 251 Mkr {4 844 Mkr) varderas enligt niva 3 i
varderingshierarkin. FOr vidare information, se Not 15 Finansiella instrument.

Gooawill och varumérken med obestdmbar nyttiandeperiod
Qarlbo utvarderar minst arligen om det fireligger nedskrivningsbehov fir goodwill och varumarken med obestdmbar nyttjandeperiod.
Utvarderingar genomfors i samband med nedskrivningstest-och baseras pa estimat och antaganden. De viktigaste antaganden som gors. |

och-en annanfinansiell stallning.

Fér att bestimma om virdet pa goodwill och varumirken med obestiambar nyttjandeperiod minskat, virderas de kassagenererande
enheternatill vilka goodwill och varumarken med obestambar nyttjandepériod hanforts, vilket sker genom én diskontering av den
kassagenererande enhetens kassafldden. Vid tilampningen av denna metod forlitar sig Qarlbo pa ett antal historiska data och andra
antaganden, inklusivé uppnadda resultat, affirsplaner, ekonomiska prognoser och marknadsdata. Férandringar av forutsdttningarna for
dessa antaganden och uppskattningar skulle kunna ha en visentlig effekt pa virdet av:goodwill och varumarken med obestdmbar
nyttjandeperiod. Nedskrivningsprovning av koncernens goodwill-och varumarken med obestambar nyttjandeperiod beskrivs i Not 10.

Goodwill uppgar per balansdagen till 469 Mkr (411 Mkr) och Varumarken med obestambar nyttjandeperiod uppgar per balansdagen till 31
Mkr {86 MKkr).
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KONCERNENS NOTER

Not 3 Nettoomsattning

2022-01-01

Uppdelning av intakter -2022-12-31

2021-01-01

= 2021—-12-31.

Tvp av verksambhet

Entertainment 384
Hosbitalitv 177
Health & Lifestvle 125

Environment (f.d. Sustainability) 16
Summa intakter fran avtal med kunder 702

Property {f.d.Real Estate) 7
Summa hyresintikter 7

Summa nettoomsattning 709

85
99
82
13
279

281

Huvuddelen av intdkterna har erhallits for prestationsataganden som uppfyllts under innevarande ar. Prestationsatagandena uppfylls vanligtvis

inom 12 manader, varfor upplysning om transaktionspris som allokeras till 4terstdende prestationsatagande inte [imnas.
Not 4 Ovriga rorelseintédkter

2022-01-01
-2022-12-31
Statliga bidrag | A4
Forandrad bedomningav utfall av tilldggskopeskilling* 25
Ovrigt 9

Summa. 38

2022-01-01
KPMG -2022-12-31
Revisionsuppdraget 7
Annan revisionsverksamhet 0
Ovriga tjanster 1
Summa 2

2021-01-01
-2021-12-31
16

6

22

2021-01-01
-2021-12-31
=

1
1
7

Med revisionsuppdragavses revisorns arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av kvalitetssakringstjanster.

Ovriga tjanster dr sadant som inte ingar i revisionsuppdrag eller skatteradgivning.
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Not 6 Anstéllda och personalkostnader

2022-01-01 - 2022-12-31 _ 2021-01-01 - 2021-12-31 _
Medelantal Varav kvinnor,  Varav min, Medelantal Varav kvinnor, Varav min,
Medelantalet anstallda anstallda procent % procent % anstallda procent % procent %
‘Moderforetaget 7 71% 29% 4 50% 50%
Dotterféretag i:
Sverige 527 63% 37% 275 66% 49
Italien 10 47% 53% 2 50% 50%
Totalt i koncernen 544 63% 37%)| 281 65% 35%

2022-01-01 - 2022-12-31 2022-01-01 - 2022-12-31
Kénsférdelning, styrelse och " Medelantal Varav kvinnor,  Varav man,] Medelantal Varav kvinnor, Varav man,
ledande befattningshavare anstillda procent % procent %] anstallda procent % procent %
Styrelseledambter 59 27% 73% 13 10% 90%

Verkstillande direktér och 8v riga
Jledande befattningshavare 7 14% 36% / O%. 100%
Totalt i koncernen 66 26% 74%| 20 0% 0%

2022-01-01 2021-01-01
Personalkostnader -2022-12-31 -2021-12-31
Moderféretaget

Styrelse och évriga ledande befattningshavare
Loner och andra ersittningar

Sociala avgifter
Pensionskostnader
Ovriga personalkostnader
Summa ;

O NN N
NS O =

Ovriga-onstdlida
Léner och andra ersittningar 24
Sociala avgifter 8
Pensionskostnader '
Ovriga personalkostnader O
Surnima 34

ND
=l © O

Dotterféretag

Styrelse och dvriga ledande befattningshavare

Loner och andra ersattningar 37 21
Sociala avgifter 7 6
Pensionskostnader
Ovriga personalkostnader 1 0
Summa 52 32

)
Wy

Ovriga anstélida

Loner och andra ersattningar 238 122
Sociala avgifter 80 47
Pensionskostnader 16 6
Ouriga personalkostnader 19 3
Summa 353 178

Totalt i koncernen 450 213

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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ovriga ledande befattningshavare giller en uppsagningstid pa 6 manader oavsett om Uppsagningen sker fran koncernens eller den anstalldes sida.
Pensionsforman for dvriga ledande befattningshavare &r 20-30 % av pensionsgrundande lon.

Not 7 Vardeférandringar finansiella investeringar samt finansiella intakter

Tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatet:
Utdelningar

Verkligt varde forandringar, orealiserade och realiserat, (se not 15)

Summa vardefdrdndringar pa finansiella investeringar redovisat i resultatet

Tillgéngar vdrderdade till upplupet anskaffningsvdrde:

Ranteintakter dvriga finansiella tillgangar

2022-01-01

-2022-12-31

350

1022
672

2021-01-01
-2021-12-31

728
2655
3383

Summa ranteintakter enligt effektivréntemetod
'é‘isrfgﬂ finansiella intéixter:

Valutakursdifferenser

Ovrigt

L -

Summa 6vriga finansiella intakter

Summa finansiella intakter
Not 8 Finansiella kostnader

Skulder virderade till upplupet anskaffningsvdrde:

Summa rantekostnader enligt etiektivrantemetod
Ovriga finansiella-kostnader:

Ovriga rantor

Valutakursdifferenser

Rantekostnader leasingskulder

2022-01-01
- 2022-12-31

2021-01-01
-2021-12-31

Suimma redovisat i resultatet - Finansiella kostnader

Summa finansiella kostnader

225

275

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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Not 9 Skatt
2022-01-01 2021-01-01

Aktuell skatt -2022-12-31 -2021-12-31

Aktuell skatt pa arets resultat -18 10
lusteringar avseende tidigare ar 0 o,

Summa aktuell skatt 18 12

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt avseende:

- Underskottsavdrag -12 33
- Temporara skillnader hanforliga till finansiella instrument 30 1
- Temporara skillnader hantorliga till vervarden fastigheter 9 3
« Temporara skillnader hanforliga till Immateriella tiligangar 19 2
= Ovrigt 1 )

Summa uppskjuten skatt 29 36
‘Redovisad skatti resultatrékningen 11 24

2022-01-01 2021-01-01
Avstamning av effektiv skattesats - 2022-12-31 -2021-12-31
Resultat fére skatt -1237 2953
Skatt enligt gallande skattesats fér moderféretaget (20,6%) 255 -608
Skatteeffekt av:
- Ej avdragsgilla kostnader -125 -30
- Ej skattepliktiga intdkter 25 747
- Aktivering av €j tidigare aktiverade underskottsavdrag 0 5

- Ovrigt -3 0
Redovisad skatt 11 24

Effektiv skattesats 1% 1%

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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Uppskjuten skattefordran, brutto Underskottsavdrag Summa
Ingaende balans 2022-01-01 33 33
Redovisat:
| resultatet -12 -12
| vrigt totalresultat 0 0
Utgdende balans 2022-12-31 21 21

Uppskjuten skattefordran, brutto Underskottsavdrag Summa
Ingaende balans 2021-01-01 0 0
Redovisat:
| resultatet 33 33
| Byrigt totalresultat 0
| Overtaget via forvary 0 0
Utgaende balans 2021-12-31 33 33

=}

Finansiella  Overvirden Immateriella
Uppskjuten skatteskuld, brutto instrument  fastigheter tillgangar Ovrigt Summa
Ingdende balans 2022-01-01 -30 -39 A7 x| 117
Overtaget via forvary 0 0 0 0 0
| resultatet 30 -5 18 1 41
| &vrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Utgaende balans 2022-12-31 o -48 -28 0 76

Finansiella = Overvarden Immateriella
Uppskjuten skatteskuld, brutto instrumént  fastigheter tillgdngar Ovrigt Summa
Ingaende balans 2021-01-01 -30 42 -37 2 -107

Redovisat;
| result ate 1 3 2 -3 3

| ovrigt totalresultat 0 0 ) 0 0
Utgaende balans 2021-12-31 30 -39 -47 -1 -117

Uppskjutna skatternetto ... = OO 202271221
Presenterat i rapport over finansiell stéllning enligt foljonde:
Uppskjuten skattefordran 21 33

Uppskjuten skatteskuld -76 -117

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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Not 10 Goodwill och varuméarken med obestambar nyttjandeperiod

Varumarken med
obestambar

Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ingaende balans 2021-01-01
Anskaffningsvirden overtagna vid forvary

Omklassificeringar

Goodwill

382

O
85
21

nyttjandeperiod

86
"
0
0

Utgdende balans 2021-12-31
45\1’8’(5 dalls kaﬁm ngar
Ombklassificeringar
Utgdende balans 2022-12-31

466
65

35
0
0
_(j

86

Ackumulerade nedskrivningar

Ingaendé balans 2021-01-01
Arets nedskrivningar
Omklassificeringar

Utgaende balans 2021-12-31
Arets nedskrivningar

Utgaende redovisat viirde 2021-12:31

411

ol o o

86

Utgaende redovisat varde 2022-12-31

469

31

Varumarken med obestambar nyttjandeperiod ingér i posten Ovriga immateriella tillgangar i koricernens balansrikning

Nedskrivningsprévning

Koncernens goodwill uppgaende till 469 Mkr (411 Mkr) har framst uppstatt i samband med férvary. Goodwill nedskrivningsprovas pa de lagsta
nivaerna dar det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter), vilket for koncernen utgdrs av Entertainment (som delats
upp i verksamheter som ingar i Pophouse koncernen och de som inte gordet, dvs-6vrigt), Environment, Health & Lifestyle, Hospitality samt

obestambar nyttiandeperiod fordelar sig pa kassagenerande enheter enligt tabellerna nedanfor:

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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Varumérken med obestdmbar
2022-12-31 Goodwill nytjandeperiod
Entertainment (Entertainment and hospitality} 361 0
Hospitality. 20 31
Health & Lifestyle (Health) 50 0
Environment (Sustainability) 38 ¢
Property (Real Estate) 0 0

Summa 469 31

Varumarken med obestédmbar
2021-12-31 Goodwill nytjandeperiod

Entertainment and hospitality 323 86
Health 50O 0
Sustainability 38 0

Real Estate 8] 0

kassafloden enligt den affarsmassiga organisationen. Varje ar.genomfors provningav nedskrivningsbehov for goodwill och varumarken med
obestambar nyttjandeperiod.

Nedskrivningsprovningen for koncernen bestar i att beddma om enhetens atervinningsvarde ar hogre an dess redovisade varde for respektive

kassagenererande enhet. Atervinningsvardet fér respektive kassagenererande enhet har faststallts baserat pa berakning av nyttjiandevirde:

aren. Antaganden i affarsplanen utgar fran marknadsandel, marknadstillvaxt, aktuella marknadspriser, aktuell kostnadsniva med tillagg for
realprisokningar och kostnadsinflation, effektiviseringar samt rorelsemarginalens utveckling for respektive kassagenererande enhet. | samband
med nedskrivningsprovningen gors dven en kanslighetsanalys for andringari parametrarna arlig tillvaxt och WACC, Dessa kanslighetsanalyser

Grunden for berakningen utgors av forvantade framtida kassafléden, enligt affarsplanen: Kassafloden for tiden bortom fem &r-har beraknats

baserat pd bedomningen om en arlig tillvaxt pa 2 % (2 %). Vid nuvardesberikning av forvintade framtida kassafloden anvands aktuell, vid tillfallet,
vagd genomsnittiig kapitalkostnad (WACQ). Den diskonteringsranta som anvands anges fore skatt.

Diskonteringsfaktor fore skatt (%) 2022-12-31 2021-12-31
Entertainmient {(Pophouse/Qvrigt) 11,5/12,7 9,50
Environment 11,60 9,50
Hospitality 10,90 9,50
Health.& Lifestyle 12,70 9,50

Entertainment
Genomford nedskrivningsprovning tor rakenskapsaret 2022 visade nedskrivnhingsbehov av goodwill tor Perfect Day Media | Pophouse
Entertainment Group. Goodwill har skrivits ned med 27 Mkr. Ingen dvrig nedskrivning har beddomts nédvandig..

Environment
Genomford nedskrivningsprovning for rakenskapsaret 2022 visade pa att inget nedskrivningsbehov av goodwill forelag.

Hospitality
Genomford nedskrivningsprovning for rakenskapsaret 2022 visade att ndgot nedskrivningsbehov-av goodwill inte féreldg. Genomford
nedskrivningsprovning for varumarken med obestamd livslangd visade ett nedskrivningsbehov for Cirkus i Cirkus Venues. Varumarket skrevs ned

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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Not 11 Ovriga immateriella tillgangar

Musik-

rattigheter
Ackumulerade anskaffningsvirden
‘Ing&ende balans 2021-01-01
Anskaffningsvarden dvertagna vid forvary
Ombklassificeringar
Ovrigt
Utgaende balans 2021-12-31
Anskaffningsviarden dvertagna vid forvary

Arets anskaffningar 1983
Omklassificeringar 0
Utgaende balans 2022-12-31 1983

Ackumulerade avskrivningar
Ingaende balans 2021-01-01
Avskrivningar dvertagna vid forviry
Arets avskrivningar

Ovrigt

Utgaende balans 2021-12-31.

‘Arets avskrivningar -38

olole oo 0 ©

ol|e|e © o o

Pagaende
investeringar

353

Varumarke n,
licenser och
liknande

194

60
6]

Ovrigt

Summa ovriga

560
72
o
-343
294

Utgaende balans 2022-12-31 38

Ackumulerade nedskrivningar
Ingéende balans 2021-01-01
A rets nedskrivningar
‘Utgaende balans 2021-12-31
Arets nedskrivningar
Utgaende balans 2022-12-31

‘Utgdende redovisat virde 2021-12-31 0
Utgaende redovisat virde 2022:12-31 1945

olc|lolc o

oS O1Q|0 O O O

89721

240
143

13

Under 2019 forvarvade Pophouse Hotell Hasselbacken, men det dgs sedan 2022 av Qarlbo Associates AB. Hasselbackens varumarke redovisas till 73

Mkr {90) och har en nyttjandeperiod om 100 &r. Under 2022 har varumarket skrivits ner med 17 Mkr. Nedskrivningsprévningen vid arets slut har

inte indikerat behov av ytterligare nedskrivning. | tillagg ingar aven varumarket "Perfect Day Media" i koncernen da det ags av Pophouse. For

nedskrivningsprovning av varumarken med obestambar nyttjandeperiod, se not 10.

Kolumnen ﬁmg-f bestarframst av aktiverade utvecklingsutgifter.
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Not 12 Materiella anldggningstillgangar

Koncernens materiella anlaggningstillgangar bestar i sin helhet av rorelsefastigheter, pagaende nyanliaggningar, inventarier, verktyg och

Anskaffningsvdrde rorelsefastigheter
Ingaende anskaffningsvarde
Anskaftningar overtagna vid forvary
Omklassificering

Arets anskaffnin gar

Overvirde vid forvary
Omrdkningseffekter

2021-12-31
1332

65

(4

62

88

A

Utgaende anskaffningsvarde

1547

Ackumulerade avskrivningar rérelsefastigheter

Ingaende: avskrivningar

Avskrivningar overtagna vid forvary
Arets avskrivnin gar och nedskrivningar
‘Omrakningseffekter

Utzadende avskrivningar

16

-251

=125

-56
::G
214

Utgaende redovisat virde

._ Utgaende anskaffningsvirde

Utgaende redovisat virde

Anskaffringsvirde inventarier

) ngaende anskaffningsvarde
Anskaffhingsvirde évertagna vid forvany
Arets anskaffningar

Forsaljningar och utrangeringar
Omklassificeringar

Utgaende anskaffningsvirde

Ackumulerade avskrivningar inventarier

1 597

2022-12-31

107

2
109

109

2022-12-31
397

1333

2021-12-31
10
107

107

2021-12-31
1

10

-3

Ingaende avskrivningar
Avskrivningar ove rtagn a vid forvarv
Arets avskrivningar

Forsaljningar och utrangeringar
‘Omklassificeringar

‘Utgaende avskrivningar

‘Utgaende redovisat varde

Anskaffningsvdrde pdgaende nyanldggningar
'Ingdende anskaffningsvérde

A nskaffni ngsvarde e rtagna vid forvarv
Arets anskaffningar

Forsaljningar.och utrangeringar
Omklassificeringar

Utgaende anskaffningsvirde

2022-12-31
216

5

206

4
1135

288

2021-12-31
176

0

196

0

-156

216

Utgaende redovisat virde
Summa anlaggningstillgangar

ransast on L9779

I ) oA
PCEL IS R -

288
2279

S'gneal, PB, CLVC MP,PR, MWL, JF A
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Not 13 Forvaltningsfastigheter
Qarlbo innehar forvaltningstastigheter i form-av bostadsfastigheter motsvarande verkligt varde om 1 068 Mkr. Under aret tilltraddes ytterligare en

bostadsfastighet i centrala Stockholm::Inga avyttringar har skett under aret:

Forvaltnings-
fastigheter

Ingaende balans per 1 januari 2021 82
Anskaffningsvarde dvertaget via férvary 3
Arets anskaffningar 51
Avskrivningar (enligt tidigare redovishingsprincip™®) 4
Utgaende balans per31 december 2021 135

Ingaende balans per 1 januari 2022 185
Forvary 900
Investeringar i
Vardeforindringar 32
‘Utgéende balans per 31 december 2022 1068

resultatrakningen pa raden Vardeférandring forvaltningsfastigheter.
Koncernen har inga hyresintakter kopplade till variabla leasingavgifter som inte beror pa ett index eller rantesats.

Det finns ingen begrinsning i ratten att silja ndgon forvaltningsfastighet eller att disponera hyresintakterna och ersattning vid avyttring.

Annan paverkan pa periodens resultat 4n fran virdefdrandringar 2022
Hyresintdkter . I 10
Direkta kostnader fran forvaltningsfastigheter som genererat hyresintikter under perioden (drift- och
underhallskostnader samt fastighetsskatt -5
Direkta kostnader fran férvaltningsfastigheter somr inte genererat hyresintakter underperioden {drift-

‘och underhallskostnader samt fastighetsskatt -1
Summa 4

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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Vardering till verkligt vérde

Koncernens forvaltningsfastigheter redovisas till verkligt varde, d.v.s. ett bedomt marknadsvarde. Varderingarna ar avkastningsbaserade enligt

kassaflodesmodellen vilket innebar-att framtida kassafloden soem fastigheten férvantas generera prognostiseras och diskonteras till ett nuvarde:

Verkligt varde for forvaltningsfastigheter faststills genom externa oberoende virderingar, samtliga fastigheter har virderats av externa virderare.
Fastighetsbestandet varderas enligt niva 3 i hierarkin fér verkligt varde vilket innebar att indata som anvands i varderingen inte ar observerbar.

Verkligt varde har beraknats genom varderingar baserade pa vedertagna varderingsprinciper utifran respektive fastighets intjaningsformaga och

marknadens avkastningskrav. Vid virdebedémningen tilldmpas normalt en kombination av ortsprismetod och avskastningsbaserad metod.
Analysperiod ska som huvudregel omfatta en tioarsperiod. Varderingen kraver bedomning av och antaganden om det framtida kassaflodet samt

faststillelse av diskonteringsfaktor {direktavkastningskrav och kalkylrinta). | kassaflodeskalkylen gors en nuvardesberikning av de

betalningsstrommar som fastighetsinnehavet ger upphov till. Varje antagande om en fastighet bedoms individuellt utifran den kunskap som finns

tillgénglig betraffande fastigheten samt de externavarderarnas marknadsinformation och erfarenhetsbedomningar.

Detastigheter som utgor forvaltningsfastigheter utgor endast bostader. Dar endast en mindre fastighet finns utanfor Stockholm.

Bland de mest viktiga antaganden som tillampats i de externa varderingarna kan ndmnas foljande:

Viérderingsantaganden, véagt genomsnitt 2022-12-31
Kalkylranta, % 4,86%

Direktavkastningskrav restvirde, % 2,50%

Langsiktig vakansgrad, % 1,00%

Hyresviarde, kr/kvm 2266

Drifts- och underhallskostnader ar 1; kr/kvm 502

Kalkylranta

2021-12-31

Kalkylrantan utgor ett nominellt rantekrav pa totalt kapital fore skatt. Rantekravet ar baserat pa erfarenhetsmassiga bedomningar av marknadens

forrantningskrav for likartade fastigheter. Kalkylrantan anvénds for att diskontera fastigheternas restvirde till nuvarde.

Restvirde

Kénslighetsanalys, verkligt varde (Tkr) Max

Min

Direktavkastningskrav +/- 10 % 117 086

Drift- och underhallskostnader, +/- 10 % 9 556
Langsiktig.vakansgrad, +/- 10 % 53 002

Minimileaseavgifterna som ska erhallas avseende forvaltningsfastigheter 2022
lnom 1 ar 2
Meranl ar 3

__ Summa 5

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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| Inventarier Lokaler Tomtratter Totalt
‘Ingdende balans 1 januari 2021 0 8 143 151
Tillkemmande avtal 33 1061 1084
Avskrivningar 4 ol 29
Rantekostnader
| easingavgifter
‘Utgaende balans 31 december 2021 19 1044 143 1206
Tillkommande avtal 0 101 23 124
Avskrivningar -5 -68 .73
Rantekostnader
Leasingavgifter

Leasingskuld

150
1080

20
45

‘Utgdende balans 31 december 2022 14 1077 166- 1.257

2022-12-31
Leasin gs;k._u_lld, langfristig 1171
Leasingskuld, kortfristig 89

Leasingskulden bestar av:

1260

2022-01-01
Belopp redovisade i koncernens rapport dver resultat hanforligt till leasingverksamheten

2021-12-31
1127

Wi

1205

2021-01-01

Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar /3
Rantekostnader pa leasingskulder 35
Kostnad avseende korttidsleasingavtal samt leasingavtal avseende tillgangar av lagt varde 10
Summa 118

Qarlbo redovisar ett kassauttlode hanforligt till leasingavtal uppgaende till 93 Mkr for rakenskapsaret 2022 (49 Mkr 2021).

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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Not 15 Finansiella instrument

Vardering av 'fi'n'a-n'siell-a't'illgé'ngarrach skulder per 2022-12-31 | __
Finansiella Finansiella
tillgédngar/skulder tillgangar/skulder
varderade till virderade till
verkligt varde via. upplupet  Summa redovisat
Finansiella tillgangar resultatet anskaffningsvarde varde
Finansiella investeringar 4 604 9} 4 604
Ovriga langfristiga fordringar 0 23 23
Kundfordringar 0 73 73
Ovriga fordringar 9) 43
Likvida medel 0 739 739

Summa 4604 1274 5878

Finansiella skulder |
Skulder till kreditinstitut 0 2104 2 104
Ovriga langfristiga skulder 23 236 259
Leverantorsskulder 0 109 109
Ovriga skulder 0 82 82

Finansiella Finansiella

tillgangar/skulder  tillgangar/skulder

varderade till varderade till
verkligt varde via upplupet  Summa redovisat

Finansiella tillgangar resultatet anskaffningsvarde varde
Finansiella investeringar 5 569 0 5569
Ovriga langfristiga fordringar o 23 43

Kundfordringar
Ovriga fordri ngar
‘Likvida medel

46

>0
3042

50

Summa. 5569 3161 8730

Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut, langfristiga och kortfristiga 0 1036 1036
Ovriga langfristiga skulder 38 194 949

Leverantorsskulder 80 80
Ovriga skulder 89 89
Summa 38 1399 1437

o O

Finansiella investeringar 2022-12-31 2021-12-31

Ingaende virde 5569 4947
Arets anskaffningar 402 527
Anskaftat via rorelsetorvary 0. 7
Forsaljningar -300. -2 567
Nettoforandringar i verkligt varde -1022 2 655
‘Ombklassificering* A6 0
Utgaende virde 4603 5 569

* Omklassificering avser aktier i SNAFU Records AB'som efter kompletterande férvary utgor ettintresseforetag. Se not 20.

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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nettning. TillgAngarnas maximala kreditrisk utgors av nettobeloppen av de redovisade vardena i tabellérna ovan. Koncernen har inte erhallit nagra

stallda sakerheter for de finansiella nettotillgangarna.

Vidrdering till verkligt virde

Verkligt varde ar det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhllas vid farsiljning av en tillgdng éller betalas vid éverlatelse av en skuld.genom
en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer. Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt vérde, utifran hur klassificeringen

i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt féljande:

Niva 1 - Noterade priser {ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder

Niva 2 - Andra observerbara indata for tillgangen eller skulder @n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt {d v s som prishoteringar)

ellerindirekt {d v s harledda fran prisnoteringar}

Niva 3 - Indata fortillgdngen eller skiilder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d v s icke observerbara indata)

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt varde
per 31 december 2022 Nival Niva 2 Niva 3

Finansiella investeringar 183 169 4251

per 31 december 2021 Niva 1 Niva 2. Niva 3

Finansiella.investeringar A17 308 1344

Summa
4603

Summa
5 569

huvudsak investerar i onoterade foretag, samt direktinvesteringar i onoterade foretag. Den Overvigande delen investeringar i fonder utgors av co-

investments | EQT-tondersamt i EQT Special Limited Partners fonder som erhaller avkastning i form av fast och rorlig forvaltningsavgift

{performance fee / carried interest).

Verkliga varden i niva 3 (Finansiella investeringar) 2022-12-31

Ingaende balans 4844
Nettotorandringar i verkligt varde =649
|nvesteringar 402

Avyttringar -300

Ovrigt -46

Utgaende balans 4251

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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2022-12-31 2021-12-31

Specifikation finansiella investeringar varderade till verkligt vérde  Verkligt varde Vfa‘rde*ringsmetod'l}’ Verkligt virde '\fﬁrd.eriﬁhgsmetcd”

EQT aktier 175 Noterat pris 391 Notérat pris
Ovriga 8 26

‘Summa niva 1 183 417

NAV; NAV;
ECQT fond, investeringar i noterade aktier 169 noterade priser 308 noterade priser

‘Summa niva 2 169 308

EQT fonder - co-investments; onoterade aktier 1890 NAV™: onoterat 1851 NAV’: snoterat

EQT Special Limited Partners, fonder, onoterade aktier 1459 NAY; onoterat 1799  NAV; onoterat

Alfven och Didrikson, fond; onoterade aktier 648  NAV; onoterat /33 NAV; onoterat

Fonder, dvriga 107  NAV; onoterat 118 NAV; onoterat
Senasie

K Opportunity AB 40 transaktion 237 Senaste transaktion
Senaste

Onoterade aktier, ovriga 107 transaktion 106 Senaste transaktion

Summa niva 3 4 251 4844

1) Se beskrivning nedan

2) NAV ar-en forkortning av nettoandelsvarde, se avsnitt "Nettoandelsvarde” nedan.

varderingsdagen.

Fonder med noterade investeringar (niva 2}

perioden, baserat pa de in: och utbetalningsbesked som erhallits kring respektive fond. Med hjalp av den multipel pa investerad kostnad (MOIC,
multiple on invested cost) som ingar i den indikativa virdering som EQT distribuerar snart efter periodens slut tas ett varde pa co-investments fram
for Qarlbo.

Verkligt varde. pa Qarlbos finansiella investeringar i EQT-fonder baseras pa nettoandelsvarde efter inkludering av samtliga tillgangar och avdrag for
samtliga skulder och avsattningar; i enlighet med Europe Investor Reporting Guidelines. De processer och teknikerfor vardering som beskrivs
nedan utgor darfor de mest vasentliga processerna och'teknikerna fér att vardera underliggande innehav i fonderna. EQT fonderna tillampar
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV Guidelines) for att faststalla verkligt varde for innehaven i EQT-fonden,

en tillgang, bland annat avseende varderingsmetod, antaganden om prissattning, aktuellt ekonomiskt lage och konkurrenssituation samt riskerna
kiuta till den specifika tillgangen. Tillimpning av flera olika varderingstekniker rekemmenderas.

For vissa investeringar, framst inom fastigheter, anlitar EQT-fonderna externa varderare. Externa varderare inom fastigheter arbetar enligt
varderingsmodellen fran Royal Institute of Chartered Surveyors (RICS) Valuation — Global Standards 2017, som omtattar de internationella
varderingsstandarderna sasom de utgivits av radet for internationella varderingsstandarder (IVSC). Varderingspolicyn for fastighetstonder som
forvaltas av EQT speglar ocksa rekommendationerna fran branschorgan sdsom INREV. De virderingsprinciper som tillimpas av EQT-fonderna
tillimpas konsekvent fran en period till en annan och andras endast om det bedoms. nédvandigt for att spegla ett representativt verkligt varde.

EQT tillampar kontrollforfaranden foratt sdkerstalla att rapporterat verkligt varde faststalls utifran.en rimlig grund. Detta inkluderar att sakerstalla
att varderingarna éverensstammer med IPEV-riktlinjerna, om relevant, och sakerstalla att varderingarna stods av underliggande dokumentation.

Foljande varderingstekniker tillampas av EQT fonderna for att faststalla verkligt varde pa investeringar i enlighet med IFRS 13:

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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Virdering baserad pd vinstmultiptar

EQT-fonderna tillampar vinstmultiplar for att faststalla verkligt varde pa investeringar med intakter, hallbara vinster och/eller hallbarapositiva
kassafloden. De vinstmultiplar som tillampas harror fran multiplar fran en grupp jamférbara transaktioner. Av detta skl tillampar EQT fonderna
motiveras-och dokumenteras p3 ett korrekt sitt.

De multiplar for borsnoterade bolag som tillampas av EQT fonderna ska vara fran samima datum som varderingen utfors. Varje enskilt bolag i
jamforelsegruppen utvarderas for varjevarderingsdag for att faststalla om bolaget ar lampligt fran en finansiell, geogratisk och operativ

standpunkt. Dessutom gors bedomningar for att faststalla om det finnsfler bolag som ska 'i-nk-lud_e ras i jamforelsegruppen. Multiplar for jamférbara

transaktionerska intevara aldre an 18 manader. | fall dar det inte finns nagra jamforbara transaktioner att tillgd betraktas i férsta hand huruvida

Vid:avsaknad av vasentliga intédkter, vinster-eller positiva kassafloden, ar metoder sasom vardering baserad pa vinstmultiplar normalt inte lampliga.
Tekniken med diskonterade kassafléden (DCE) ar flexibel i det avseendet att den kan tillampas pavilket kassaflode eller intaktsflode som helst. Nar
det galler vardering av riskkapital mojliggor denna flexibilitet att tillampa en varderingsteknik pa situationer som andra tekniker inte k

forvantade avkastning.

Vardering baserad pd noterade priser
Investeringar notérade p4 en aktiv marknad varderas till senast tillgangliga noterade pris for den enskilda tillgdngen per varderingsdagen.
Mangdrabatt som speglar mangden pa den 4gda investeringen eller andra avdrag tillampas inte.

Varderingen baseras pa information om de stdrsta fonderna enligt information som tillhandahalls av EQT, justerat for Qarlbos andel. For mindre
fonder anvands detaljer fran'senast tiligangliga rapporten.

fondens performance fee/ carried interest, i det foljande benadmnt performance fee. Detta innebar att vardet av. Qarlbos totala investering i en EQT
Special Limited Partners fond bestar av tva kemponenter; den proportionella andelen av det rapporterade véardet for Limited Partner och det
nontinella vérdet p& performance fee.

Genom sina innehav i Special Limited Partners erhaller indirekt Qarlbo performance fee, en rorlig ersattning som ar heit beroende av den aktuella

riktlinjer, se .ovan beskrivning, EQT fonder.

Som ett andra steg antas det att fonden likvideras pa balansdagen vilket innebar att nettoandelsvardet blir den kontanta likviden somska delas ut.

Aterbetalningsdtaganden

Qarlbo har lamnat garantier for att'tacka vissa aterbetalningsataganden avseende performance fee for EQT Special Limited Partners fonderna. |
enlighet med limited partnership-avtalet tor varje tillamplig fondtyp kommer en bedémning att géras nar fonden avslutas om det har skett nagon
overbetalning av performance fee till en Special Limited Partner. En 6verbetalning av performance fee kommer forst aterbetalas med medel som
EQT avsatt pa ett depositionskonto for att ticka ett dterbetalningsscenario. | de fall dé belopp som halis pa depositionskontot inte skulle racka for
att tacka aterbetalningsskyldigheten kan garantin trada i kraft for att tacka aterstoden.

“ransmal on RSBl TR UES Seganat PR, CLMC MPPR, MWL R, AL
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Direktinvesteringar i onioterade foretag och i Ovriga fonder med onoterade innehav (niva 3)

Vardering av onoterade innghav gors med utgangspunkt fran ”International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”. Varje enskilt
| forsta hand tillampas principen "Senaste Transaktion”. Denna princip grundar-sig i det pris som tillampats i en nyligen genomford transaktion i det
innehav som ska varderas. Transaktionen ska vara genomford mellan tvéd marknadsaktorersa att priset kan anses vara representativt for verkligt
varde.

Om principen "Senaste Transaktion” inte 4r mdjlig genomfors varderingen istillet genom principen "DCF-vardering”. Principen innebir att
innehavets prognosticerade framtida kassafloden diskonteras med en diskonteringsranta baserad p& jamforbara avkastningskrav pa jamforbara
foretag och finansiella instrument, eller genom principen "Multipelvardering” som innebar-att relevanta multiplar-appliceras pa innehavets
historiska och/eller prognosticerade nyckeltal. Beroende pa situation anvands den multipel som ger bast information. Framst anvands multiplarna
P/E, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA och EV/Sales. Muitiplarna hdmtas fran en jamforelsegrupp av antingen noterade bolag och/eller jamforbara:
icke noterade transaktioner. Eftersom onoterade tillgdngar har lagre likviditet jamfort med noterade tillgdngar justeras vardet med en

skillmader i storlek, historik eller marknad mellan aktuellt bolag och jamforelsegruppen. Som bas Tor prognosticerade nyckeltal anvands respektive
innehavs egna rapporter kompletterade med rimlighetsheddmningar genomférda av fondernas eller Qarlbo’s investeringsteam baserat pa samtal
med ledningen for respektive innehav. Under kortare perioder med kraftiga marknadsfluktuationer kommer palitligheten i noterade jamférbara
bolags prognosticerade nyckeltal minska, dels pa grund av att uppskattningarna.inte uppdateras i samma hastighet som marknadsutvecklingen. Vid
sadana extremhiandelser kan vardering genom justering utifran den allmanna bérsutvecklingen vara en mer rattvisande varderingsmetod.

samtliga skulder och avsattningar, dar de underliggande onoterade innehaven vérderas enligt ovan principer.

Ej observerbara data i varderingstekniker for verkligt varde (niva 3)

anvanda EBITDA-multiplarna uppvisar ett brett spektrum.

Vid vardering av dvriga onoterade aktier och fonder med onoterade innehav, tillimpas aven virdering enligt EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA och
Ev/Sales.

Vid vardering som baseras pa senaste transaktion ar denna inte &ldre dnh 12 manader.

Ingaende redovisat varde 38 0
Okning genom férvarv av verksamheter 10 38

Forandrad bedomning av utfall -25 0
Utgaende redovisat virde 23 38

Den villkorade kdpeskillingen hanforligt till forvarvet av Perfect Day Media ar indelad itre olika delar och baseras pa intaktsutvecklingen:och

uppnadda resultat. Den villkorade kopeskillingen drvarderad till sannolikt utfall. En forandrad bedomning om utfallet har gjorts under 2022 och

resultat. Den villkorade kopeskillingen ar varderad till sannolikt utfall. Om villkoren ar upptylida sker utbetalning om 1-3 ar.
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Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Forutbetalda hyreskostnader
Ovriga forutbetalda kostnader

Upplupna intakter

2022-12-31

17
14
27

17
0

Redovisat virde
Not 17 Likvida medel

‘Banktillgodohavanden
Redovisat virde

2022-12-31

739
739

24

2021-12-31
3042
3042

Koncernens banktillgodohavanden utgors inte till ndgon del av sparrade bankmedel eller pantsatta bankmedel.

Not 18 Koncernforetag
Moderforetagets, Qarlbo AB, vasentliga innehav i direkta dotterbolag med tillhorade holdingbolag somomfattas ay koncernredovisningen framgar

av nedanstaende tabell:
Andel som innehas avinnehav utan

Kapitalandel/rSstrattsandel, % bestammande inflytande, %

Organisations-

Foretag Verksamhet nummer Sate  2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Qarlbo Associates
Holding AB

Investment

559217-4675

Stockholm

100,00%

100,00% -

Qarlbo Associates AB

Investment

|556743-6562

Stockholm

100,00%

100,00% -

Qarlbo Partners AB

Investment

559221-4976

100,00%

100‘!00% _

‘Qarlbo Natural Asset
Company AB

ment

 |Stockhoim

100,00%

100,00% -

Cirkus Venues AB

Hospitality

559036-8485

Stockholm

75,00%

‘Pophouse Enter-
tainment Group AB

Entertain-

ment

559000-0434

Stockholm

73,15%

73,15%

25,00%

26,85%

26,85%

26,85%

PH PodX AB

ment

559340-0418

Stockholm

100,00%

73111 5% T

26,85%

'..arlbr:) Property AB

Property

556985-2329

_Statkh_alm

100,00%

100,00% -

Ergole SRL

Hospitality

01599920533

[talien

100,00%

100,00% -

Qarlbo Energy AB

Environ-
‘ment

559394-0561

Stockholm

75,00% |

25,00%

Silver Life: AB

Pinguettes Holding AB

Health &
Lifestyle
Entertain-
‘ment

556895-3524

559391-3931

Stockholm

Stockholm

82,00%

100,00%

58,00%

18,00%)|

42,00%

PHM Holding AB

Entertain-
ment

559211-2352

Stockholm

rasat on L9277

Db MY {738
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Not 19 innehav utan bestammande inflytande

Finansiell information-om dotterforetag som har innehav utan bestammande: inflytande som ar av vasentlig betydelse for Qarlbo presenteras |
tabellerna nedanfor:

Bolagen som redovisas nedan 4r de mest visentliga bolagen vilka &ndrats under 2022 jamfért med 2021 dar Pinguettes Opco och Qarlbo Energy

tillkommit. Nilsson Energy ingar efter intern omstrukturering i Qarlbo Energy.
Dotterféretagens ackumulerade innehav utan bestdmmande inflytande 2022-12-31 2021-12-31
Pophouse Entertainmeit Group AB ' 50 160
3k Entertainment AB 60 59
Pinguettes Opco AB 388
Qarlbo Energy AB 106 -
Silver Life AB* - -1
Nilsson Energy AB* = 47
Ovriga 43 S
' 647 265
* Silverlife ingdr fréin 2022 i kategorin dvriga, Nilsson Energy AB ingdr fran 2022 i Qarlbho Energy AB

2022-01-01 2021-01-01
Resultat som férdelats till dotterféretagets innehav utan bestdmmande inflytande -2022-12-31 -2021-12-31
Pophouse Entertainment Group AB | 106 .28
3E Entertainment AB 1 2
Pinguettes Opco AB 4 e
Qarlbo Energy AB -26 -
Silver Life AB* : 26
Nilsson Energy AB* - 4
Ovriga 38 -1
-165 -59

* Silverlife ingar fréin 2022 i kategoring évriga, Nilsson Energy AB ingér frin 2022.i Qarlbo Energy AB

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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Finansiell information i sammandrag

Den finansiella informationen avser de dotteifoéretag som namns i tabellerna ovanfor och avser som grundregel varden fore interna elimineringar.

De varden som anges fér Pophouse Entertainment Group AB, 3E Entertainment AB och Qarlbo Energy AB avser varden for hela underkoncernen.

Balansrakning i sammandrag per 2022-12-31

Anlaggningstillgingar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga-skulder
Langfristiga skulder
Nettotillgangar

Totalresultat i sammandrag fér 2022

Rorelsekostnader
Finansiella kostnader

‘Skattekostnad

Omsittningstillgangar

Pophouse

Entertainment

Pophouse

Entertainment

Group AB

1953
234

259
1333

595

Pophouse

Entertainment

Group AB
443

-758

29

14

3E Entertainment

AB

1 232
34
987
241

3E Entertainment
1 168

23

919
36
236

3E Entertainment

AB

Pinguettes Opco AB
1.499

68

0
1554

Silver Life AB

461

23

439
57

-62.

Pinguettes Opco AB
53,

26
0

Qarlbo Energy AB
169
551
447

Nilsson Energy AB

25
3
7 |

17

Qarlbo Energy AB

Arets resultat

Ovrigt totalres ultat

Summa totalresultat

Totalresultat i sammandrag fér 2021

Intdkter

Rorelsekostnader
Finans iella kostnader

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Summa totalresultat

o e EAERA AT A R T e e
ranisast on BG272 hhh i, (77738

-358

0
-358

Pophouse

Entertainment

Group AB

194

-338
-18
-162
0
-162

3E Entertainment
AB
60
-31
~-16
13

0

13

17

0

S'gneal, PB, CLVC MP,PR, MWL, JF A
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Not 20 Andelar i intresseféretag

| tabellen nedanfor presenteras koncernens intressetoretag. Intresseforetaget redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Underkoncernens kapitalandel*, %

Féretagsnamn Registrerings- och verksamhetsland 2022-12-31 2021-12-31

Goldonder AB Sverige 87,13% 87,13%
SNAFU Records AB Sverige 27,50% -

Group AB, som en{dljd av ett nytt avtal mellan delagarna, inte har bestammande:inflytande over bolaget.

*Goldonder AB dgs av Pophouse Entertainment Group AB till 87,13 % (87,13 %). Pophouse Entertainment Group AB ar ett dotterforetag till Qarlbo
AB och ags till 73,15 % (73,15 %).

Innehaveiintresseféretag 2022-12-31 2021-12-31
Vid- &rets borjan " 545, Q
Andel av arets resultat 101 1
Omklassificering 46 544
|nvestering 22 0

Koncernens redovisade virden av andelar i intresseféretag 2022-12-31 2021-12-31
‘Goldonder AB 654 545
SNAFU Records AB 60 0
714 545

Snafu Records AB Goldonder AB
Balansrdkning i sammandrag 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Anlaggningstillgangar | 2 - 2-:099 1813
Omsattningstillgangar 16 £ 80 262
Kortfristiga skulder -3 1513 -1 451
Nettotiligangar, 100 % 14 - 666 624
Underkoncernens andel av nettotillgdngarna - 581 544
- ) O

Goodwill
Utgdende virde underkoncernens andel av nettotillgangarna ] 581 544

210 &~

2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01
Totalresultat i sammandrag - 2022-12-31 -2021-12-31 - 2022-12-31 ~2021-12-31
Nettoomsattning | 12 _ 560 2
Rorelseresultat -29 - 274 -4
Totalt resultat -30 . 124 2
‘Underkoncernens andel av totalt resultat -8 - 108 2
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stamaktier. Stamaktier har ett nominellt varde om 1 kr.

| Stamaktie

Typ av aktie Stamaktie
Rostvarde: 1/1
Kvotvarde per 2022-12-31 (k'l‘") 1 kr
Kvotvarde per 2021-12-31 (kr) 1 kr

Samtliga aktier ar fullt betalda och inga aktier &r reserverade for overlatelse. Inga aktier innehas av foretaget sjélv eller dess.dotterforetag.

Betald utdeining under 2022 avseende rakenskapsaret 2021 uppgick till 409 Mkr (30 Mkr).

Omrékningsresery

Koncernens reserver bestar.i sin helhet av en omrakningsreserv. Omrikningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter som har upprattat sina finansiella rapporter i en:annan funktionell valuta an den
valuta som kencernens finansiella rapporter presenteras i. Koncernen presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor. Ackumulerad

omrakningsditfferens redovisas i resultatet vid avyttring av den utlandska verksamheten.

Omrakningsreserv 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende redovisat varde 205 0
Aretsforandring e

Utgaende redovisat varde 4772 205

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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Riskhanteringsarbetet syftar till att tydliggdra och analysera de risker som féretaget moter samt att i investeringsverksamheten ta relevanta risker i

koncernen stélls infor och avser exponera sig for. | den rorelsedrivande delen av koncernen syftar riskarbetet till att begransa riskerna, medan i
investeringsverksamheten ir syftet att ta aktiekursrisk och viss valutakursrisk i syfte att erhalla avkastning.

Kreditrisk

Kreditrisk dr risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sin skyldighet och darigenom férorsaka koncernen en
finansiell forlust. Koncernens kreditrisk uppstar i forsta hand vid finansiella transaktioner som kan medfora fordringar pa motpart samt vid placering
av likvida medel. Koncernen utvarderar vid varje rapporteringstilifalle befintliga exponeringars kreditrisk med beaktande av framatblickande
faktorer.

Nedanwvisas definansiella tillgangar tor vilka koncernen har reserverat forvantade kreditforluster. Utdver nedanstiende tillgangar bevakar

forvantade kreditforluster aven for dessa finansiella instrument,

Kreditrisk i kundfordringar (forenklad metod for kreditriskreserv)
For koncernen finns kreditrisk i kundfordringar aveende de rérelsedrivande verksamheterna inom Entertainment, Hospitality, Health & Lifestyle och

ett ringa belopp i forhallande till koncernens emsattning.

For kundfordringar tillimpas den forenklade metoden for redovisning av forvantade kreditforluster. Detta innebar att forvantade kreditforluster
reserveras for aterstaende 1optid, vilken forvantas understiga ett ar for samtliga fordringar. For kreditférsamrade tillgangar och fordringar samt for

fordringar som uppgér till visentliga belopp, gérs en individuell beddémning dar hinsyn tas till historisk, aktuell och framatblickande information.

For ej kreditforsamrade fordringar och fordringar som ej uppgartill visentliga belopp gors en kollektiv beddomning, baserad pa rating utifran
sannolikhet for fallissemang, forvantad forlust samit exponering vid fallissemang for fordringar.

Koncernen har definierat failissemang som da betalning av fordran ar 90 dagar torsenad eller mer, eller om andra faktorer som indikerar att

en fordran nar det inte langre finns nagon férvantan pa att erhalla betalning och d4 aktiva atgarder for att erhalla betalning har avslutats.
Kreditkvaliteten pafordringar som inte ar forfallna mer 4n 90 dagar bedoms vara god, baserat pa historiskt 13ga kundforluster och beaktande av
framatriktade faktorer.

Aldersanalys kundfordringar 2022-12-31 2021-12-31
Ej forfallnafordringar, brutto 51 40
Forfallna fordringar,
0-30 dagar 13
31-60 dagar 2
61-90 dagar
91-120 dagar
5120 dagar 5
Kundfordringar, brutto 73 46
Nedskrivningar 0 0
Kundfordringar, netto 73 46
‘Forlustandel 0%. 0%

R
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varje balansdag; redovisas entorlustreserv for de nastkommande 12 manaderna, alternativt for en kortare tidsperiod beroende: pd aterstaende
|6ptid (stadie 1). Om det har skett en visentlig okning av kreditrisk sedan farsta redovisningstillfallet, medforande en rating understigande
investment grade, redovisas en forlustreserv for tiligangens aterstaende |16ptid (stadie 2). For tillgdngar som bedoms vara kreditférsamrade:
reserveras fortsatt for forvantade kreditforluster for den aterstdende |optiden (stadie 3}. For kreditforsamrade tillgdngar och fordringar baseras
berakningen av ranteintdkterna pa tillgadngens redovisade varde, netto av térlustreservering, till skillnad mot pa bruttobeloppet som i foregadende
stadier. Koncernens tillgangar har bedomts vara i stadie 1, det vill saga, det har inte skett nagon vasentlig okning av kreditrisk.

Bolaget tillimpar en ratingbaserad metod for bedomning av forvantade kreditforiuster utifran sannolikhet tor fallissemang, forvantad forlust samt
exponering vid fallissemang. Bedomning gors per motpart. Bolaget har definierat fallissemang som da betalning av fordran 4r90 dagar forsenad
toreligga tor nagon tordran, Sddan beddmning baseras pa om betalning ar 30 dagar torsenad eller mer, eller om v3sentlig térsamring av rating sker,
medfdrande en rating understigande investment grade. For kreditforsamrade tillgangar och fordringar gors en individuell bedomning dar hdansyn
tas till historisk, aktuell och framéatblickande information. Varderingen av forvantade kreditforluster beaktar eventuella sakerheter och andra

De finansiella tillgangarna redovisas i balansrakningen till upplupet anskaffningsvarde, det vill saga, netto av bruttovarde och forlustreserv,

orandringar av forlustreserven redovisas i resultatet. Koncernens tillgangar har bedomts vara i stadie 1, det vill saga, det har inte skett nagon

vasentlig 6kning av kreditrisk.

Likvida medel och dvriga fordringar

Kreditriskexponering och kreditriskkoncentration
Koncernens kreditriskkoncentration hanfors framfor allt till en huvudbank avseende likvida medel samt i forekommande fall fordringar pa

Prisrisk

Prisrisk &r risken.att virdet pa ett finansiellt instrument varierar p4 grind av forandringar i marknadspriser. Qarlbo Associates AB ar framst
exponerat for aktieprisrisk pa bolagets innehav i noterade och onoterade aktier och forandringar av substansvarde; nettoandelsvarde (NAV) pa
finansiella investeringar som varderas till verkligt varde. Risken for férandringar av aktiepris och substansvarde ar en naturlig foljd av bolagets
Aktieprisrisk

-A’k-triepri-srisk ar risken for att verkligt varde pa ellertframtida kassaftloden tran ett finansiellt instrument varierar pa grund av forandringar |
aktiepriser. Koncernens finansiella investeringar paverkas av aktieprisriskférandringar och férandringar i fondernas nettoandelsvirde. Performence

fee har en havstang pa fondernas nettoandelsvarde till foljd av den rorliga ersattningens avtalsvillkor.

“ransmal on RSBl TR UES Seganat PR, CLMC MPPR, MWL R, AL
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2022-12-31 2021-12-31

Exponering, Eftekt pa Exponering, Effekt pa
Kanslighetsanalys - Aktiepris och nettoandelsvarde i fonder verkligt varde resulitat fére skatt verkligt varde resultat fére skatt
‘Aktiepris 352 1447

+ 10%: 55 145
- 10% -35 -145

Nettoandelsvéirde 4251 4122
+ 10% 425 412
- 10% -425 -412

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av forandring i utlandska
valutakurser. Valutarisker aterfinns i omrikningen av utlandska verksamheters tillgangar och skulder till moderforetagets funktionella valuta, sé
kallad omrakningsexponering. En del av finansiella investeringar ari utlandsk valuta, vilket medfor att det verkliga vardet paverkas av

valutakurstorandringar. Nedan framgar kanslighetsanalys fér valutakursforandringar avseende de vasentligaste valutorna for koncernens finansiella
Investeringar.

Exponering,  Effekt p3 Exponering, ~ Effektpa

Kénslighetsanalys - Valutakursforéndringar mot svenska kronan verkligt virde resultat fore skatt verkligt virde resultat fore skatt
usD 86 365 |
+ 10% 9 37
- 10% _9 _37
EUR 3715 4 103

+ 10% 179 248
- 10% L iy
DKK & 26

® 156 1 2
- 10% -1 -3

Tabellen ar upprattad baserat pa valutan hanforlig till satet for respektive finansiell investering.

Investeringen i EQT-aktier om 175 Mkr (391 Mkr) &r utford i ett EUR-bolag vilket medfor redovisad effekt pa resultat fore skatt, som dock motverkas

Riinterisk

Ranterisken ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pé grund av férandringar i
marknadsrantor. Qarlbos likvida medel &r normalt placerade som kontanta medel i bank, alternativt rantebarande vardepapper med korta
|6ptider. Vardet pa aktier och fonder ar ocksa exponerat fér ranterisk men denna beddms som Iag da stigande rantor normalt forknippas med
battre konjunktur och darmed 6kande vinster f6r bolag. En betydande faktor som paverkar ranterisken ar rantebindningstiden. Upplaning som gors
med rorlig ranta utsatter bolaget for ranterisk avseende kassaflode. Koncernen ar framst utsatt fér ranterisk genom skulder till kreditinstitut.

Givet de rantebirande tillgdngarna och skulderna som finns per balansdagen, far en ranteuppgang/-nedgang p3 1 procentenhet pa balansdagen en
paverkan pa resultatet fére skatt pa 23 Mkr per 2022-12-31 och 13 Mkr per 2021-12-31.

| foljande tabell specificeras villkoren och aterbetalningstidpunkternafor skulder till kreditinstitut:
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Redovisat varde
Skulder till kreditinstitut Valuta Ranta 2022-12-31 2021-12-31
Banklan SEK STIBOR 90 +1,75% 621 586
Banklan SEK STIBOR 90'+1,81% 47 47
Banklan SEK STIBOR 30 +1,89% 18 18
Banklan SEK STIBOR 90+1,1% 25 25
Byggkredit SEK 1,87% 29 26
Banklan SEK 3,06% 131 131
Banklan SEK 3,25% 0 3
Banklan SEK 2,97% 128 0
Banklan SEK 2,53% 22 0
Revolverande kreditfacilitet (RCF) SEK Stibor 90 +1,75% 1050 200
Banklan SEK Stibor 90 + 1,10% 25 0
Banklan Ovrigt EUR 8 0
Summa 2104 1036

Likviditetsrisk och refinansieringsrisk

kontanter eller annan finansiell tillgdng. Koncernens verksamhet ar i allt vasentligt finansierad via eget kapital och till en del skulder till
kreditinstitut. Vid investering i riskkapital-fonder ingér Qarlbo Kapitaldtaganden. Fonderna som Qarlbo har kapitaldtagande gentemot kallar pa
kapital inom angiven investeringsperiod, som vanligen ar inom 5 ar fran fondens start. Koncernen hanterar likviditetsrisken genom kontinuerlig

uppfolining av verksamheten, dar koncernen lopande prognostiserar framtida kassafloden utifran olika scenarier for att sikerstalla att fina nsiering
sker i tid. Koncernen sakerstaller genom en forsiktig likviditetshantering att tillrackligt med kassamedel finns for att bemota behoven i den lopande
verksamhaten.

beviljat kreditbelopp uppgéende till 1.650 Mkr {1 030 Mkr).

Med refinansieringsrisk avses risken for att finansiering inte kan behallas, forlangas, utokas, refinansieras eller att sadan finansiering endast kan ske
pa villkor som ar oférmanliga for bolaget. Finansieringsbehov via andra kallor an eget kapital ses regelbundet dver av koncernen och styrelsen for

refinansiering och geriom att uppratthalla kontakt med flera kreditgivare.
Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar och aterbetalningar av tinansiella skulderframgar av tabellen nedan.

2022-12-31

LSptidsanalys <1 ar 1-5ar >5 dr Totalt
Skulder till kreditinstitut 40 1 109 955 2104
Ovriga langfristiga skulder 0 0 259 259
Leverantorsskulder 109 0 0 109
Ovriga skulder 82 0 0 82
Summa skulder 231 1109 1214 2554
Kapitaldtaganden

2021-12-31 _
Loptidsanalys <1 ar 1-54r >5 41 Totalt
Skulder till kreditinstitut 211 756 69 1036
Ovriga langfristiga skulder 0 0 232 232
Leverantorsskulder 80 5] 0 80
Quriga skulder 89 0 0 89
‘Summa skulder 380 756 301 1437

Belopy Utnyttjad Belopp Utnyttjad
e 2022-12-31 2021-12-31 2021-12-3

Revoloverande: kreditfacilitet 1600 1 050 1 000 200
Checkrdkningskredit 50 0 30 0

Summa 1650 1 050 1030 200

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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Not 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2022-12-31

2021-12-31

Upplupen royalty

Upplupen hyreskostnad

Upplupna personalkostnader
Upplupna rantekostnader

Ovriga upplupna kostnader

Statliga investeringsstod

Forutbetalda intakter

50

2

423

18
6
4

2

62
0
4

Redovisat varde

Not 24 Kassaflodesanalys

Justeringar fér poster som inte ingar i kassafiodet
Justeringar i rorelseresultatet

Av-:och nedskrivningar

Orealiserade vardeforandringar forvaltningsfastigheter

Qwrigt

562

2022-01-01

2022-12-31
324

-32
=25
267

96

2021-01-01

20211231

166
0

= 1 |
165

I samband med tillgangsforvary med minoritetsdgande uppkommer ej kassaflodespaverkande anskaffning om 391 MSEK vilket paverkar beloppet

som redovisas som anskaffning av immateriella-anlaggningstillgangar.

Férandring av skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

“Skulder till
kreditinstitut
Ouvriga langfristiga
skulder
Leasingskulder
Summa skulder
hanforliga till
finansierings-
verksamheten

Skulder till
kreditinstitut
Ovriga langfristiga
skulder
Leasingskulder
Summa skulder
hanforliga till
finansierings-
verksamheten

2022-01-01

1036

237
1205
2 473

2021-01-01

103
150
1042

Transadion

Kassafloden

fran
finansiering

1063

Kassafioden

fran

finansiering

383

-25

359

it 0 i
Bt

Icke-kassaflddespaverkande férandringar

Rérelseférvary
10

0
15

Icke-kassaflédespaverkande féréndringar

Rérelseférviry

Db MY {738

Valutakurs-
effekter

0

o O

Valutakurs-:

o

Nya leasingavtal
0

0
103
103
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-

fjvrigt.

-25

-25

2022-12-31
2104
259

1260
3 623

2021-12-31

232
1205
2 473
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Not 25 Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Stdflda sakerheter for egna skulder till kreditinstitut 2022-12-31 2021-12-31
Foretagsinteckningar 51 10
Fastighetsinteckningar 482 373
Sakerhetsdverlatelse avseende tomtratter 503 503

Summa 1036 886

Eventualfdrpliktelser 2022-12-31 2021-12-31

Borgensatagande erhallna statliga investeringsstod 354 lhga

‘Sumina 354 B

Not 26 Transaktioner med narstaende

Koncernforetag. Alla transaktioner mellan Qarlbo AB, och dess dotterforetag har eliminerats i koncernredovisningen.

For information om ersattningar till ledande betattningshavare, se Not 6 Anstallda och personalkostnader.

Qarlbos ovriga transaktioner med narstaende utgors av dgares narstaende bolag.
2022-01-01 2021-01-01

Agare med familj 2022-12-31 2021-12-31

| Forsaljning av varor/ tjdnster ( "

Inkop av varor/ tjanster

Ovrigt

Fordran pa balansdagen

(S

OO O K. o

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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Qarlbo AB
559211-2352

Not 27 Rorelseforvary

Forvarv 2022

| oktober 2022 torvarvade Qarlbo AB via dotterbolaget PodX Group AB 70% av aktierna och rosterna i det brittiska bolaget Goldhawk Productions.
Bolaget ar specialiserat pa att skapa-audio drama och fiktion. Bolaget skapar original och fiktion for olika typer av plattformar, bla BBC. Bolaget har

dessutom ett antal IP rattigheter med
Forvarv PodX
. Group

Férvirvade nettotillgéngar vid forvéarvstidpunkten till verkligt virde
Immateriella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Likvida medel 23
Langfristiga skulder -4

S S e I« T

Leverantorsskulder -5
Ovriga skuder
Identifierade nettotillgdngar 13
Innehav utan bestammande inflytande -6
Goodwill 63

Total Képeskilling 70

Képeskillingen bestar av:
Kontanter 59

Villkorad kopeskilling 11
Total kdpeskilling 70

Villkorad képeskilling
Den villkorade képeskillingen hanforligt till forvarven i PodXGroup AB baseras pa baseras pa intaktsutvecklingen och uppnadda resultat och kan
maximalt uppgatill 38 Mkr., Den villkorade kopeskillingen ar varderad till sannolikt utfall. Om villkoren dr uppfyllda sker utbetalningom 1 - 3 ar.

Goodwill

| samiband med farvarven via PodX Group uppstod en goodwill om 63 Mkr i form av en skillnad mellan den éverférda ersittningen och det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgangarna. Goodwill avser i huvudsak férvantade framtida vinster och allokeras till den kassagenererande enheten
Entertainment. Goodwillen forvantas inte vara skattemassigt avdragsgill.

Farvarvets paverkan pd koncernens kassafldde Forvarv PodX
Group

Kontant del av kopeskilling 59

Avgar:

Kassa (forvarvad) -23

Nettokassautfiode 36

Under de 2 manaderna fram till 31 december 2022 bidrog férvarven i PodX Group med 6,4 Mkr till koncernens omséattning och -3 Mkr till

Styrelsen har beslutat investera i Peaceinvest; ett nybildat bolag som ska arbeta med att arrangera finansiering for fredsbevarande projekt i
instabila eller kontliktdrabbade omraden i variden.

Seavrat PB, T, MO MP, PR, MW JF A
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Qarlbo AB
559211-2352

MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING 2022-01-01  2021-01-01

Rorelsens intakter
Nettoomsatining 2031 0
Ovriga rérelseintakter 3 8
" 2 039 0

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 4 -33 924 -7 673
Personalkostnader 5 -45 496 -3 553
Av-.0ch nedskrivningar 10,11 -1 00&: 0
_fjvrii a rorelsekostnader b -48 0
Roreiseresultat -718 437 -11226

Resuitat fran finansiella poster

Intdkter frén andelar i koncernféretag 730.960 7785977
Qvriga rdanteintdkter och liknande intdkter 7 66 159 3518
Rantekostnader och liknande kostnader 8 -38 446 -4. 583
Resultat efter finansiella poster 680236 7773 686

Skatt pad arets resultat g o .

Arets resultat 6580236 7 773 686

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2022-01-01  2021-01-01

Belopp i Tkr Not: -2022-12-31 -2021-12-31

Arets resultat 680 236 7 773 686
Ovrigt totalresultat 0 0
Arets totalresultat 680236 7 773 686

:-. | orl: A T PR e ; ST noo
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‘Qarlbo AB

MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp i Tkr Not 2022-12-31

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 10 2.564

Inventarier, verktyg och installationer 11 3 287
Summa materiella anldggningstillgangar 5851

Finansiella anlaggningstillgéngar
Andelar i koncernféretag 12
Fordringar hos koncernféretag 13

7 554 195
814 053

Andra langfristiga fordringar 13 1477

2021-12-31

ofo

53842 161
485 145
0

Summa finansiella anlaggningstillgangar 8369725

Summa anlaggningstillgangar 8375576
Omséattningstillgangar

Kundfordringar 13 222
Fordringar hos koncernféretag 13 0
Ovriga fordringar 13 40
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2216

2478

105 782
108 260

Kassa och bank 13,14
Summa ormsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR 8 483 836

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 15
Aktiekapital 94
Bundet eget kapital 94

680 236
8063 555

Balanserad resultat
Arets resultat

Fritt iege't' kapital
‘Summa eget kapital 8063649
Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 13
Ovriga langfristiga skulder 1477

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skuider

Skuld till kreditinstitut 13 0
Levarantarsskulder 13 3101
Skulder till koncernforetag 13 225
Aktuellaskatteskulder 670
Ovrigaskulder | | 13 1401
Upplupnia kostnader och forutbetalda intakter 16 6926
Summa kortfristiga skulder 12323

6327306

6 327306

27266

1671 104
1673370

8 000 676

50
50

18883
7 773686
7 792 569

7792619 )

208 057

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

£38 64
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Qarlbo AB
559211-2352

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Belopp i Tkr

Bundet eget kapital  Fritt eget kapital

Balanseratresultat,  Summa eget
Belopp i tkr __ S Aktiekapital inkl. arets resultat kapital
Ingaende eget kapital 2021-01-01 20 48 833 48933

Arets resultat
Arets dvrigt totalresultat

7773 686

O]

7773686
0

‘Arets totalresultat

17713 6386

-30 000

7773686

-30 000

-30 000

-30.000

Utgaende eget kapital 2021-12-31

50

71792 569

7792619

Arets resultat
Arets dvrigt totalresultat

630 236
0

680236
0

Transaktioner med moderforetagets dgare
Nyemission
Utdelning

680 236

| 0
-409 250

680236

M
-409 250

Summa

Utgdende eget kapital 2022-12-31

44

94

-409 250

8 063 555|

-409 206

8063649

86 (64) |
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Qarlbo AB
559211-23527

MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS 2022-01-01
Belopp i Tkr Not -2022-12-31

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansnetto 680 236
Justering for poster som inte ingdr i kassafliddet:
Erhéllen sakutdelning: -730 960
Ovrigt 2485
Betald inkomstskatt 616
Kassaflode fradn den I8pande verksamheten fére férdndringar av -47 623
rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar av rorelsekapital

Forandringar av rorelsefordringar -995
Forandring av rorelseskulder 3 650.

2021-01-01
-2021-12-31

/773 686

-6:111 865
54
1661 875

-367 734
206 963

Kassafléde fran den Iépande verksamheten -44 968

Investeringsverksamheten
Lamnat aktiedgartiliskott -772 736
Forvary av materiella anldggningstillgangar -6.859
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar -1477
Forandring fordran koncernforetag -130076

Kassaflode fran investeringsverksamheten -911 148

Finansieringsverksamheten 17

Nyemission 44
Amortering av 1an -200 600
Upptagna lan 0
Utbetald utdelning -409 250

1 501 104

L= ool el e e

0
200 000
=30 000

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -609 206

Arets kassafldde 14 -1 565322

Likvida medel vid &rets bérjan 1671104
Likvida medel vid &rets slut 105 782

£ (64) .
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Qarlbo AB
559211-2352

MODERFORETAGETS NOTER

Not 1 Vdsentliga redovisningsprinciper

Moderforetaget upprattar sina finansiella rapporter enligt Arsredovisn ingslagen {1995:1554) och den-av Radet for finansiell rapportering

utgivna rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridisk person”. Moderféretaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen
med de undantag och tilldgg som anges i RFR 2. Det innebdr att IFRS tillampas med de avvikelser som anges nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna fér moderféretaget har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderforetagets finansiella

rapporter, om inte annat anges.
Moderbolagets siffror anges i Tkr om inget aninat ahges.

Uppstilining

rapporter respektive IAS 7 Rapport 6ver kassafloden.

Leasing

Regl ezrﬁ-_-a o redovisning av leasingavtal enligt IFRS 16 tillimpas inte i moderbolaget. Detta innebdr att leasingavgifter redovisas som
kostnad linjart 6ver leasingperioden, och att nyttjanderatter och leasingskulder inte inkluderas i moderbolagets balansrdkning.
Identifiering av ett leasingavtal gors dock i enlighet med IFRS 16, d.v:s

ratten att under en viss period bestamma 6ver anvandningen.av en identitierad tillgang i utbyte mot ersdttning,

Intikter fran aktier i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderforetaget i enlighet med anskaffningsvdrdemetoden. Detta innebdr att transaktionskostnader
inkluderas i det redovisade vardet 10or innehavet. | de fall bokfort varde overstiger foretagens koncernmassiga varde sker nedskrivning som
belastar resultatrakningen. En analys om nedskrivhingsbehov finns genomférs vid utgdngen av varje rapportperiod. | de fall en tidigare
nedskrivning irite [3hgre dr miotiverad sker terforing av denna.

-A--ﬂta.ga nd en.-g_fﬁrs om frarmtida ferhallanden for att berakna framtida kassafloden: som bestadmimner atervi h--ningwérd et. ﬁ.terﬁ'i nniﬁﬁg’ﬁvﬁ'rd:@t.
jamfors med det redovisade vardet for dessa tillgdngar och ligger till grund for eventuella nedskrivningar eller aterforingar. De antaganden

omvarldsfaktorer och torhallanden andras kan antaganden paverkas sa att redovisade varden pa moderforetagets tillgangar andras.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Moderforetaget redovisar saval erhdllna som lamnade koncernbidrag som bokslutsdispositioner i enlighet med alternativregeln. Av

moderforetaget som juridisk person, utan moderféretaget tillimpar i enlighet med ARL anskaffningsvirdemetoden. | moderforetaget
varderas darmed finansiella anlaggningstillgangar till anskaffningsvarde och finansiella omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip,
med tilldmpning av nedskrivning for forvantade kreditforluster enligt IFRS 9 avseende tillgangar som ar skuldinstrument.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar, inklusive koncerninterna fordringar, skrivs ned tor forvdntade kredittorluster. For metod gallande nedskrivning for
forvantade kreditforluster, se koncernens redovisningsprinciper. Forvantade kreditforiuster for koncerninterna fordringar uppskattas
genom den generella modellen i vilken koncernforetagens kreditvirdighet uppskattas. Nedskrivning for aktier och andelar baseras pa det
verkliga vardet.

Férvintade kreditférluster for likvida medel har inte redovisats, dd beloppet beddmts vara oviseritligt.

Not 2 Vasentliga uppskattningar och bedémningar
Inga vésentliga kallor till osdkerhet i uppskattningar och antaganden pa balansdagen beddéms kunna innebara en betydande risk fér en
vésentlig justering av redovisade virden for tillgdngar och skulder under nésta rikenskapsér.

-
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Qarlbo AB
550211-2352

MODERFORETAGETS NOTER

2022-01-01

Ovriga rorelseintiikter =2022:12-31
Valutakursvinster pa fordringar och skulder av rorelsekaraktar ge.

- 2021-12-31
:

‘Summa 8

Not 4 Arvode till revisorer
2022-01-01
___KPMG- -2022-12:31

5

2021-01-01
- 2021-12-31

Revisionsuppdraget 1:238
Annan revisionsverksamhet 0
Qvriga tjanster 344

6539
0
585

Summa 1532

Med revisionsuppdrag avses revisoriis arbete for den lagstadgade revisionen och med révisionsverksamhet olika typer av
kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster ar sddant som inte ingar i revisiorisuppdrag eller skatteradgiviing.

Not 5 Personalkostnader
2022-01-01
-2022-12-31

1324

2021-01-01

Lén, styrelse.och VD 6524
Bonus, styrelse och VI 0
Socialg avgifter, styrelse och VD 2050
Pensionskastnader, styrelse och VD 1477
Andra kostnader, styrelse ach VD 424
Lén, Gvriga 74.359
Sociala avgifter, Gvriga 7 505
Pensionskastnader, ovriga 2541
Andra kosthader, Ovriga 616,

- 2021-12-31
570

0

380

132

640

1259

482

30

0

Sumima 45496

2022-01-01

Medelantal anstilida -2022-12-31

3553

2021-01-01
- 2021-12-31

Kvinnor 5
Man &

0

Summa g

Not 6 Ovriga rérelsekostnader

2022-01-01
Ovriga rorelsekostnader -2022-12-31

1

2021-01-01
- 2021-12-31

Valutakursférluster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar 48

0

Summa 48

Transast o ﬁ'fflf?}j"}""f,-;":."f:_'f;l:f:]?f:]..:““:1%3_'_5??'_;'_-;”" ,,.f;.a% SRRl - oooar PO CL MO, MP, PR, i‘ﬁi’-‘-“yf.’?ﬁ?;..iJF;:.;E;J
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Qarlbo AB
550211-2352

Not 7 Ovriga rinteintikter och liknande intikter

2022-01-01
-2022-12-31

2021-01-01
- 2021-12-31

Ranteintakter

Ranteintakter fordringar hos koncernféretag
Ovriga ranteintakter
Valutekursdifferenser av finansiell karaktar

38672

1559

25978

3518
0
0

Summa

66 159

2022-01-01
-2022-12-31

3518

2021-01-01
- 2021-12-31

Rintekostnader
Rantekostnader, kreditinstitut
Rantekostnader, koncernforetag.

Rantekostnader, owrigt

o4

Valutakursdifferenser av finansiell karaktar

-11 487

-4.583
0
0
9

Not 9 Skatt

Aktuell skatt
Redovisad skatt

Avstimning av effektiv skattesats
Resuitat fore skatt

Skatt enligt-gallande skattesats for moderforetaget (20,6'%)

Skatteeffekt av:
Ej skattepliktiga intakter
Ej avdragsgilla kosthader

Underskottsavdrag vars skattevirde e redovisas som tillgang

Koncernmassigt negativt rantenetto
- Annat

Redovisad skatt

Effektiv skattesats

2022-01-01

-2022-12-31

0
0

2022-01-01
- 2022-12-31
680 236

140.129

150578
412

15899
5921
59

0%

-4583

2021-01-01

- 2021-12-31
>

0

- 2021-12-31
7773686
1601 379

-1 603911
39

2493

O

0

O

Det finns skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte. har redovisats | balansrakningen uppgaende till 89
522 Tkr {12 000 Tkr) och de har ingen tidsbegransning. Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, da det inte ar

T meme o e I ""1_.-"__.-._,'.-,_.-.,_.' [: [ [
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Qarlbo AB
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Not 10 Byggnader och mark

2022-12-31

2021-12-31

Ihgéezhde anskaffrin g5 varde

Inkdp

{).

5001

O
O

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirde

Ingaende avskrivningar
Arets nedskrivningar

3001

o

0

Utraende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat virde

Not 11 Inventarier, verktyg och installationer

In gdende anskaffringsvarde
Inkdo

-437

2022-12-31

@
3859

O
0
0
0

2021-12-31
0
0

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarde

Ingaende avskrivningar

Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat varde

Ingaende anskaffningsvarde
Forvarv/Lamnat aktiedgartillskott
Erhallet via sakutdelning
Avyttring

Utgaende anskaffningsvérde

3:859

i)

a2

572
3287

2022-12-31

5842161

981074

730960

(J:

75354195

7.554.195

0

S |10 O

2021-12-31
261

5842 161
0

261

5842 161

5842161

Nedanstaende férteckning omfattar av moderforetaget direkt dgda aktier och andelar. Fér information om moderforetagets indirekt agda

aktier beh-andelar, se koncernens Not 18 Koncernféretag:

 Kapitalandel/réstriittsandel

(j[.ggniﬁati'ﬂ;nﬁ_"

Sdte
Stockholm
Stockholm
Stockholm

2022-12-31
100%/100%
100%/100%
100%/100%

nummer
559363-5443
556743-6562

559217-4675

Foretag
PHM Holding AB
@Qarlbo Associates AB

Foretag
PHM Holding AB

Qarlbc Associates AB

Qarlbo Asscciates Holding AB

i) °

R T PR BT o S SHE AT ¥ T PP

2021-12-31

0%/0%
100%/100%
100%/100%

-

Antal agda andelar

2022-12-31
25°000:
1000 000

50 000

2021-12-31

1 000 000
50 000

Redovisat varde:

2022-12-31

60 225
4 251009
3242961
7 554 195

Seqorat PR, CL MO MP PR, MW IR, AL

2021-12-31
=

2.5232 200
3242961
5842 161
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Not 13 Finansiella instrument

Finansiella tillzangar/skulder
varderade till upplupet

Finansiella tillgangar

2021-12-31

Fordringar hos koncernforetag, langfristiga
Andra langfristiga fordringar 1:477

Kundferdringar 222
Fordringar hos koncernforetag, kortfristiga o
Ovriga fordringar 40

Kassa och bank 105.782

814 053

485 145
0

0

1005

0

1671 104

Summa

Finansiella skulder

Skulder till koncernféretag. Langfristiga 406 387
Skulder-till kreditinstitut, kortfristiga 0
Leverantorsskulder 3101
Skulgertill kenéernforetag, kortfristiza 7225

Ovriga skulder 1401
411 114

Summa

For moderfdretagets finansiella instrument anses det redovisade vardet vara en god approximation av det verkliga vardet.

921 574

2157254

g
200 000
1578

713
202 291

Tillgangarnas:maximala kreditrisk utgors:av de redovisade vardena. Moderforetaget harinte erhallit nagra stallda sdkerheter for de

finansiella tillgangarna.

Not 14 Kassa och bank

2022-12-31
105 782
105 732

“Banktilloodchavander:

Redovisat varde

Not 15 Eget kapital

For information om-det-egna kapitalet, se koncernens Not 21 Eget kapital.

Not 16 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

2022-12-31
Foruthetalda intakter 594
Upplupna personalkostnader 2316
Upplupna rantekostnader 0
Ovriga upplupna kostnader 3956

Redovisat varde 6 926

o (64
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2021-12-31
1671104
1671104

2021-12-31
0

2728

117

2 867
3712
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Not 17 Kassaflodesinfermation

Forandring av skulder hénforliga till finansieringsverksamheten
Icke
Kassafiodes- kassaflodes-
paverkande paverkande
2022-01-01 forandringar forandringar 2022-12-31
Skulaer till kreditinstitut 200 000 -200 000 0 0
Summa 200 000 -200 000 0 0

Icke
Kassaflodes- kassaflodes-
paverkande: ‘paverkande
2021-01-01 férdndringar  féréndringar 2021-12-31

Skulder till kreditinstitut 0 200000 0 200 000

Summa v 200 000 0 200 000

Not 18 Transaktioner med narstaende

2022-01-01 2021-01-01

Koncernféretag -2022-12-31 - 2021-12-31

FGrsaljning avvaror/ tjianster 2031 0

Inkdp av varor/ tjanster Q 0
~ordran pa balansdagen 814 053 486 150
Koncernens skuld pa balansdagen 406 612 0

Agare med familj

"6rsaljning av varor/ tjanster 0 0
nkdp.av varor/tjidnster 937 699
Fordiran hos koncernforetag: 0 0
Skulder till koncernféretag 0 261

fredsbevarande-projekt i instabila eller konfliktdrabbade omraden i vartden.

Not 20 Férslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star faljande vinstmedel: 2022-12-31 2021-12-31

Balanserat resultat, Tkr 7 383:319 18 883

Arets resultat, Tkr 680 236 7 773686
" 8 063 555 7792569

Styrelsen foreslar att vinstmedel disponeras sa att:
Till aktiedgare utdelas 0 (4 319) kronor per aktie, Tkr 0 407 250
| niy rékning Sverféres, Tkr 8 063 555 7385 319

8063 555 7792569
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Qarlbo AB.
559211-2352

Stockholm den dagen som framgar av var elektroniska underskrift.

Conhni Jonsson Per-Arne Blomqyvist
Styrelseordférande Styrelseledamot, VD

"agd alena Persson Magnus Carlsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Ronstrom Michael V :e-
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jonsson
Styrelseledamot

Var revisionsbherattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.
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Namnetsom returnerades fran svenskt-BaokiD var "FEK-
ARNE BLOMOUIST"
a;gw rade 2023-04-27 17:00:43 CEST (+0200)
. Magnus Carlsson (MC)
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Magdalena Persson (MP)
Persennummer “”Zc’”’é,f@ 1986
magdalena.persson@myrtelmanagement.com
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i Namnet som returnérades fran svenskt BankiDvar
| "MAGNUS CARLSSON"
- Sigperade 2023-04-27 100758 CEST (+0200) _
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Peter R&nstrom (PR) Michael Wigge (MW)

B

Personnummer 520615-1135 Personnummer 570204-5013

peterronstrom@iannedo.se michael, wigee@wicsepariners.se
oeter ronstrom@iannebo.se michael. wigge@wiggepartners.se
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Naminet som returnerades fran svernsikt Bank
"PETER RONSTROM"
Sigherade 2023-04-27 16:29:17 CEST (+0200;

D va Namnetsom returoerades fran svensikt-BankiDvar

WICHAEL WIGGE"
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Anton Jonsson (AJ)
Personnuimmer810320-5572
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Namnetsomreturnerades fran svenskt BanklD var "Per - Namnetsom returnerades fran svenskt BankiDvar
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DocuSign.

Till bolagsstamman i Qarlbo AB, org. nr 559211-2352
- och koncernredovisnin

Envelope ID: 3C494BCA-42FE-463E-B195-0B8D0O8BAB7B61

i

'VI har utf-ort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Qarlbo AB fér ar 2022.
Enligt var uppfattning har arstredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande

bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt
:arsredwlsnlngslagen Koncernred@wsningen har upprattats | enllghet med arsredwrsningslagen och ger en | alla vasentllga avseenden

Internatlanal Flnanclal Reporl:mg Standards (IFRS) sa som de antag_lt_s.av EU, ach arsredwnsnmgslagen Forvaltnmgsberattelsen ar fmenhg

med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststéller resultatrékningen och balansrakningen fér moderbolaget samt rapport éver totalresultat och

rapport over finansiell stallning for koncernen.

arung o uttalanden

VI har utfort revisionen enligt International Standards on Auditmg (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har | erlgt fullgjcsrt vart yrkesetlska ansvar enllgt dessa Krav.

Det ar st_yrelse.n mch v_erksta_ lande dl.rekteren som _har _ansvalret:fér att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en rattvisande bild enligt ars 'edwlsn_lngslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de antaglts av EU.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar &ven fér den interna

kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta en

arsredovisning och koncernredwlsnlng som inte innehaller nagra

vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Revisoms: ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida

-arsredwisnmgen och koncernredovisningen som helhet inte

innehaller nagra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som lnnehaller vara uttalanden lellg sakerhet aren h@g grad av

ISA och gad rev:smnssed I Svenge alltid kommer att upptacka en

vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa

grund av oegentllgheter eller mlsstag GCh anses vara vasentllga om

Som del av en revision enligt [SA anvéndervi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for véasentliga felaktigheter i

arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
bemr pa oegentllgheter eller misstag, utfcarmar och utfor

hr:.tgre an fﬂr en vasentllg felaktlghet sc;m bemr pa mlsstag
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande | maskop,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller

asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en fﬁrs‘téelse av dien del' av b@laget's 'int'erna

omstandlghetema men mte for att uttala 0SS ﬁm eﬁektmteten |
den interna kontrollen.

bc:la_gets och kc:ancemens fc::rmaga att fortsatta verksamheten De

upplyser, nar sa ar tilldampligt, om férhallanden som kan paverka
farmagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om

styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,

upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gbra nagot av detta.

— utvarderar vi Iamp_l_lgheten | de redovishingsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

drar-vi en slutsats om |&mpligheten | att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en'slutsats, med grund i
de inhé‘mtade reviSiensbeVi’Sen om huruvida deffinns négen

ferhallanden som kan Ieda tIII betydande tvwel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar

slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
| arsredovisningen och koncernredovishingen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
ofillréickliga, modifiera uttalandet om-arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhémtas fram till datumet fér
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden gora att ett balag och en koncern inte Iangre kan
fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet 1 arsredovisningen och koncernredovisningen,
déaribland upplysmngarna och om: arsredovisningen och
koncemredomsnmgen aterger de underllggande

inhdmtar vi tlllrackllga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen f6r enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning,

1@



DocuSign Envelope ID: 3C494BCA-42FE-463E-B195-0B8D0OSAB7B61

ansvarlg_a f@r v.a r_.a uttal;anden

VI maste informera styrelsenom bland annat revisionens planerade
omfatthing och inriktning samt tidpunkien for den. Vi maste ocksa

t lage a forfat

ira Krav eniig

T aliig

Lﬁaiamﬁen

identlf er;at__

Utbver var revision av arsredmxlsnmgen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av. styrelsens och verkstéllande direktérens

forvaltning for Qarlbo AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget | forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstallande

direktéren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund 16r uttalanden

*Vi 'har utfc‘:irt reViSionen en’ligt ged revisianssed' | Sverige 'Vér't ansvar en‘l’igt‘ denna bes’krivs né‘rmare i avsnit‘tet ReVisoms ansvar. Vi ér

-dessa kra‘sf

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &@ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

'Det ar atyrelsen s0m har ansvaret ft::r ferslaget tIII dlspesitiener
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncerneris egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse.

Hevisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhédmta revisionsbevis for att med

en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direkttren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot:
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat | strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsoerdningen:

Vart mal betraffande revisionen-av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget &r férenligt med
aktiebolagsiagen:.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti fér att

en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige- alltid kemmer

att upptécka atgarder eller férsummelser som kan foranleda

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

KPMG AB
| ............... Dﬂﬁu Siﬁﬁ e dhy

______________ .. TQB@4BESF42F485
Jonas Eriksson

Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse Qarlbo AB, org. nr 559211-2352, 2022

att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,

medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
évrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktéren ska skéta den Iapande fGrvaltningen enligt

styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de

atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
éverensstammelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett foérslag till dispositioner
av balagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktlebalagslagen

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltnmgen och
forslaget till dlspgsmmer av bolagets vmst eller farlust grundar sig

-;gransknmgsatgarder som utfars baseras pa var pmfessmnella

bedamnmg med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att

vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och

forhallanden som &rvésentliga for verksamheten och dér avsteg och
Gvertrédelser skulle ha sérskild betydelse fér bolagets situation. Vi

gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderiag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande

om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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