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vd har ordet
Versamhetsbeskrivning
Marknadsoversikt
Samarbetsorganisationer,
Aktie och agare .
Forvaltningsberattelse

Om INnCoax Networks AB

Finansiella rapporter
Resultatrakning
Balansrakning

Eget kapital och skulder

Kassatlodesanalys
Tillaggsupplysningar
Noter

Underskrnifter

Revisionsberatteise
Styrelse

Wclejalinle
Definitioner .
Aktieagarintormation

InCoax Networks AB (publ) ateranvander fastigheters befintliga koaxiatkabelnat for
bredbancdsatkomst i fiberinstaliationer (FTTH) till varldens ledande bredbandsoperatérer.

Tekniken &r ett hogpresterande, framticssiakert, palitligt och kostnaclseffektive
komplement till fiber, som minskar installationstiden och farbattrar ansiutningsgraden,

for 6kacl digital inkludering och internetatkomst {ér alla.

FOr mera information om Incoax, besdk incoax.com. Vator Securities AB,
tel, +46 8-5800 6599 ca@vatorsec.se, ar Bolagets Certified Adviser,

Org narnmee SHGT7Q4-1363 « Teb 408 (026420 00 47 « wepw g oax com
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RES B

2022 i siffror

« Nettoomsattningen uppgick till 25 922 260 SEK
(20 894 597), vilket motsvarar en Okning med 24
procent jamfort med samma period [éregdende ar.

e Roralseresultatet for aret uppgick till -22 3249 647 SEK
(~2:4 331 638), en torbittring drivet av en stdrre omsatt-
ning under 2022.

Nyckeltal

SEK

Metioomsatining

Hruttoresuliot

Bruttomategunal, %

Rorelseresuftat (EBIT)
Rorelsemarginal (EBIT %)

Resultat efter finansiella poster
Resultat aftor skatt
Rosultat por aklie

Resultat per akue efter utspadning
Soliditet, % # - |
Kassaftode, wld finansiermgsverksambeten

Kassaflode por aktie

rassattoda per aktie elter utspoadaing

Antal utestdendo akticr vid periodens slut

Antal utestdende aktler efter utspadning vid periotiens siut
Genomsmttigt antal vtestacnde aktior § penoden

Genomspithat antal wtestdende skter efter utspadning t perioden

i - = r v T faeps Hye pldefd g " A DLl L (R L B Ay 1 S L [ Lk L B |

Cr for s

« Arets resultat efter skatt uppeck till ~22 815 010 SEK
(- 24 496 840). Vitket ger ett resultat per aktie om
(0,37 SEK (0,60)

« Kassaflode ikl finansieringsverksambeten for helaret
uppaick tll 2 G112 771 SEK {17 449 945)

2021

25 622 260 20 844 897
12206228 908426
AT A3%

22329 647 24 331638
Neg Neg

22015010 24496940

R T

| 2BISOI0 24495940

Lo B 0,60
03 0,58
O S
w 201277 17 449 945
003 0z
oDy 0,42
72504728 41113 418
L2897 42045418
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Okad forsalining och hégre bruttomarginal.

Okad forsiljning och forbattrad bruttomarginal

Forsaliningen forbattrades under 2022 och var i linje med
det mal som tidigare kommunicerats. Bruttomarginalen
utvecklades ocksa i en positiv riktning jamfért med fére-
gaende ar.

Forséliningen till den USA baserade Fiber/LAN-operato-
ren Google Fiber utvecklades enligt plan och inklude-
rade den hittills storsta orderingangen i InCoax historia.
Detta ger InCoax en bra bas for fortsatt forséljningsex-
pansion under 2023. Samarbetet fortsétter att utvecklas
mycket val och har férdjupats under 2022 och vi réknar
med en fortsatt expansion under 2023 med denna och
andra operatdrer.

Efter framgangstrika labb- och faltester har dliskussionen
med den amerikanska Tier-1 operatdren under 2022 fort-
satt men har inte dnnu resulterat i ett investeringsbesliut.
Parallellt med diskussionen om var Accesslésning har vi
vunnit order fran Tier-1 operatdren pa utrustning fér hem-
manétverk och vi beddmer utsikterna som gocda att
vinna fortsatta order. Som vi beskrivit | kvartalsrapporter
under aret, sa har bada dessa affarsmajligheter en
mycket stor forsaliningspotential,

Det ar alltid svart att forutspa hur lang tid denna typ av
tester tar eftersom manga instanser ar inblandade hos, i
synnerhet, storre operatdrer. Detta ar en marknad med
komplexa och langa beslutsprocesser men som ger en
langsiktighet for Bolaget med utrullning under manga ar
nar beslut om leverantdr val ar fattat

Forutom in:xtnd produkterna har vi under 2022 genom-
fort fortsatta diskussioner med flera operatérer om var

Vd har ordet

NCoax fortsatter
Utvecklas |
DOSItiV riktning

nya produkt, Distribution Point Unit (DPU) D2501, vilket ar
den forsta produkten baserad pa en helt ny plattform
med starkt dkad natkompatibilitet som pa sikt kommer
att komplettera portféljen. Parallelit med dessa diskussio-
ner, och baserat pa en dkad kravférstaelse, har vi under
dret fortsatt att utveckla mijukvaran for produkten for
akad kravuppfylinad for fler anvandningsfall hos opera-
tor.

Marknadspotential

Vi ser en fortsatt mycket stor marknadspotential f6r var
lasning. Den information som vi far fran marknacdlen har
under aret starkt oss i var beddmning att det finns ett
betvdande behov for var 16sning for fiberfériangning
bland bade; fiber-, talekom-, kabel-, och Fixed Wireless
Access (FWA)-operatarer.

Vi har under aret sett ett okat antal operatorer som ar
intresserade av var 16sning och vi dr nu i olika stadier av
fortsatta diskussioner med operatorer, bade i USA och
FU, for tester och utvardering av var systemldsning.
Operatdrerna har i hog grad fokuserat sina resurser pa
rena FTTH-I6sningar i de anvandningsfall dér man pa eft
enkelt och ekonomiskt satt kan dra fibern hela vagen till
ett hushall. Detta har inneburit att operatdrerna i hdg
grad lamnat de mer komplicerade objekten utan att
ansluia dem till hoghastighetsbredband. Detta har suc-
cesivt byggt upp en mycket stor 0- eller underservad
abonnentbas och som reflekteras i det s kK “Homes Pas-
sed” nyckeltalet som maéts av bland annat Fiber Broadl-
band Association. Denna abonnentbas maste forr eller
senare ansiutas.
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POM och XOS-PON standarderma, vilka anvinds av en
mycket stor andael av alla operatorer, erbyuder bra forut.
gattningot for kostnadselfekiiva investenngar oci centra-
iserad natverkshanterng, Mpukvaran § D250 ar kompats-
bel med dossa standardor och vart system kan darmaed
inteqreras s aperatdrernas natverk utan stora anpass-
rnggar,

Dot stora amenkanska infrastrukivurpaketet fran hosten
2021, mead ca 65 miljarcler USD aflokerat for investanngar
forbattrat bredbancd kommer att ytterhgare starka
InCoax mojligheter pa den amenkanska marknaden och
vi ser nu tycdliga tecken pd en generellt dkad aktivitet s
USA.

InCoax losning {6r liberforlangning utgdr en mycket
attraktiv 16sning fOr en operatdr att snabbt och kostnads-
offektivt ansluta ott stort antal abornenter « Herfamilis-
hus, InCoax adresserar en miffardmarknad | torsaljnings-
notential under manga ar framover.

Strategi

Unclar 2022 fortsatte inCoax att exekvera enligt den
strategr som utvackiades under 2020 Nyckelord i denna
ar fokus pd ratt kundsegment baserat pa en mycket god

g Avcens AZBHNTE madom] renot 25 00 6 sk boubardstenno ot

3
Y

forstaelse knng wentfierade operatorers krav pa hade
hardd- ooh mjukvan

Specielt wiktial ar att kunna tlibandahalla system som dr
kompatibia med de kommunikationsstandarcler som
operatorerna anvander | doften av sina Bibornatverk for
kundservice, overvakning och underhail

Genom vidarautveckhng av var rjukvara har i under
2022 kunnat bredda antalet anvandrmgstall vi acdresserar
far operatdrer mad stor abonnentbas coch tilivaxtpoten.
Lk,

Partners och organisation

Paraltellt med fokusering pa stora oparatarar sa har vi
undler drat fortsatt att utveckla samarbetet med framst
Technetix. Samarbetet syfar t fGrsdlining i inditekta
kanaler (& anvidindningsfall som r standardiserade och
nte krdver omiattande kundanpasgning. Vi har {6r avsiky
att expandera samarbeten dven rmed andra partners
med ratt forutsattningar for att driva en forsélining. Detta
innebar atl utvalds partners succesivl pd egen hand ska
kunna dova inforsélining dver tid med recucerat disrek-
tengagamang fran iInCoax. De erfarenheter vi (At via de
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VAR avtal vi tecknat har gett oss bra erfarenheter for
framticlen och kunskaper om vilka forutsdttningar som
skall vara uppfyllda for att uppna framgangsrika samat-

beten.

F&r att hantera stdrre potentiella bestaliningar mecd Tier-1
operatorer kan samarbeten med befintliga partners till
operatérer aktualiseras. Detta avser integration av mjuk-
vara samt tillverkning och distribution av hardvara.

Vart aktiva deltagande i relevanta standardiseringsforum
har fortsatt under aret. Detta ger oss majlighet att
paverka, fa del av de senaste operatorsstancdarclerna
och majlighet att forsta operatorers kravprioriteringar.
Kompatibilitet med de kommunikationsstandarder som
operatérerna anvander ar, som tidigare sagts, en nyckel-
faktor for att vara relevant i dessa hogre marknadsseyg-
ment.

Vi avser att under 2023 vtterligare forstarka vara resurser
med fokus pa Tier-1 operatdrer inom relevanta omraden.
FOr att na detta segment maste vi med stor trovérdighet
och kompetens vara val insatta i operatérernas anvand-
ningsfall och tillhandahalla forslag pa systemlosningar i
linje mecd denna kunskap.

Samarbetet med externa partners for att exekvera
utveckling av hard- och mjukvara samt industrialisering
och tillverkning har gatt fortsatt bra under 2022. Vi har
under aret starkt vara interna resurser inom Systemarki-
tektur och Field Application Engineering (FAE).

Finanslell stalining

| takt med dkad forsalining genererar vi nu ett bétire
operativi kassaflode. Vi kommer fortsdtta med selektiva
satsningar inom nyckelomraden inom marknadsféring,
fForsalining, utveckling, tillverkning, logistik och kundser-
vice for att sakra framticla tillvaxt; InCoax har en tydlig
och balanserad tillvaxtplan som framover ska kunna
understodjas av en bred palett av finansieringslésningar,

Under det fidrde kvartalet 2022 genomfdrdes en foretrd-
clesemission i ett marknadssentiment praglat av hég
inflation och krig. Trots det blev emissionen &vertecknad
med 20% och inbringade 57 MSEK efter emissionskost-
nader. Denna summa inkiuderar 4ven en emission av
aktier som gjordes baserat pa den overtilldelningsoption
som var en del av vilkkoren for féretridesemissionen.

Sammantaget gor detta att finansieringssituationen vid
arsskiftet ser tilifredstéliande ut.

Finansiella mal

Bolagets malsattning ar att leverera en stark netioom-
sattrungstilivdxt under kommande ar. Vidare kommer
bolagets fokus pa mijukvara och tjianstefdrsalining samt
fortsatt expansion pa sikt att bdra till forbattrad brutto-
marginal och lagre kapitalbindning. Vart mal for 2023, att
dubblera omséatiningen jamfdrt med 2022, kvarstar.

Fortsatt fokus pa forsaljning och skalbarhet

Forutom att sakra tillvaxt med befintliga kunder kommer
vi under 2023 fortsatta arbeta fokuserat med att konver-
tera intresseracie och testande operatorer till kopande
kunder, i syfte att bredda kundbasen och uppna en &kad
och balanserad {forsaljning.

Vi ser daven att tillgéngligheten av halvledarkomponenier
tyclligt har férbatirats och fortséatter att forbattras, vilket
innebdr en kortare planeringshorisont for forsédlining och
leveranser till kund. | takt med en dkad forsalining till fler
operatdrskundler avser vi att, pa ett balanserat satt, stérka
vara resurser samtidigt som vi implementerar mer skal-
bara arbetssétt,

Det finns ett tydligt och vaxande intresse fran stora ope-
ratGrer att serva premiumabonnenter med MultiGigabit-
prestanda. InCoax &r val positionerat {or att mota den
efterfragan.

Lund 1t ma) 2023
Jorgen Ekengren

Verkstallancle Direktor
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\erksamhetsbeskrivning

InCoax Networks ateranvander fastigheters befintliga koaxialkabelnat for bredbandsatkomst
i fiberinstallationer (FTTH) till varldens ledande bredbandsoperatorer.

Tekniken ar ett hogpresterande, framtidssédkert, palitligt och kostnadseffektivt komplement
till fiber, som minskar installationstiden och forbéttrar anslutningsgraden, for 6kad digital

inkludering och internetatkomst fér alla.

InCoaxikorthet

inCoax grunclades ar 2009 och har varit ett utvecklings-
bolag som fram till nu har tagit fram fyra generationer av
produkter for bredbandsaccess dver koaxiala nétverk.
Den fjdrcle generationen ar baserad pa standarden
MoCA Access™ 2.5. InCoax vardeskapande bygger pa
nyttiancle av ledig kapacitet i fastigheters befintliga koaxi-
ala natverk for anslutning av fiber och méjliggdr en kort
tid till intdkter fran abonnenter till operatoren.

Losningen ar primart inriktad pa flerfamiljsfastigheter
dar bredbandsoperatorerna har tekniska, legala och
kommaersiella utmaningar att ansluta lagenheter,

InCoax #r aktiv mediem i standardiseringsorganisatio-
nerna BBF Mo CA, dér vi dr representerat i dess sty-
relse. Dessutom ar InCoax medlem i Fiber Broadband
Association och BREKO. Att vara aktiv i dessa forum &r en
av Bolaget uttalad strategi da det bade ger méijlighet att
paverka standards och ger vardefulla kontakter hos ope-
ratorer som ocksa ar potentiella kunder av InCoax sys-
temidsningar. Detta ger ocksa en bra mdjlighet att driva
produktutveckling bhaserat pa en god kunskap om kom-
mande standarder.

inCoax nuvarande produktgenerationer bygger pa stan-
cdarden MoCA Access™ 2.5 som mojliggor bredband
med symmetrisk multigigabithastighet, vilket innebér att
internethastigheten for uppladdning och nedladdning ar
ungefar lika hog. Med Bolagets ldsningar erhaller kunden
en kostnadseffektiv natverkslosning med gigabits- eller
multigigabitshastighet for enkel, snabb och stabil utrull-
ning av brecdband. | senare versioner av InCoax MoCA

Access™ 2 5-plattformen kommer InCoax adressera
storre och Tier 1-operatorer med full kompahilitet bade i
Fiber/LAN och passiva optiska nétverk (PON).

Erbjudande

InCoax erbjuder iosningar or bredbandsansiutning via
koaxialkabel®. Bolaget anvander fri kapacitet i det befint-
liga koaxiala natverket t6r att ansluta till hoghastighets-
bredband, iPTV?, VolP?, loT® och web-TV for att undvika
investeringar i nya kablar fér operatérer och fastighets-
agare. Bolagets teknologi fungerar for alla koaxialkabel-
natverk som anvénds for distribution av TV-signal.
InCoax madell t6r vardeskapande bygger pa att méta
kundernas hoga krav pa kvalitet och service med ut-
rustning och lésningar som ar kostnadseffektiva, enkla
att installera och som erbjuder en snabb och stabil
bredbandsuppkoppling. Med Bolagets nuvarande
INCoax MoCA Access™ 2.5-plattform, skapas forutsatt-
ningar for kunderna att kunna na internethastigheter om
upp till 2,5 Gbps®. Detta innebéar att de kunder som
anvander InCoax produkter erbijuder slutkonsumenter
samma servicekvalitet som i en ren fiberldsning, fast till
en betydligt lagre kostnad.

Den pagaende vidareutvecklingen av InCoax MoCA
Access™ 2 5-plattform har inrikining pa storre operatorer
och Tier 1-operatdrer. Utvecklingen sker i néra samarbete
med en Tier 1-operatdr. Denna plattform och kontinuer-
liga mjukvaruutveckling kommer méjliggora att storre
forséljningsvolymer blir tillgangliga for InCoax.

T T

I Broadband Forum, ett branschikonsoriwum som dgnar sig At att utveckla specifikationer for bredhandsnat.
2 Xoaxigikabel dr en tvapolig cikabkel, som dr uppbyggd av en metaliisk ledare, mittiedaren, omgiven av ott colerande matenal, diclekinkum, SOmi sin tur ar
amgivet av ett ledande halje, skdrmen. Koaxaikabeln ar avsedd for overfénng av signaler med hoga frakvenser ooh med g dampring, som med andra ord klarar av att

overfora bland annat datatralik med hdg kapacitet,

3 1PTV 5tdr for engelskans internet Protocol television, leverans av tv-innehdll over Internet Protocol (IP)-natverk

4 Vol stdr {6r engalskans Voice Over internet Protocdl, intamet Protocol {IP)-talefon ar averfonng ov rostsamital och dybkt wia datamatverk baserade pd wilemnetprotokoliot.
5 tof stdr fér engelskans internet of Things, det vill saga sakernas internet, vitket 4r ott samimgsnamn for de tekniher som gor att vardagsforemadl kan styras efler utbyta dsta

aver naet.
0 Gps stdr for engelskans bithons of bits per second, och dr en informationsenhcot samt en multpel av Dt
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Losningen

For att kunna erbpuda gigabithastighet i koaxiatkabel
hehaver dot finnas fiberndt, radioldnk- eller SG-utrust-
mng Wl igenhetshusen, fran wika den mkommande
signalen leds vidare till Bolagets kontrollenhet, naxtnd’
Control ellor InCoax DPU Signalen gar sedan via en
diplexer, InCoax Combune, fram bll antennuttaget |
lagenhaterna dver det belintliga koaxiala natverket

Ett modam, nCoax Accass, kopplas cdarefter in pa det
ordinana TV-antennuttaget och erbjuder anvandaren
haghastiahetsuppkoppling over internet.

L |

Mitikvaran InCoax Manage overvakar systemaet och
mojhqggor nddvandiga instalinmgar. Denna bredbancls-
uppkoppling kan i nuldgot nd intermethastighetor om

upp till 2.5 Ghps nedstrdams och 2,5 Gops uppstroms.
Far att underlatta for kunden §r modernet utformat g4 att
kunden kan mstallera det sjaly.

InCoax produkter ar utformade {or att kunna anvandas
titlsammans med andra teknologier med syitet att skapa
ott konkurrenskraftiot erbjudande gentemot kunderna,
MoCA Access™ 2 5.stanclarden dr utformad [Or att kunna
samexistera parallelit med andra teknologuer, sasom ex,
CATVY, satallit-FV och TV/DOCSIS?, vilket dr en stor fordel
far InCoax och dess kunder,

Produkter

InCoax har i nuldget en bredbandslosning bestiende av
kontrollenheter med olika kapacitet och maodlem,
Brecdbandsiosningen bestaende av bade hard- och mjuk:
vara omfattar fer huviclsystemkomponenter:

o InCoax DPU D250
o inexind™ Control

o InCoax Access

« INCoax Combme
« InCoax Manage

o InCoax Home

INnCoax Manage ar ett avancerat managementsystem for
natverk och inneghaller implementering av inCoax DPU,
in:xtncd™ Control och servicebaserad implementering av
InCoax Accass samt styrning och dvervakning av koaxial-
tanksforhallanden.
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INCoax Manage anvands for aperatorans natverkshante-
ring, vitket innafattar konfiguration, dvervakming och styr-
rury. Fordelar med InCoax Manage an

« Automatisk styroung och dvervakning av inCoax DPU,
n:xtnd™ Control och InCoax Accass.

« Avancerad sorvice och policyhanterning.

« Snabb och enkel redjepartssystenmintegiation,

+ Brett utbudd av natverksstatistk,

Som en del s det utveckiingsprojekiet med en nordamerr-
kansk Tier loperatdr mmplementeras alla funktioner som
krédivs fOr att ha full kompatibilitet mot de styr- och dver-
vaknngslosnmngar som denna och andra stora operaldrer
anvander for sma natverk,

Strategi

Den strateg som InCoeax implernenterade under varen
2020, en strateg (Or att tydligare positionera Bolaget mot
systemdesign och losnimgar (0r storre operatdrer och
fGrsalining via partners f6r att skapa storre kund- och
aktiedgarvarden, ligaer fast, Bolaget har erfarenhet fran
att arbeta med stoéne operatorer och har darigenom fatt
n god forstaelse kiing deras krav pa bide hard- och
mijukvara, Detta gynnar Bolagets strategi att fortsatt
approchora stone operatorer och forsdlrung via part-
ners. Specielly viktigt ar att kunna tilthandahalia system
som ar kormpatibla mad de kommunikationsstandarder

f F n
N LTI AR S & B L

Strategin med okat fokus pa losningar for storre operato-
rer innebar att Bolagoet starker s kompetens mom pro-
ektladning, MoCA-referensdesign, systamarkilekiuy,
systemdasign, kravspecifikationer och test/venhienng,
inCoax intensifierar ocksd arbetat med specilika projekt
for sttrre operatorer dir man har majlighet att skapa
stora mervardan och dar design och utveckling kan ske
samrac med operatdrerna for snabbare kommersiel
utrulinng.

et dhivekt resultat av InCoax stratogiomiaganimg 2020 ar
vunna orders moed Fiber/LAN-operatoren Google Fiber
inc. ach som lett gl et flertal bastdlinngar sedan dess.

Organisation

inCoax har 29 medarbetare mklusive konsulter, Lednings-
gruppen hestar av fem personer frdelade pa v, CFO,
CEMO, CTO och Head of Development. InCoax utveck-
lingstearn bestdr av 16 personer. Forsaliningsorganisatio-
nen bestdr av tre siliresurser som arhetar globalt men
priméart hanterar fOradlining | Europa och Nordametika,
Utéver den egna organisationen har Bolaget partnerskap
mom bide hird- och ryukvaruutvecking, kontrakistil-
verkning samt Vatue Added Resollers {(VAR)S

FiberfGriingning 1 att kabel-TV-nat
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far kundservice, dvervakning och underhall. Givet de
framticlssakracle harcdvaruplattformar Bolaget har etable-
rat kommer Bolaget att ytterligare fokusera pa mijukvaru
utveckling for att dver tid bredda antalet anvandningstall
i olika operatdrssegment, Detta arbeate ska ské 1 nara dia-
log med utvalda operatdrer som var och en har stor
ahonnentbas och tillvaxtplaner, Aven om operatérsindu-
strin i hog grad bygger pa standardiseringar ¢4 anvéander
olika operatarer olika delar av do standarcler som finns
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och det galler for inCoax att ha en mycket god farstdelse
for detta for att kunna géra ratt anpassningar av Bolagets
mijukvara, Ambitionen ar att det skall vara 1att att inte- LA Mmi
grera Bolagels system utan stora anpassningar av opera- 5 o d g

torernas natverk, overvakningssystem mead meara, och
eftersom detta innebdr en kontinuerlig utveckling av
mijukvaran resulterar det | att inCoax maste fokusera pa
ett farre antal operatorer med ratt typ av abonnenthas
och tillvaxipotential,
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Intaktsmodell

Huvuddelen av InCoax intdkter kommer fran forsalining
av Bolagets losningar som bestar av mjukvara och hard-
vara. Bolaget saljer dven tjanster i form av utbildning och
support samt erhaller arliga intakter fran licenser. InCoax
losning innebér att kunderna till en lag initial investenngs-
kostnad erhaller hardvara och tjdnster, vilket mogiggor en
kundinlasningseffekt for InCoax avseende aterkoms-
mande intékter fran den arliga licensavgiften fér pro-
gramvara och tianster. Bolaget erhéller betalning per sald
hardvaruenhet plus en licensavgift.

FOr att kunna ta storre kundorders (det vill sdga fran
kunder med miliontals abonnenter) etablerar Bolaget
samarbeten med distrnibutdrar och systemintegratdrer.
Detta innebidr att Bolaget i 6kande grad far royalty pa
Orsaliningen varvid exponering av lager och darmed
capitalbindning minskar for kedjan tillverkning till distri-
Dution och anvandning.

Kosthad per enhet

Genom att anvanda fri kKapacitet | de befintliga koaxial-
kablarna behdver inga nya kablar dras i lagenheter, vilket
aor InCoax teknik till ett attraktivt alternativ istdllet f&r nya
instatlationer av fiber hela vagen till lagenheten.

Tillgéngliga fasta jamfGrbara teknologier fér bredbandsuppkoppling

Produktion

Bolagets produktion avseendse kontrollenhet och modem
utfors av kontraktstillverkare (ODM'©O/EMSY )

Sverige och Kina. Bolaget arbetar i ndra samarbete med
kontraktstillverkarna vad galler kvalitetsarbete och

produktionstester.

Finansiella mal

Komponenttillganglighet pa halviedare har under 20272
varit ett globalt pagaende problem som paverkat manga
branscher, inkiusive den InCoax verkar i. Under 2022
sdkerstéllcle Bolaget sin komponentférsdrining och logis-
tik i en tillracklig omfattning. Vi ser tydliga tecken pa att
situationen forbéttrades under det fjarde kvartalet 2022
och med fortsatt forbattring under 2023.

InCoax hefinner sig 1 en expansiv fas med ett Okat fokus
pa tjdnsteforsaljning genom licensiering av mjukvara och
annan service. En succesiv funktionstillvaxt { mjukvaran
kommer att bredda antalet anvéndningsfall och darmed
dka Bolagets adresserbara marknad. De pagaencle sats-
ningarna férvantas skapa betydande forsaliningspoten-
tial.

Bolagets finansiella mal:

Bolagets malsédttning ar att leverera en stark nettoom-
sattningstillvaxt under kommande ar. Vidare kommer

MaoCA
Access 2.5 MoCA Ag-
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bolagets fokus pa mijukvara och tjgnstefdrsalining samt
fortsatt expansion pa sikt att bidra tili f&rattrad brutto-
marginal och lagre kapitalbindning. Bolagets mal for
2023, att dubblera omséttningen jamfort med 2022,
kvarstar.

Kunder
Med sin nuvarande MoCA Access™ 2.5-baserade I6sning
vander sig InCoax « huvudsak till tre olika kundgrupper:

« Fiber/l. AN-oOperatorer.

+ Internet-tinsteleverantdrer (Internet Service Providers:
15P).

« Hospitality-kunder (hotellindustrin).

Fiber/LLAN-operatorer

Fiber/LAN-operatorer installerar ett catanét i fastigheten
till en kostnad av cirka 200-300 EUR per lagenhet. Ofta
ar det inte acceplerat att lagga kanalisation till trapphus
och inne i lagenheter monterat pa viggen. Eftersom
Fiber/LAN-operatorer typiskt sett ar utmanare sa erbju-
der de oftast hdgre hastigheter upp till 1 Gbps fér att
locka dver kunder fran telekom- och kabeloperatorerna.
inCoax nuvarande lGsning passar val in i detta segment
da dessa operatérers fiber ar av typen aktiv Ethernet.
Det innebdar att man anvander managementsystem som
ar lampade fér Ethernet-natverk och att man kan erbjuda
symmetriska 1 Gbps-tjanster. For detta anvandningsfall
passar InCoax 16sning val in utan att kréva nagon omfat-
tande anpassning.

Internet-tjiansteleverantorer
Det ar helt avgorande for internet-tjignsteleverantorer att

ha tillgang till ett hoghastighetsnat for att effektivt kunna -

leverera sina tianster. Forutom utbyggnad av fasta fiber-
natverk investerar operatbrerna i s k 5G Fixed Wireless
Access (FWA) natverk for distribution av internet fram il
flerfamiljshus. Kunderna kan individuelit erbjudas tjans-
ter som skraddarsys efter deras dnskemal sadsom exem-
pelvis uppkopplingshastighet..

Hospitality-kunder

InCoax arbetar aktivt med partnerbolag som goér installa-
tioner av Bolagets produkter for hotellkedjor. Da medie-
konsumtionen har férdndrats och blivit allt mer on-
demand-baserad samt da allt fler anvandare nyttjar sina
mobila enheter f&r underhallning eller videosamtal, biir
belastningen stor pa de befintliga accesspunkterna.

For hotell dr det véldigt attraktivt atf undvika avbrott i
verksamheten {6r stdrre ombyggnader och kabeldrag-

14

ningar. Den snabba och enkla installationen kan goras
parallellt med ordinarte verksambet.

Tier lI-operatorer

Detta segment omfattar tele- och kabeloperatérer med
milioner abonnenter. Segmentet stiller omfattande krav
pa specifikation och driftsdkerhet. Kompahilitet med en
Tier 1-operatérs befintliga nat ar en fGrutsattning for att
kunna bli leverantdr. Detta uppnas genom att implemen-
tera en mjukvara som foljer etablerade standards och
kommunikationsprotokoll.

Installations- och servicefdretag

Bolaget anser att ett annat kundsegment som kan se stor
affarsnytta med InCoax 6sning ar installations- och ser-
viceféretag. Med kompetens i koaxialkabelndtverk och
MoCA Accass'™ 2.5 kan de uppdatera sitt erbjucdande,
vaxa och bli mer konkurrenskraftiga.

Distributdrer och aterforsaljare

For att effektivt kunna skala upp och na en ékad kundbas
arbetar InCoax med att bygga upp ett europeiskt och
nordamerikanskt distributors- och aterforsaljarnat. Mark-
nadskrafter och dynamik skilier sig mellan marknaderna
och segmenten, varfor stor insikt i marknadens aktorer &r
viktig. Distributorer och lokala aterfOrséljare &r viktiga
samarbetspartners for att fa en battre utvaxling i saljakti-
viteten mot mindre operatorer och hospitality-industrin
samt for att na énskade saljvolymer. For att kunna bli
leverantdr av hagvolymsorder till stdrre operatorer (Tier 1)
kravs ocksa starka distributionspartners. Denna typ av
distributorer &r ofta redan etablerade som partners till de
storre operatorerna.

Icke-vinstdrivande organisationer

InCoax har dven ett etablerat samarbete med icke-vinst-

drivande organisationer i bade Storbritannien och USA.

« HACT (Housing Associations' Charitable Trust) ar en
brittisk organisation specialiserade pa bidragsstadda
boenden, s.k. 'Social Housings'. InCoax marknadsfars
av dem som ett kostnadseffektivt alternativ fér att
astadkomma social inkludlering genom atkornst till
internet.

» PC’s for People ar en amerikansk organisation {or
digital inkludering av socialt utsatta grupper genom
donationer av begagnade datorer och billig bred-
handsuppkoppling i s k. ‘Affordable Housing'-omra-
den. InCoax system har bland annat blivit instalierat i
ett lagenhetskomplex i Austin, Texas, med 256 ldgen-
heter.
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Utsikter och framtida utmaningar

Efter att restrktionerna kring pandemin har tagits bort
undor 2022, har InCoax succesivt kunnat arbeta pa ett
mer normalt satt pa marknaden med resor till viktiga
potentiella kunder 1 USA och EU. En positiv [angsiktig
affakt av Covid-19 bedomer vi ar att behovet av dkacd
bandbredd tydligt har identifierats som en viktig [Grut-
sittning for att tex. majliggdra arbete fran héemmat,
Det stora stimulanspaket som lanserades 1 USA under
hogten 2021, liksom fortsatta satsningar inom EU, bidrar
ocksd til on snabbare bredbandsutbyggnad. Bolaget
baddmer att detta sammantaget kommer att paverka
efterfragan positivt pa medellang sikt,

Komponentmarknaden har under 2022 inneburit fort-
satta utmaningar i komponentforsdriningen och logisti-
ken kring denna. Vi har under senare delen av 2022, och
fortsatt under 2023, noterat att {6rsorningssituationen
fSr halvledare fSrbéttrats betydligt, aven om vissa kom-
ponenter fortfarande har langa ledtider. Prispunkierna
na komponenter har ocks) etablerat sig pa en hogre
niva jJamiort med innan pandemin.

Far att nd hagre volymer och operatorskunder som har
farutsattningar f&r god skatbarhet, fokuserar Bolaget pa

iH

medelstora och storre fiber och G Fixed Wireless
Access (FWA) cperatdrer. Detta avser operatdrar som till-
lampar bade Fiber/LAN och GPON/XGS-PON basaerade
teknologier. Renodiade kabeloperatdrer adresseras
anbart far det fall de har en tydlig investeringspian {6r
fibarndtsutbyggnad d v s ersitter betintliga kabeindt
mecl fiber, Det fakium att inCoax primdrt inriktar sig pa
cdessa segment av operatdrer innebér enutimarung da
kraven dr hoga bade tekniskt och kommersielit, Bolaget
analyserar clérfér kontinuerligt de utmaningar detta ime-
biar genom en nara dialog med de kundler som anvéander
InCoax system | utvarderings- och projektsamarbeten.
Det ar en (Gr utsattning for tillvaxt att adressera dessa
kravande segment och detta kan 8 andra sidan innebédra
att wvecklings- och alfarsprocesser tar langre tid an vad
som intialt estimerats. InCoax verkar pd en marknad
med komplexa och ldnga beshutsprocesser men som ger
ert langsiktighet med utrulining under manga ar nér en
operatdrs beslut om leverantdr val ar fattat,

For denna typ av aftdrer kan ett stort rorelsekapital krdvas
for att kunna genomidra ett utrullningsprogram med en
ator operatdr. Darfor arbetar inCoax aktivt med att skapa
samarbeten och att utveckla affarsmodsller mead part-
ners fér att kunna genomifdra storre affarer.
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Marknadsoversikt

Behov av handbredd

En stor del av vérldens hushall saknar idag héghastig-
hetsbredband. Detta trots en intensiv utbyggnad av
stamnat av fiber, som lett till en kraftigt okacl tillganglig-
hel av "fiber i gatan® i de flesta utvecklade lander. Men
ansfutning fran stamnat till huset/fastigheten slapar efter
betydligt pd grund av att det saknats ett tillrdckligt kost-
naclseffektivt satt for att forldnga och ansluta uppkopp-
hngen till varje enskild lagenhet, i synnerhet i flerfamiljs-
hus. Detta kallas "Last Mile Challenge® och beaskriver
svarigheterna med att ta uppkopplingen fran gatan in|
fastigheten och till varje konsument.

ldag ér den klart vanligaste uppkopplingsformen i turopa
darfor fortfarancde ADSL/VDSL? {bradband éver telefon-
trad). Nya tekniker utvecklas fér att erbjuda kostnadsef-
fektiva alternativ fér att ansluta hushallen i tlerfamiljshus,
ofta genom att anvanda befintliga ndt med ledig kapaci-
tet, men acksa genom nya f6rsék att minska instatlations-
kostnaden for helt nya fiber- och datanat.

Att bygga nya nat till existerande fastigheter accepteras
ofta inte av fastighets- eller ldgenhetsinnehavaren vilket
enligt Bolaget forsvarar installationen av nya fiber- och
datanat. | de fall fiber eller datakabel kan dras till enskilda
lagenheter s ar clet ofta efter en tidsmassigt lang pro-
cess och till en hogre kostnad. Detta gér att InCoax 1s-
ning aven ar intressant for kabeloperatérer som bygger
nya fibernat istéllet for att investera vidare i DOCSIS 4.0V,
Det pagar dessutom en stor investering i uthyggnad av

5G nitet bade i EU och USA. Ett stort anvandningsfall

som del | denna utbyggnad ar det som bendmns 5G
Fixed Wireless Access (FWA). 5G-FWA innebar att t ex
flerfamilishus, stéllet for att via fiber, far access till Inter-
net via 5G natet. Manga hus har dock tjocka vaggar som
inte med latthet slapper igenom s k "mmwWaves” som [6i-
jer av de hoga frekvenshand som 5G opererar pa.

Marknadsstorlek

Europeiska marknaclen

El:s strategiska mal ar att alla hushall ar 2025 ska ha en
hredhbandsuppkoppling om minst 100 Megabit per
sekund ("Mbps")™. | Sverige dr malet satt dnnu hogre, ar
2025 ska 98 procent av hushallen ha en bredbandsupp-
koppling om mer én 1 Gigabit per sekund ("Gbps")™.

| grafen ["Overblick av andelen fiberansiutna hushall |
Furopa (2020)'] nedan ges en dvearblick av andelen fibe-
ransiutna hem i Europa i férhallande till hemn dar fiber &r
framdraget till ett utomhusskap eller ull ett fastighets-

skap.

Under 2020 hade Tier 1-operatorerna en andel av 43 pro-
cent av de passerade hemmen och deras andel berék-
nas oka i takt med att marknaclen évergar fran telefonna-
ten till fibernét. Enligt FTTH Council Europe och Idate var
antalet hushall i september 2021 med fiber i narhaten
198.4 miljoner i EU 39-omradet, varav 7 lander har en
penetrationsgrad pa mer an 50 procent®, | absoluta tal
beradknas stdrsia okningen av passerade hem under 2021
skett | Frankrike dar det tiltkom 4,3 milioner. Motsvarande
siffra for Storbritannien var 3.4 miljoner, Tyskland 2,4 mil-
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12 ADSL romimer frdn engelskans Asymmetre Dgital Subscnber Line, en typ av digitat abonnentansiutrung som anvander koppartrad konplat vl welefonndtverk VDSL gt

far 2ngielskans Vary High Speod Digaal Subscerber Ling, dightal abonpentansiutning med en mycket hog hastighet
13 Den dominerandoe toknelogin for koboloperatorer Anvands for kabel-TV och internet och finns 1 flera genesationer sisom 3.0 0ch 3 1, med vilka MoCA AccessiM 2.5 kan

samexisiers, Senasta version heter OCSIS 4.0,
Lontps fidigetal steategy cc.curopa eufen/policies/broadband-support

15 biips/fwwwregenngen.se/informationsmatenal/2016/12/svange-helt unpkopptat 2025 en-bredbandsstrategy
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Kalla. ‘Keepng the internet up and runeag v imes of erisis™ - 2020 Hamtad ndn ocarf oeg

joner och ftalien 1,5 miljoner. Diagrammet {"Antal miljoner
hushall med fiber i narheten 2019 samt 2026"] visar att
tillvaxten av hushall med fiber i narheten forvéntas oka
kraftigt mellan 2019 ach 2026. En padrivancle faktor &r
covid-19-pandemin som inneburit mer hemarbete, skol-
undervisning och férandrad mediekonsumtion med
bland annat mer streamad TV".

Den norcdamerikanska marknaden

| USA finns totalt 2831 internet-tjansteleverantérer. De
flesta leverantérerna anvander sig av flera teknologier
parallelit och fordelas enlig foljande: DSL (899), koppar/
LAN {265), kabel-tv (451), fiber (1555), tradiost bredband
(1746} och mobilt bredband (49).® Enligt Fiber Broad-
band Association (FBA) finns det 60,5 miljoner passe-
rade hem och drygt 25 miljoner ansiutna hem i septem-
ber, 2021. Under 2021 &kade passerade hem med 12
procent,?

Bredbandsutvecklingen i USA

ADSL/DSL har haft en minskade trend under manga ar
och 2018 passerade antalet fiberanslutna hem antalet
ADSL/DStL-uppkopplade hem. Cirka 24,3 miljoner ameri-

kanska hem var 2021 anslutna till fiberbredband, vilket ar
en betydancie okning fran 20,5 miljioner ar 2019. Den
amerikanska marknaden skiljer sig fran den europeiska
genom att kabel-TV-operatdrerna traditionellt &r mer
dominerande pa marknaden jamidrt med traditionella
telekomoperatdrer. Tidigt byggde kabel-TV-operatérerna
koaxialnét for betal-TV med punkt-till-punkt-anstutningar
i flerfamiljshus, s.k. "Home Run”. Detta moijliggor dedike-
raci anslutning fran till exempel kallaren til respektive
lagenhet. inne i [dgenheten finns ofta dven ett hemman-
atverk for att uppna bra bredbancdstackning av hela
ldgenheten. MoCA-standarden har under de senaste 10
aren anvants for hemmandatverk. MaCA som teknologi &r
saledes starkt etablerad och accepterad | Nordamerika,
medan man i Europa av tradition har byggt koaxialnatver-
ken som s.. kaskad- eller stjarnnatverk, vilket innebar att
flera abonnenter delar pa en och samma koaxialkabel
och trafiken "tappas av" till respektive anvandare. Efter-
som MoCA-standarden medger trafik pa olika frekvens-
band beddmer Bolaget att InCoax 1dsning kan moijlig-
gora samtrafik med till exernpel befintlig kabel-TV ien
fastighet som anvander ett eget frekvensbancl.
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Marknadsefterfragan

Behaovet av snabbare bredbandsuppkoppling har under
de senaste aren dkat och forvéntas framgent fortsétta
dka kraftigt, framfér allt pa grund av okad anvandning av
TV, video-on-demand, surfplattor, mobiltelefoner, online-
spel samt mer hemarbete pa grund av covid-19, vilket
kravar allt snabbare och béttre kvalitet pa uppkopp-
lingen. Darutover satter utvecklingen av innovativa appli-
kationer {6r att kommunicera och det tilltagande antalet
smarta enheter alltmer press pa operatorerna att ligga |
framkant. Ar 2023 forvantar sig Cisco att 5,3 miljarder (66
procent) av varldens befolkning har tillgang till internet,
2018 1ag samma siffra pa 3.9 miljarder (51 procent) av
véirldens befolkning. Med detta forvantas dven antalet
anslutna enheter ar 2023 ha okat till 29,3 miljarder, vilket
dr en markant okning fran 18,4 miljarcler ar 2018, och
detta representerar en arlig tillvaxt (CAGR) pa 9,8 procent

e T LR T e L e A oo L m

Kntta, BVA, Frbor Broagbiand Assocmation

fran 2018 till 20234,

Utbyggnad av 5G-natet kommer inte att ersétta cet fasta
natet, utan snarare accelerera utbygganden av det fasta
natet. 5G-natets frekvensband nar inte, utan orimiigt
manga master, in till hushallen i storstadsomraden. Tele-
komindustrin driver darfor "Fixed-Mobile Convergence”,
cdr man stravar efter att kunna anvinda fasta nétverk &
att tillhandahélla 5G-tjanster via ldgenhetsinnehavarnas

router,

Antalet enheter anslutna till IP-ndtverk férvantas vara tre
ganger sa stor jamfdrt med den globala befolkningen ar
2023, vilkat kraftigt forvintas dka clen totala internetan-
viindningen. Det férvantas finnas 3,6 natverksenheter
per capita ar 2023, jamfort med 2.4 natverksenheter per

capita ar 2018%,
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Hushall med fibertillganglighet

For att ett hushall ska kunna anvanda hoghastighets-
bradband, behdver fiber kopplas fran tele- eller fiberope-
ratdrens centrala hub, via fiber i gatorna, fram till fastig-
heterna. Dérefter finns, som tidigare namnts, olika
tekniker for att leda fram uppkopplingen till ldgenhe-
terna. Under 2021 uppgick antalet fiberanslutna hushall
(hushall med fiber indraget till kéllaren eller hela vagen till

1 owme gkl (LA | L L =h o aen oo R aT

lagenheten/huset) 1 Europa (EU-39) till cirka 96 miljoner.
Utrullningen av fiber till fastigheter gar standigt framat
och mer an halften av alla hushall i Europa har nu maijlig-
het att ansluta till fiber. Antalet hushall med méijlighet att
ansiuta, det vill saga hushall med fiber framdraget inom
300 meter fran huset, dr stort och uppgick under 2021 il
1984 miljoner hushall | Europa (EU-39)%,
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Konkurrens

Marknaden som Bolaget verkar pa karaktariseras av hog
konkurrens och att teknologier, patent och service
utvecklas i snabb takt, Nedan redogdrs for Bolagets upp-
fattning om konkurrenssituationen. For narvarande 8r
bredbandsmarknaden priméart uppdelad mellan telekom-
och kabel-TV-operatdrer och uppstickande fiberoperato-
rer.

Telekom-operatérer bygger framst passiva optiska nét
(PON) medan kabel-TV-operatorer installerar framst
DOCSIS som anvander koaxialndtverken. Fiberoperatbrer
bygger antingen passiva eller aktiva fibernat. Av dessa &r
det framst telekom- och fiberoperatérer som behodver en
Fiber Access Extension-teknologi for att underiatta
installationerna i framfor allt flerfamilishus. | samtliga
dessa fall ar inCoax I0sning tillampbar som extension in |
fastigheten. De traditionella ldsningarna for bredband
som erbjuds av telekomoperatorerna ar idag framst
ADSL/VDSL, vilka anvander utrustning fran en méangd
leverantorer som till exempe! TPLink Technology och
ZyXEL Communications Corp. Med ADSL/VDSL-tekniken
kan dock operatdrer inte erbjuda tjinster gver 80 Mbps
enligt Bolaget.

Vissa operatorer dvervager G.fast® dver koppar som inte
kan erbjuda gigabithastighet men dnda maijliggdr en féi-
battring jdmfdrt med ADSL/VDSL enligt Bolaget.

= ek —— s —_ - ey e ommass o o, ' g oLl

23 FTTH Council Ewiope Eurone Broadband Status (2022

Eftersom hastigheten i basta fali uppnar 500 Mbps, ser
operatorer inte G.fast som en framtidssakrad 6sning.
Utrustningen for G.fast erbjuds av Huawei, Nokia, Adtran
och ZTE med flera.

INCoax var det forsta féretaget som lanserade produkter
haserade pa MoCA Access™ 2.5, Bolagets kortsiktigt vik-
tigaste konkurrenter anvander andra tekniker som levere-
rar FTTH-tanster?, sasom G.hn*t och G.fast dver koax-
kablar, Flera foretag haller pa att utveckla produkter
baseracde pa MoCA Access™ 2.5, vitket innebéar konkur-
rens, men samtidigt ger mer trovardighet till den dvergyri-
pande l6sningen och driver volymer vilket kommer att
minska chipset-kostnaderna etc.

Hittills har kinesiska Luster? utvecklat MoCA Accesst 2.5
produkter avsedda i forsta hand fér den kinesiska mark-
naclen. Kinesiska ZTE-kabel® hade planerat produkter
baserade pa MoCA Access™ 2.5, Dock férbjods de att
képa nodvandiga chipset fran de amerikanska leveranto-
rerna under de kommande nio dren pa grund av USA:s
heslut om brott mot de amerikanska exportkontrolibe-
stdAmmelserna. Forbudet har nu upphort och statusen ar
oklar. Tyska foretaget GiAX och franska Teamly Digital har
presenterat prociukter baserat pa MoCA Access™ 2.5.
Inga andra kanda konkurrenter har hittills identifierats att
anvinda MoCA Access™ 2.5 standarden.

g g il g ” il A H EIE SRR | WA TR R o i m Bl I LA MM M U W LA S

24 En digityl abornenthmeprotokollstandard for fokala singor sarm dr kartare an 500 maeter, med prestandamat mellan 100 Mizps ook o vissa gynasarmma aavindnngsiall)

1Ghes, beroende £ stingans tingd.

22 Eng Fiber To The Homae, avser ierldggnimg av optisk fiber hela vagen till anvindaren

26 Speaifikation Br homnatverk mad datahssugheter pd upp tll 2 Gbps och dnft over fyra typer av aldra ledringar telefontadmngar, koaxsalkablar, kraftiedningar och optisk

fibor i plost
27 v flen lustenne com.
28 htips ffwenw Zto.comen/gioball
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Samarpetsorganisationer

For att vara kompatibel med operatérernas natverk ar det viktigt att iInCoax systemiosningar
stodjer de standarder som anvands. InCoax ar darfor aktiv i flera av de forum som definierar
dessa standarder. Dessa organisationer ger dven en bra plattform for att na ut till potentiella

kunder.

Samarbetsorganisationer

InCoax har under flera &r engagerat sig i MoCA® och
dér bland annat lett clen arbetsgrupp som har tagit
fram standarden for MoCA Access™ 2.5, som den nuva-
rande produktgenerationen av in:xtnd™ bygger pa.
InCoax gick under férsta kvartalet 2018 fran medlems-
statusen Contributor till PFromotor, och blev i samband
med detta aven invald i styrelsen for MoCA®. InCoax ar
styrelsens enda medlem fran Europa.

InCoax har liksom MoCA® gatt med i Broadband Forum
som bland annat definierar standarder for telekomopera-
torer. Syftet ar att paverka hur MoCA Access™ kan inte-
greras i teleoperatdrernas natverk och system, for att pa
sa satt forenkla fér kommande tillampning av standarden.
| borjan av 2018 blev InCoax invald i styrelsen {6r Broad-
band Forum,

For att styrka marknadskannedom och nirvaro pa den
amerikanska marknaden blev InCoax 2021 medlem i Fiber
Broadband Association.

iInCoax blev i bdrjan av 2022 aven medlem i BREKO, vilka
organiserar en betydande del av marknadens aktérer for

~ tysk bredbandsutbyggnad, bade pa leverantdr- och kund-

sicdlan. InCoax teknologt for fiberatkomst ér ett komple-
ment for att kostnadseffektivt forlanga fibern (FTTB) hela
vagen till konsumenter i flerfamiljshus.

Multimedia over Coax Alliance

Multimedia over Coax Alliance (MoCA®) dr ett internatio-

nellt standardiseringskonsortium som utvecklar teknik

och publicerar specifikationer for natverk dver koaxial-
kabel. MOCA Access™ édr en l6sning som ar anvandbar
inom manga marknacdssegment dar man vill kunna
erbjuda natverksatkomst, exempelvis for:

» Bredbandsoperatdrer som installerar fiber langt in indt-
verk eller till byggnader (FTTB) och som vill nyttia befint-
liga kablar utan att forlora prestancla.

« Kabel-TV-operatérer som redan har koaxialndtverk till-
gangliga och som vill erbjucla symmetriska bredbands-
tianster och hogre garanterad kapacitet &n vad som
dagens kabel-TV DOCSIS kan erbjuda.

20

+ Internetleverantorer som bygger fiberbaserade ndtverk
dar den optiska signalen slutar i kéllaren och som vill
anvanda befintliga koaxialkablar fér att néa varje enhet
eller lagenhet,

- Mohiloperatérer som anvander 4G/5G/Wi-Fi i bostads-
omracden och som behdver en forbindelse mellan
stamnét och det lokala accessnatet utan att installera
nya kablar.

« Kommersiella aktorer som utforrnar och installerar néat-
verk i hotell, restauranger, kontor och andra byggnader.

« MoCA Access™ 2.5 skapar férutsattningar for att
hastigheter upp till 2,5 Ghit/s ska kunna uppnas i ett
befintligt koaxialt natverk.

Broadband Forum (BBF)

Broadband Forum &r ett konsortium med cirka 200
ledande aktdrer inom telekommunikation, utrustning,
datorer, ndtverk och tiansteleverantérer. BBF:s arbete
sakerstaller att tansteleverantorer snabbt och effektivt
kan komma ut pa marknaden med nva tjanster, med
hjdlp av standardiserade plattformar och metoder som
ger god ekonomi och skalbarhet,

Fiber Broadband Association

Fiber Broadband Association &r en amerikansk medlems-
styrd organisation for framjande av bredbandsutbyggnad
i Nord- och Sydamerika. Organisationen representerar
fGretag och intresseorganisationer inom hela ekosyste-
met for bredbandsutbyggnad sasom; tillverkare, konsul-
ter, kansumenter, beslutsfattare, system- och applika-
tionsleverantorer.

BREKO

BREKO (Bundesverband Breitbandkommunikation e V)
representerar majoriteten av bredbandsoperatdrer i
Tyskland. Dess mediemmar star f6r ndrvarande f6r

ca 80 procent av FTTB/FTTH-expansionen i landet,

De mer an 400 BREKO-foretagen, inklusive dver 220 kom-
munala bolag (Stadtwerke), férser bade stads- och lands-
bygdsomraden med fiberoptisk infrastruktur och bred-
bandstjdnster.
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Aktie och agare

Agarstruktur

Antalet aktiedgare uppgick per den 30 decamber 2022
till 1 707 st. Storsta dgare var vid samma tidpunkt Sauga-
tuck invest AB, med 21,9 procent av antalet aktier och
raster t InCoax. Bolagets tio stdrsta dgare innehar tillsam-
mans aktier motsvarancle 71,0 procent.

Aktier och aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick vid periodens
stut till 18 026 183 SEK, forclelat pa 72 104 729 aktier av
samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,25 SEK.

Samtliga emitteracle aktier ar fritt dverlatbara.

Agarforhallande per den 30 december 2022

Mamn

Sangatuck invest A8

toslandspokanns AR

2L Hviost Al

Prorcios Liviotsakeng Svengo AD
Morchigt Pensionsforsakimag AD

tho Onedie Company 54
Forsavnngsakiebolage! Avanza Fanson
Fooby, Gharles

Backvall iy Mats

Hardledatsanke Loy Forsabragsaktiohoiag

L

A S a
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Aktierna i bolaget dr denomineracie i SEK. Aktierna |
bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.

Enligt InCoax bolagsordning, antagen pa extra bolags
stamma den 19 oktoher 2022, far aktiekapitalet inte
understiga 10 275 000 SEK och inte dverstiga

41100 000 SEXK, fordelat pa inte farre an 41100 000
aktier och inte fler an 164 400 000 aktier.

Utdelning
InCoax styrelse anser att fokus framgent framst ska
framja tillvéxt och att utdelning inte ar aktuellt i nartid.

thql

Anig) aktior innahav. %
15 315 892 21.9
8586578 M9
gdso29z W7
7242200 100
3448 891 48
2 790 492 3.9
2 105 924 2.9
1226 410 1,7
e ., N
37 576 1.0
- 20 944 684 29,0
72104729 100,0

Kalla: Baserat pa Euroclear listor 2022-12-30 och for 8olaget kanda uppgsfter fran storre akliedgare.
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FOrvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for InCoax Net-
works AB, 556794-1363 med sate GAVLE, far harmed
avge arsredovisning for 2022. Arsredovisningen ar upp-
rattad | svenska kronor, SEK.

Information om verksamheten
Bolaget, som registrerades 2009-11-23, utvecklar och
sdlier produkter for bredbandsaccess via koaxialkabel.

Marknad/Forsaljning

Bolaget har under aret fokuserat sina férsaljningsaktivite-
ter till operatérsmarknaderna i Europa och Nordamerika.
Bearbetning av marknaden har skett i stdrsta maoijliga
utstrackning, resor och kundbesack har intensifierats i och
med att Covid 19 restriktionerna upphévts.

Bolaget har noterat viss sdsongsvariation i sin forsaljning
med en tyngdpunkt pa andra halvan av aret kopplat till
operatdrernas budgetcykler.

Ly el T o el Bl e ! S o PR iy A BT T o oy P T T SR T T T T il Lol T ' e e A T s g Bl f ' P iy

Eget kapital

{9 Aktiokapital
Vid drets boran 10 278 355
Nyenussion o o 7747 828
Teckningsoptioner

Pagaende nyemission

Omionng av fdregaende ars resultat
Ovarfonng fond utvecklingskostnader
Arets resultat

Kommentarer till 2022 ars finansiella utveckling

Intdkter
Bolagets nettoomsattning uppgick till 25 822 260 SEK

(20 984 597), vilket motsvarar en Okning med 24 procent
gentemot samma period foregaende ar. Av bolagets
nettoomsatining avser 91% (89) varor och produkter.

Resultat

Rorelseresultatet for aret uppgick till -22 329 647 SEK

(-24 331 638), en férbéttring drivet av fakturering till bl.a.
den amenkanska Fiber/LAN-operatoren.

Aktiverade utvecklingskostnader i resultatrdkningen upp-
gar till 24 420 428 SEK. Aktiverade utvecklingskostnader ér
helt hanforliga till bolagets utveckling av nista generations
procukier

Arets resultat efter skatt uppgick ull -22 815 010 SEK

(-24 486 940).

Fand 8¢

utvackiings- Balanserast
utgifter Overkursfond resuitat Arots rosultat

23451634 319115099 266391202 24 496 940
49367 478

e

i

24496940 24496940
24 420 337 24 420 337
22 815010

Vid rets slut | 18026183 47871971 368482577 -315308569 -22815010
Flerarsdversikt

SEK 2022 20 2020 2018 2018
Nettoomsattnng oL 2B8@2z0n 20894507 3788461 2822067 - 1486816
Bruttoresultat o | 12246228 9084502 -5260697 259277  -2657321
Bruttomarginal, % I 45% Neg. 9l Neg.
Rérelseresuitat " o -223386%47 0 24331638 -57405382 -85 108 321 -4 115 341
Rarelsemarginal (EBIT), % - i‘wz | sy Neg. Neg. Neg.
Resultat efter finansiella poster ﬁ ,J.E Sl 24 U6 B4l -57 822219 -85 760 6089 -49 315174
Resultat efter skatt CP28IBOW 24496940 57822219 -65760600  -49 315174
Balansomslutning 23178085 B3I606T 42249053 53180868 40734440
Soliditet, % S 8.1 M5 583 749 64,3
Resultat per aktie. e M2 060 2n 389

_Reéujt_hat per aktie efter utspadning | o I et osg 0 203 -3.48

[T m u e

' Faretaget redovisade mternt upparbeade svmatenelta antaggmngstiigdngar enhgt xostnadsforingsmodeifen fram tii ool 2020-Q6 30
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Kostnader

Bolagets kostnadsmassa har under 2022 dkat, framst till
fOlid av Okacle personalkostnacdler, dkade dvriga externa
kosinader samt hdgre kostnad {6r handelsvaror.
Medelantalet anstallda har under 2022 6kat till 20
personer (17). Under aret har den fysiska kundkontakten
intensifierats vilket paverkar kostnader for resor.

Ovriga externa kostnader paverkas framst av okade
konsultarvoden. Konsultarvodena under 2022 avser |
huvudsak bolagets utvecklingsprojekt, for vilket arbetet
INntensifierats under aret.

Kostnader fér handelsvaror uppgick ar 2022 till

13 676 033 SEK (11 810 095). Okningen forklaras av en
Gkad forsaljning av varor. Under aret har Bolaget gjort
lagernedskrivhing med 318 682 SEK.

Kassaflode

Undler ar 2022 har tva nyemissioner genomforts.
Kassaflodet 2022 paverkades positivt med 57 115 305
SEK till folid av de genomfdrda emissionerna. Kassaflode
fran den I6pande verksamheten uppgick till -30 682 107
SEK (-28 184 243).

Arets investeringsverksamhet bidrog med ett kassaflode
om <24 420 427 SEK (-16 204 086).

Genomforda invesieringar avser utesiutande bolagets
aktiverade utvecklingskostnader kopplade till det i
bolaget pagdende projektet.

Arets totala kassaflode summerar till 2 012 771 SEK

(17 4438 945)

Investeringar

Bolagets investenngar uppgick ull 24 420 427 SEK

(16 204 686) och bestar ér 2022 av aktiverade utveck-
lingskostnader avseende ndsta generations produkter
och innefattar framst kostnader for egen personal samt
inhyrcda konsulter som bidrar aktivt i utvecklingsarbetet.

Forskning och utveckling

Under 2022 fortgick forsknings- och utvecklingsarbetet,
inklusive inlamnande av patentansdkningar, med okad
intensitet, av den uppdaterade versionen av InCoax
MoCA Access 2.5 plattformen.

Aktien
Bolaget har under 2022 genomfdrt tva nyemissioner,

var vid man har 6kat aktiekapitalet med 7 747 828 SEK
(3 417 756) samt dkat dHverkursionden med

49 367 478 SEK. Aktiekapitalet uppgick 31 december till
18 026 183 SEK (10 278 355) fordelat pa 72 104 729

(41 113 418) utestaende aktier av ett enda sktieslag.

23

Konvertibla skuldebrev

Utestdende konvertibla skuldebrev 31 december uppgick
tilf 3 245 786 SEK. innehavaren dger ratt att fram till och
med 2025-06-30 pakalla konvertering av hela eller delar
av beloppet. Konverteringskurs 9,14 S5EK.

Teckningsoptioner

Under aret forfoll 42 000 teckningsoptioner utan teck-
ning av aktier. Sammantaget sé uppygick utestaende
teckningsoptioner 31 december till 880 000 st

(@32 000), avseende TOZ2020/2023.

Visentliga hiindelser under rakenskapsaret

nCoax fortsatte att under rikenskapsaret erhalla order
ran den Amerikanska Fiber/LAN-operatoren Google
“iber och samarbete med den Nordamerikanska Tiert-
operatdren fortsatte.

For att starka sin produktportfdlj sa lanserade InCoax
adaptrar fér tilampning | hemmandtverk under aret,

Ledningsgruppen forstarktes under hosten genom
tillsattandet av Mats Svensson som ordinarie CFQO.
Kevin Foster har under aret lamnat styrelsen och
Tobias Lennér valdes in i styrelsen pa arsstdmman.

Bolaget genomférde under verksamhetsaret nyemissio-
ner om sammanlagt 60 433 056, vilket Skar aktiekapita-
let till 18 026 183 och antalet aktier till 72 104 728. Den
totala emissionskostnaden uppgick titl 3 317 751 SEK.

Forvantad framtida utveckling samt visentliga
risker och osdkerhetsfaktorer

Forviantad framtida utveckling

Efter att restriktionerna kring pandemin har tagits bort
under 2022, har InCoax succesivt kunnat arbeta pa ett
mer normalt sétt pa marknaden med resor till viktiga
potentiella kunder 1 USA och EU. En positiv langsiktig
effekt av Covid-19 beddmer vi ar att behovet av Okad
bandbredd tydligt har identifierats som en viktig forut-
sattning for att till exempel mojliggéra arbete fran hem-
met. Det stora stimulanspaket som lanserades i USA
under hdsten 2021, liksom fortsatta satsningar inom kU,
bidrar ocksa till en snabbare bredbhandsutbyggnad.
Bolaget bedémer att detta sammantaget kommer att
paverka efterfragan positivt pd medellang sikt.

Kornponentmarknacden har under 2022 inneburit fort-
satta utmaningar | komponentforsdriningen och logisti-
ken kring denna. Vi har under senare delen av 2022, och
fortsatt under 2023, noterat att forsdriningssituationan
for halviedare forbattrats betydlligt, aven om vissa kom-
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ponenter fortfarande har langa ledticler. Prispunkterna pa
komponenter har ocksa etablerat sig pa en hogre niva
jamfort med innan panderin.

For att nd hagre volymer och operatérskunder som har
forutsattningar fér god skalbarhet, fokuserar Bolaget pa
medelstora och storre fiber- och 5G Fixed Wireless
Access (FWA) operatorer. Detta avser operatorer som till-
lampar bade Fiber/LAN och GPON/XGS-PON baseracle
teknologier. Renodlade kabeloperatorer adresseras
enbart for det tall de har en tycllig investeringsplan fér
fibernatsutbyggnad d v s ersatter befintliga kabelnat
med fiber. Det faktum att Bolaget primért inriktar sig pa
dessa segment av operatorer innebar en utmaning da
kraven ar hoga bade tekniskt och kommersielit. Bolaget
analyserar darfor kontinuerligt de utmaningar detta inne-
bar genom en néra dialog med de kunder som anvander
InCoax system i utvarderings- och projektsamarbeten.,
Det dr en for utsittning for tillvaxt att adressera dessa
kravande segrment och detta kan a andra sidan innebédra
att utvecklings- och affirsprocesser tar langre tid 8n vad
som initialt estimerats. inCoax verkar pa en marknad
med komplexa och langa beslutsprocesser men som ger
en langsiktighet med utruilning under manga ar nar en
operatdrs besiut om leverantor val ar fattat.

FOr denna typ av affarer kan ett stort rorelsekapital krévas
for att kunna genomfora ett utruliningsprogram med en
stor operatdr. Darfér arbetar Bolaget aktivt med att skapa
samarbeten och att utveckla affarsmodeller med part-
ners for att kunna genomfora storre affarer.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Det finns idag ett antal olika risker och osékerhetsfaktorer

som bolaget har identifierat sasom: risken att inte kunna
mota en plotslig hog efterfragan pa var teknologi, kon-
kurrerande teknologier, leverantérsberoende, beroende
av hyckelpersoner och medarbetare, finansiering och
kapitalbehov samt valutor, priser och tillgang pa nyckel-
komponenter, Bolaget arbetar kontinuerligt med forebyg-
gande atgarder for att sa langt som majligt minimera
dessa risker ach osdkerhetsfaktorer som till exempel
genom att fordjupa dialogen med underleverantorer {or
att Oka transparensen och bli mer forutseende géllande
materialfdrsorjningsrisker. Pa grund av makroekonomiska
faktorer har den allménna refinansieringsrisken okat.
Bolaget arbetar kontinuerligt med likviditetsuppidljining
och finansieringfragor.

QOsakerheten kring mojligheten att fa komponentieveran-
ser har under 2022 minskat ndgot och i takt med att
effekterna av Covid-19 pandemin minskat samt att efter-
fragan pa halvledarkomponenter minskat nagot som en
effekt av generellt hogre réntor och avmatining av
varldsekonomin. De potentiella effekterna av den fort-
satta konflikten i Ukraina innebir en osakerhet som led-
ningen och styrelsen fortsatt foljer noga. Den svenska
kronans svaga utveckling mot den amerikanska dollarn
innebar att Bolaget jobbar aktivei med att sakra SEK/USD
kursen baserat pa planerade in- och utbetalningar. Den
amerikanska dollarn ar den predominanta valutaexpone-
ringen for Bolagets kostnad f6r sélda varor men & andra
sidan den storsta valutaexponeringen i Bolagets {6rsalj-
elfale}

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medet

Balanserat resultat . -315308569
Overkursfond 368 482 576
Arets resultat - 22 815 Q10
Totalt .. ... 30358997
Balanseras | ny :::a‘kning | 34 358 997
Summa 30 358 997

Vad betraffar resultat och stédltmng § vrigt hanvisas till efterfOlande
resuitat och balansrakning med tilthdrande noter.
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Resultatrakning

SEK

Rérelsens intdkter
Nettoomsattning

Aktiverade utvecklingskostnader
Qvriga roreiseintakter

2022-07-01- 2021-01-01-
202212+ 2021-92-3%

Qvriga rorelsekostnader

Rérelsens kostnader

Handelsvaror o

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av/nedskriviuingar av materietla och immatenella anlaggningstillgangar

Roralserasuftat

Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknancle resultatposter

Resultat efter finansiella poster
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Arets resultat

Resultat fore skatt

e e R o L P P ' " [T TR - o - i - = e e — it - i
-

25

: 25 O GO 20 894 597
2 24 430 428 16 205 145
3 1730506 1297 096
52073194 38396 838
© As6W033 1810095
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5 2 (V2 247 19 412 971
07430 860 714,
B T95 197 395
22329647  -24331638
ABs 364 165 302
22815010 24496 940
22815010 24496940
o 22815010 24496 940

H
et b 0 of the document,

A " This flo is sealed with a digital signature.
£ & 1 The sealls a guarantee for the authenticity

Ciccument 0D
GARIGSECORFSOMCR4BF 1 EF 1 208042047

This file is sealed with a digital signature,
The seal is a guaraniee for the authenticity
of tha document.

Mo Document (0
108744 ABBO 1A3AOATACABZEDON AAZTY



RA AN S A NN

Balansrakning

|
]
preo
!
-
M
?m SEK Not 2022-12-3t 2021-12-3
» TILLGANGAR
(] Anldggningstillgdngar
Immatenella anldggningsuligangar S _
Balanserade utgifter (6r utvaecklingsarbeten och liknande arbeten & IFVRIVERIR PRI R
' 47871971 23 451 634
Materiella anldggningstiligangar | P W B RE
_Maskiner och andra tekruska anlaggningar / O8G0 R0 PAGE OO
Summa anldggningstiligangar - AB93286M1 25 219 705
Omséttningstillgangar
Varulager mum. 1 | -
Farchga varor och handelsvaror 9 515 HH0 Rt BEE
Forskott till leverantdrer . 4074296 4§12 107
13589845 14 062 000
Kortfristiga fordringar h | S
Kundfordringar - . 21818 537 6 478 748}
Aktuell skattefordran BRSTI 2F3 610
(‘J:wrigla fordringar S | N | | | REE R GO aRy
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter B 104 1043 V0
B 24359423 9604475
Kassa och bank 36296208 34733437
Summa omséttningstillgdngar - T4245477 97849912
SUMMATILLGANGAR | 123178088 83169617
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Arets resuitat

Summa skulder

Fget kapita

SEK

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgfter

Fritt eget kapital

Qvetkursfond
Balanserad vinst siler {oriust

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Konvertibla skuldebrev

CJunga langfristiga skulder

Kortfristiga sk"u'!“der |
Leverantdrsskulder
Qvriga kortfristiga skuldler

i e T e R M o Ao Eausm

Summa kortfristiga skulder

—mmr ——d— o

1
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och sku

Upplupna kostnacler och forutbetalda intakter

Crie 1y

.-'L.-' o

aer

2022-01-01-

2022-12-31

2021-01-01-
2021.12-

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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18026183 10 278 355
ATETIGTT 23451634
65898154 33720980
388452577 319115099
BISE08570 266391202
_ 22815 010 24 496 940
30 358 998 28 226 867
96257151 61956 855
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4212886 5396346
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Kassatlodesanalys

SEX

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansella poster

Justeringar [or poster som nte ingar « kassatioder *
Betald Inkamst_skatt

Qkning/rinskning av rorelseskulder

Kassaflode fran den lépande verksamheten
fdre forandringar av rorelsekapitalet

KassaflGde fran fGréndringar i rérelsekapitalet
Okning/minskning varulager
Okningfminskning rorelsefordnngar

= 7T e e LR

Kassafldde fran den 18pande verksamheten

Forvary av materiella antdggningstillgdngar

Forvary av immateriella anldggningstilgangar

2022-01-01- 2021-01-01-
202241- 0N 2021-12-31

Kassafldde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Inlosta aktieoplioner
Nyemission
Erissionskostnader
Erhalina koncernbidiag

:E-I_'.Etﬂ Lassaflﬁda

KassafiGde fran finansieringsverksamheten

Livida medel vid arets hdrjan

Likvida medel vid arets slut

Lo gt W B al i

* justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm

Avskrivningar h
Orealiseracle kursdifferenser |
Nedskrivningar/reversering av nedsknivningar

[[* LT

Justeringar for poster som inte ingari kassaflodet m m, total
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it

SEMEOI0 -24 496 940
149 238 1 058 108
21665 772 23 438 832
SA5 63 2156023
A5 013589 -10480 085
_ bswmrees 3578 630
30 682107 -28184 243
A4 A 16204686
+24420427 = -16204686
- 27500
60 433 056 63781378
w7 s 1870098
57115305 61838783
2012771 17449945
— 34283437 16 833 493
36296208 - 34283437
wrazn o BBG A4
122 126 197395
319082 D
1149238 1058108
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Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréattats 1 enfighet med arsredovis-
ningsiagen och Bokfdringsnamndens allimanna rad BFNAR
20121 Arsredowisning och koncernredovisning (K3).
Redowvisningsprinciperna ar oforandrade sedan foregaende ar.

Utlandsk valuta

Monetdra poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens-
kurs. Icke-monetara poster raknas inte om utan redovisas till
kursen vid anskaffningstilifallet.

Virderingsprinciper m.m.

Fordringar har upptags till de belopp varmed de berdknas
inflyta. Ovnga tllgangar och skuider har upptagits ull anskaf-
ningsvarden dir inget annat anges nedan.

Intaktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits
eller kommer att erhdllas och redovisas i den omfattning det ér
sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogd-
ras bolaget och intakterna kan beréknas pa ett tilifdrlitligt satt,
Fakturerade intékter kopplade ull serviceavtal pericdiseras och
loses upp under serviceavtalets langcl.

Forsdljning av varor
Vid férsalining av varor recdlovisas intékten vid leverans.

Statliga stod
Statliga stéd redovisas som ovriga intdkter.

Finansietlla tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas 1 enlighet med kapi-
tel 11 (Finansiella instrument varderade utifran anskaffnings-
varcdet) i BFNAR 20121

Redovisning i och borttagande fran balansrakningen
Finansiella tillgadngar varderas vid f6rsta redovisningstillfallet till
anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktionsutgifter som
ar direkt hanférliga till forvérvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgéngar varderas efter forsta redovis-
ningstillfaliet till det {agsta av anskaffningsvéardet och nettofor-
salimingsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och dvriga fordringar som utgdr omsattningstill-

gangar varderas individuellt till det belopp som berdknas inflyta,

Finansiella anldggningstillgangar varderas efter forsta redovis-
ningstillfatiet till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella
nedskrivningar och med tillagg or eventuella uppskriviningar.

Rantebédrande finansiella tillgangar vérderas till upplupet
anskaffningsvérde.

29

Vardering av finansiella skulder
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter t6r forskning, dvs. planerat och systematiskt sékande §
syfte att erhéila ny vetenskaplig eller teknisk kunsgkap och insikt,
reclovisas som kostnad nar de uppkommer. Vid redovisning av
utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodetlen. Det mne-
har att utgifter som uppkommit under utvecklingsfasen redovi-
sas som tillgdng nér samtliga nedanstdende forutsattningar ar
uppfyllda:

» Det &r tekniskt majligt att fardigstalla anidggningstillgangen
sa att den kan anvéndas eller saljas.

Avsikten dr att farcigstalla den immateriella anlaggningstill-
gangen och att anvinda eller sélja den. - Forutsattningar
finns for att anvanda eller sédlja den immateriella anldgg-
ningstillgangen.

Det ar sannolikt att anlaggningstiligangen kommer att
generera framticla ekonomiska forclelar

De utgifter som ar hanforliga till anldggningstilgangen kan
beraknas pa ett tillférlitligt sétt.

L

Det finns erforderliga och adekvata tekrniska, ekonomiska
och andra resurser for att fullfdlia utvecklingen och fér att
anvinda eller sélja den immateriella anlaggningstiligangen.

Internt upparbetade immateriella anldggningstiligangar redovi-
sas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskriv-
ningar ach nedskrivningar. Anskaffningsvérdet f6r en internt
upparbetad immateriell anlaggningstillgang utgdrs av samtliga
direkt hanférbara utgifter {Lex. material och i6ner). Indirekta
tillverkningskostnader som utgdr mer an en ovésentlig del av
den sammaniagda utgiften for tillverkningen och uppgar till
mer an ett cbetydligt belopp rédknas in i anskaffningsvardet.

De redovisade balanserade utgifterna for utvecklingsarbeten
ar foremal f6r ledningens nedskrivningsprévning. Det mest
kritiska antagandet, som utvérderas av ledningen, avser huru-
vicdla den immateriella tilgangen f6rvantas generera framtida
ekonomiska fordelar, som dtminstone motsvarar den immate-
riella tillgadngens redovisade véarde. Ledningens beddmning ar
att de forvantade framtida kassaflodena ar tillrdckliga for att
motivera den immateriella tillgangens redovisade vérde,

varfér nagon nedskrivaing inte har gjorts. Varderingen dr dock
baserad pa och beroende av forutséttningarna for fortsatt drift.

Immateriella anldggningstiligangar

Féretaget redovisade internt upparbetade immateriella anlagg-
ningstiligangar enligt kostnadsforingsmodelten fram till och
2020-06-30.
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Det innebar att samtliga utgifter som avser framiagandet av en
internt upparbetad immateriell antdggmngstillgang aktiverades
inte utan kostnacdsfordes direkt. Fran och med 2020-07-01 ll-
lampar bolaget den s.k. “aktiveringsmodeilen” avseende intemt
upparbetade immatenella anlaggningstiligdngar. Metoden inne-
bar att samtliga utgiiter som upptylier knterlerna 1 K3 aktiveras
som immatertell anlaggningstillgang och skrivs av under oll-
gangens berdknacle nyttjandepenod..

Anldggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstiligangar redovisas till
anskaffningsvirde minskat med ackumulerade avskrvningar

och eventuella nedskiiviungar,

Avskrivning sker linjart over den forvantade nyttjandepernoden
med hansyn till vasentligt restvarde. Fdljande avskrivhingspro-
cent titlampas:

» Maskiner och andra tekniska anlaggningar - 5 ar
» Balanseracle utgifter for utvecklingsarbeten - 5 ar

Leasingavtal

Foretaget redovisar samtliga leasingavial, savél finansiella som
operationella, som operationelia leasingavial. Operationelia
leasingavtal redovisas som en kostnad linjart éver leasing-
perioden.

Varulager
Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffnings-
varde och dess nettoférsdljningsvarde pa balansdagen.

Med nettofdrséliningsvérde avses varomas beraknade {6rsali-
niNgspris minskat med fGrsaljningskostnader. Den valda varde-
ringsmetoden innebér att inkurans i varulagret har beaktats.

Anskaffningsvardet berdknas enligt vagda genomsnitispriser.

| anskaffningsvardet ingar forutom utgifter for inkop dven
utgifter for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick.

Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande transak-
tton reclovisas direkt mot eget kapitat varvid tillhdrande skatte-
effekter redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rékenskapsar
saint den del av tidigare rékenskapsars inkomstskatt som annu
inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats
som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt 8r inkomstskatt som avser framtida raken-
skapsar till folid av tidigare handelser, Redovisning sker enligt
balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas upp-
skjutna skatteskuider och uppskjutna skattelordringar pa
temporara skillnacler som uppstar mellan bokforda respektive
skattemdssiga varden {or tillgdngar och skulder samt t6r dvriga
skattemiissiga avdrag eller underskotlt.

30

Uppskjutna skatteforcrningar nettoredowvisas mot uppskjuina
skatteskulcler enclast om de kan betalas med att nettcbelopp.
Uppskjuten skatt berdknas utifrdn géllande skattesats pa
balansdagen. Effekter av forénclingar i gallande skattesatser
resultatfors 1 den period forandnngen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstitigéng och
uppskjuten skatteskuld som avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag elier
andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den omifatt-
ning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida

skattemassiga dverskott.

P& grund av sambandet mellan redovisning och beskattning
sarredovisas inte den uppskjutna skatteskulden som &r hantor-
lig till obeskatiade reserver.

Skattemassiga underskott uppgar till 290121 657 SEK. Bolaget
har valt att inte redovisa uppskjuten skatt pa underskottsavdrag.

Ersdttningar till anstallda

Ersattningar till anstélida avser alla former av ersatiningar som
foretaget lamnar till de anstélicia. Kortfristiga ersattningar utgors
av bland annat I6ner, betald semester, betald sjukfranvaro, sjuk-
vard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad
och en skuld da det finns en legal eiler informell forpliktelse att
betala ut en ersattrung till f6lid av en tidigare handelse och en
tlifortitia uppskattning av beloppet kan gdras.

Ersattningar vid uppsagningar, i den omfattning ersattningen
inte ger foretaget nagra framtida ekonomiska fordelar, redowvisas
endast som en skuld och en kostnad nar foretaget har en legal
ellar informell forpliktelse att antingen

a. avsiuta en anstallds eller grupp av anstélidas anstélining fore
den normala tidpunkten for anstallningens upphdrande, eller

b. lamna ersattningar vid uppsigning genom erbjudande fér att
uppmuntra frivillig avgang.

Ersattningar vid uppségningar redovisas endast ndr {dretaget
har en detalierad plan for uppsdgningen och inte har ndgon
realistisk mojlighet att annullera planen.

Pensioner

Rolaget pensionsplaner for ersattning efter avsiutad anstélining
omfattar endast avgiftshestamda pensionsplaner. | avgiftsbe-
stdmda planer bhetalar bolaget faststélida avgifter till en separat
juridisk enhet. Nar avgiften dr betalad har bolaget inga ytterli-
gare forpliktelser, Avgiftsbestamda planer redovisas som kost-
nad i takt med att pensionen tjidnats in.
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Noter

Nettoomsittning per rorelsegren

2022-01-01 2021-01-01t
SEK 2022023 -202112:3)
Forsalining av anster 2 300474 A Yol 474
Férsaliming av varor 2 531 846 19 747 518
Ovrigt_ _ _
Totait 25922260 20894597

Nettoomséttning per geogratisk marknad

O - T
EU o 813015 ! 301 431
Nordamerika | BBOTEZY 16597809
Ovrigt L _1AI0516 2 995 357
Totalt | 25922260 20894597

Not 2 Aktiverade utvecklingskostnader

Bolaget barjade tillampa aktiveringsmodellen med start 2020-07-
O1. Avser aktivening av utgifter f6r anstilida och inhyrda
konsulter med utveckiingen av den uppdaterade versionen av

InCoax MoCA Access 2.5 plattformen.

Arets utvecklingskostnader

2022-01-01 2021-01-01

SEK o G2OTRH 20211231

Personalkostnader  3E81506 3 192 255

Konsultkostnader _ 20 830 822 13 012 431
Totalt 24420428 16204686

Not 3 Ovriga rérelseintakter

Arets dvriga rorelseintikter

2022-01-01 2021-01-01
SEK o 42022412:31 ___-2021-12:31
Valutakursvinster 1730 506 1297 555
Totalt | C....1330506 . 1297555

ra > T hr—-r

]
k]

Not 4 QOperationell leasing - leasetagare

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till
1317 717 (1133 655) och avser iokalhyra, 1161 304 SEK och hyra av

arbetsmaskiner, 20 543 SEX.

31

Arets leasingkostnader
Not 1 attnin
Omsatt g 2022-01-01 2021-0%1-01

Lo —— N Lo Lo ... R
Arets leasingkostnader ity P13 655
Varav lokalhyra ] ‘&M St 338 577
Hyra arbetsmaskiner Wi 5% 23458

Framtida leasingavgifter avser hyra av lokal

lnomettdr - LIgRI0d 938 3056
Mellan ett och fem 2 ar 3462 8 248 312
Senoresnfemdr
Totalt 4455501 1477817

Not 5 Anstallda, personalkostnader och

arvoden till styrelse

Medelantalet anstallda
2022.12-31 Andel kvinnor  2021-12-31 Andel kvinnor

B L T R e e L L T e e e e s i L T e )

Anstailda L8 LAl 1 V7%

- e e aixrvei DO e - il

Totalt 20 14% 17 17%

|||||||||

Redovisning av kdnsfordeining i foretagsledningar

2022-12-31 2021-12-31
Andel kvinnar  Andel kvinnor

s o T o T s Yo [T Y0 i oo e e . o T M08 U, WGl ST YT 20 G T G0 1 i 0L 00 T, TN T ol (1 S ) Aoty

Styrelsen I %
Ovriga ZPdande befattmngshauar& O 3%

A AT e e e R = A L A e, v Pt "

Ldner och andra ersattningar samt saciala kostnader, inklusive
pensionskostnader

2022-01-01 2021-01-01
SEK o -2022412-30 - 2021-12-31
Loner ochandra ersattningar 1504387 13819 709
Sg_g;ﬂqiﬁ kﬂstnadgg | | h;fifl fﬁ}& 5 A4¢T 800
(varay pensinnskostnad) 1) " 4 i‘lﬁq}ﬁ 15 VEutd 75

AT TS TrTITT—R P =

1 Av férelagets pans:c}nskastnader avser 471 390 SEK (455 536} forata-
gets VD och styrelse.

Léner och andra ersattningar fordelade mellan styrelseledamo-
ter m.fl. och Gvriga anstallda

2032.01.01-2022-12.21 ° 2021-01-01- 2021-12-31

T T AP

Styrolse Owriga - Styrelsa Ovriga
och VD anstinlda och VD anstillda

| AmTEE AT TEAR TERATETITRT T ORI A e AR e ke

L.oner och
andraersadtt- D e e . \
ningar (varav Zo8I9Z3  PEALUE24 2088 301 11330408
tantemod) (-} A (-} (-]
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NOTE R

Ledande befattningshavaras erséttningar

Grundlén,

styrelsa- Qvriga Pensions-
2022(5EK) . . ..Q3rvode formdner =~ kostnader
Styrelseordfcrande 200 000
Styrelseledamot (4st) 47 1%:@ )
Verkstallande direkior 1638 770 4 }*’3'} B4 i3 1%
Ovriga ledande
befattningshavare 4182 133 15964 330 430
Totalt 4766 656 20701 807846

Ersdttningar vid uppsigning

Far verkstillande direktoren tiltdmpas en dmsesidig uppsagringstid
om sex (6) manader, Vid uppsagning fran Bolagets sida ar
verkstallande direktoren - utdver uppsagningsionen - berattigad

till ett avgangsvederlag motsvarande sex {(6) ganger cen fasta
manadisidnen vid anstalinngens upphdrande. Fér dvniga ledande
betattningshavare tilampas en omsesidig uppsdgningstid om
mclian en {1} bll fyra (4) manader, For CTO Thomas Svensson
tilldmpas dock en uppsagningstid om sex (6) manader vid egen
uppsagning och vid uppsagning av Bolaget tilldmpas en uppsagrings-
tid om tolv (12) manader.

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklings-

arbetaen och liknande arbeten

Bolaget borjade tilampa aktivermgsmodellen med start 2020-07-
O1. Avser aktivering av utqifter for anstallda och inhyrda konsuiter
med utvecklingen av den uppdaterade versionen av InCoax MoCA
Access 2.5 plattformen.

2022-01-01 2021-01-01
B e smrenrse— o128 -2021-12-31
Ackumulerade
anskaffningsvarden -
Vid arets borjan v 234516834 7246948
Arets nyanskaffningar 240 420 428 16 204 686
Utrangering | | ,, o
Vid arets stut IR7002 23451634

Ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivning
Utrangering

Vid drets shut E _
Redovisat virde vid arets slut 47872062 23 451634

||||||

Not 7 Maskiner och andra tekniska

anlaggningar
2022.-01-01 2021-01-01
SEX o ) . 2022-12-31 _-2021-12-31
Ackumulerade
#anskaffningsvﬁr_q’gﬂl o x
Vid arets borian S3TTO 5377020

Nyanskafiningar
Omkiassificering

Vid drets siut 5377008 5377020
Ackumulerade avskrivningar 3 i}ﬁiﬁ 9‘"}&1} IF 2 LR Erilf‘;
Arets avsknivning ~P7 430 A60 14
Omklassificering e e e
_Vid arets slut _ +4 316 389 -3 608 958
Redovisat vérde vid arets slut 1060640 1768 0N
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Not 8 Langfristiga skulder

2022-01-01 2021-01-01
B emm—— B . koL PR Lo I
Skulder som forfaller senare
dn ett ar fran balansdagen |
Konvertibla skuldebrev F245 706G 3245786
Anstand Skatteverket DO 453
Totalt 4 146 239 3245786

Den 17 augustt 2020 peslutades om att emittera ett kanvertibeit
skulclebrav om 3 245 786,25 SEK nlt Norrlandsfonden, vilket

betalas med kwittning av belintliga skuldebrey om 3 245 786,25 SEK.
Aterbetalningsdatum ar 2025-07-31 och konvertenngskursen ar satt
tit 9,14 SEK per akue.

Not 8 Transaktioner med narstaende

2022-01-0% 2021-01:01
Bavhood Management AB | 1692 1521
getiTsate Security Partner
Norden AB | o iaea 1891
Saugatuck thvest AB L 'i}'ﬁr _9“_
Totait | | 8722 3 412

De anlitade bolagen égs helt elfer dalvis av ledande befattnings-
havare som har aktieinnehav i InCoax Networks AB.

Ersattrung till Saugatuck invest avser ranta pa 1an, rantesats 8%.
Lanet ar till fullo betalt under rékenskapséaret,
Qvriga ersattningar avser teknikkonsulttjdnster.

Samtliga transaktioner har skett pa marknadsmassiga villkor.

Not 10 Vasentliga hindelser efter

rakenskapsarets slut

Februari
« InCoax Networks AB meddelar byte av Certified Adviser till Vator
Securities.

Mars
« Alf Ertksson uisedd tll Chief Product and Portfolio Officer.

April
» InCoax Metworks AB stirker ledningsgruppen med Jakob
Tohieson som COQ.

Utifran den bransch som foretaget &r verksam har konflikten
Ukraina inte paverkat orderingangen | nagon storre omfattning.
Nigra allvarliga leveransproblem har inte heller uppkommit eller
nagra stérre okningar av ravarupriser. Det kan inte uteslutas att

en langtgdende konflikt i Ukraina kan fa storre konsekvenser pa
t&retagets orderingang, mdjlighet att erhalla leveranser samt hojda
ravarupriser.
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Underskrifter styrelse och revisor

Petar Agarcdh
Styrelseordforande

Anclers Nilsson

Alf Eriksson

Lund 15 maj, 2023

Tobias Lenner

Par Thuresson

lorgen Ekengren
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats

KPMG AB

Niklas Antonsson
Auktoriserad revisor

33
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Revisionsperattelse

Till bolagsstamman 1 InCoax Networks AB, org. nr 556734-1363

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen {Or InCoax
Networks AB fOr ar 2022. Bolagets arsredovisning ingar
pa sidorna 22-33 i cletta dokument,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningstagen och ger enialla
vasentliga avseencien rattvisande bild av InCoax Net-
works ABs finansielia stéllning per den 31 december
2022 och av cless finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéattelsen
ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststaller resultat-
rakningen och balansriakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarcler beskrivs ndrmare i avsnitiet Revi-
s0rns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till InCoax
Networks AB enligt god revisorssed i Sverige och har
Ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga sorn grund for vara uttalanden.

Annan information én arsredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-21 och
34-40. Det ar styrelsen och verkstdllande direktdren som
har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denpa information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ér det
vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan
och dvervaga om informationen i vdsentlig utstrackning
ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genom:-
gang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat
under revisionen samt beddmer om informationen |
Ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, haserat pa det arbete som har utforts avseencle
clenna information, drar slutsatsen att cdlen andra informa-
tionen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga
att rapportera detta.

Vi har inget att rapportera i clet avseendet,

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direkiéren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven or
den interna kontroll som de beddmer ar nédvéndig for att
uppratta en arsredovishing som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig clessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag. |

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstillande direktdren fér bedémningen av bola-
gets formaga att fortsétta verksamheten, De upplyser, nér
s3 ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka forma-
gan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagan-
det om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten aller inte
har nagot realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisions-
berattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig séker-
het ar en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti ior
att en revision som utfdrs enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltict kommer att upptécka en vasentlig fel-
aktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professio-
nellt omdame och har en professionellt skeptisk instéil-
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ning under hela revisionen.

Dessutom:

« identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga fel-
aktigheter i &rsreclovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
anclamalsentiga for att utgdra en grund f6r vara utta-
landen. Risken for att inte upptécka en visentlig felak-
tighet till féljd av oegentligheter ar hogre an tor en
vasentlig felaktighetsom beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande { maskopi, for-
falskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll,

« skaffar vi oss en {Orstaelse av den del av bolagets

interna kontroll som har betydelse {or var revision for
att utforma granskningsatgérder som ar lmpliga med
hinsyn till omstéandigheterna, men inte [or att uttala
0ss om effektiviteten i den interna kontrollen,

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper

som anvéinds och rimligheten i styrelsens och verkstél-
lande direktdrens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« drar vi en siutsats om ldmpligheten i att styrelsen och

verkstillande direktdren anvinder antagandet om fort-
satt drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar
ocksd en slutsats, med grund i de inhamtadle revisions-
bevisen, om huruvida det finns nagon vésentlig oséker-
hetsfaktor som avser sddana héandelser eller férhallan-
den som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten, Om vi drar slutsat-
sen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi
i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upp-
lysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osé-
kerhetsfaktorn elier, om sadana upplysningar ar otill-
rackliga, modlifiera uttalandet om arsredovisningen.
Véara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdamtas fram till datumet for revisionsberéttelsen.
Dock kan framtida handelser elier {6rhallanden gora att
ett bolag inte langre kan fortséitta verksamheten.

« utvarderar vi den dvergripande presentationen, struk-

turen och innehallet i arsredovisningen, déribland upp-
lysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
sdtt som ger en rativisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefuila iaktta-
gelser under revisionan, déribland de eventuelia bety-
dlande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort
en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
Orvaltning for InCoax Networks AB for ar 2022 samt av
‘Orslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
oriust.

Vi tillstyrker att bolagsstéamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
leclamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till InCoax
Networks AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser atf de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tilirack-
liga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styreisen som har ansvaret for forstaget tilt disposi-
tioner betrédffande bolagets vinst eller férfust. Vid férslag
thl utdelning innefattar detta bland annat en beddmning
av om utdelningen &r forsvartig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stal-
ler pa storleken av bolagets egna kapital, konsoliderings-
hehov, likviditet och stélining | Ovrigt,

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortiépande beddma bolagets ekono-
miska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad séa att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolieras
pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktdéren ska skota den l6pande {Grvait-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
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bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga {or att
bolagets bokforing ska fullgdras | dverensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa
ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
dadrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionshevis [Or att med en rimlig grad av sakerhel
kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
landle direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda erséattningsskyldighet
mot bolaget, eller

+ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagsia-
gen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositio-
ner av bolagets vinst eller foriust, och darmed vart uita-
lande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-

sed i Sverige alltid kornmer att upptéicka atgéarder eller
forsummelser som kan foranlecla ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagsla-
gen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionelit omddme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forsiaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frémst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande gransk-
ningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedomning med utgdngspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebar att vi fokuserar granskningen pa saddana
atgarder, omraden och férhallanden som &r vésentliga
for verksamheten och dér avsteg och overtradelser
skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation.

Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunder-
lagy, vidtagna &tgérder och andra férhallanden som ér
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som under-
lag for vart uttalande om styrelsens fdrslag till dispositio-
ner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Sundsvall den 15 maj 2023

KPMG AB

Niklas Antonsson
Auktoriserad revisor
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Peter Agardh
Civ. ckan., Fodd 1067,

Styrolscordidrande sadan 2020,
Styrelsafedamot sedan 2019,

Verkstallande direktGe § Agenta nvestmaent
Managament AB. Styrelseordidrande i Agenta
Advisors AR, Styrelseledamot i B g AB Apriorn
ach Saugatuck Invest AB, Styrelsesuppleant ¢
Admeoera Education AB och Noardic Economids
Consulting A,

Akticinnchay: 15 815 892 aktioer via bolag

¥
Anders Nilsson

Civ. inq. Fadd 1954,
Styrolseledamot sedan 2017,

Styrelscordidrande E NP3 Fastigheter AB

och stytelselodantot § Lime Technologinsg AR,
Eurocon Censulting AB, Softronic AB samyg
styrelsgord{drandefledamot ettt antal onotae
rada holag,

Akticinnehay: 58 113 & 1035 Q0G vias bolag
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ingonjie Fodd 1961,
Styrelzelodamaot scdan 2020,

CPO i Skugga Yechnology AB. Ridglivarg s
Homo fce Consulting.

Fd CEO pd ESKADENIA Software AB, Advisor
nd Skugga Technology AB, och VP Proriuct
Management pd CLX Commundcations A,

Aktiomnahnv: 54 H00

Par Thuresson
Civ. ing, Fédd 1964.
Styrelseledamot sadan 2018,

Senlor Vice Prosident R&D for GM Hearing AJS,
samt styrelsesuppleant | ManyNamoesg All,

Akticinnehav: 8 749
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Tobias Lennér

Exooutive Managamant Prograns Graduate, FL
auh BA, Fodd 1968,

Styredsalodamat sedan 2022,

v och partner pd Rippler Communication,
Sryrefseladamot Genexin Broadband Tochnos

fogy.

Fed ogen varksamhaot Inom rddaglening,
Affdrsomrddeschef 828 pa Comblem ool
Y {Gr Phonera.

Aktleinnohav: 7000
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Jorgen Ekengren

Verkstilfande direktér (CEQ)
Anstiiitd sedan 2018,
Hagak, ing. Fadd 1963,

2013-2(H18: Sony Mobile Caommunications
[aiwan - Director ODM/EMS Busingss Opeora.
tions och Deputy Head of Global Manufacturing.
1995-~2013: Ericsson Radio SystemsfErasson
Mablo Communications/Sony EriessoniSaony
Mabidao » General Manager och Ditectorhetatt-
fingar inom Oporations and Sourcing.

Aktiginnohav: 49 504
teckningsoptionen 300 000 YO 202G/2023

Thomas Svensson

Chiof Technology Officer (CYO}
Anslalicd sedan 201,
Gymnasieingenjbr, Fodd 1955,

20U-2017: InCopx Natworks A} -~
Varkstiitlande dircktaor,
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1981-20V0 TEDAKD ~ Innahavaroe av enskild Brma.

2000~2005: Service Pactory AB - Grundara
och chef {6r Markoting/Sales och Product
management,

1995-2000: Telia AB « Vice Progidont Natveotk
sarvices and Hoad of Rouwtar net and Internot
Division,

1976-1005; Tolia AR « Olikn ledande bafatiningar.

ZO09-Pigdende; gotiTsala Security Pactnor
Mordon A} - Stytelseord{drande.,

Akticinnchav: 33 000
Tackningsoptionar;: O
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Helge Tiainen

S, Moarknod ooh Affdrsutveckling (CSMO)
Medagrundorg, verksam i inCoax sadan 2008,
sonast som alfdrsutvecklingsohad,

Tekniska Hagskolan, Linképing,

Nokia Landscape, Mokia intern MEBA,

Focdd 1958,

2002009: Yorksam | oty 60-1ai bodng, and
annat CO0 i Clavister

1998-2000: VI, Multily,

19891997 VYice Prasident, Nokis Multimedia,

Akticinnohav: 138 062, privat, geaom bolag
ach undor {Grvaltning.
Teckningzoptionor: 200 000 10 2020/20:43

Morten Werther

Head of Dovelopment
fnstilld sedan 2028

MSe Ph Eng, PhE Physics. FOdd 1965.
2{18-2021: Management Consultant

20002017 Edesson, SonyEricsson, Sony
Mohile Communications, Senior Developient
Maonager

1995.1999: Jacobsson&Werthoer, Foundar &L

Aktininnelbinv: &
Teckningsoptiones: O

Mats Svensson

Finnnschoef (CFO)*
Anstalld sedan 20372,
Cidl £k, Fodd 1067,

Kiatmast kommer Mats [edn Scancoin ABSuzo-
happ <dr han arbetade som Dusiness Control-
lerfFinangs Manager,

2018.2020: Finance Managarn ScanQCain f
Suzrahianp

2014-2019: Finanao Manager, imperial Logis-
tics AD

20082014 Sonlor Accounting Managar, Fling
Group Swadon AB

200:3-2007: Business Conteollory, Nostio Puring
PotCarg AR

Akticinnahav: O
Teckningsoptionor: O
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Definitioner

Ekonomiska

Balansomslutning Foretagets samlade tillgéngar.

Bruttomarginal Bruttoresultat i forhallande till netto-
omsattning.

Bruttorasultat Nettoomséattning minus kostnad for
salda varor,

Nettoomsidttning Rorelsens huvudintakter, fakturerade
kostnader, sidointakter samt intéktskorrigeringar.

Rasultat efter finansiella poster Resultat efter finan-
siella intdkter och kostnacler, men fére extraordinara
intakter och kostnader.

Rasuiltat efter skatt Resultat efter finansiella poster
inklusive skattekostnadier.

Roreisemarginal (EBIT) Rorelseresuitat i forhdllande
till nettoomsattning.

Rorelsaresultat Resultat fore finansnetto och skatt.

Soliditet (%) Justerat eget kapital (eget kapital och
obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skati)
| procent av balansomslutningen.

Ovriga
VAR Value Added Reseller.

Tiaer-1 opearator En operatdr med ett eget dgt och
opererat natverk dar antal abonnenter réknas i miljoner.

Internet Service Provider ISP En leveratdr av bred-
bandsuppkopplingar i eget eller inhyrcla natverk.

Hospitality Kundsegment sasom hotell, semesterparker,

siukhus, fangelser, kryssningsfartyg, bostadsplattformar.

Tekniska

CAT-kabel CAT kabel &r en partvinnad signatkabel,
bestaende av tvinnade ledare, dérav namnet. Ledarna
ar tvinnade fér att motverka storningar, frémst i form av
dverhorning. Cat8-kabel anvdnds i huvudsak till data-
kommunikation. De tva storsta nackdelarna med par-
tvinnad kabel dr att den har hog effektforlust, s kallad
dampning per meter, vilket innebar att man inte kan
ldgga mer an nagra tiotal eller som mest 100 meter
sadan kabel innan man behover en repeaterstation.

39

Fiber Optisk fiber innehaller en séarskild typ av minera-
liska glasfibrer, avsedd fér dverforing av ljussignaler med
myckel hog kapacitet éver langa avstand, exempelvis
data- och telekommunikation.

Koaxialkabel Koaxialkabel ar en tvapolig elkabgl, som &r
uppbygad av en metallisk leclare, mittleclaren, omgiven
av ett isolerande material, dielektrikum, som i sin tur ar
omgivet av ett ledande holje, skdrmen. Koaxialkabeln ar
avsedd for dverforing av signaler med hoga frekvenser
och med lag dampning, med andra ord klarar av att 6ver-
fora bland annat datatrafik med hdg kapacitet.

Chipset (Chip-set) eller kretsuppsatining ar en uppsatt-
ning ("set”) av integrerade kretsar ("chips”) som &r utfor-
macdle for att arbeta tillsammans pa moderkortet.

Symmetriska produkter Symmetriska produkter klarar
av kommunikation med samma datahastighet i bada rik-
ningarna.

XGS-PON En uppdaterad natverksstandard fér data-
transmission kapabelt att leverera symmetrisk Internet-
trafik med hastighet dverstigande 10Gb/s dver fiber och
ingar med G-PON i familjen PON (Passive Optical Net-
works}.

5G FWA En typ av tradlos 5G-teknik (mmWave) som mdj-
liggor fast bredbancdsaccess med radiofrekvenser istéllet
fOr kablar.

G.fast En protokollstandard for DSL (Digital Subscriber
Line) for telefon- eller koaxnét med dverfdringshastighe-
ter mellan 100Mbps och (i vissa gynnsamma anvand-
ningsfall) 1Gbps.

G.hn Specifikation fér hemnéatverk med datahastigheter
pa upp till 2 Gbps och drift dver fyra typer av ledningar:
telefon-, koaxial- eller kraftkabel och optisk fiber.

DOCSIS Den dominerande teknologin for kabeloperaté-
rer, DOCSIS anvands for kabel-TV och internet. Finns i
flera generationer sasom ex. 3.0 och 3.1, med vilkka MoCA
Access 2.5 kan samexistera. Senaste version heter DOC-
SIS 4.0,

FTTH Fiber To The Home, avser forlaggning av optisk
fiber hela vagen till anvandaren.

FTTep Fiber To The Extension Point, avser forlaggning av
optisk fiber till punkt i eller strax utanfoér byggnad dér for-
langning sker med hjélp av kompletterande bredbands-
teknologier sasom MoCA Access'™,
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Finansiell rapportering

Yiterigare verksambetsinformation finns tllgénglig pa
InCoax Networks AB:s webbplats: www.incoax.com

For fragor kring rapporten vanligen kontakta:

jorgen Ekengren, verkstalionde direktGr
jorgen.ekengren@incoax.com

oller

Mats Svensson, finanschef
Mals. svensson@incon.oom

Finansiella rapporter i digital form finns tiflgdngliga pa bolagets
hemsida (incoax.com) och kan dven bestillas via e-postadressen
info@incoax.com eller telefonnummer 026~420 90 42,

Om InCoax Networks AB

InCoax Networks AB (publ) Mleranvander
tastigheters betintliga koaxiaikabeinat for
hredbandsdtkomst | hiberninstaliationer
{FTTH)} Uil varidens ledande bredbands.
operatoref.

Tokmken ar ett hogpresterande. framuds.-
sakert, pahithgt och kostnadseffaktivt
komplement bll f:tber, som munskar mstalia-
tonstiden och forbattrar ansiutrungsgraden,
tor okad gigital mkludernng och internetat-
komst for alia

Botagets aktie (INCOAX) ar sedan 3 januari
2019 upptragen lor handet pa Nasdaq Fir st
North Stockhoim maed Vator Secunnes AB,
tel +46 8-5800 6599, ca@vatorsec.se, 3om
Cerufied Adviser Pareto Securties AR ar
bolagets hkviditetsyarant.
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Ovrig kontakt
InCoax Networks AB - Lund
ideon Science Park ;
Mobilvdgen 10, 8E-223 62 Lund ?
Swearien E
Tl +46 (0)26-420 90 42
Emall info@incoax.com oo
wwwincomteom ;
InCoax Networks Al -
Utmarksvagen 4 S
SE-B802 91 Gévie
Sweden
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This 132 {s sealfad with g digital signature,
Tl seal is o guaranton for the authonticity
of the documant.
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This file is sealed with a digital signature,
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.
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PETER AGARDH BANKID
ALF ERIKS5S0ON BANKID
LARS ANDERS NILSSON BANKID
PAR THURESSON BANKID
Lars Jorgen Ekengren BANKID
TOBIAS LENNER BANKID
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