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Undertecknad verkstdllabde direktor 1 Emulate Energy AB intygar att resultatrdkningen och
balansrdkningen i drsredovisningen har faststéllts pa drsstimma den 20 maj 2024.
Arsstamm M beslutade att godkanna styrelsens forslag till hur resultatet ska fordelas.

Jag in g r ogksa att innehallet i drsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer Gverens

med O3 1g ale

b;

Sonny St @ berg
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Aktiegare med mer éin tio procent av antalet andelar i forétaget

I T e S

559257-6150

::Styl'dsen och verkstéllande direktiren for Emulate Energy Aktiebolag, med site i Lund, far
hdrmed avge 4rsredovisning for rikenskapséret 2023-01-01 -- 2023-12-31.

&8 . E )

Allm ant om verksamheten

'mulate Energy AB utvecklar och marknadsfor en 16sning for att skapa en
kostnadseffektiv och stm*skallg energieffektivisering. Bolagets molnplattform gor det
mdjligt for elbolag att styra sina kunders flexibla laster och monetarisera resursen.

.............. ﬁﬂ 13

Forskningsdelen under 4ret har varit betydande och forvintas vara hog framgent da

nya applikationer efterfrigas inom ramen for belagets plattform. Avsknvmngar av Fas I i
den dvergripande strukturen pébm']ades under dret. Antalet anstillda mer &n fordubblades
2023 for aft skapa en organisation 1 linje med forvéntad utveckling. Ytterligare anstillningar
rm er Imtleras ko" 1 an,de 5:

Viisentliga hiindelser under verksamhetsdret och efter dess utg

32 mSEK En fendemlssmn mltierades om ett iu _atenellt belopp (10 tsek) utan utgwande
av nya aktier for att nd jimt kvotvirde for utgivna aktier. |

Bolaget har under verksamhetsaret Gkat antalet kunder, vilket forklarar Gkning av

omséttni "gen Dessa kunder implementerar nu systemet hos sina anvéindare och omséttning

per kund kommer oka framdver. Under kvartal 4 tecknades det forsta kundkontraktet i

Cen“ euro y och bolaget har pagdende diskussioner i en rad andra lénder i Europa.

Under &ret tecknades dven tvd kundkontrakt i USA dér bolagets plattform roner myckat stort
intresse. Etablering 1 USA sker med uppbackning av DOE (Department of Energy i USA).

Sonny Stromberg, COO, tilltridde som Verkstillande Direktor 1 Emulate Energy AB i
december 2023, Shwan Lamei fortsatter sin roll som koncernchef.

Aktiedgare 2023-12-31

Daria Madjidian 25.5%
Shwan Lame; 25.5%
Utvecklingsklustret AB  12.5%
Axsol AB 12.5%

Skellefied Kraft AB  12.5%
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glell‘ﬁrsﬁversikt
Belopp anges i tusental kronor) 002210
T 23012312 22042212 21042203  2005:2103

Omséttning 1.332 150 160 0
Resultat efter finansiella -12.210 3.030 782 -13

poster o { A0/
Soliditet 92,6% 88,1% neg 100%

Aktiekapital __
Aktiekapitalet bestdr av 5,936,820 (5,049,902) st aktier.

Forindringen av eget kapital specificeras nedan | o
Aktie- Fond for  Fritt eget Arets Totalt

kapital utveckling kapital  Resultat

Ingdende belopp 220401  25.000 1.263.134 -1275.758  -781.635  -769.259
Resultatdlspﬁsmon enligt o

A'vsatt ld for _
utveckling +7.519.849  -7.519.849 o
A:rets resultat . -3.030.147 -3.030.147
Utgdende belopp 221231  40.633 8.782.983  16,167.319 -3.030.147  21.960.788

Ingiende belopp 230101  40.633 8782983 16.167.319  -3.030.147 21.960.738
Resultatdlspasm@n enligt _h B
bolagsstimman -3.030.147  +3.030.147 0.
Avsatt till fond for | -
utveckling 12.441.115 -12.441.115 0

Fendem_lssmn 9.866 -9.866 -

‘Nyemissio 8.869 31.991.134 32.000.003
U.tgéende. bel.()ppr 231231  59.368 21.224.098 32.677.325 -12.210472 41.750.319

Resultatdisposition
Styrelsen foreslar foljande disposition av tillgingliga medel

balanserat resultat 13.137.172
avgar genomford fondemission -9.866
tillskott fritt eget kapital genom nyemission 31.991.133
avsatt fond for utvecklingsutgifter -12.441.115
irets resultat -12.210.472
Summa ansamlade medel 20.466.852

i ny rikning balanseras 20.466.852

d1ams di onera d em edel 20. 466 ;.j 8 52

Betriffande bolagets resultat och stillning i 6vrigt hdnvisas till efterfeljande resultatrakning
och balansrékning med tillh6rande notanteckningar.
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©2023-01-01 2022"04'01

Nettoemsatmlng | - 1332 100 150.000
Aktiverat arbete for egen rdkning Not 3 - 13.648.244 , 71519'9

Ovriga intékter | e o .____._._136._071:;, " et KOS AR,
Summa intikter - 15.166. 415 9.144.849

Rorelsekostnader e )
Underentreprenﬁféf - 11.486.653 - 8.265.540
Ovriga externa kostnader - 5.365.669 - 1.655.631
Personalkostnader Not2 - 9.570.803 -  2.196.178
Av- och nedskrivningar av materiella och L
immateriella anldggningstillgdngar Not3 =~ - 1207.129° - -
Summa rorelsekostnader 27630254, 12117 39

Rorelseresultat 5f‘.;‘1z’,463.3139} .2.972.500

Finansiella poster 7; e
Ovr rinteintikter och liknande resultatposter + 337 731 + 19.590
Ovr rintekostnader och liknande resultatposter e, 84 364 - 77.237
Summa finansiella poster C 0953367

- -57 647

......

a2 219 472;%: -3 030 147

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt -12.21.0-4?,2} 3,030,147

Skatt pé dres resultat L
Arets resultat 212.210472. -3.030.147
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Not3 + 21224008 +  8.782.983

) Balanseradeutglﬁer for utvecklings-
- arbeten och liknande arbeten o
Summa immateriella anliggningstillgingar 2]22498

' Andelan detterbelag T Notd +. 530989+ 0
Summa finansiella anliiggningstillgingar - 530.98% 0

- 287. 5-001 0
Ovnga fordringar 1+ 255.044. 1.645.815

F@mtbetald kostnad och upplupen intikt Not 35 + 131 357’3 +__ 9.066
Summa Kortfristiga fordringar . 673 901 1 650 881

v 20653 100%? +__ 14.503.790.
Summa kassa och bank 22 653 100; - 14.503.790

2. 327 001: 16.154.671

45.082. 088*%‘ _24.937.654
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Bundet eget kapita]

”ekapltal

Fond for utvecklingsutgifter
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 25043593 - 9.577.242

Overkursfond + 57725828 +  25.744.561
Arets resultat - 12210472, - __ 3.030.147
Summa fritt eget kapital  20.466.853 13.137.172

41750319 21.960.738

- Lé.ngﬁ'lstlgaskulder kreditinstitut Not6 +. 61111 |+ 866.664

Summa langfristiga skulder. 611 111 ' 866664

Kortfristiga skulder R
Kortfristiga skulder kreditinstitut Not6 +° 222 222 + 133.336

r Leﬁermtorssktﬂdefr 825- 022"13;5; 1425359
Skatteskulder 152 909:;5 30.887

Ovriga kortfristiga skulder 363 4433% 114.042
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1 157057 + 406.578

Summa kortfristiga skulder 2 720 658 2 110.202
LT KAPITAL OCH SKULDER w4532083 _24.937.654
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Not 1 - REDOVISNINGS VARDERINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens
allménna rdd BFNAR 2012:1, Arsredﬁwsmng och koncernredovisning samt FARs allménna
rad och rekommendationer, Tillimpade principer dr oforindrade i jimforelse med f'oregéende

ar,

Intikter
Intiikter har upptagits till verkligt viirde av vad som erhdllits eller kommer att erhallas och
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att

tillgodogdras bolaget och intikterna kan beriknas pé ett tillforlitligt sitt..

Immateriella tillgéngar
Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlédggningstillgingar enligt aktiverings-
modellen. Det innebir att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad

immateriell anldggningstillgng aktiveras och skrivs av under tillgingens berdknade
nyitjandeperiod, under forutsttningarna att kriterierna i BENAR 2012:1 &r uppfylida.
Avskriviing sker enligt nedan:

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5 &r

Anlaggmngshﬂgﬁngar
fateriella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade

L~ .

Ia:,vskmmmg,ar och eventuella nedslmvmngar

Kundfordmgarlkoﬁﬁ'lsnga fordnngar

Ersattmngar tﬂl anstallda avser alla former av ersittningar som foretaget limnar till de
anstillda. Kortfristiga ersittningar utgérs av bland annat l6ner, betald semester, betald
franvaro, bonus och ersdtining efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga ersittningar
redovisas som kostnad och en skuld d& det finns en legal eller informell forpliktelse att betala

uten ersattmng till f6ljd av en tidigare héindelse och en tillférlitlig uppskattning av beloppet

kan geras




Nettoomsittning S - _
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointikter samt intaktskorri

Em‘ﬂmEnergy AB 559257-6150

‘Offenthga bidrag

Bldl‘ag frén staten redovisas till verkligt virde nir det dr rimligt och sikert att bidraget
'u mer aft erhéllas ech f’oretaget kmmner att uppfylla de vﬂlkor som ir fbrkmppade med

'ucerar txllgéngamas anskaf’fnmgsvarden och dérmed det avsknvmngsbara beloppet

Koncernforhillande B | o
Bolaget dr moderforetag, men i enlighet med ARL 7:3 upprittas ingen koncernredovisning.

Uppskjuten skattefordran
Bolaget har per balansdagen ett ackumulerat skattemdissigt underskott om ca 15,8 MSEK att

yttja mot framtida vinster. Maximal uppskjuten skattefordran hinforlig till detta &r ca 3,2
MSEK med aktuell skattesats fir bolagsskatt. Detta har ej aktiverats som tiliging i bolagets

balansrikning.

Nyckeltalsdefinitioner

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatt.

-Soliditet

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i

procent av balansomslutning

.
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Emulate Energy AB

NOTER

Not 2

Not 3

Not 4

Amortenngar fbrfaller

Medelamalet anstillda

Meédelantalet &rsanstillda

Immateriella anliggningstillgingar

Ingdende anskaffningsviirde
Arets anskaffmngar

Arets avyttring
Utgéende anskaffmngswrde

Ingdende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar

Arets avyttringar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgdende planenligt restvirde

Fmsnella anla g -.__ ingstillgdngar

Emu]ate Energy Inc, MA, USA
Aktiekapital 50.000 USD
Eget kapital 231231 63.115 USD

Foruthetalda kostnader och upplupna intikter
Forutbetalda kostnader
Upplupna intdkter

Inom 1 &r
Inom 2-5 ar
Direfter

Eventualmrphktelser

Foretagsinteckningar
Stillda panter.

2023!)101--

22.431. 227

=0

-1.207.129
-1.207.129

21.224.098

~530.989

20231231
131.357

0

20231231
222.222
611.111

1500.000
0

500,000

559257-6150

4

202204015
20221231
1:263.134

+1.519. 349

20221231

20221231 -
5.066

O A

5#066

20221231
1.000.000

20221231
500.000
0
500.000
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Min revisionsberéttelse har lamnats den 194 2024.

Kim' Lavin o
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstimman i Emulate energy AB

Org.nr. 559257-6150

"R?appﬁért om dArsredovisningen

Jag har utfbrt en revision av é.rsredevlsnmgen for Emulate energy AB for ar 2023,

Enligt min uppfattning har drsredovisningen uppriittats i enlighet med Arsredovisningslagen och ger en
alla visentliga avseenden rittvisande bild av Emulate energy ABs finansiella stﬁllmng per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen & forenlig med drsredovisningens §vriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att bolagsstiimman faststiller resultatrikningen och balansrékningen.

G?und ﬁir' uﬂaiﬂﬂdm

Svenge Mltt ansvar enhgt dessa standarder beslmvs ndrmare i avsmttet "Rewsums ansv&r“ *J ag ar
oberoende i forhillande till Emulate energy AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat 4r tillriickliga och dndamélsenliga som grund for mina
uttalanden.

._Styrel;wns ach verksﬁﬂan de dirﬁekmrens ansvar

den ger en rattvxsandc blld enhgt arsredavxsmngslagen Styrelsen ﬁch verkstalla.nde dxrekteren ansvarar
-aven fér den mtema kommll som de bcdomer ar mdvﬁndl g f’or att uppratta en é.rsredwmmng som inte

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for bedomningen
av bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s4 4r tillimpligt, om forhallanden som
kan paverka formigan att fortsitta verksamheten och att anvéinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktdren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att gbra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal r att uppné en nmhg grad av sikerhet om huruvida ﬁrsredwmmngen som helhet inte
innehiller ndgra visentliga felaktigheter, vare sxg dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberittelse som innehdller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av
sikerhet, men 4r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed 1 Sverige
alltid kommer att upptéicka en viisentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktngheter can uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan fSrvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omd6me och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

Sida 1(4)




« identifierar och beddmer jag riskerna for vﬁscnthga felaktigheter i Arsredovisningen, vare mg dessa

- beror p4 oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsétgérder bland annat utifrin dessa

4 risker och inh#imtar revisionsbevis som 4r tillriickliga och indamalsenliga for att utgbra en grund for

Zgj mina uttalanden. Risken for att inte upptticka en vésentlig felaktighet till f5ljd av aegenthgheter ir

p htgre &n fir en viisentlig felaktighet som beror p4 misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta.

™ agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller 4sidosittande av
intern kontroll..

» skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min
revision fOr att utforma granskningsatgtirder som 4r limpliga med hinsyn till omstﬁndlghetema, men
inte for att uttala mig om effektiviteten i den intemna kontrollen,

* utviirderar jag limpligheten i de redovisningsprinciper som anviinds och rimligheten i sty
verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

+ drar jag en slutsats om lmnphgheten i att styrelsen och verkstéllande direktren anvénder antagandet
om fortsatt drift vid uppréttandet av érsredovasnmgen Jag drar ocks4 en slutsats, med grund i de
-inh#mtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon visentlig osdkerhetsfaktor som avser sidana
hindelser eller forhillanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsitta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, miste jag i
revisionsberittelsen fiista uppmiirksamheten pa upplysningama i irsredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar dr ofillréickliga, modifiera uttalandet om
Arsredovisningen. Mina slutsatser baseras p de revisionsbevis som inh#mtas fram till datumet for

revisionsberiittelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhallanden gara att ett bolag inte langre kan
fortséitta verksamheten.

;;el-s-fens. och

» utviirderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i drsredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underllggande transaktionerna och
hindelserna p ett siitt som ger en rittvisande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och mnkimng samt
tidpunkten for den. Jag méste ocks# informera om betydelsefulla Iakttagelser under revisionen,
diribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat. ”y

Sida 2(4)




Rappart om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

-Uttalandm

Utdver min revision av drsredovisningen har | _;ag aven utﬁirt en rewsmn av styrelsens ach ‘verkstauande
direktorens forvalining f6r Emulate energy AE

betriffande bolagets vinst eller forlust.

J ag ti'lzlswrker ait;f:bﬂla;gs-sv mman disponerar vin;si:t-eﬁ--eénliifgtffﬁrslage; i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for riikenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna besknvs nérmare i
avsnittet "Revisorns ansvar”, J ag 4r oberoende i forhallande till Emulate energy AB enli gt god
revisorssed i Sverige och har i Svrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhiimtat 4r tillriickliga och dndamélsenliga som grund f5r mina
uttalanden.

_;Styrdun s och verkstillande direktorens ansvar
Det dr st

yrelsen som har ansvaret for ﬂirslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller fSrlust.
Vid fbrslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om u‘tdelmngen ir forsvarlig
med hiinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart; omfattning och risker stitler pa storleken av -
belagets egna kapltal konsnhdenngsbehﬁv hkwdltet crch stallnmg i bvngt

mncfattar bland annat att fm’tlﬂpande bedbma belagets ek0n0m1ska srtuatmn och att tﬂlse a.tt belagets
organisation dr utformad si att bokmnngen, medelsfSrvaltningen och bolagets ekonomiska

angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktoren ska skita den
lﬁpande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgirder som
ar nbdvandxga for att bolagets bekfenng ska fullgéras 1 Sverensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska sktas pa ett betryggande satt

Revisorns ansvar :
Mitt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, #r att

inh#mta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i nagot vésentligt avseende:

« foretagit négan atgard eller gjort sig skyldlg fill nagon fBrsums
ersitmingsskyldighet mot bolaget, eller

» ‘pa nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

nelse som kan franleda

Mitt il betriffande revisionen av fbrslaget till dlsposﬁmner av bolagets vinst eller frlust, och dirmed
mitt uttalande om detta, r att med rimlig grad av sikerhet beddma om forslaget 4r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka Atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte &r forenligt med akticbolagslagen. ;)
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Som en del av en revision enhgt god revisionssed i Svenge anvinder jag professionellt omdSme och har
en professionellt skeptisk instilining under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och

o forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av

S | rikenskaperna. Vilka tillkommande granskmngsﬁtgﬁrder som utfrs baseras pa min professmnella
beddmning med utgangspunkt i risk och véisentlighet. Det inneblir att jag fokuserar granskningen pa
sddana dtgdrder, omriden och fSrhdllanden som #r visentliga for verksamheten och déir avsteg och
dvertrddelser skulle ha stirskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och prévar fattade
beslut beslutsunderlag, vldtagna étgﬁrder och andra forhdllanden som 4r relevanta fSr mitt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dlspesmoner betraffande
bolagets vinst eller frlust har ; jag granskat om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen,

Helsingbprg den l‘i/L{ 2024

Kirh Lavin
Auktoriserad revisor
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