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Sanderling Invest AB
Org.nr. 559027-2109

FORVALITNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Allmint om verksamheten
Foretagets verksamhet ar att investera riskkapital.

Foretagets site dr Stockholm.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Sanderling Invest AB har under aret fortsatt att investera i VALAR fonderna. Bolaget har dven fortsatt att investera i befintliga
engagemang. Under aret har bolaget gjort nedskrivningar av sina investeringar om 56,4 Mkr. Vid bokslutet har ett aktiedgartillskott

om 63 Mkr mottagits.

Flerarsoversikt

Nettoomsittning
Resultat efter finansiella poster

Soliditet (%)

Definitioner av nyckeltal, se noter

Forandringar 1 eget kapital

Belopp vid arets ingang
Balanseras 1 ny rdkning
Erhallna aktiefdgartillskott

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Resultatdisposition

Medel att disponera:
Balanserat resultat

Arets resultat

Forslag till disposition:
Balanseras i ny rakning

Betridtfande bolagets resultat och stillning 1 dvrigt hinvisas till efterféljande

resultat- och balansridkningar med tillh6rande noter.
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2022 2021 2020 2019
0 0 0 0
-62 295 546 -19 955 920 -3 435 687 12 966 330
0,11 0,18 0,27 0,08
Aktiekapital Balanserat Arets resultat  Summa eget
resultat kapital
50 000 22 075 071 -21 248 106 876 965
21248106 21248 106 0
63 000 000 63 000 000
-63 373 370 -63 373 370
50 000 63 826 965 -63 373 370 503 595
63 826 965
-63 373 370
453 595
453 595
453 595




Sanderling Invest AB
Org.nr. 559027-2109

RESULTATRAKNING 2022-01-01 2021-01-01
Not 2022-12-31 2021-12-31

Rorelseintiikter, lagerforindringar m.m.

Nettoomsittning 0 0
_’ Summa rorelseintikter, lagerforindringar m.m, 0 0
&
- Rérelsekostnader
- Ovriga externa kostnader -4 058 947 -2 580 594
7 Summa rorelsekostnader -4 058 947 -2 580 594
Foed
rl  Rérelseresultat 4058 947 2 580 594
l#::l
Finansiella poster
Resultat fran 6vriga finansiella anldggningstillgangar 1 300 000 1 300 000
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 2 690 084 108 674
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar och
kortfristiga placeringar -56 356 573 -18 784 000
Rintekostnader och liknande resultatposter -5 870 110 0
Summa finansiella poster -58 236 599 -17 375 326
Resultat efter finansiella poster ~62 295 546 -19 955 920
Resultat fore skatt -62 295 546 -19 955 920
Skatter
Skatt pa arets resultat -1 077 824 -1 292 186
Arets resultat -63 373 370 -21 248 106
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Sanderling Invest AB
Org.nr. 559027-2109

BALANSRAKNING 2022-12-31 2021-12-31
Not
TILLGANGAR
o Anlaggningstillgangar
G
o Finansiella anliggningstillgidngar
f-'-?f:'i Andra langfristiga virdepappersinnehav 2 210 667 336 213 323 881
5 Andra langfristiga fordringar 3 219 362 432 239 03] 351
o Summa finansiella anléiggningstillgangar 430 029 768 452 355 232
e
-
Summa anliiggningstillgangar 430 029 768 452 355 232
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 863 610 11 000 000
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 0 12 082
Summa kortfristiga fordringar 863 610 11 012 082
Kassa och bank
Kassa och bank 25 784 933 4 526 563
Summa kassa och bank 25 784 933 4 526 563
Summa omsittningstillgangar 26 648 543 15 538 645
SUMMA TILLGANGAR 456 678 311 467 893 877
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Sanderling Invest AB
Org.nr. 559027-2109

BALANSRAKNING 2022-15-31 2021-12-31

Not
EGET KAPITAL OCH SKULDER
F.get kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 50 000 50 000
Summa bundet eget kapital 50 000 50 000
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 63 826 965 22 075072
Arets resultat -63 373 370 -21 248 106
Summa fritt eget kapital 453 595 326 966
Summa eget kapital 503 595 376 966
Langfristiga skulder 4
Ovriga skulder 450 347 154 463 347 154
Summa langfristiga skulder 450 347 154 463 347 154
Kortfristiga skulder
LeverantOrsskulder 9375 0
Skatteskulder 1941 434 1594015
Ovriga skulder 3 821733 2 024 742
Upplupna kostnader och {6rutbetalda intédkter 55 000 51 000
Summa kortfristiga skulder 5 827 562 3 669 757
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 456 678 311 467 893 877
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Sanderling Invest AB
Org.nr, 559027-2109

NOTER

Not1l  Redovisnings- och viirderingsprinciper

Arsredovisningen &r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allméinna rdd (BFNAR

2016:10) om arsredovisning i mindre foretag.

Noter till balansrikningen

Not2  Andra langfristiga viirdepappersinnehav 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 253 448 947 198 675 809
Inkop 53 700 028 59 727 469
Forsdlining -4 954 331
Utgdende anskaffningsvarden 307 148 975 253 448 947
Ingaende nedskrivningar -40 125 066 -21 341 066
Aterforda nedskrivningar 0 1216 000
Arets nedskrivningar -56 356 573 -20 000 000
Utgaende nedskrivningar -96 481 639 -40 125 066
Redovisat véirde 210 667 336 213 323 881

Not3  Andra langfristiga fordringar 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 239 031 351 219362 432
Avgaende/Tillkommande fordringar -19 668 919 19 668 919
Utgaende anskaffningsvirden 219 362 432 239 031 351
Redovisat virde 219 362 432 239 031 351

Not4  Langfristiga skulder 2022-12-31 2021-12-31
Forfaller senare &dn 5 ar 450 347 154 483 347 154

Ovriga noter

Not5  Stiillda sikerheter
Foretaget har inga stéllda sékerheter.

Not 6 Eventualforpliktelser 2022-12-31 2021-12-31
Atagande VALAR Fund V LP (dollar) 0 360 000
Atagande VALAR Fund VI (dollar) 0 125 000
Atagande VALLAR Fund VII (dollar) 0 504 000
Atagande VALAR VIII (dollar) 425 000 0
Atagande Moonfire Opp I (dollar) 1206 458 0

1 631458 989 000
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Sanderling Invest AB
Org.nt, 559027-2109

NOTER

Not7  Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Kraftiga rdntehdjningar fran centralbanker 1 kombination med att centralbankerna aktivt borjat silja obligationsinnehav har

2 markant minskat likviditeten i1 de internationella kapitalmarknaderna. Detta, 1 kombination med fortsatt krig 1 Ukraina och
i ytterligare spanningar geopolitiskt, har skapat oro som har i stor utstrackning paverlkat den miljon i de finansiella

b marknaderna dédr bland annat Sanderling Invest AB verkar.

% Riskbenidgenheten har minskat betydligt internationellt, vilket gjort det svart att fa fram pengar till bolag som 4r beroende av
j inveterarnas fortsatta stod. Detta har slagit bade mot publika och framfor allt onoterade bolag vad giller véarderingar och har
) daven drabbat innehav 1 Sanderling Invest AB.

Styrelsen bedomer dock att, med unantag {6r nagra enskilda investeringar, effekterna dr totalt sett begrinsade for bolaget

givet balansrakningens storlek. Med en diversifierad portidl;, god finansiell stdllning, langsiktighet samt ett aktivt arbete
med bolagets innehav ser utsikterna framgent goda uf.

Not8  Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital 1 procent av balansomslutning

Stockholm

Richard Montgomery

Var revisionsberittelse har ldmnats den

Grant Thornton Sweden AB

Mikael Ostblom
Auktoriserad revisor
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Grant Thornton

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Sanderling Invest AB

Org.nr. 5569027 - 2109

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfdrt en revision av arsredovisningen f6r Sanderling Invest

AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Sanderling Invest ABs finansiella stallning per
den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat f6r aret
enligt drsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen dr forenlig

med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker  d&rfér  att faststdaller

resultatrakningen och balansrakningen.

bolagsstGmman

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA] och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Sanderling Invest AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och

andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for att drsredovisningen
rattvisande  bild

arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna

upprdattas och att den ger en enligt
kontroll som den bedbmer &r nddviandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,

vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedémningen av bolagets férmdga att fortsatta verksamheten.
Den upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhdllanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift

tilldmpas dock inte om beslut har fattats om att avveckla

verksamheten.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
drsredovisningen som helhet inte innehdller nadgra vidsentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet @r en hdg grad av sdkerhet, men ar

ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god

revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
som anvandare fattar

ekonomiska beslut med grund |

arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela

revisionen. Dessutom:

 identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
| arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgdrder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga

och dndamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till folid av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
forfalskning, utelamnanden, felaktig

maskopi, avsiktliga

information eller asidosdttande av intern kontroll.

+ skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgarder som dr ldmpliga med hdnsyn Hill
omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten |
den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvdnds och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhorande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander

fortsatt  drift  vid
drsredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de

antagandet  om upprdattandet  av
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hé&ndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férmdga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pd upplysningarna i arsredovisningen
om den sadana

vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om

upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte [angre
kan fortsatta verksamheten,

« utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i drsredovisningen, daribland upplysningarna, och em
arsredovisningen aterger de underliggande transoktionerna och

handelserna pa ett stitt som ger en rattvisande bild.
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Grant Thornton

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocks@ informera om betydelsefulla iakttagelser under

revisionen, daribland de eventuella betydande bristeri den interna

kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens forvaltning for Sanderling Invest AB f&r ar
2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst

eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsst&Gmman disponerar vinsten enligt forslaget

i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamot

ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nGrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhaliande till Sanderling Invest AB enligt god
revisorssed | Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrGckliga och

dandamalsenliga som grund f6r vara uttalanden,

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar

forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stdller pa storleken av bolagets egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Svrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation dr utformad sd att bokforingen,

medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i

ovrigt kontrolleras pd ett betryggande satt.

Stockholm, enligt datum som framgar av elektronisk signering.
Grant Thornton Sweden AB

Mikael Ostblom
Auktoriserad revisor

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av f8rvaltningen, och dérmed vért
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sodkerhet kunna bedbma om ndgon

styrelseledamot i ndgot vésentligt avseende:

« fbretagit nadgon datgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

* pda nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,

O " " .
arsredovisnhingslagen eller bolagsordningen.

Véart madl betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar

att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget ar forenligt

med aktiebolagslagen,

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed | Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte dr férenligt med

aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvdnder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tilkommande granskningsétgdrder som utférs baseras pd var

professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pé sadana
atgdarder, omraden och férhallanden som &r vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut,

forhdllanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.

beslutsunderlag, vidtagna atgdrder och andra

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi

granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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