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Styrelsen {or S, Lundberg Forvalining AB avger foljande delarsrapport 10r rikenskapsaret
2025-01-01 - 2025-06-30.

Delarsrapporten dr upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sdrskilt anges, redovisas alla belopp 1
hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser {Oregaende ar.

Forvaltninosberattelse

S. Lundberg forvaltming AB (Bolaget) bedriver forvaltning genom investering 1 noterade och onoterade
finansiella instrument. Bolaget dger strax Gver 50% av aktierna | Bergs Securtfies AB (Bergs) och 100%
av aktierna 1 Hatchibombotar AB.

Informationen i denna delarsrapport omfattar 1 allt vasenthigt verksamheten 1 Bergs, Hatchibombotar AB
ar ett vilande bolag.

Foretaget har sitt sdate 1 Stockholm.

Information om verksamheten 1 koncernen
Bergs Securities AB (Bergs) dr ett vardepappersbolag som stir under Finansinspektionens tillsyn och har
tillstind att bedriva virdepappersrirelse, enligt lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden ("LVM")

och har f6ljade tillstand;

- Mottagande och vidarebefordran av order 1 friga om ett eller flera finansiella instrument. 2 kap. 1§ p 1.
- Utforande av order avseende finansiella instrument pa kundens uppdrag. 2 kap. 1§ p 2.

- Placering av finansiella instrument utan fast Atagande. 2 kap. 1§p /.

- Férvara finansiella instrument for kunders rdkning och ta emot medel med redovismungsskyldighet. 2
kap. 2§ pl.

- Lamna vad till foretag om kapitalstruktur, foretagsstrateg: och iknande fragor samt lamna rad och uttéra
tjanster vid fusioner och foretagskop. 2 kap. 28 p3.

Koncernen har tre affdrsomraden: Corporate Finance, Emisstonstjdnster och Certified Advisor.

Inom afféirsomradet Corporate Finance bistdr koncernen med att genomitGra privata och publika
kapitalmarknadstransaktioner. Teamet har betydande erfarenhet fran kapitalanskafiningar och M&A 1
privat och publik milié. Investeringsndtverket stracker sig fran traditionella mstitutionella investerare till
nordiska family offices och formdgna privatinvesterare.

Foljande yénster erbjuds inom Corporate Finance:

- Borsmitroduktioner
- Riktade nyemissioner
- Foretradesemissioner
- Private Placements

- Blocktransaktioner
- M&A
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[nom affdrsomradet emissionstianster ligger fokus pa projektledning och adminisiration av ohika typer av
emissionstransaktioner 1 Euroclear Sweden AB. Koncernen bistar framitrallt vid f6hjande
emissiongtransaktioner:

- Foretradesemissioner

- Publika emissioner

- Private placements

- Anslutming av bolag till Euroclear Sweden AB
- Foretagstorvary (apport eller kontant)

- Incitamentsprogram

- Sammanliggning/split

- Inldsenprogram

Inom affdrsomradet Certified Adviser bistar vi bolag som onskas noteras, eller redan ir noterade pa
Nasdag First North. Rollen som Certified Adviser innebar att vagleda och stodja {Gretaget ¢
noteringsprocessen samt att efter noteringen kontinuerligt vagleda och tillse att bolaget féljer géllande
lagar och regler nillampliga t6r noterade bolag.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Verksamheten under forsta halvaret 2025 har priglats av en turbulent marknad pa grund av det osdkra
virldsliget. Omséttningen ir trots detta nagot hdgre in samma period foregaende ar, rorelseresultat har

minskat jAmfort mot samma period tidigare ar.

Koncernens och moderbolagets resultat och stdllning 1 dvrigt framgar av eftertéljande resultat- och
balansrikningar samt kassaflédesanalyser med noter.
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20025-01-01-  2024-01-01 2024-01-01
2025-06-30  -2024-06-30 «2024-12-31
(6 man) {6 man)
Rianteintikter 64 420 19 061 159 817
Riantekostnader -37 837 -26 33() -139 RO
Rantenetto 26 583 -7 269 20016
Provisionsintakter 10 733 207 G 300 327 21705 842
Provisionsnetto 14 753 207 G 300 327 21 705 842
Nettoresultat av finansiella transaktioner i 304 155 -69 5973
Ovriga rorelseintikter 9 442 0 78 564
Summa rorvelseintakier 10 789 232 #0088 903 21 734 829
Allminna administrationskostnader -8 847 141 71205097 L1585 658 946
Avskrivaningar av materiella anlaggnimgstillgangar -372 298 -14 560 ~709 165
Ovriga rorelsekostnader -13 698 0 0
sumima kostnader fore kreditfortuster 8 233 137 -7 1354887 16368111
Resnltat fore kreditforluster 1 556 095§ 1 853 346 5366715
Rorelseresultat 1 556 0495 1 853 346 5366718
Skatt 52 {3 -} 257 229
Periodens resultat elter skatt 1 556 147 1 853 346 4 169 318
Hanforhigt t1ll modertoretagets aktiedgare 680 334 631 418 P 812 196
Hénforligt till mnehav utan bestammande
inflytande 875 613 1 221 928 2 297 293
Rapport over totalresultat
2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01
Belopp i kronor 28025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Arets resultat i 356 147 1 833 3446 4 109 315
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Arets totalresultat i 556 147 I 853 346 4 109 315




S. Lundberg Forvaltning AB
Org.nr 556830-8505

Utlanine ull kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Aktier och andelar

[mmatenella anldggningstillgdngar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tilleangar

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och torutbetalda intakter
Uppskjuten skatteskuld

Summa skulder och avsaftoingar

Eget kapital

Aktiekapital

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Innehav utan bestammande mflytande
Summa eget Kapital

Skulder, avsatiningar och eget kapital

2U25-06-30

7 O09 96k
3347 o8l
150 089

3 405 383
908 747

b 379
15424
15633 671

2 059 U84
898 455
766 448

3723991

504 000

3 296 885
630 534
6027419
5 882 262
11 909 68U

15633 671

2024-86-30

9 087 959
667 302
259 578

3 280 383
119 440
368 850
529 141

14312613

2 289 370
695 411
450 464

3 465 245

50 000
4734 691
631 418
5416 109
3431 239
10 847 3068

14 312 613

Ak
P
gmm
1.5y
"ttt

2024-12-31

7450 6U7
5056 075
150 089

3 424 383
1 266 045
6 103

521 176

17 876 476

3 160 476
834 432
772 057

4 766 965

54 000
4734 691
I 812 196
6 596 887
6 506 624

13 103 511

17 870 476

M e #‘“M
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Aklre-
kapital

Ingaende eget kapital 2024-01-01 50 000

Resultatdisposition
Arets resultat

Utdelning
Utgdende eget kapital 2024-12-31 50 000

Resultatdisposition
Arets resultat

Utdelning
Utgaende eget kapital 2025-06-30 50 000

Balanserat Arets Minoritets-
resuliat resultat Sumima infrosse

1380836 3353854 4784690 5209315

3 353 854 -3 3533854 {
1812196 1812196 27297 293
-999 984
4734691 1812196 6596886 6506624

1812156 -1812 196 4.
68l 534 630 534 375613
-1 250 000 -1 250 000 -1 499 976

5 296 83386 680534 6017420 5882 261

6 (15)

Totalt eget
kapital

9 994 005

0

4 109 489
-009 9%4
13103 511

0

1336 147
-2 749 976
11909 630
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Den lépande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar {0r poster som mte ingdr 1 kassaflodet mm
Betald/erhallen skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
fordndringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Fordndring av kortiristiga fordnngar
Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

investeringsverksamheten

Investeringar 1 immateriella anldggningstillgangar
[nvesteringar { materiella anliggmngstiligangar
Forsalining av materiella anliggningstillgangar
Investeringar 1 finansiella anldggningstillgangar
Forsdlining av finansiella anldggningstillgangar

i assaflade fran mvesteringsverksamheten

Finansieringsverksambheten

Amortering av lan

Utbetald utdelning

k.assafléde fran finansieringsverksamhefen

Arets kassaflade

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid arets slut

2025-01-01-

2025-06-30
(6 man)

P 5356 095
363 287
0

1921 382
| 418 239

-1 030 304
2 309 337

e R s 8 o S v S s S o

0
-2 749 976
-2 749 976

-440 639

7450 607
7 (09 963

2024-01-01
~224-06-30
{6 man)

1 853 346
345 389
4

2 198 735

-13 358

-2 692 353
-307 176

G S G0

-6 65

-6 605

&
999 084
-999 U84

-1 S13 765

10601 724
9 087 959

7 {13}

2024-01-01
-2024-12-31

5366 718
694 366
-360 936

3691 148

-4 5366 050
-3 062 702
-1 937 6035

-150 000
-234 097
93 500
-7 003
712 441
414 799

-628 327
-999 984
-1 628 311

-3 151 117

10601 724
7 450 607
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2025-01-01- 2024-01-01 2024-81-01
2025-06-30 -2024-06-30 -2024-12-31
(6 man) (6 man)
Rorelsens kostnader
Cvriga externa kostnader -195 105 -260 170 -345 832
-195 105 260 170 -345 832
Rorelseresultat -195 105 -260 170 -345 832
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar 1 koncerntoretag | 500 624 2750016 2750016
Resultat fran Gvriga finansiella anliggningstiligangar 0 0 -1 205 223
Nedskrivning av finansiella anldggningstiligangar & -304 155 I 135 630
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 3 105 395
Réntekostnader och liknande resultatposter -6 -26 330 ~70 140
1 500 621 2419 636 2610678
Resultat effer finansiella poster 1304916 2 159 466 2 264 846
Resultat fore skatt 1 304 916 2 159 466 2 264 846
Arets resultat [ 304 916 2 159 466 2 264 846

S. Lundberg Forvaltming AB har under redovisade pertoder, inga poster som skall redovisas 1 rapport 6ver
Ovrigt totalresultat.

L,ﬁ
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TILLGANGAR

Anlasoningstilgangar

Finansiella anligeningsiifigangar
Andelar 1 koncernforetag

Andra langfristiga virdepappersinnehay
Andra langinstiga tordringar

Summa anldgeningstilleangar

Rorifristiga fordringar
Ovriga tordringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktickapital

Frift eget kapiial
Balanserad vinst eller torlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostader och forutbetalda intakter

Summa kortivistiga skulder

2025-06-30

3418 179
156 089

4

3 563 268
3 568 168

434
439

34 898
35 337

3 6U3 605

50 OO
S50 04U

2 183 233
i 304816
3 488 149
3 538 149

12 500

2 956
50 000
b3 456

3 603 605

2024-06-30

3418 179
259 5378
367 950

4 045 707

4 045707

432
432

398 594
399 026

4 444 733

50 400
50 600

P 168 357
2 159 466
3327 853
3 377 853

0

895 011
171 869
1 066 880

4 444 733

9 (15)

2024-12-31

3418 179
150 089

{

3 568 268
3 568 268

436
436

860
1296

3 569 564

50 000
50 000

1 168 387
2 264 846

3433 233
3483 233

134
28 956
50 GO0

86 331

3 569 564
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Aktie-
kapital

Ingaende eget kapital 2024-01-01 50 000

Resultatdisposition
Arets resultat

Utgidende eget kapital 2024-12-31 50 000

Resultatdisposition
Utdelning
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2025-06-30 50 000

Balanserat
resultat

1 380 836

-212 449

1 168 387

2 264 5846
-1 250 000

Z 183 233

Arets
resuliat

~212 449

212449
2 264 846

2 264 846
-2 264 846
1 304 916

1304916

Sumima

eget kapital

1218 387

U
2 264 546

3483 233
0

-1 250 GU0
1 304 916

3 538 149
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Den i ande verksamheten
Rorelseresultat

Erballen/betald rénta
Erhallna utdelningar

iKassaflode fran den lopande verksambheten fore

fordndring av rorelsekapital

Fordndring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortiristiga skulder

Kassafléde fran den lopande verksamheten

Investeringsverksambeten
Investeringar 1 finansiella anldggningstiligangar
Forsdlning av tinansiella anlaggningstillgangar

[Lassaflode fran investeringsverksambeten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning

Avrets kassafitde

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets bdrjan
Likvida medel vid drets slut

2025-01-01-
2025-06-30

(6 man)

-195 105
-3
1 500 024

I 304 916
-3

-20 8735
1 284 438

o

-1 250 000
-1 250 000

34 (38

X660
34 893

2024-01-01
~2024-(6-30
(6 man)

~260 170
SU
000016

739 896

-4
-784 501
-44 609

-6 605

U
- HUS

G S

-51 214

449 803
398 594

L1 (13)

2024-61-01
-Z024-12-31

-345 832
-8 U7
1 0G0 016

565 087

-8
-1 719423
-1 154 344

~7 0035
712 401
705 396

(
i

-448 948

449 OB
860

s
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Not 1 Redovisnings- och vardermgsprinciper

Foretagsinformation
Verksamheten i S. Lundberg Forvalining AB ir forvaltning genom tnvestering 1 noterade och onoterade
finansiella instrument.

Dotterbolaget Bergs Securities AB, med organisationsnummer 55907 1-6675, ir ett virdepappersbolag
som star under Finansinspektionens tillsyn och har tillstind att bedriva virdepappersrérelse, enligt lagen
(2007:528) om virdepappersmarknaden. Bolaget ar ett aktiebolag registrerat, och med séte 1, Stockholm.
Adressen till huvudkontoret ar Jungfrugatan 35, 114 44 Stockholm.

Redovisnings- och vardermgsprinciper

Roncernen

Denna delarsrapport dr upprittad 1 enlighet med TAS 34, Delarsrapportering. De tinansiella rapporterna
for koncernen har dven uppritiats 1 enlighet med tillampliga bestdmmelser 1 Lag om arsredovisning
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL, 1995:1559), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2008:25), samt Radet for hallbarhets- och finansiell rapporterings rekommendation RER |
Kompletterande redovisningsregier {6r koncerner.

Moderbolaget

Delarsrapporten for moderbolaget har uppréttats 1 enlighet med tilldmpliga bestdmmelser 1 Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL, 1995:1559), Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2008:25), samt Radet f6r hallbarhets- och finansiell rapporterings rekommendation
RFR2 Redovisning 1or junidiska personer.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampats 1 denna rapport bor lasas tilisammans
med, och dr desamma som anvints 1 drsredovisningen for 2024,

De finansiella rapporterna har upprittats med antagandet om att fortsatt drift torelhigger.

Inea forindringar av I[FRS- eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte tratt 1 kraft f6rvantas ha nagon vasenthg
inverkan pa koncermen.

Delarsrapporten har inte granskats av revisor.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper

De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets och koncernens principer uppkommer av
begrinsade mdjligheter att tillimpa [FRS®Redovisningsstandarder 1 moderbolaget, 1ill foljd av
arsredovisningslagen samt 1 vissa fall av skatteskil. Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper
som koncernen utom 1 f6ljande fall:

- Klassificering och uppstaliningsformer

For moderbolaget anviinds titlarna balansrikning respektive kassaflodesanalys tor de rapporter som 1
koncernen bendmns rapport Gver finansiell stdllning respektive rapport 6ver kassafloden. Resultatridkning
och balansrdkning r for moderbolaget uppstéllda enligt arsredovisningslagens scheman, medan rapporten
dver totalresultat, rapporten Sver fordndringar 1 eget kapital och kassaflodesanalys baseras pa IAS |
Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport dver kassafldden. De skillnader mot
koncernens rapporter som gér sig géllande i moderbolagets resultat- och balansrakningar utgdrs framst av
redovisning av finansiella intakter och kostnader, anliggningstillgangar samt eget kapital.




5. Lundberg Forvalining AB 13 (15)
Orgonr 556830-8305

Finansiella och andra risker
I koncernens verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker sdsom operativ risk, kreditnsker,

marknadsrisker, strategiska risker och affdrsrisk. Nedan ges en kort beskrivning av de mest vasenthga
riskerna 1 koncernens verksambhet och hur de hanteras,

Operativa risker
Koncernens operativa risker innefattar bland annat beroendet av nyvckelpersoner samt risker med den
administrativa emissionshanteringen.

Genom att erbjuda marknadsmaéssiga l6ner, tydliga arbetsuppgifter och kontinuerliga utvecklingssamtal
med personalen, erbjuda intern- och extern utbildning [0r personalen samt aft stindigt {6ra dialog med
potentiella nva medarbetare mimimeras risken att lida ekonomisk skada da eventuella nyckelpersoner

glutar.

De adnunistrativa riskerna minimeras genom interna riktlinjer, checklistor och dualitetstorfaranden.

Kreditrisker

Kreditrisker avser risken {Or kundftrluster. Denna risk begransas framiorallt av att koncernens
affiirsmodell méiligedr reglering av kundfakturor mot emussionslikvid. Vidare begrinsas risken av att
koncernen fakturerar uppstartsarvode f0r emissionsuppdragen 1 samband med att arbetet paborjas.

Affarsrisker
Risken att kunder ldmnar t6r liknande aktorer pa marknaden {Greligger allud 1 en konkurrensutsatt miljo.
Koncernens malséttning ar att leverera fullgoda géanster for att uppna kundngjdhet.

Marknadsrisker

Koncernens marknadsrisker r begréinsad till placering av éverskottsliloviditet. Enligt koncernens mtema
riktlinjer far Overskotislikviditet aldng placeras eller bindas med medel eller hog nisk. Koncernens
dverskottslikviditet placeras dirfér pa bankkonto for att méjliggbra omedelbar tillgidnglighet.

Likviditetsyrisker

Likviditetsrisk kan komma att uppsta 1 det fall koncernens likviditet inte ricker till {or att fullgbra
kortfristiga betalningsataganden. Risken begrinsas av att koncernen regelbundet arbetar med
likwviditetsprognoser och rapportering till styrelsen. Skulle hkviditetsbrist uppsta avser koncernens
huvudiigare tillskjuta kapital.

Kapitaltickningsanalys
[nformationen om fOrefagets kapitaltdckning 1 detta dokument avser sddan information som ska lamnas

enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november 2019 om
tillsynskrav {0r virdepappersftretag och om andring av {orordningama (EU) nr 10953/2010, (EU) or
575/2013, {EU) nr 600/2014 och {EU} nr 806/2014.

Ovriga upplysningar som krivs enligt (FFFS 2014:12) lamnas pa foretagets hemsida,
www.bergssecurities.se.

Koncernen utgdrs av en konsoliderad situation varfér nedanstaende kapitaltdckningsanalys bade visar
dotterbolagets enskilda kapitaltickningsanalys och dven den konsoliderade situationen.
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Bergs Securities
2025-06-30 2024-12-31

Kapitalbas

Eeet Kapital 5530 153 6778 697
Avgar, toreslagen aktieutdelning - -3 000 000
Avear, immateriella rdttigheter -125 U0 -140 000
Avgar, pertodens resultat -1 751 455 -
Periodiseringsfond, exkl. latent skatt (20,6%) 2975793 2973793
Kapitalbas 6 629 491 6 614 490
Riskexponeringsbelopp 25% av fasta kostnader foregaende ar (inkl AO) 4 302 650 4 302 650
Riskexponerig permanent minimistartkapital 1 5317 000 1517 000
Riskexponering K-faktorer 138 500 141 225
Hogst av ovan 4 302 a50 4 302 650
Kapitalrelation (baserat pi fasta kostnader) 154,1% 153,7%
LIKVIDITETSMATT

Likviditetskrav (1/3 av fasta kostnader) 1434 217 1434 217
Kassa och nllgodohavanden 1 bank 6 950 071 7424 747
Likviditet 1 forhdllande till likviditetskrav 4,85 J
Konsoliderad situation

Kapitalbas 2025-06-30 2024-12-31
Heet Kapital 11 909 680 13 103 511
Avegar, periodens resultat 680 334 -1 812 196
Avgar, andelar 1 dotterbolag -3 418 179 -3 418 179
Aktieutdelning - 250 000
7818 967 8123136
Riskexponering

Riskexponeringsbelopp 25% av fasta kostnader foregaende ar (inkl AQO) 4 389 108 4 389 108
Riskexponering permanent minimistartkapital 1 317 400 1517 400
Riskexponerning K -fakiorer 138 300 141 255
Hogst av ovan 4 389 109 4 389 108
Kapitalrelation (baserat pa fasta kostnader) 178% 185%
Likviditetskrav (1/3 av fasta kostnader}) 1 463 036 1463 036
Kassa och tillgodohavanden 1 bank 7 009 961 7 450 607
Likviditet 1 forhallande oill bkviditetskrav 4,8 3,1
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[ kapitalbasen ingér resultat som har verifierats av person som har en oberoende stélimng.
Riskexponeringen for fasta kostnader baseras pd kostnaderna t6r aktuellt ar.

Likviditetsutvdrderingsprocess

Bolaget har i enlighet med (FFFS 2010:7) samt dndringsforeskrifterna (FFFS 2014:21) upprattat nikthnjer
for hanteringen av likviditetsrisker samt upprittat en beskrivning av de processer och metoder som
anvands for att beddéma likviditetsbehovet sami sammansitiningen av bolagets likviditetsreserv. Aktuella

loviditetsmatt redovisas ovan.

Not 2 Andra langfristiga fordringar och 6vriga tiligangar

2025-06-30 2024-12-31
Ingiende anskaffningsvarden 6 103 1 BOZ 274
Tillkommande fordrnngar 833 7 005
Ombklassificermg -5 337 {
Forsaliningar 0 -1 803 176
Utgaende ackumaulerade anskaffningsvarden 1374 6 103
Ingdende nedskriviiingar 0 -1 135 630
Aterforda nedskrivningar 0 } 135 630
Utgaende ackumulerade pedskrivaingar ¢ 8
Utsdende redovisat varde i 379 6 103

2025-06-30 2024-12-31
Ingaende anskatiningsvirden 4 | 801 130
Tillkommande fordringar 0 7 005
Forsaliningar { -1 808 135
Utgaende acknmulerade anskafiningsvarden 0 0
Ingéende nedskrivningar { -1 135 630
Aterférda nedskrivningar 0 f 135630
Utgdende ackumulerade nedskrivningar { |
Utgdaende redovisat virde i 0



