Daniel Sachs
Verkstillande divektdr i

att gz}dkﬁma s&ymls&ns ﬁ}rslag ‘ull resultatdlspmttlm

Jag intygar ocksd att innehallet i drsredovisningen och revisionsberdttelsen stdmmer Sverens med
originalen.

Stockholm /& juni 2022
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P Capital Pariners AB
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s AB, med site i Stockholm, Sverige, avger

_fﬂl_] aﬁdﬁ Mgmd@wmm'_ :‘fm r___"ij j-i_mskﬁpsafﬂ 2021

Arsmdm%mngm ar upplé,tmd i svenska- kronor, SEK. Om inte annat srskilt anges, redovisas alla belopp
1 tusentals kronor (g__._ih) Uppgifter inom parentes avser féreglende ar.

Forvaltningsberiittelse

Information em wfkggmhggm | . -
ﬁP Cﬂpital Partners AB it en forvaltare av AIF fonder och har sedan den 13 jmi 2014 tiliSLéné fran

iPéfmarS EV B f v L AB, :
Capital Partners Tfmmtmn Pm mﬁr Flmd :-:%jin::amwst .Aé

P Capltal Pariners 11l AR, P Camtal Partners. ;.;::;iglpha AR, itz

B AB, Proventus Capital Parmws X AB, P Capital Pafmers T1 m31tu:z @-Pmmﬁr Fund P Cﬂplml
Partners Transition Partner Fund Coinvest AB och P Capital Partners V AB #r dmmrfamtag till P Capital
Partners AB. '_vaenmﬁ Came Parmem HE KB Prwﬁmm Capital Partners Alpﬂ,éj;ﬁEB och P Captml

Partners IVC AB &

'_mkmdt:far dven n{}tﬁmde f‘éremlmbh ;atmmr tr.::h andm vardcappcr

P Capital Partners 111 hade totala ataganden om 12 120 MSEK varav 95 procent, motsvarande 11 514
'.MSEK hm mﬂyttj &tﬁ wh mg& ytts:fh gare Eﬁpltaltluﬂkﬁﬂ kﬂmmm mt gm as. S@dan fnnde-'zag.smxt har

}tmlt ’711 émi:mbuemts ﬂ,ll mvaﬁwmma I mh mﬁd qu ten av P Capltal Pm tnma IV %mngdes P Capntal
Par mﬁzrs,ﬂlyh& for nyinvesteringar.

Proventus Capltdl Partners X AB ér en fond som P Capml Partners 1V fonderna investerar via i ett pz‘wmf

foretagslan. Bolaget har inga externa investerare och ingen annan verksambhet.

P Capital Partners Transition Partner Fund bestdr av P Capital Partners Transition Partner Fund AB och
P Capital Partners Transition Partner Fund Coinvest AB. Fondernas huvudvaluta & EUR dven om
redovisningsvalutan dr SEK. De totala fi mmmnngsmagandem per arsskiftet var EUR 545 miljoner {6r P
'Capztal P:il‘tl‘iﬂis Tmmmtmﬁ Pmmer F md A.E me Em P Capita}, Partnem Tmnsltmn Pamwl Fund Coinvest

\lﬁi‘gnerai 2022-05-03 1737:29 UTC Oneflow 1D 3003579 Bida2/16



De visentligaste riskerna for verksamt

v Signerat 2022-05-03 17:37:29 UTC

P Capital Partners AB m 3 (14)
Org.nr 556930-7027

finansieringsatagandena dmgaﬁs

5593 27- 23 ﬁ?) 50m dmmed 1‘?}1@ sj.at nya mcdermaget i ]mmmnm Damv uppmttag
koncernredovisningen for PCP-koncernen f6r 2021 1 PCP Deka AB.

Under dret startades en ny fondinriktning upp som heter P Capital Partners Transition Partner Fund. Som.
:t1dzg*1m f@ndel Ar Veﬂ{samhetglm 1kmmgm att g@ ut diwktlau tlﬂ fﬂmmg Dﬁh ﬂnm&mrmg%n fas gmmn

1 humdfmm mh dﬁz ﬂﬂﬂﬂ%l%ﬂlgﬂ‘nd sls:a hJ alpa blla;g mf.:d att ﬂytta sin ﬂf?ﬂfﬁmﬂd@“ ilH en mer haﬂbar
modell eller att investera i bolag som redan har en hallbar modell men behdver finansiering for att viixa.

Uﬂdm‘fmﬁt fm tsmm P Ga_i.tal Parmars IV -att mxf:eﬁmm m;:h ﬁwasmungstakmn ﬂkade St gmﬁkam vilket

ﬁkﬂ "‘Jll‘iﬁt

ielen ar;

Utveckling 1 fonderna vilket bide paverkar méjligheten till intdkter 1 form av sa kallad carried interest

‘men dve en pwm kar mé ﬁaghetama till att resa nya. fr -‘1mi1da f ﬂnder

Oneflow 1D 30035739 Sida 3/16
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Firslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 42 354915
arets vinst 109 443 949

151 798 864
disponeras s8 att
till aktiedgarna utdelas 26 605 103

_ iny rékning Sverfores 65 193 761
151 798 864

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

Srsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt
faijanda redo garelse S‘i:yl elsem uppfattnmg Ar att wnstutd&lnmgen dr forsvarlig med hinsyn till de krav
v&rksamhatens art, omiattning och risk stiller pa smrlekﬂj?f pé det egna kapitalet, bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.

Taretagets resultat och stillning i Svrigt framglr av efterft
kassaflodesanalys med noter.

iljande resultat- och balansrikning samt

' Signerat 2022-05-0317:37.28 UTC Oneflow ID 3003579 Sida 4/16



Tm valinin

P Capital Partners AB

Resultatrikning

Tke

Rarelsens intikter
prarvoden
Ovriga mre‘[semldkten

Rirelsens kostnader

Administrationskostnader

Ovriga rérelsekostnader
Rirelseresuitat

Resultm fran finansiella poster
Mottagna utdelningar

Rénteintikter och likn
Rintekostnader och liks

ande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Erhallna koncernbidrag

;Léimﬂade ka::sncemmdl ag

'Rmﬁlmt.fm. skmt

Arets resultat

+ Signerat 2022-05-03 17:37:29 UTC

ande resultatposter

.1

2021-01-01
-2021-12-31

“71 727

0
-71 727
40 101

170 000

1 457
=61 240
110 217
150 318

127 687

-168 617

Oneflow 1D 3003579 Sidabt /16
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2020-01-01
-2020-12-31

118 320
1161

146 325

54 972

~103 918

106 083

-56



P Capital Partners AB
Org.nr 556930-7027

ot 2021-1231  2020-12-31

Balansrikning

TILLGANGAR

ggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 5,6

' 46 027
Svensk kapitalforsikring

46 027

Summa anlidggningstiligingar

Omsittningstiligingar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Skattefordringar

Ovriga fordringar

393
184 810
1714

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank 31999 41 883
Summa omsiittningstiligangar 141 073 241 455

209 075 287 482

+ Signerat 2022-05-03 17:37.29 UTC Oneflow ID 3003579 Sida 6/16
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P Capital Partners AB
Org.nr 556930-7027

Not 2020-12-31

Balansrikning

Eget kapital

Bundet eger kapital

Aktickapital (4 802 467 aktier med kvotviirde 0,17858) 858 239
Pagaende nycmisgmn (163 625 aktier med kvotvirde

0,17858)

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Avrets resultat

29
887

23
255

126 838

Sumima eget kapital 152 686

Langfristiga skulder

Avstittningar 13 628 17522
Ovriga skulder 25 000 25 000
Summa lingfristiga skulder 18 628 42 57

Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder
Skulder till koncernftretag
lmta_iskulém

5 236_

W Signerat 2022-05-03 17:37:29 UTC Oneflow ID 3003579 Sida 7/16



P Capital Partners AB
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vort dver forindringar i egefkaml

Aktie- Balanserat Arets Sunima

kapital resultat resultat eget kapital

Arets resultat
Summa arets resultat

Transaktioner med aktiedigare
Nyemission
Utdelning

Utgdende eget kapital 2020-12-31

Arets resultat
Summa drets resultat

Nyemission
Utdelning

+ Signerat 2022-05-03 173729 UTC

Omforing av foregaende drs resultat

213

255

887

45 845

25289

20 556

106 027

109 444

632

152 686

Oneflow ID 3003579 Sida 8/16
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_Ka&sa

P Capital Partners AB
Org.nr 556930-7027

assaflodesanalys

Kassade fmn den lnp ﬂﬁdﬁ wﬂ{mmheten f‘m e

fordndring av rirelsekapital

Kassaflode fran forindring av rérelsekapitalet

Investeringsverksamheten
Forvity av finansiella anlaggnmgstﬂlgangar
Kassafltde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Utbetald utdelning

_'Fﬂmﬂﬂlm .~_e-

Skﬂld tﬂl Lﬂeéitm&ﬁmt

Km Edlffm ens 1 hkwdd me&ﬁi
Likvida medel vid arets slat

+ Signerat 2022-05-03 17:37:29 UTC

Not

2021-01-01

-2021-12-31

109 444
780

110 224

-17 144

-3 327

838 753

Oneflow |

-EZQZQMIZMSE

106 027
12969

118 996

D 3003579 Sida 9/16



P Cammarmms AB

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allmiinna upplysningar

Arsredovisningen dr upprittad i enli ghet med drsre dovisningslagen och BFNAR ZUEZIﬁISFﬁéﬁwsmﬂg
och koncernredovisning (K3).

TFordri ingar och skulder i utldndsk valuta har vérderats till bamnsdagens kurs. Kursvinster och
kursforiuster redovisas som finansiella poster.

Byte av redovisningsprincip
For 6gamde &r har bolaget upprittat koncernredovisning och dé nagra do lag har noterade
instrument har bidde koncern- och moderbolagsredovisningen baserat pé IFRS Da bmlaget numera iate
léngre uppréttar koncernredovisning och det inte finns ndgra krav pd IFRS redovisning uppriittas

arsredovisningen nu enli gt

Byte av redovisningsprinciper har inte foranlett ndgra justeringsbelopp eller kriivt ndgon omrikning av
Jamﬁsmlﬁﬁ&mt

Intédktsredovisning

Intéikter har tagits upp till verkligt véirde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i
den (}mfmmmg det 4r sannolikt att de ekonomiska firdelarna kommer agt till gﬂd@ goras b@ldge& och
intdlkterna kan berfiknas pé ett tillfdrlitligt sétt.

Finansiella instrument
Andelar i dotterfiretag

Andelar i dotter f‘@mmg redovisas till anskaffningsviirde efter avdrag tor eventuella nedskri Wmngar 1
anskaffnmgsvmdat m_ar kﬁp@gkﬂlmgm som ermgfts fm aktmma samt forvirvskostnader. Eventuella

Svensk kﬁmmm’?ﬁ*mkrmg och pensionsavsitining N
Plaz;zaa mgﬁm i wensk kapﬂalﬁ:amf‘_; .’mg imr gmrts ﬁ:rr att ﬂl&tﬁh& pﬁnsmmwsmmmgw Kapitalforsikringen

Eglagﬁﬁz E:m: upplupm och framtida intikter i EUR och anviinder valutaterminer f6r att delvis siikra detta
resultat i SEK. Resuliaten fran valutaterminerna redovisas som finansiella intdkter eller kosinader.

Koncernforhillanden
Firetaget r moderforetag men med héinvisning till undantagsreglerna i drsredovisningslagen 7 kap 2§

ﬁpprﬁ’:’f?ﬂﬁs ingen egen koncernr edovisning, Det E:awmréﬁade moderforetaget PCP Deka,
mgamsaimnmummm 559327-2387 med siite 1 Stockholm, uppréttar kmcmmedwmnmg

¥ Signerat 2022-05-0317:37:29 UTC Oneflow ID 3003579 Sida 10 /16



P Capital Pariners AB 11 (14)
1'";:.111 556930-7027

Not 2 Anstiillda och personalkestnader

2021
'g; Medeclantalet anstillda

Eﬁ- "fl{wnnm 11 12
% 26 24

Liner och andra ersiittningar

Styrelse och verkstillande direktor 4591 3673

'__Penswmkmmadm for styrelse och verkstéllande direktdr - 139 617

Ovriga anstillda 24 028 22 329

Pensionskostnader for Gvriga anstéllda 3572 2 758
32 930 29377

_-Sﬂcmm kmmader

Sty srkstillande divektor 1622 1304

:i'éfr?;t_-.g& m‘istﬁﬂdﬁ 8458 73513
10 080 8 817

Tetala loner, ersiittningar, sociala kostnader och

pensionskostnader -

"Kmmfmdeimng bland ledande befattningshavare o _
Andel kvinnor 1 styre elsen 50 % 25 Y
Andel min i 51;3"1'@15@1:: 50 Y% 15 %

-uppz; a,ttms i &nhghet mcd F FFS ZQB -élz 9-- kap aamt ESMAS rlkﬂm_wl om en sund er&attm __
anstdllda inom koncernen #r anstillda direkt av bolaget.

Nﬁt‘i} Armde t’ill“reﬁwres-

:gmmmfmméei av qadana v .tg”% arbetsupp glﬁm

2021 2020

Ohﬂmgs PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 382 648

Skatteradgivning 580 371
962 1019

 Signerat 2022-05-03 17:37:28 UTC Oneflow ID 3003579 Sida 11/16
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T 5569305?12?

Not 4 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa drets resultat
Aktuell skatt

S {al;teeff&kt av Ej wdmgsgﬂla kﬁsmad@r

:Skatt%ffekt ay k&ﬁ@&muqammﬁg av mﬂmmtt@
Skatteeffekt av ¢j redovisade skattemiissiga underskott
Skatteeffekt av tldlgam ars underskott

'.J uste:rmg Ms%nﬁ skattar_fﬁ: fé 12@%&@1}&% ar

Not 5 Andelar i koncernféretag

Ingdende anskaffningsvirden
Inkép

E@fgaljnlngar

Aterbemma aktmé.gafiﬂhkmt
Utgiaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingéende nedskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgiende ackumulerade nedskrivningar

Utgdende redovisat viirde

46 027
476

(i3

-5 010

120 821

12 (14)

Oneflow 1D 3003579  Sida 12 /16



P Capital Partners AB
Org.nr 556930-7027

Not 6 Specifikation andelar 1 lmn cemmmg
Rastriitts-

P’ C"lpltﬂ Par
P Capital Par
(publ)

P Capita] Partners [V B AB
P Capital Partners IV C AB
_Puvemus Capltal Partners X

tners Alpha AB
tners IV AB

» C%Pnalmnm v A

P Capital Partoers 111 AB (publ)
P Capital Partners Aipha;
P Capital Partners IV Al

P Capital Partners IV ,_

P Capita] Partners IV C

Proventus Capital Partners X AB

P Capital Partners Transition
Partner Fund AB

| Capltal Partners Transition
Partner Fund Coinvest AB

P Capital Partners V AB

aﬂdel

Org.nr

556926-8021

556981-8619

559116-2580
559183-9096

559304

714

99,02%

J59261-2849

andel

1(}%
100%

100%
100%
0,07%

100%
100%

Nidte

Stockholm
Stockbolm

Stockholm

Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm

Stockholm

Stockholm

Upplupna kostnader och firutbetalda intiikter

Uppiupna pmsmalkasmﬂdal

Upplupﬂa mutelwsmadm
Ovriga upplupna kostnader

Not 8 Eventualférpliktelser

Atagande att investera i dotterfretag

W Signerat 2022-05-03 17:37:29 UTC

Antal
andelar

9100 000

450 500

13 (14)

Bokfort
viirde

3329

2021-12-31

2021-12-31

25 199

2020-12-31

186
454

45 309

Uneflow |D 3003579 Sida 13/16
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Org.nr 556930-7027

Stockholm, den dag

som framgér av var elektroniska underskritt

Aﬂﬂm“ﬂiﬂr ﬁsa Hansdotter

Anna Ramel Christian Reiner

Daniel Sachs

Verkstéllande dir

Var revisionsberittelse har limr

1ats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Obrlings PricewaterthouseCoopers AB

Huvudansvarig revisor och auktoriserad revisor

Daniel Algotsson
Medpaskrivande och auktoriserad revisor

+" Signerat 2022-05-03 17:37:29 UTC Oneflow ID 3003572 Sida 14 /16



P CAPITAL PARTNERS |

MNamn returnerat fran Svenskt BankiD: Asa Kristing Hansdotter

Signer:

Signerat med Svenskt BankiD

(615

AB 556930-7027 Sverige

Leveranskanal: E-post

o7 g 3 o p-cigrpr s ipr IR 1ar 1r 1AC FAr LG LAr 1A BT ST N TN T 1 ST SO S

Nemn retumerat fran Svenskt BankiD: CHRISTIAN REINER | Datum

Christian Rainer

Asa Hansdotter

Leveranskanal: E-post

med Svenskt B

* THH

‘Namn returnerat frin Svenskt BankiD: Anna Karin Ramiel Datum.

Leveranskanal E-post

2022-05-03 14:19:40 UTC

i

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: DANIEL SACHS Datum

Daniel Sachs

Leveranskanal E-post

RLINGS PRICEWATERHOUSE COOPERS AB  556029-6740 Sverige

g Signerat 2022-05-08317:37:29 UTC

03 17:37:29 UTC

Algotsson

Danlel Algotsson
Auktoriserad revisor

Leveranskanal: E-pust.

Oneflow D 3@35’?@ Sida 15716



Signerat med Svenskt Bankil

Namn returnerat frdn Svenskt BankiD: MARTIN WELEN Datum

Leveranskanal: E-post

o Signerat 2022-05-0317:37:28 UTC

Onefilow 1D 3003579  Sida 16716



Uttalanden
Vi har utfrt en revision av drsredovisningen for P Capital Partners AB fér ar 2021.

Enligtvar uppfattning har arsredovisningen uppratiats i enlighet med arsredovi gnmgglﬁg@n ochgerenialla

vasentliga avseenden rattvisande bild av P Capital Partners ABs finansiella stalining per den 31 december 2021

och av dess finansiella resultat och kassaflode far aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen &r
| 5."“".!*&%1@ med arsredovisningens dwiga delar.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga och andamalsenliga som grund or vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direkt6ren som har ansvaret for att arsredovisningen m@mms och att deny ger
ieﬂ rattmsmde h §fj em ig‘t érsr&dﬂwsnmgslagen Styr&tmn mh verkstallmda dw@mmm anwam’ wan fm d@n |

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga fel a%t;ttgheter vare sig dessa beror pa mgﬁntllgheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse

som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vasentlig felaktighet

omen sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om d& engkiﬁ ﬁﬁér tzliaammmﬁ rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med

grund i ar

El"i ytt%rligar@ i:\aakrwnmg av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen,.

lav2

7 Slgnerat 2022.05-03 17:34:39 UTC Oneflow ID 3003469 Sida1/3
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Uttalanden

-L}%{j%.fer var rav%sqim av arsmdm Si"l ngan hm v:i fa%n u’tﬁ:irt“en r&vi*‘szm ayv atyre:lsam mh verksfsltande-;.remémns

?f-rlmt

Vi till styrker att mmgssmmmaﬂ ézspﬂnemr vinsten enligt ftﬁrgéaget i forvaltningsberattelsen ach beviljar styrelsens.

ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Emmmss ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till P Capital Partners AB enligt god revisorssed i Sverige och har
I tifmgt ﬁ,,fl!gjm’gi vart yﬂ-@mt iska ansvar mligi dessa krav.

Styrelsens och verkstillande direktbrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for {6rslaget till dispositioner b&traﬁmda b&lag&t& vinst eller foriust. Vid fdrslag
ill mﬁiemmg innefattar detta bland annat en t}@mmﬁmg avom utﬂelnmgm ar férﬁvarélg med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattni I"'"l.:__"@{;h risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,

?kﬁkﬁﬁﬂidéf’iﬁgsbﬁhﬂvi likviditet och stalining i Gvri igt.

:_Stwelsen ansvarar fm mlagets mgamsamn och firvaltningsn av mfagem ang&iagenmter Detta mnefaitar bland
annat att fﬁ»ﬁtlﬁﬁam@ heddéma bolagels ekonomiska situation, och att tillse att bolagets mgamﬁati@ﬁ ar utformad
'53 att baﬁ-{mmgan medalafawaﬁmngen mh bﬁﬁagets ekmmmmka angelagmhe{er 1 wrlgt kﬁﬂtmﬁems pfa eit

mﬂt bﬂlagat

ebolagslagen, arsredovisningslagen eller bﬂ[agﬁm‘dnmg%n

[

*  panagot annat satt handlat i strid med akt

Véart mél betraffande revisionen av fdrsfageﬁ till dispasitioner av bolagets vinst eller forlust, ach darmed vart
uttalande om detta, &r aft med rlmh_;mﬁi av sakerhet bedtma om f@rsm_'et ar f@f&ﬁ%ﬁgt med aktramﬁgslag en.

me{rj akttab@%g%l%g%

peskrivning av vart ansvar fir revisionen av f@waltﬁing&ﬁ finns p& Revisorsinspektionens

En yﬁerhgare 3

Stockholm den dag som framgar av var slektroniska signatur

Ohrlings PricewaternouseCoopers AB

Martin Welan Daniel Algotsson

Huvudansvarig revisor Medpaskrivande revisor
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

2avi




OHRLINGS PRICEWATERMOUSE COOPE

Sign

RS AB  556020-6740 Sverige

42 Algotsson

G0 Daniel Algotsson
e Auktoriserad revisor

Martin Welén

i

03 17:22:23 UTC

ey ..".....;".,.;'”.. o 5

Leveranskanal E-post

Leveranskanal: E-post

Oneflow ID 30
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PCP Deka AB

Innehallsforteckning

Forvaltningsberittelse
Koncernens resultatrikning
Koncernens balansrikning
Koncernens kassaflodesanalys
Moderbolagets resultatrikning
Moderbolagets balansrdakning

Moderbolagets kassaflédesanalys

Noter

' Signerat 2022-05-13 12:51:09 UTC

Arsredovisning

for

559327-2387

Rikenskapsaret

2021

s \D

11
14
15

Onefiow 1D 3056881
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Forvaltningsberiittelse

Styrelsen f5r PCP Deka AB, med stite i 'S'tock‘halm Sverige avger hﬁrmed érsredevisn’ing for
rakenskapsaret 13 juli 2021 -

Arsredovisningen ir upprattad i__-sveﬂskagkmﬁm; SEK. Om inte 'an'n;at:sﬁrskii_l.t anges, redovisas alla
belopp 1 tusentals kronor (Tkr). Uppgifter inom parentes avser {éregaende ar.

holdmgbolag Koncemen anses vara densamma som tldlgare men koncemredowsmngen gors nu i
PCP Deka AB.

Bolaget ﬁ-r;--maj'Q.rjite;.t:sfﬁgare. i P Capital Partners AB ("PCP AB”) som #r en forvaltare av AIF fonder
ech har sed‘an d’e‘n 1'8' _] un'i: :2'0 1‘4 till-stié;nd frén Finansimpektione‘n a‘tt -f“érvalta a'ltemativa

.tl-dlzg;a.re: kanc_e_rnma_derferetag} .P-CP ..AB fo-rvaltar de-;altamatwa 1nv.estermg.sfandema- vaentus
Capital Partners X AB ("PCP X"), P Capital Partners 11l AB (publ.) ("PCP IlI AB"), Proventus
Caprta.l Partners III KB ("PCP IH Kl) P Capltal Partners Alpha AB (“PCP Alpha Al”),, Proven*tus

Partner_s_ Tran51t1..0n Partner FundAB (_“.PCP TPF”) _och.P Capl_tal P_art_ners_ Trans_ltlon Partn_er Fund_
Coinvest AB (“PCP TPF Coinvest”).

I koncernredovisningen ingar PCP AB och PCP AB'’s dotterforetag PCP 111 AB, PCP Alpha AB, PCP
IV AB, PCP 1V B, PCP X, PCP TPF, PCP TPF Coinvest och P Capital Partners V AB (“PCP V™)
samt PCP III KB, PCP Alpha KB och PCP IV C vilka dr under bestimmande inflytande.

Forvaltnmgen av verksamheterna har sedan starten drivits av samma forvaltningsorganisation som nu
dr verksam inom P Capital Partners AB.

Verksamhetsinriktningen i de fonder som star under férvaltning dr primért direktlan till foretag men
inkluderar dven noterade foretagsobligationer och andra vérdepapper. Koncernen, PCP X AB, PCP 111
AB, PCP III KB, PCP Alpha AB och PCP Alpha KB har svenska kronor som huvudvaluta. PCP IV
AB, PCP IV B, PCP1V C, PCP TPF, PCP TPF Coinvest och PCP V har ddremot euro som
huvudvaluta dven om redovisningsvalutan dr SEK. I de fall placering gors i andra valutor sker
valutasdkring till huvudvalutan. Samtliga bolag finansieras genom kapital frin dgarna och i vissa av
bolagen genom upptagande av vinst- och kapitalandelslan frén i huvudsak institutionella investerare.

Vinst- och kapitalandelslénen i PCP Il AB, PCP Alpha AB, PCP IV AB och PCP IV B #r noterade.

P Capital Partners III (AB och KB) hade totala ﬁtaga‘ndm om 12 120 MSEK varav 95 procent,
motsvarande 11 514 MSEK, har utnyttjats och inga ytterligare kapitaltlllskott kommer att goras.
Sedan fondens start har totalt 9 644 MSEK distribuerats till fondens investerare. I och med starten av
P Capital Partners [V stangdes P Capital Partners III f6r nyinvesteringar.

P Capital Partners Alpha (AB och KB) hade totala dtaganden om 2 110 MSEK varav 70 procent,
motsvarande 1 477 MSEK, har utnyttjats och inga ytterligare kapitaltillskott kommer att géras. Sedan
fondens start har totalt 711 MSEK distribuerats till fondens investerare. I och med starten av P Capital
Partners IV stingdes P Capltal Partners Alpha for nymves’termgar

P Capltal Parmers I‘;’ Eéstar av P Capltal Partners IV AB P Capltal Partners IV B AB (}Ch P Caplta]
Partners IV C AB. Fondernas huvudvaluta dr EUR dven om redovisningsvalutan dr SEK. De totala

« Signerat 2022-05-13 12:51:09 UTC Oneflow ID 3056881

o ey A . o i e i e e

Sida 2 / 31



2023011807197

Org.nr 559327-2387

ﬁnan31er1ngsatagandena ar EUR 387 miljoner f6r P Capital Partners IV AB, EUR 1 233,1 miljoner {6r
P Capital Partners IV B AB samt EUR 49,9 miljoner t6r P Capital Partners IV C AB; totalt EUR 1

670 miljoner. Vid rikenskapsédrets slut hade 62 procent av totala ﬁnansrermgsatagandena dragits i P
_Ca_p:i'tal Partners IV AB och 58 procent i de andra tva fonderna.

_p.rrvat ._feretagslan__ .lelaget har mga externa .mvesterare o_ch 1ngen annan verks_amhet,

P Caprtal Partners Transrtmn Partner Fund bestar av P Caprtal Partners Transrtron Partner 3 und AB

redovrsmngsvalutan ar SEK De totala ﬁnansrerrngsatagandena per arssklftet var EUR 545 mrljoner

far p Caprtal Partners Transrtlon Partner Fund AB medan i Capltal Partners Transrtlon Partner Fund

ﬁnansrerrngsatagandena drag_rts

P Capital Partners V AB Ar ett bolag som framdver sannolikt kommer bli en AIF fond men &r {61
tillféllet ett bolag utan aktiv verksamhet.

De forvaltade nettotillgangarna i fonderna, exkluderat ej pakallade dtaganden fran investerarna,
uppgick vid utgdngen av rikenskapsdret till 14 576 (10 423) MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

B’O‘Iaget grundades 'i j'u'l"i* e'ch erhé'll aktier iP C'apital Partners AB i september via aktiedgartillskott

Som tldl gare fnnder ar verksamhetsrnrrktnrngen att ge ut dlrektlan tlll foretag och ﬁnansrenngen fas
genom vinst- och kapitalandelslan utgivna till investerarna. Fokus &r pd mer seniora och sékrare
investeringar dn i huvudfonden och dér finansieringarna ska hjéilpa bolag med aft flytta sin

 affirsmodell till en mer hallbar modell eller att investera i bolag som redan har en hallbar modell men
- behover finansiering for att véxa.

Under 4ret fortsatte P Capital Partners I'V att investera och investeringstakten tkade signifikant vilket
dven gjorde att forberedelserna infér P Capital Partners V borjade i slutet av aret. I de édldre fonderna
P Capital Partners III och P Capital Partners Alpha fortsatte portféljerna krympa och kapital
aterbetalas i6pande till investerarna.

Koncernen

Koncernens balansomslutning uppgick vid utgangen av rdkenskapsaret till 15 315 (10 694) MSEK.
De konsoliderade bolagens investeringsportfoljer uppgick totalt till 44 (35) engagemang. Portfoljerna
har finansierats med tillskott fran bolagens investerare via vinst- och kapitalandelslan samt tillskott
fran P Capital Partners AB och :mi-noritetsagﬁare;.
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Moderbolaget

Bolaget hade inga intdkter under rikenskapsaret. Bolagets kostnader uppgwk tlH -46 kSEK och drets
resultat uppgick till -46 kSEK

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Efter rikenskapsarets utgang har bolaget tagit upp extern finansiering via ett vinst- och
kapitalandelslan pa 43,575 miljoner USD frén en amerikansk institutionell investerare.

1 P Capital Partners IV har ytterligare cirka 6 procent av finansieringsatagandena pékallats och 3 nya
l&nefinansieringar har genomfbrts samt en investering i en obligation. I PCP TPF har ytterligare drygt
2 procent av finansieringsatagandena pdkallats, nya finansiersataganden om EUR 99 miljoner har
erhallits och en ny lanefinansiering har genomforts.

Rysslands invasion av Ukraina och pafSljande sanktioner har inte haft nagon direkt paverkan pa
bolaget eller dotterforetagen i koncernen.

AGAMRHMLAWEN

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel disponeras enligt f6ljande:
Fria medel 553 343708

Arets resultat .t _-45947

Summa 553 297 761 kronor

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa
till aktx_eagama utdelas 34569413

att i ny rékning Gverfores 518 728 348
553 297 761 kronor

Styrelsen féreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt dd utdelningen skall betalas.

Styrelsen anser att forslaget dr forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt
foljande redogdrelse: Styrelsens uppfattning &r att vmstutdelnmgen 4r forsvarlig med hédnsyn till de
krav verksamhetens art, omfattning och risk stéller pa storleken pa det egna kapitalet, bolagets

konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.

Resultatet av verksam.heten under rakenskapsaret och sta]lmngen wd mkenskapsarets utgang framgar
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PCP Deka AB
Org.nr 559327-2387

Koncernens resultatrikning
Tkr

Rirelsens intidkter

Nettoomsittning

Rinteintikter enligt effektivrantemetoden

Riénteintikter och liknande resultatposter

Rorelsens kostnader

Rintekostnader och liknande resultatposter
Kredittorluster netto

Administrationskostnader

Ovriga kostnader

Rorelseresultat

Arets skatt

Arets resultat tillika arets totalresultat

Hénforligt till:

Innehav utan bestdmmande inflytande

o Signerat 2022-05-13 12:51:09 UTC

Not

L2

2021-01-01
2021-12-31

1,345
989,765
855,144

-1,500,692
-92,075
190,083

-1,682,850

163,404
5,035
158,369
76,142

82,226
158,369

- TEmA TU AT L S L L W N SR L N

1,307
729,202
1,354,199

-1,393,939
-481,397
-116,839

98

11,992,203

46
92,551
87,645

4,906
92,551
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PCP Deka AB

Org.nr 559327-2387

Koncernens balansrikning
Tkr

TILLGANGAR
Anbigeningstillgdngar

Finansiella anlaggningstill gﬁn gar
Summa ankiggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga lanefordringar
Kundfordringar
Skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

10

2021-12-31

11,494,265

3,013,696

1,288
0
26,752
54,429
1,798

3,097,963
722,375

3,82 0 ,33 8

2020-12-31

9,510,941

0
859
5,066
15,942
450,829
1,832
474,528
708,485
1,183,013

10,69 3, 954

6 (30)
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2021-12-31 2020-12-31
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Koncernens balansrikning Not
Tkr ”

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Balanserat resultat

Arets resultat

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

[nnehav utan bestimmande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga skulder _
Ovriga langfristiga skulder 11
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut (7
Leverantdrsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder 13
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 14
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

& Signerat 2022-05-13 12:51:09 UTC

765
32296
76142

109 203

807 674

916 877

13 787 528
13 787 528

516 329

7 091
469

73234

13 075

610 198

15 314 603

255
36 933

87 645

124 833
717 568

842 401

9 142 788

655 660
7004
0
32984
13117

708 765

10 693 954
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PCP Deka AB.
Org.nr 559327-2387

Koncernens rapport over fordndringar 1 eget kapital
Tkr '

Aktie-

kapital och

Ovrigt tillskjutet

kapital

resultat -

Innehav utan
Aretsiestimmande
resultat  inflytande

i e e e s el S < LA i s L et it i

Ingiende balans per 1 januari 2020

Omforing av foregaende ars resultat
Arets resultat tillika drets totalresultat
Summa arets totalresultat

Transaktioner med aktiedigare

Erhalina aktiedgartillskott:

Nyemission / pagdende tillskjutet aktiekapital
Pagaende minskning av aktiekapital

Lamnad utdelning |

Summa transaktioner med aktieligare

Transaktioner meéd kommanditdeldigare
Deldgares nséttningar

Delégares uttag

Summa transaktioner med kommanditdeligare

Utgaende balans per 31 december 2020

Omfdring av foregaende ars resultat
Arets resultat tillika arets totalresultat
Summa arets totalresultat

Transaktioner med aktieiigare

Overforing till minoriteten

Erhallna aktiedgartillskott

Nyemission / pagaende tillskjutet aktickapital
Utbetald avkastning '
Summa transaktioner med aktieligare
Transaktioner med kommanditdelagare
Deldgares uttag

Summa transaktioner med kommanditdelidgare

Utgaende balans per 31 december 2021

213

45

42

255

580

510

« Signerat 2022-05-13 12:51.09 UTC

48 733

13489

13 489

-25 289

36 933
63 603

63 603

-7 067

61173
-68 241

32296

13 489

-13 489

87 645
74 156

87 645

-87 645

76 142

-11.503

927 839

4906

4 906

132 734

50

132 784

48 417

-347 961

717 568

24 042
82226
106 268

7137
166 990
183

-42 055
132 256

-148 418

-148 418

807 674

-148 418

S:aeget

kapital
990 274

()
92 551
92 551

132 734
45
e
50
-25 289

107 537

48 417

=396 378

842 401
0

158 369
158 369

166990

763
-103 228
- 04 525

916 877

8 (30)
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PCP Deka AB .
Org.nr 559327-2387

Koncernens kassaflodesanalys Not 2021-01-01 2020-01-01
Tkr 2021-12-31 2020-12-31

2023011807200

. mimin’

Den lopande verksamheten
Ovriga intdkter

Utbetald rinta

Erhallen ridnta

Netto av finansiella transaktioner
Betalda administrationskostnader
K'assaﬂiid e frﬁn den "li:‘i’pande

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Fordndring av kortfristiga fordringar
Fordndring av kortfristiga skulder

Fﬁrvﬁrv'/ ﬁkning av kortfri'stiga pl‘acer'i'ngar

Forvarv / c)kmng ay finanswlla anlaggmngstlllgangar
Kassaflode frin den lépande verksamheéten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Utbetald utdelning

Erhéllna aktiedgartillskott

Forandring skulder till kreditinstitut

Okning av langfristiga skulder

Minskning av langfristiga skulder

Uttag kommandiideligare

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid drets borjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid drets slut

trmg/ minskning av finansiella anldggningstillgngar

1,345
-965,330
1,025,534
=35,043

-68,328

-32,313
-6,573
288,177
-5,973,410
1,613,314

-4,493,786

60,809
-103,178
166,901
5.790,827
1,109,248
148,418
4,518,362

708,485
-10,686
722,375

1,276
-1,143,704
883,457
382,218
-129.732

-6,486

109,541
-19,379
279821
417,322
-3,179,790
1,317,191
1,639,422

92
-29,412
136,856
476,758

1,473,253
-994,760
347,961

714,827
924,595
1,634,140
-1,061
708,485
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PCP Deka AB
Org.nr 559327-2387

Tkt
Rorelsens intiikter
Nettoomséttning

Rirelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Riantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt
Arets skatt

Arets resultat

Moderbolagets resultatrikning

& Signerat 2022-05-13 12:51:09 UTC
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2023011807201

Moderbolagets balansriakning Not 2021-12-31
Tkr

TILLGANGAR
Anliggningstillgingar

- Andelar i dotterforetag 9 553,361
Summa anliggningstillgangar 553,361

Omsiittningstillgingar

Kortfristiga fordringar _
Ovriga kortfristiga fordringar 4

4
Kassa och bank 67
Summa omsittningstillgdngar 71
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Moderbolagets balansrikning Not - 2021-12-31
Tkr :

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1 315 429 aktier med kvotvirde 0,17858) 89

89

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 553,344

Arets resultat | -46
553,298

Summa eget kapital 553,387

Kortfristiga skulder |
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 45
Summa kortfristiga skulder 45
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER . " 553,432

& Signerat 2022-05-13 12:51.09 UTC Oneflow ID 3056881 Sida 12/ 31
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PCP Deka AB
Org.nr 559327-2387

Moderbolagets rapport over forindringar 1 eget kapital

Tkr

Ingiende balans per 13 juli 2021

Arets resultat tillika arets totalresultat

Summa drets totalresultat

Transaktioner med akfiedgare

Erhéllna aktiedgartillskott

Nyemission / pagdende tillskjutet aktiekapital
Summa transaktioner med aktiedgare

Utgiende balans per 31 december 2021

« Signerat 2022-05-13 12:5%:09 UTC

Aktie-

89
89

89

Balanserat
resultat
Q0

493,504
59.990
553,344

553,344

firﬁﬁts

resultat

0

-46
-46

S:a eget
kapital

-46
-46

493,354
60,079

553,433

553,387

13 (30)
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PCP Deka AB 14 (30)

Mt);‘d'eribolzagetsz kass aﬂi:id:esanalys Not 2021-01-01
Tkr 2021-12-31

Den lipande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -46
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 45
Kassaflide fran den 1pande verksamheten fore

fordndring av rirelsekapital -1

Kassaflode fran foriindring av rorelsekapitalet

Kassaflide frian den lopande verksamhetén 5

Investeringsverksamheten __ _
Okning / minskning andelar koncernf6retag -60,007

Kassaflode frin investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission.
Kassafiode fran finansieringsverksamheten

-60,007

60,079
60,079

Arets kassaflode 67

Likvida medel vid drets slut | 67
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Org.nr 559327-2387

BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER
Tkr

Not 1 'R’e'dwisnmgspr-inci"per-

Koncembldmg
Bolaget tillimpar alternativregeln enlngt RFR2 f6r redovisning av koncernbidrag, vilket inneb#r att koncernbidrag

redovisas som bokslutsdisposition i resultatrikningen.

Koncernredovisning

Koncernen 4t en fortsétining av den koncern som tidigare hade P Capital Partners AB (556930-7027) som
koncermoderforetag. Bolaget dr moderforetag till P Capital Partners AB och ddrmed nytt koncernmoderforetag i
koncernen som #r intakt. Fér koncernen redovisas dirfor siffror for hela rikenskapsaret 2021 och jimforelsetal &r

f."f}rgacn.de--rak-enskapsar.

mn_lz gen f@ljer.med e.tt. ak.t.le.l.nn eha_v uppgaende t.ill mer dn halften.av l.a.sterna..Dotterforetag mk.l.uderas 1
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdimmande inflytandet 6verfors till koncernen, de exkluderas fran
och med den dag dé bestdmmande inflytandet upphor.

'F‘ﬁrvﬁ'rvsmetaden anvﬁnds ﬁfir 'rifedﬁvi'sn'ing‘“av k(’mﬂemens' ﬁ‘iwﬁrv av dotterﬁiretag Ansﬁkaffningskastnaden' ﬁ:‘ir' ett f‘dwﬁrv
overtagna skulder per overlatelsedagen plus kﬁstnader som Ar dlrekt hanﬁ)rbara til l fowarvet Iclentlﬁerbara ﬁz}rvawade
tillgangar och vertagna skulder och eventual forpliktelser i ett foretagsforvirv vérderas inledningsvis till verkliga vérden
pé forvirvsdagen oavsett omfattningen pa eventuellt minoritetsintresse. Det Sverskott som utgdrs av skillnaden mellan
anskatfningsvirdet och det verkliga viirdet pa koncernens andel av identifierbara férvérvade nettotillgangar redovisas som
goodwill. Om anskaffningskosinaden understiger det verkliga vérdet {0r det forvéirvade dotterforetagets nettotillgangar,
redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrikningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernforetag
elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgér ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov
foreligger {6r den Gverldtna tillgangen.

Fordringar och skulder i annan valuta fin redovisningsvalutan
Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs och valutavinster redovisas som del

av rinteintikter och liknande resultatposter och valutafSrluster som del av rédntekostnader och liknande resultatposter. Vid
omvirdering av tillgangar och skulder har f6ljande kurser anvints:

EUR 10,2269 (10,0375); USD 9,0437 (8,1886); GBP 12,1790 (11,0873)

Finansiella tillgangar och skulder och redovisning
Finansiella tillgdngar klassificeras i kategorierna verkligt véirde via resultatet och upplupet anskaffningsvirde.
Klassificeringen beror pd om den finansiell tillgangen dr ett skuldinstrument, egetkapitalinstrument eller derivat.

Skuldinstrument kan endem vara l&nefordringar eller rintebirande virdepapper. Klassificeringen av dem gors pa grundval
av- affdrsmodellen for fGrvaliningen av de finansiella tillgingarna och huruvida de avtalsenliga kassaflodena endast utgors
av kapitalbelopp och rédnta. Kapitalbeloppet ér verkligt viirde vid fOrsta redovisningstillfillet och kassafloden hiinforliga
till rinta innefattar erséttning for pengars tidsvirde, kreditrisk, likviditetsrisk samt dven vinstmarginal. Skuldinstrument
klassificeras i kategorin verkligt virde via resultatet nér affirsmodellen for innehaven dr att de innehas for handel vilket
for koncernen omfattar noterade obligationer. Skuldinstrument klassificeras i kategoriti upplupet anskafthingsvirde nér
affarsmodellen for innehaven dr att erhalla avtalsenliga kassafléden och de avtalsenliga kassafiodena endast utgors av

e ,q._._ e e -J-- o s p—— L T U L L S e L R - —r

~ kapitalbelopp och rinta vilket for koncernen innebir investeringar i privata foretagslan. Det redovisade bruttovardet for

dessa tillgangar beriknas med effektivrintemetoden och justeras for forvantade kreditforluster. Skuldinstrument

omklassificeras endast 1 de fall da affdirsmodellen for instromenten dndrats.
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Egetkapitalinstrument klassificeras som finansiella tillgngar vérderade till verkligt vérde via resultatet.
Derviat klassificeras som fin m's iella tillgdngar virderade till verkligt viirde via resultatet.

F m::zmzel!a Sku!der ulgms prlmart I kﬁncemen av vmst- GCh kapltalandelslan utgwna tlll koncemens lnvesterare Da

-och kapitalandelslanen redowsas som ramemtakt

?K@p och fSrsiljningar av finansiella tillgangar redovisas pé affirsdagen, det datum da bolaget forbinder sig att kopa eller
sélja tillgdngen. Finansiella tillgangar tas bort frén balansridkningen nr ritten att erhalla kassafloden fran instrumentet har
lt}pt ut aller har overforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och forméner som #r forknippade med

Lé;nefmdringar ingér i anliggningstiligingar med undantag for poster som forviintas dterbetalas inom 12 manader efter
balansdagen vilka istéllet bendmns som kortfristiga lanefordringar och ingar 1 omsétiningstillgangar.

Kortfristiga placeringar dr finansiella instrument som #r noterade p& en marknadsplats samt derivat. Derivat med negativa
vérden ingér i Ovriga kortfristiga skulder. Vardeforindringar redovisas dver resultatriikningen som réinteintdkter och
liknande resultatposter (vinster) eller rintekostnader och liknande resultatposter (forluster).

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansréikningen till nominellt belopp eller till det véirde som de beddms intlyta
respektive betalas till.

Uppstillningsformen av kassatlodesanalysen har gjorts om frin foregaende ar for att bittre spegla verksamheten i

koncernen som #r en lanerérelse vilket innebiir att koncernen ger ut langfristiga lanefordringar som klassificeras som
finansiella anlidggningstillgangar som en del av sin rérelse. Rorelseintékterna utgtrs sedan primért av-erhillna réntor.

Dirmed har poster som tidigare lag under investeringsverksamheten flyttats till den 16pande verksamheten.

Viirdering

Finansiella tillgangar virderas initialt till verkligt vérde plus, 1 de fall tillgangen inte redovisas till verkligt virde via
resultatrikningen, transaktionskostnader direkt hinforliga till k6pet. Transaktionskostnader hénforliga till finansiella
tillgdngar som redovisas till verkligt véirde via resultatrikningen kostnads{ors direkt i resultatréikningen.

Huvuddelen av koncernens finansiella tillgdngar avser lanefordringar som f6r nidrvarande klassificeras som tillgangar att
hallas till forfall och varderas till upplupet anskafthingsvirde vilka uppfyller villkoren for virdering till upplupet
anskaffningsvérde enligt IFRS 9. Onoterade preferensaktier virderas enligt koncernens vérderingspolicy och tas upp till

verkligt viirde och noterade obligationer virderas ocksa enligt koncernens virderingspolicy och tas upp till verkligt vérde.

For finansiella tillgangar som utgdrs av skuldinstrument vérderade till upplupet anskaffningsvirde berdknas forvantade

kreditforluster, Detta gbrs genom att alla lanefordringar delas upp i tre kategorier baserat pa risken 10r fallissemang vilket
;gmndar' sig pﬁ i’nvesteringsmgani'sati@nens Iijpafnde bed&mning (')Ch ifal’l' det‘ var’it bf:‘:ta[ningsinstﬁllelser“e‘ller Hﬂd’t‘a

sedan lmtx_ala redowsmngstlllfallet i den andra har en vasentllg kang av kredltrlsk. mtraffat och den tredje mgar
kreditforsimrade tillgangar. En kreditforsdmrad tillgang 4r bland annat nir rintebetalningar r 6ver 90 dagar sena utan att
annat avtalats eller nér lantagarens verksamhet paverkats sa negativt att lanet inte kommer kunna aterbetalas till fullo. I
koncernens férvaltning av lanefordringar gbrs I6pande en utviirdering av kreditrisken och varje kvartal bedoms de enligt

ett trafikljussystem som sedan Sversiitts till de olika kategorierna. Forhojd kreditrisk ska ses 1 ljuset av vad kreditrisken

var vid forsta redovisningstilltallet och beddmas med det som utgangspunkt. Hog kreditrisk dr 1 det hdr sammanhanget

inte detsamma som forhojd kreditrisk utan kompenseras av en hog rinteniva. For att ga fran kategori 1 till kategori 2

beh6ver lantagaren fa ett rott hus 1 modellen vilket innebdr att nagot tydligt har f6rsdmrats 1 verksamheten sa att -
kreditrisken Gkat viisentligt och da borjar investeringsorganisationen aktivt arbeta med ldntagaren. For att ga {fran kategori

2 till kategori behover lantagaren endera gbra en default (svart ljus) eller att det bedoms att kreditrisken Okat sa mycket att
det dr sannolikt att kapitalet inte kommer aterbetalas till fullo.

Beloppet som reserveras berdknas genom en modell som bygger pa sannolikheten 10r fallissemang (PD), exponering vld

oA mmar mmaar e AR e —— [C TR N e R AN LS ERLE rr‘-r'-r‘r—-v—‘-—'n—rﬁw—'—-—r—

fallissemang (EAD) och dtervinningsgraden vid fallissemang (LGD). Modellen uppdateras kvartalsvis baserat pa

fordndringar i data pé vilken modellen baseras, vilket bland annat &r makrodata, 1antagarnas beldningsgrad, lantagarnas

Ovriga finansiella data samt forvaltningens utveckling. Da portitljen av lanefordringar inte dr sa pass omfattande att en
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falllssemang ﬁ‘)r ollka slags bolag och dar lantagama matchas ini den matrisen men kompletteras med data fran
forvaltmngsergamsatmnens ﬁ:}rvaltmng av liknande expmermgar

For tillgangar i den forsta kategorm baseras redovisade nedskrivningar pa forvintade forluster under de kommande tolv
-mdnadema medan I kategorn tva oc:h tre baseras redowsade nedskrwnmgar pa fbwantade forluster dver hela tillgéngarnas

2023011807204

.Nl_va 3 _utlfra-n l_ﬂd&iﬂ_ som n-n.._te; dr -G_b_s_ewerbar pa,_markn.aden

Foljande metoder och antaganden dr de som framst anviints for att faststélla verkligt vérde pa de finansiella tillgangar och
skulder som virderas utifran verkligt virde:

e  (Obligationer virderas till noterade kﬁipkurser Om aktuellt pris fran en aktiv marknad (niva 1) saknas
anvinds senast noterade pris med en individuell bedémning av priset (niva 2). Koncernens obligationer &r
virderade enligt niva 2. Kursen bestims i dessa fall med utgdngspunkt fran:

o  Prishistorik 1 det noterade instrumentet.

o  Kurs fran oberoende miklare som koncernen fatt pa eller i nédra anslutning till rapporteringsdagen.
o  Pris pa andra instrument som emittenten gett ut med jamforbar 16ptid.

o 'Pr‘is pﬁ' emi'ttentens' C'DS-’k(mtrakt om uppgift ﬁ’n'ns fil’l‘gfafn'glig

(mva 2)

e Det verkliga viirdet pd onoterade preferensaktler baseras pa en virdering utifran substansvirdesmetoden nér |
inga priser finns att tillgd (niva 3).

Rorande 6vriga tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt vérde ér det bolagets bista bedémning att det
bokforda virdet avseende de finansiella tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt virde dverensstimmer i all
viisentlighet med det verkliga virdet. For ldneportfoljen som helhet har ingen visentlig forindring skett av underliggande
kledltmk som. Skulle paverka det redawsade uppIUpna anskaffmngsvardet och som skulle indikera en vasenthg skillnad

Not 2 Finansiella risker

Koncernen fr utsatt for rintetisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk. Langivarna har samma risk som aktiedgarna i
bolagen och avkastningen &r beroende av utfallet i forvaltningen. Vinst- och kapitalandelslénen har ingen garanterad
avkastmng elier nag{m garanterad rétt tl“ aterbetalmng Avkastnmgen ar wllkarad av reahserade resultat och ska regleras

vmst— och kapltalandelslansagama ar beroende av av-kastnmgen av tlll gangama wlket gm' att om Vardet pa tillgangarna
skulle minska pa grund ay stigande réntor skulle dven skulderna minska motsvarande och koncernens resultat skulle inte
paverkas Koncernen minimerar oavsett detta rinterisken i lanefordringarna for att minimera risken f6r koncernens
lAngivare genom att oftast koppla réintan som erhalls till rorlig marknadsriinta med eft paslag av en marginal. Detta
medfor att rdntemarginalen forblir oférdndrad dver tiden. I de fall rintebindningstiden &r langre kan rdntan swappas till 90
dagar for att minska rdnterisken ytterligare men det dr inget som gors 1 dagslidget. Respektive lantagares kreditvardighet
och didrmed forknippad nddviindig avkastning bedoms i samband med utlaningstillfallet. Koncernen tillimpar en intern
risk- och prissittningsmodell som bl a tar hidnsyn till 1&ntagarens bransch, marknadsforutsittningar, lantagarens lénsamhet

v FrEEee, e e e e s, m i o e TR LA S ———,

och skuldsittning. B.aserat._p-a modellen bestdms vilken ligsta rinta och villkor som respektive engagemang bor ha.
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feservarmgsb&hw De Qllkﬁ d@tterforetagen har levererat Iite ollka Jamfbrt med f‘mvantmngar dar PCP III AB och KB
presterat under forvintan medan 6vriga presterat enligt forvéntan kreditkvalitén beddms generellt vara av god kvalitet
med hénsyns tagen till nuvarande reserveringar och virderingen av lanefordringar per balansdagen beddms ddrmed vara

rittvisande.

-pl.ager1.n_g_s1.nmk.tmn gen. ar ..hl.gh-y.l.eld. ob.lx_.gatmnﬁr sa _payerkas prj;set pa c;bl.lgat.lanama.framﬁ)r .al..lt av kmd.l.triskmm
beroende pd om réntan #r rorlig eller fast kan det dven finnas ett métt av riinterisk. Risken beddms med hjilp av samma
modell som anvinds f6r laneportfoljen.

For att begrinsa risken har koncernen internt begrinsat storleken pa respektive engagemang, sévil i lane- som i
obligationsportftljerna utifran de totala tiligingliga medel som finns att tillga.

Koncernen har utlaning bade i GBP och USD och péaverkas saledes av referensriintereformen. Koncernen har hanterat
detta genom att komma Gverens med berdrda GBP ldntagare om att anvéinda Synthetic GBP Libor under en
Overgingsperiod for att senare under aret uppdatera alla 1aneavtal med LIBOR och byta referensriinfa baserat pa LMA
standard. All utlaning i USD baseras pa USD LIBOR 3 méanader som kommer finnas kvar till juni 2023 och 1 god tid
innan dess kommer laneavtalen justeras och referensrintan bytas. Pa balansdagen hade koncernen 64 MUSD utestaende
lanefordringar kopplade till USD LIBOR och 103 MGBP utestaende lanefordringar kopplade till GBP LIBOR,

I de fall placering sker i andra valutor &n SEK i fonderna PCP Il och PCP Alpha och i andra valutor én EUR 1 fonderna
PCP: IV Oéh PCP T:PF' 'termi'nssﬁkras normait dﬂn 'underliggarlde investeringen ti’ll rﬁspe’kﬁve b‘asvalu‘ta f'cir a.'tt mi'nimera
l{}ptid pa 3 manader varefter nya kontrakt tecknas ﬁ)r att sakra p]acermgen Detta medf‘m Over tlden att reahserade resultdt
'uppkemmer pé sakrmg%mstrumentet medan den underhggande placeringen endast medfor orealiserade vérdeforandringar.
Valutaeffekten i resultatet av vardeﬁf}randrmgen pé den underhg gande placeringen och sikringsinstrumentet tar dock ut
'Varandra Valutaﬁ}randrmgar far’ darﬁ:}r e.j vasentlig paverkan Koncemen har som malsattnmg att Valutasakra atminstone

Per balansdagen hade koncernen t‘ﬁ‘ljmde-'valutae;xpoﬁe;r;in.g;-med tillhtrande valutaterminer for valutasikring:

Valutahedge till
Marknadsvarde SEK ___Exponering
Valutaex sonering | EUR €171 560 € 118 121 E 53 448
Valutaexponering i GBP £68618 -£69-097 _£479
Valutaexponering i USD $64 575 -$73 197 -$8 622

Valutaexponering tusental - summerat SEK fonder

Total valutaexponering/balansomslufning | _ 5290 849 9%

Valutahedge till

Valutaexponering tusental - summerat EUR fonder

Valutaexponering i i SEK
Valutaexponering i GBP
Valutaexponering i USD
Valutaexponering i EUR tillgingar
Valutaexponering i EUR skulder

Total valutaexponering/balansomslutning SEK.
Total valutaexponering/balansomslutning EUR

Marknadsvérde
SEK 2 207 070

£67 014

;$.817 859
€| 054330
-€1022958

10789 358
1 054998

EUR o BXp S
SEK 2 170 549 SEK. 36 521
-£65 850 £1 164

-$88 326 -$467

€ 1054 330

-€ 1022958

Exponering

3%
0%

Koncernen har lag valutaexponering i bdde EUR och SEK i forhallande till koncernens totala tiligangar.
Likviditetsrisk
cherﬁens likvidi't'etsrisk 'bfe*sfﬁr dels i' mfijligheten att 'realisera; in‘nehav“i lﬁne- och o'bl:igation'Spmtf‘tjljerna men 'ﬁven av
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Aterbetalning av vinst- och kapitalandelsldnen sker i takt med att linefordringarna forfaller och likviditet inflyter samt i
takt med att avkastning realiseras. Aterbetalning av lanen kan enligt villkoren aldrig ske utan att tillgéingliga medel finns.

K@nCemfens 'p’laceringar' i 'direkfa lﬁn {*J'Ch {::bl"igati@ner kan mEde'ra' att d‘“et 'i' v‘iSsa fiall kan vara 'své.rt" att' reali’sem'

Ur nedanstéende tabell dver odiskonterade kassafloden framgar koncernens finansiella fordringar och skulder uppdelade

iefter den tld sa:}m pa balansdagen aterstar fram tlll bedomd forfallotldpunkt Varje lane— och obllgatmnsfordran per

-detterfbretagen alltid sal jer en valuta mm €n annan per samma datum wll-c-et gor att de alltld matchar varandra 0011

kassaflodet for en enskild transaktion endast utgbrs av nettot. Samtliga terminer gors med etablerade motparter och risken

for att enbart det ena flodet i terminen ska utvaxlas och ddrmed innebira en risk for koncernen ses enbart som en teoretisk
risk.

Odiskonterade kassafibden 2021

Linefordrmgar och pref aktier
Obllé,atlﬂ ner

K_assa; @_c_:h b_anh-
Suwmma

Skuld till kreditinstitut

Owriga kortfristiza skulder

Derivat

Ovriga lngfristiga skulder

Summa
Odiskonterade kassafloden 2020

Lénefordringar och prefaktier

Oblipationer

Derivat
'Gmg,a koﬂﬁ'!.stl;;,a fordrngar

;S_mmna

Skuld till kreditinstitut

Owriga kortffistiga skulder

Dervat
Ovwriga langfristiga skulder
Sumina

+ Signerat 2022-05-1312:51:09 UTC
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Totalt

15,590,317
355,507
29,001

722,375
16,725,240

522,308
-80.325
67,178

-14.816.452

-15,486,264

Totalf

10,995,549
304,713

150,006

18,633

655,660
-29,866
23,239

11,499 404

A A m

<1 ar

3,524,368

126,409

29,001

28,040
4,430,193

-522,308
-80,325
-67,178

-3,725,196

< 1 ar

2,010,787

285,469

18,633
708,485

3,173,380

320, 368

2.414.386
.2.787.859

1-2 ar

6,838,312
42,561

3-8 dr

4,529,530
186,538

6,880,873

-6,266,808

-6,266,808

1-2 ar

7,759,396

7,778,640

-211,640

-7,336,960
-7,548.600

e

4,314,421

3-8 ar

1,225,366

6+ ar

698,108

_-510,027

510,027

6+ ar

1,225,366

-1.039,292
-1,162,944
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Not 3 Klassificeringar av tillgingar och skulder

Av foljande tabeller framgér koncernens lanefordringar redovisade till upplupet anskaffningsvérde och forvéntade
kreditforluster.

2021

Lanefordringar 2021-01-0%
Utbetalda/képta lanefodringar
Aterbetalda/salda linefordringar
Forflytiningar til K ategori 1
Forflyttnmgar till K ategori 2
Forflyttningar till K ategori 3
Omwvirdering valuta/ovrig justering
Lénefordringar 2021-12-31

Reservermg 2021-01-01
Utbetalda/kopta lanefodringar
Aterbetalda/salda dnefordringar
FOrﬁndrtngar ﬁnanmemgs é’itaganden

Fﬂrandnngar angﬁende "PDS&GDS[EADS"
Forandringar 1 modelantaganden
Omvirdering valuta/ovrig justering
Reservering 2021-12-31

L&nefbrdmgﬂr 2020-01-01
Utbetalda/kopta lénefbdrmgar
Aterbetalda/salda lanefordringar
Fi}rﬂyﬁnmgar tﬂl Kateg{m I

iyt gar till K.ategon 3

l* ﬁrandnng upplupen rénta
Bortbokningar

Omvirdering valuta/ovrig justering
Lancfordringar 2020-12<31

2020

Reservering 2020-01-01
Utbetalda/kopta lanefodringar
Aterbetalda/silda lanefordringar
FﬁMmgar il Kategori 1
Fordiyttningar till Kategori 2
Forflyttnmgar tilt K ategori 3

Forandringar angdende "PDs/LGDs/EADs"

Realiserade reserveringar
Omvérdermg valuta/Svrig justering
Reservering 2020-12-31

8939 873
6098 135
-1 477 632

(‘} )

0

0

-338 103
~56 088
79 134

-2 274

0
0

-79 951

4109

-29 068

-430.459

Total

8 634 794
. 2362 766
-633 231

0

0
38433
-812 941

<577 068

8 935 885

- Total
-671 141
71 624
7 943

0
0.
0

-247 164

616 692

27191

Total

Kategori 1

7702 284

6 048 259
-1408 610
144 499
0
0

198 165

- 101 491
-43 946

19 984

12 684 598

egort 1

3431

0

0
40 997

_9 '-637

-1 962
-94 948

Kategori |

7387 564
2 164 235
-360 239
36 644
257 663
-763 277
-25 953

0

-479 025

- Kategori 1

7702284

-48 052

2 446
-452

I 862
7433
-39 756

_ D> 768

-144 499

0

0

9 646
135293

Kate o0or] 2

575572
16 489

0

257 663
~575 572
-7

0

-15 514
258 631

Kategori2

-6 397
~502

-1 62

6 398
-5 268

455

Kategori2
258 631
11.516
O

978958
38 360
69 022

O

0

U_
35351

Kategori3

1003 647

-229 437
-11 997
59 151

8

0

0

)
~123-265
5578
~26:986
-326956

671 653
182 042
-272 992
-36 644

0

1 338 849
~12 473
812941
- -82 529

K ategori 3.

— 974 971

Kategori3
-616 692
-40 382
5496
452

0

-13 831
~202 140
616 692
20 968

-338 104

Kreditforluster netto - hiinforliga till finansiella tillgangar for koncernen

an g mmry as Bt pmbs - vt e

Nedsls:.rwﬂmgar - forandrmg av {orlustreserven

Realiserade forluster pa lAnefordringar utover Brandring av Hrlustreserven

Nedskrivningar av ovriga finansiella tillgingar

Aterforing av tidigare gjorda nedskrivningar
Kreditiorluster netto.
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PCP Deka AB
Org.nr 559327-2387

Av foljande tabeller framgér hur koncernens finansiella tillgdngar och skulder klassificerats utifran IFRS 9.

23011807206

« Signerat 2022-05-13 12:51:08 UTC

2021

Tillgangar

Langfristiga lanefordringar
Kortfristiga lanefordringar

Preferensaktier
Obligationer
Derivat

Owriga fordringar
K assa och bank
Sumina

Skulder

Ovriga langfistiga skulder

Skuld till kreditinstitut
Owvriga kortfiistiga skulder
Derivat

Summa

2020

Tillgadngar:
Lanefordringar
Preferensaktier
Owriga fordringar
Derivat |
Obligationer

K assa och bank

Skulder

Ovriga lngfiistiga skulder
Skuild till kreditinstitut
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfistiga skulder
Derivat

Sumima

per 31 december 2021:

L R PR L L

Tillgdngar
Léngfrstig investermg preferensaktier
Viirdepapper som mnehas {Or handel
Derwvatinstrument som anvinds for sikrmgsdndamal

Summa tillgangar

R LT T ORE AT LA - ——

' Derivatinstrument som anviands for sikeingsandamal ™

Stnma skulder

Total

9 898 718
3 000 385
737 166
313 528
29 001
22 355
721 418

14 722 771

6 816 409
516 329
6412
66264
7 405 415

Total

8 597 814
913 127
18 633
150 0066
300 823
708 485

Tillgangar/
skulder
virderade
till verkligt
virde via
resultat-

737 166
313 528
29 001

1079 695

66 264
66 264

Tillgangar/
skulder
tﬂlwrkhgt
varde via
resultat-

913 127

150 006
300 823

Fmansklla
tillgdngar till
upplupet

anskafings-

virde

9 898 718
3 000 585

22 355
721 418

13643 076

Fmansiclla

tillgdngar till
upplupet

anskaflnmgs-

8 597 814

18:633

708 485

21 (30)

Finansiella-
skulder till
upplupet
anskaffings-
virde

| rikningen |

6 816 409
516329
6412

RIS

Finansiella
skulder till
upplupet
anskaffhings-
virde

10 688 888

9 142 788
7 004

22 862
23 239

9 851553

Niva 1

T T T T F—T T T T —

0

1 363 956

23239
23 230

Niva 2

313,528

0 324932

655 660
7004
22 862

Nivé 3

737,166

290001

342,529

9 828314

737,166
313,528
20 001

137,166

1,079,695

- o e p—ama dr am e i kA e ek iy A L Ll ¢ Ay 6‘6‘2 .55 I Py e Py S TU PR P P P UL P o m
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PCP Deka AB 22 (30)
Org.nr 559327-2387

per 31 decembm‘ 2020

Tillgangar

Langfristig mvestermg preferensaktier 913,127 913,127
Vérdepapper som innehas fir handel 300,823 300,823
Derivatinstriiment som anvands fr sakringsandamal | __ 150006, 150,006
Summa tillgdngar i. - 0 450,829 913,127 1,363, 956

Skulder |
Derivatinstrument som anvands Br sikringsandamal - 2323 0 23239
Sumima skulder ' 7 1 | 33

Av tdljande tabell framgar fordndringar i instrument i niva 3 under 2021 och 2020 {or koncernen:

Onoterade
preferensaktier 000000 Summa
Ingdende balans 1 januari 2020 721 353 721 353

Forvary 189870 189 870
Utgdende balans 31 december 2020 911223 911 223
Avyttrmgar | -174.057 -174 057

Utgﬁe nde balans 31 december 2021 737166 737 166

Féljande tabell visar vésentliga icke observerbara indata som har anviints -i;vi‘airdmingen till verkligt vérde 1 niva 3:

Verklig vare:ie er N | Typ av lndata (Sanmhkhetq—

| 3idec | . 31‘3@0 i o viktat senomsnitt)
Beskrivning | 2021 | 2020 |  Icke observerbardati | 2021 - 2020

Onoterade preferensaktier | 115,000] 115,000|Riskjusterad diskonteringsréiita 6% 8%  6%-8%

Onoterade preferensaktier | 556,459  712,133|Riskjusterad diskonteringsranta | 9%~ 11%)|  9%- 11%

En minskning av diskonteringsrintan med 100 bps skulle ha dkat virdet pa onoterade preferensaktier med 9,4 Mkr (19,2
Mkr). En dkning av diskonteringsrdntan med 100 bps skulle ha minskat viirdet pa onoterade preferensaktier med 9,3 Mkr

(18,7 Mkr).

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindamal

Koncernen ser dver sina lanefordringar kvartalsvis for att bedéma behovet av reservering for osékra fordringar.

Bedfimni'ngen 'giir'S- iﬁdividuellt for 'varj'ie l’ﬁneavtal EI‘E’ depare-analys av varj'e; engagemang 'g('j'rs 'kvartalsvis ﬁi%r'

| lanepm'tﬁz}ljen vixer okar iven resewermgama wlket hanteras genom att f‘orlusten fbr reserveringarna allokeras tl“ vinst-
och kapitalandelslanen och det mmskar den forvintade aterbetalningen pa dem vilket blir en motsvarande intikt for

koncermen.

Not 5 Administrationskestnader och personal

Moderbolaget .
Under rikenskapsiret 2021 har ersittning till Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB uppgétt till 45 Tkr fordelat pa

foljande kategorier:

. 2021
Revisionsuppdrag 45
Summa Y
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PCP Deka AB 23 (30)
Org.nr 559327-2387

Koncernen

M.ﬁ"ﬂe’lazﬁtal‘e’t anstillda | 2021 2020
Kvmnﬂr 11 12
Min | 15 12

2025011807287

Léner och andra ersiittningar

Styrelse och verkstillande direktor 4 591 3673

Pensionskostnader for styrelse och verkstillande direktor 739 617

Ovriga anstallda | 24 028 22 329

Pensionskostnader for ovriga anstallda 3572 2758

Sociala avgifter

Styrelse och verkstillande direktor 1622 1304

Ovriga anstillda 8 458 7513
10080 8817

Totala léner, ersittningar, sociala avgifter och pensionskostnader 43 036 38218

Kénsfirdelning biand ledande befattningshavare
Andel kvintior i styrelsen 50% 25%
Andel man i styrelsen 50% 75%

Mederbolaget
PwC: 2021
Revisionisuppdrag | 45
Suinina 45

Koncernen

foljande kategorier:
PwWC: 2021 2020
Revisionsuppdrag 2192 2 445
S-kﬁttﬁrﬁﬁdgmﬁlg 1443 1215
Ovriga jénster : 105 160
Stimma. 3 741 3 820

L m—ar s a r cadm o] oy = e T TeTmeTTT -
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PCP Deka AB | 24 (30)
Org.nr 559327-2387 ,-

Koncernen

Riinteintiikter enligt effektiviintemetoden 2021 . 2020

Rantemtikter enligt ef®ktivrantemetoden

Sumiia , 089765 729202

Rinteintdkier och liknande resultatposter o
Rantemntakter fan obligationer 22 896 37 108
Virdefsrandring fran obligationer 13 991 182 307
Ovriga ranteintikter 8 78
Utdening ‘ 92 033 76 775
Vahutaresultat (omvirderingar och valutaterminer) 540 729. 644 896
Virdeforindring andelar 1 koncemfbretag 17 669 |
Nedskrivning avvinst- och kapitalandelslin 97 557 320 864
Ovriga finansiella intdkter - 94 650 92171
Summa 879533 1354199

Reintekostpader och liknunde resultaiposter

Rantekostnader vinst- och kapttalandelsian -936 378 -664 955

Virdeforandring ffan obligationer ~-14 948 -36 335

Ovriga rantekostnader -12 299 -8 150

Viardeforandring andelar i koncernforetag -4 731

Valutaresultat (omvarderingar och vahitatermiiner) -532 237 -684 499

Summa 1500593  -1393939

Rantemtikter Fan tillgdngar redovisade till verkligt varde . 22 903 37 186

Rantemtakter fran tillgingar redovisade till upplupet anskaffhngsvirde _ 989 765 729 202
” 1012 669 766 388

Rintekostnader fidn skulder redovisade till verkligt varde B 0 0
Rantekostnader fran skulder redovisade till upplupet anskafinmgsvirde o =948 676 673 105
=948 6760 -673 105

Not 7 Skatt

Moderbolaget " Koncemen
Redovisat resultat fore skatt -4 6 169 033 92 505
Skatt berdknad enligt gallande skattesats (20,6%) 9 -34 821 -19 796
Skatteeflekt av ej avdragsgilla kostnader - ' 0 -89 643 -82 1069
Skatteeflekt av ¢} skattepliktiga mtékter 0 56 481 109 883
Skatteeffekt av e} redovisade skattemissiga underskott -9 48 987 =129 701
Skatteeflekt av konstaterade kreditforloster fran tidigare ar 0 0 131972
Skatteeflekt av schablonmtiikt periodisermgsfonder 0 0 -9
Skatteeflekt av koncemutjamning av rintenetto 0 O 0
Skatt hanforhg till tdigare drs redovisade resultat 0 «37 0
Skatt hanforlio till tidieare Ars underskott O 12 0

0

0

Skatt hanforlig til 4gare i kommanditbolag 12050 -10194

Redovisad skattekostnad
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PCP Deka AB
Org.nr 559327-2387

Koncernen

Lanefordringar
Preferensaktier
Upplupna rintor
Upplupen utdelning
Sumina

2023011807208

10478 271
737 166
)

25 (30)

2020-12-31

8 572 829

911 223
24 985

1904
9510941

Lanefordringar avser investeringar i form av direktlén till foretag. D@tterforetagﬁns portfoljer omfattade vid utgdngen av
rikenskapséret 39 ldneengagemang och investeringar i tva preferensaktier. Loptiden kommer att variera och uppskattas
fran under ett ar upp till sex ar. Lanefordringar som forviintas terbetalas inom 12 ménader redovisas under

omsittningstillgangar.

Not 9 Andelar i dotterforetag

Dotterforetag
P Capital Partners AB

Not 10 Kortfristiga placeringar

Konécerien

Derivat
O b'ﬁgﬂflﬁjlﬂ'&i"
Uppluphia rédntor

Portfiljens saummuansétining
2021-12-31

Obligationer (USD)
Obligationer (SEK)

2020-12-31

Obligationer (USD)
Obligationer (EUR)

Site
Stockholm

Nomiellt
virde lokal
valita

11 638

280 000

Nominellt
vyirde lokal
valuta
10 000
30414

Org. nr.

556930-7027

2021:12-31
Anskaffiings-
viirde

385217

385217

prs

24,1%
102,0%

Snitt-
pris

20,0%
91,0%.

Agarandel
72.57%

Verkligt
virde

29 000

311 021

2508

Moderbolaget

2021-12-31
Bokfort
virde

553 361

2020-12-31

Anskafthings-
virde

325 831

Verkligt
150 006
294 200

6623

342 529

Verkligt

virde lokal

valuta

2 808

285 631

Verkligt
virde lokal
valuta

2 000
27679

Derivat 4r valutaterminer avsedda for valutasikring av line- och obligationsportfoljerna.

325 831
Valita-
kurs

9.0437
1,0000

8,1886
10,0375

Oneflow ID 3056881

450 829

Verkligt
virde SEK

25 391
285631
311 022

Verkhgt
virde SEK

277 822
294 200
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PCP Deka AB 26 (30)
Org.nr 559327-2387

Not 11 Ovriga lingfristiga skulder

Koncernen

-ﬂ-mh kapltalandelslansagama ﬁ}rbundlt sig att tﬂlhandahalla upp: till 1 890 MSEK E)Ch agamas insats enhgt samma avtal

uppgar till 220 MSEK. Fondernas investeringsperiod dr avslutad och ingen mer finansiering kallas fran investerarna. [ P
Capital Partners II1 utnyttjades 95% av finansieringen och i P Capital Partners Alpha utnyttjades 70% av finansieringen.
'I 'fendema P 'Cap'i't'ai :Part”n?ei‘s I‘V‘ A‘B‘ 'P Capital 'Part'ners' IV B AB samt P‘ Capi’ta[ P’artnem IV C A’B dr 'ftj'rtfaraﬁde

'IV B AB har ﬁ:)rbundlt SIg att tlllhandahalla ﬁnansmrmg Upp ‘tlll 1 614 l MEUR och agamas msats enligt samma avtal
:uppgar till 55,9 MEUR _(_pr_lma_.rt via P Capital Partners IV C AE)_

Utvecklingen av det redovisade upplupna anskaffningsvérdet pa balagels utstéllda vinst- och kapxtalandelslan ar beroende
av den underli ggande avkastningen pé dotterforetagens tillgangar. Ingen del av avkastnings pa vinst-och
kapitalandelslanen &r garanterad av dotterforetagen och vinst- och kapitalandelslénsigarna star samma risk som dgarna i

bolagen gillande investerat kapltal men aktiedgarna har dock ett mer langtgdende ansvar for verksamheten och skyldighet

att betala ut avkastningen till vinst- och kapitalandelslansiigarna enligt de kontraktuella villkoren.

Avkastning vinst- och kapitalandelslanen

202 l- 12-3 | 2020- 12-3 1

Nominelit Redovisat Nominellt Redovisat
P Capital Partiers Il AR Loptid viarde virde virde vérde

Vinst- o¢h kapitalandelslin - Sefie A 2014-2024 3910580 3006 145 4 484 076 3 799 013

Orealiserat resultat =904 434 ~-685 063
Realiserat resulta : 2208898 . 1759753

Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelsldn . T i3044e4 1074690

Vinst- och kapitalandelslanen &r noterade pa Miscellaneous Nordic AIF Sweden-segmentet under Main Regulated vid
NGM i Stockholm.

2021-12-31 2020-12-31
_ - Nomiellt Redovisat Nominellt Redovisat
P Capital Partners Alpha AB- Loptid virde virde virde virde

Vinst- och kapitalandelslin - Serie A 2015-2024 900,963 951237 1,041,201 1,115,978

Orealiserat resultat | 50,274 74,777

Realiserat resultat 211431 140,780

Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelsian 261,705 213,957
Vinst- och kapitalandelslanen #r noterade pa Miscellaneous Nordic AIF Sweden-segmentet under Main Regulated vid
NGM t Stockholm.

e ety e m e e i o mwT
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PCP Deka AB
Org.nr 559327-2387

SEK
P Capital Partners [V AB:

Vinst- och kapitalandelslan
Orealiserat résultat

Realiserat resultat
Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelsian

EUR

P Capital Partners 1V AB
Vinst- och kapitalandelslan
Orealiserat resultat.

Realiserat resuiltat
Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelslan

Loptid

2018-2028

Loptid

2018-2028

2021-12-31

Nommnellt
vérde

2 347 167

Redovisat
varde

2431 526

2021-12-31

Nominellt
virde

229 509

282388

Redovisat
virde

237 738

8 249
19 363
27 612

Nommelkt

27 (30)

2020-12-31
Redowisat
virde virde

928910 976 553

47 643

124 384

2020-12-31
Nominellt
virde

Redovisat
virde

92 544 97 290
4 746
7 645
12 391

Vinst- och kapitalandelslénen #r noterade pa Miscellaneous Nordic AIF Sweden-segmentet under Main Regulated vid

NGM i Stockholm.

SEK
P Capal Partners IV B'AB

Vmst- och kapitalandelsidn Serie A

Vmst- och kapitalandelslan Serie B

Totalt vinst- och kapitalandelslanen

Orealiserat resultat Serie A

Realiserat resultat Serie A.

Orealiserat resultat Serie B

Realiserat resultat Serie B

Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelslan

P Capital Partners IV B AB

Vinst- och kapitalandelslin Serie A
Vinst- och kapitalandelslan Serie B:

Totalt vinst- och kapitalandelslinen

Orealiserat resultat Sere A

Orealiserat resultat Serie B

Realserat resultat Serie A

Realiserat restiltat:Serie B

Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelslan

NGM i1 Stoekholm.

FTERCEFVESTT N W PRre e R
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Loptid

2018-2028
2018-2028

Loptid

$2018-2028
2018-2028

A il s N b O B

I S S g

Nominellt
virde

3 365 354

3630 140
T

Redovisat
virde

3.469 499
7214 591

104 146
239 340
114 951

288055

2021-12-31

Nominellt
virde

329 069
3 54 960
684 029

g - — - v s mas m m

339 252
366 200
705 452

10 183
23 403
11 240
28 166
72 993

2020-12-31
Nominellt
wvirde

Redovisat
virde

1541 764

3 082 767

89 264
65 904

115380

320271

2020-12-31
virde

virde

153 600
165 941
319 541

147 750
159 375

5 850

8 893

6 566
11 495
32 804

Oneflow 1D 3056881
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PCP Deka AB 28 (30)
Org.nr 559327-2387

| 2021-12-31
SEK | Nommell Redovisat

P Capital Partners Transition Partner Fund Laptid viirde: virde
Vnst- och kapitalandelslin 2021-2031 153 404 145 113

Orealiserat resultat -8 291
Realiserat resultat S 0

Totalt ackunmilerat resultat vinst- och kapitalandelslan | -8.291

2021-12-31
EUR | Nominellt Redovisat
P Capital Pariners Transition Partver Fund Loptid virde virde

Vinst- och kapitalandelslan 2021-2031 15 000 14 189

Orealiserat resultat -811
Realiserat resultat 0
Totalt ackamulerat resultat vinst- och kapitalandelsian -811

Vinst- och kapitalandelslanen dr onoterade.

Not 12 Skulder till kreditinstitut
Koncernen

_. : 2021-12-31 2020-12-3]
Utnyttjad checkkredit SEB 516.329 655,660

Summa — 516329 655,660

Inom kencemen fanns vid utgangen av rikenskapsaret f6ljande checkkrediter: PCP IV AB 60 MEUR, PCP 1V B AB 60

nyttjas for att erhalla hdgre exponering medan i Gvriga bolag anvinds de for tillfdlliga likviditetsbehov.

Not 13 Ovriga skulder

Koncernen
: 2021-12-31 2020—-12-31 |
Owriga kortffistisa skulder 5 124 9 745
Valutaterminer 67 178 23 239

e

Sumima - 72302 32 984

Valutaterminer avsedda for valutasiikring av lne- och obligationsportftljerna.

Not 14 Upplupna kostnader och forskottsbetalda intikter
Koncernen

2021-12-31  2020-12-31
Upplupna personalkostnader - 8351 7305
Revisionsarvode 1439 1 801
Upplupna réntekostnader ' 184 186
Ovriga upplupna kostnader 3 098 3825
Summa 13072 13117

T i e kg e ek ] e
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PCP Deka AB- . N

Not 15 Stillda siikerheter
Koncernen

| 2021-12-31  2020-12-31
Liamnade kontantsdkerheter for valutakontrakt 22441 24391
22441 243091

2023011807210

Moderbolaget har inga stillda sékerheter.

Not 16 Kassaflodesanalysen

Koncernen

2021-12-31  2020-12-31
Ingiende balans 9 098 939 9527318
Kassaflode 3 877 373 -854 800
Ej kassaflodespaverkande frandringar, valutakurs®randringar ~74.989 102 887
Ej kassaflsdespaverkande frandringar, vardefrindring -96 556 -320011
Ej kassaflodespaverkande frindringar, upplupna rintor 940646 643544
Summa skulder i finansieringsverksamheten 13745412 9098 939

Not 17 Eventualforpliktelser
Koncernen

2021-12-31 2020-12-31
Limnade fmansieringsléfien till befintliga 1ntagare . 2366878 2457 372
Summna 2366878 2 457 372

Moderbolaget har inga ¢ventualforpliktelser.

Not 18 Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel disponeras enligt f6ljande:

Fria medel 553 343 708
Arets resultat -45 947
Summa 553 297 761

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras si
till aktiedigarna utdelas 34569 413

att i ny rikning dverfores 518 728 348
Summa 553297 761
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Org.nr 559327-2387

Stockholm den dag som framgdr av var elektroniska underskrift

Daniel Sachs Anders Thelin
Ordforande

Christian Reiner Henrik Bjerklin David Ullenius

Vér revisionsberittelse har limnats den dag som framgér av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson

Auktoriserad revisor samt huvudansvarig revisor
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér PCP Deka AB for rakenskapsaret 13
juli 2021 till 31 december 2021 fér moderbolaget och rakenskapsaret 1 januari 2021 till 31 december 2021 f6r
koncernen.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats | enlighet med RFR2 och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december 2021 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt RFR2. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stélining
per den 31 december 2021 och av dess finansiella resuitat och kassafitde for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredowsmngslagen Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredowsmngens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga och &ndamalsenliga som grund fr vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de
antagtts av EU mh arsredavnsnmgslagen Styrelsen ansvarar aven for den mterna kmtmll som de bedomer ar

felakhgheter vare slg dessa beror pa aegenthgheter eller misstag

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen fér bedémningen av bolagets
och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara ma’l’ ar a’tt‘ uppna en r‘imlig grad av s’akerhet om huruvida érsredmisningen och koncemredovisningen som

anses vara vﬁsenthga om Qe enskllt eller tllisammans nmllgen kan fawan‘tas paverka de ekonm};skg beglut sam

- — -.__..u_._._—.-...:._ B —————— e W e

~ “anvandare fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterhgare beskrwnmg av vért answar for revuswnen av arsredowsmngen och kancemredw:smngen fmns pa

rewsmnsberattelsen
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utsver var revision av arsredowsmngen och koncernredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens

forvaltning fér PCP Deka AB for ar2021 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget | forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledambter ansvarsfrinet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Remsmns ansvar. Vl ar ﬁbemende | f@rhallande tall mcxderbalaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

Vi anser att de;-.- rews.lon:sbews vi har inhamtat ar :t:i-l.l.r.ac::khg:a- och ;andam}éi]s;e:hli_ga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

_Det ar styrelsen som har ansvaret far forslaget tl" dlspas:tloner betraffande bolagets vmst eller forlust V[d fcrrslag

ﬂannat att fartlapande bedoma bolagets och koncernens ekanomlska Situatim ach att tlllse att bolagets
organisation arutformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter |

ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot vasentligt
avseende:

« foretagit nagon-atgard eller-gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
rewswnssed | Svenge alltud kommer att upptacka atgarder eller forsummelser SOm kan foranleda

med_ aktiebolagslagen
En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsingpektionen, sefrevisornsansvar. Denna beskrivining ar en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den dag som framgéar av min elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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