Faststéllelseintyg till arsredovisning

Intyg om att balansriikningen och resultatrikningen har faststillts

Undertecknad styrelseledamot i Flugo Group Holdings AB, org.nr 559113-9570, intygar, dels att
denna kopia av arsredovisningen stammer Overens med originalet, dels att resultatrdkningen och
balansrikningen fér moderbolaget samt koncernresultatrakningen och koncernbalansrakningen

forslag till hur resultatet ska disponeras.

The undersigned board member of Flugo Group Holdings AB, reg. no. 559113-9570, hereby certifies
that this copy of the annual report conforms to the original and that the income statement and
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Styrelsen for Flugo Group Holdings AB, org.nr. 559113-8570, far harmed avge arsredovisning och

koncernredovisning for rakenskapséaret 2023-01-01—2023-12-31.

Verksamhetsheskrivning

en Iedande global tekmkleverantor for ﬂygblljetter c}ch en av de storsta anhneresebyréema (QTA) med
en Okande global narvaro.

arknader pé sex kantnnenter med varumarken sésom Gatogate Mytnp ach Fllght Network samt
-metasoktjansten Flygresor se I Svenge Tnpstack ar vért BZB-foretag som spemaliserat sng pé att

samman mlljontals flygresor och skapa unlkt ﬂyglnnehéll som véra kcnsumenter‘ och partners kan dra

nytta av. Etraveli-gruppen &r en av de storsta flygcentrerade online-aktérerna i varlden och har
samarbeten med bl a. Bookmg com och Goog!e thhts Koncemen fc)rmedlade under 2023 flygresm

:616 6 MEUR (413 8 MEUR) Koncernen har sztt huvudkontor | Uppsala och har kontor i étta andra

stader varlden 6ver samt outsourcade verksamheter i sju lénder.

Sedan augusti 2017 &gs den davarande Etraveli-koncernen av fonder som férvaltas av CVC Capital
Partners ("CVC Fonder”). Transaktionen genomiférdes 3 augusti 2017 varmed den forvirvade
koncernen konsoliderats i Flugo Group Holdings- koncernen fran detta datum.

Agarférhallanden

Av nedan tabell framgar Flugo Group Holdings AB:s agarforhallanden. Nubo Holdings S.a.r.l. har det
bestdmmande inflytandet i Flugo Group Holdings AB.

cn

-_ ~ Andel aktier _ ____Andei roster
o - 2023-12-31 | 2022-12-31 [ 2023-12-31 2022-12-31
Nubo Holdings 56,1 % 378% 88,9 % | 84,7 %
Sarl - |
Ovriga. ~~~~ 439% 622 % 1% 153 %
Total [100% 1100 % 100 % | 100 %

Se vidare not A22 eget kapital. Nubo Holdmgs S.a.r.l. dgs i sin tur i sin helhet av Nubo Holdings
Jersey Limited vilket i sin tur &gs av CVC Fonder.

e -

' Virtual Interline (V1) kombinerar flygrutter mellan flygbolag som inte har samarbetsavtal eller s k. code-share avtal.
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Verksamhetens utveckling under 2023-01-01—2023-12-31

Vasentliga hidndelser under rikenskapsaret

Under aret har Etraveli-gruppen och Booking.com omforhandlat det kommersiella avtalet och
det har férlangts fram till slutet av 2028, pa exkiusiv basis.

Den 23 nm'ember 2()21 meddelade Boaklng Haidmgs att de hade mgétt fetf 'avtal med fo'nder

'Slutforandet av forvarvet var feremél for vissa wllkor lnkluswe regulatoriskt godkannande

Transaktionen erholl regulatoriskt godkénnande fran CMA i Storbritannien den 29 september

2022, Den 25 september 2023 meddelade dock Europeiska kommissionen (EC) sitt beslut att

blockera Booking Holdings’ férvarv av Etraveli-gruppen. Beslutet var en besvikelse for alla
parter, men utsikterna for Etraveli-gruppen &r fortsatt positiva tack vare det omforhandiade
och férlangda kommersiella avtalet med Booking och koncernens starka marknadsposition.

Under det f]arde kvartalet slutférde koncernen ett refinansieringsprojekt dar det externa lanet

aterbetalades och ett nytt storre 1an togs upp. Likviden anvandes for aterbetalning av vissa
aktiedgarlan. Det nya externa lanet uppgar till 465 MEUR och [6per pa 5 &r och dartill har
koncernen en s.k. Revolving Credit Facility om 30 MEUR och en s.k. Overdraft Facility om 30

MEUR for att sdkerstélla tillracklig likviditet och operationell flexibilitet.

Visentliga hdndelser efter rikenskapsaret

‘..

Inga handelser av vasentlig karaktar har intraffat efter rakenskapsarets slut.
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Rosul

Flerarsoversikt,
koncernen®* MEUR

2022

-
--------

o - F PRSP TP ST I S R T

Bruttoforsdljning (Gross
sales)

Nettoomsattning

Roreiseresultat fore
avskrivningar (EBITDA)

11 646,7

1193

19,3 %

7 140.6
413,8

19,7
19,3 %

2 379,65

176,5

21,9
12,4 %

EBITDA marginal, %

Likvida medel 121,5 87.6 58,5

2023 2022 2021 2020

_ 2019

_Flerarsoversikt, moderféretaget MSEK MSEK MSEK MSEK MSEK  MSEK

i) Hqummh e =i o i L L

Nettoomsattning - - “ “ .
01 01 -0, 0 0
27,7 280 264 17,5 25,7
5071 6863 5834 5372 4 969

Rérelseresultat
Res. efter finansiella poster

Balansomslutning

2 Arsredovisningen innefattar ett antal nyckeltal som inte definieras av IFRS. Fér mer information kring dessa alternativa
nyckeltal och dess framraknande, se not A32. |
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'lmall nerinﬂen i ianuari ‘til‘l 31 deeemher*znzs

Intakter

Nettoomsattnmgen uppglck t|II 616 6 MEUR (413 8 MEUR) och nettomtakter beraknat som

Nettountaktema ar dwekt eller lndlrekt relaterade tnll fon'nedllng av ﬂygblljetter

Resultat

Av ovnga externa kgstnader utgjorde transaktlonskostnader 12, 2 MEUR (0 1 MEUR) wlket lnte ren
I6pande kostnad (avser framst férvarvs- och férsélijningskostnader). De finansiella posterna- netto
uppgtck till -51 4 MEUR ( -81 2 MEUR) varav rantekostnader pé aktieagarlén uppglck tlll -43 4 MEUR
Ién tlll —22 7 MEUR ( 12 ? MEUR) Rantekostnaderna pé aktleagarlénet kapatallseras och péverkar mte
likviditeten frrén vid aterbetalning. Valutakurseffekter pa lan &r framst orealiserade och paverkar inte
heller likviditeten forrén vid aterbetalning. Resultat efter skatt uppgick till 27,1 MEUR (-26,8 MEURY).

Inkomstskatt - - _
Inkomstskatten f6r perioden uppgick till -18,7 MEUR (-7,5 MEUR). Se vidare not A10.

Finansiell stillning
Koncernens balansomslutning uppgick till 854,5 MEUR (751,9 MEUR), varav goodwill utgjorde 473,3

MEUR (470,5 MEUR) framst hanforligt till dotterbolaget Etraveli Group Holding AB:s forvarv av
Etraveli Holding AB (fd 7Travel Flights HoldCo AB, moderbolag i den davarande Etraveli-koncernen) 3
augusti 2017. Eget kapital fér koncernen uppgick till 79,6 MEUR (-104,2 MEUR). Okningen hérrér
framst arets vinst. Likvida medel uppgick till 121,5 MEUR (87,6 MEUR). Koncernen har en
kreditfacilitet pa totalt 59,9 MEUR (28 MEUR per 31 december 2022). Per 31 december 2023

var denna onyttiad liksom per 31 december 2022. Fér mer information om denna kreditfacilitet, se
avsnitt A3.1d.

Kassaflode

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore foréandringar i rérelsekapital uppgick till 52,8 MEUR
(62,6 MEUR). Summa férandringar i rérelsekapital uppgick till -21,8 MEUR (-4,4 MEUR). Kassaflode
fran den l6pande verksamheten efter foréndring av rérelsekapital Uppglck tilt 31,0 MEUR (58,2
MEUR). Kassafldde fran investeringsverksamheten uppgick till -19,3 MEUR (-19,8 MEUR) och ar
framst hanforligt till aktivering av eget arbete. Kassafléde fran fmansaermgsverksamheten uppgick till
23,0 MEUR (-5,6 MEUR). Férandring i likvida medel uppgick till 34,7 MEUR (32,8 MEUR). Likvida

mé'dre-li uppg;i'c:k..till 121,5 MEUR (87,6 MEUR) vid utgangen av perioden.

Finansiering
CVC Capital Partners férvarv av den dévarande Etraveli-koncernen 3 augusti 2017 finansierades till

del av lan; ett aktieagarlan och ett externt lan. Under 2023 har det externa lanet aterbetalats och ett
nytt externt lan om 465 MEUR har upptagits. Samtidigt har motsvarande 163 MEUR av aktiedgarlanet
éterbetalats En amortermg om 3 3 MEUR g;ordes pé det externa Iénet under 2022 1 enhghet med

mformatlon om dessa Ién se not A3 1b

&5l




Moderforetaget

Verksamheten i moderforetaget bestér av att Aga och forvaita aktier i dotterforetag. Bolaget hade
ingen nettoomséttning, varken under perioden eller perioden féregaende ar. Likvida medel uppgick till
2,3 MSEK (2,0 MSEK) vid arets utgang. | november 2023 aterbetalades vissa aktiedgarian.

Utlindska filialer
Forutom i ett antal dotterbolag (not B5) bedrivs verksambhet i en utlandsk filial i Danmark, den Danske

Rejsegruppe — filial till Svenska Resegruppen AB. Vidare finns en vilande filial i Finland tillhérande
Gotogate International AB samt en vilande filial i Norge tilihérande Flightmate AB.

Medarnetare

Medelantalet anstéllda inom koncernen per den 31 december 2023 uppgick till 2 204 (1 688). Vidare
sysselsatte WNS och Concentrix (outsourcingpartners) vid samma tidpunkt 1 522 (1 412)
medarbetare.

Ilﬁ-llnarhetsrannnrt

koncernens prlonterade héllbarhetsfrégor Under 2023 péborjades arbetet med att forbereda OCh
anpassa koncernens rapportering i enlighet med CSRD samt ESRS. Arbetet med den dubbla
vasentlighetsanalysen paborjades under Q4 2023 och fardigstéalldes under Q1 2024. Syftet med
bedomningen &ar att faststélla koncernens paverkan, risker och mdjligheter (IRO:er) som ligger i linje
med kommande lagstiftning och rapporteringskrav. Detta arbete kommer att hjélpa koncernen att
identifiera de omraden som kommer att rapporteras och féljas upp péa i koncernens kommande CSRD-
rapport enhgt kraven i EU s dlrektw om fcretagens héllbarhetsrapportenng (CSRD)

nsker ar pohtlska ech semala rnsker naturkatastr.fer halsansker (ep!demler/pandemler)
kllmatferandnngar konjunkturbemende IT relaterade nsker och okad konkurrens Kancemen ar

fluktuatloner | foretagets resulta‘t ech stallmng ttII fOijd av ferandrmgar | valutakurser rantenwéer
refinansierings- och kreditrisker. Se vidare angaende finansiella risker under not A3.

Under 2020 implementerad’e Etraveli-gruppen ett nyﬁ ramverk och ar’befsséﬁ 'inom Enterprise 'Ris’k

_att étgarder och fokus llgger pé de mest relevanta nskema Inom detta arbetssatt identiflerar
koncernen ett antal risker inom fyra omraden. | detta arbete identifierades sjuttioen risker tor 2023.

Riskomraden:
Strategiska — mal pa hég niva i linje med féretagets mission och vision
Operatwt — mél som relaterar tIH eﬁektw resursanvandnmg

Efterlevnad mél sam mkluderar feretagets behov av att folja tlllamphga Iagar ech forordnmgar

Etraveli-gruppen har under 2023 reviderat riskerna fran 2022 med hénsyn till den senaste kunskapen
.ech mfcrmat:cmen om branschen beaktande den okande betydelsen av ollka mllj()- och

som medt_u.m_ rlsk

Exempel pa identifierade risker:
HOg risk: teknologiska eller lagstiftningsrelaterade forandringar som kan paverka sattet Etraveli-

gruppen driver sin verksamhet pa samt risken att forlora effektivitet nar affarsmiljon blir alltmer
komplex.

Medium risk: otillracklig successions-planering, naturkatastrofer och andra vasentliga handelser i
omvarlden som negativt paverkar flygbranschen (t.ex. pandemier, krig och terrordad), otillracklig
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kundupplevelse, beroende av nyckelpartners/tredjeparter, svéarigheter att uppna skalbara IT system
OsV.

Dessa risker har utvarderats och foljs upp av ledningen regelbundet och presenteras kontinuerligt for
styrelsen. Sedan 2020 har det varit en arlig process att validera och ga igenom koncernens risker for
att sékerstélla att atgarder och fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. For 2023 var fokus att
forbéttra skalbarheten i vara verksamheter och sakerstalla en balans mellan agilt utférande samt
forbattring av koncernens processer. Foretaget investerar kontinuerligt for att forenkla processer
samtidigt som man samarbetar med nya partners eller introducerar 16sningar for att sékerstélla
bibehallandet av en konkurrensfordel pa marknaden.

Forvantningar avseende den framtida utvecklingen

Den férsta fyramanaders- perioden 2024 har visat fortsatt god ekonomisk utveckling utifrén en stark
efterfrigan pa marknaden.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att den disponerade vinsten, 605 709 KSEK, éverfors i ny rékning. Betraffande
bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas ill efterféljande resultat- och balansréakningar med
tillhérande tillaggsupplysningar.

_Till arsstdmman forfogande star(SEK)
g e SRR e T
Balanserat resultat -276 821 030
Arets vinst o 25403018
- 605 708 586

Noterna p4 sidorna 13-45 (koncernen) och 51-57 (moderforetaget) utgor en integrerad del av denna
ars- och koncernredovisning.
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Rorelsens intakter
Nettoomsatining
Ovriga rorelseintakter

Ab
A8,A11

616 556

413 751
2 655

Summa intikter
Aktiverat arbete for egen rakning

Inkép av marknadsfﬁringjs;tjfa‘nster-
InkOp av Ovriga tjanster

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader
Avskrivningar och nedskrivningar

A6,A14,A18

A7
AG,ATT

A12,A13,A14

616 556
12 267

-215 303
-154 449
-64 090
.73 509
-2 182

-22 116

416 406
10 873

-124 816
-121 711

Finansiella intakter
lFmansmlIa kostnader

A8
A9,A14

97 173

20 257

A9,A11

Arets resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma alt
omklassificeras till resultatrakningen

Valutakursdifferenser

Poster som inte ska omklassificeras till

resultatrdkningen

Omvardering av formansbestamda
pensionsplaner

Inkomstskatt hanforlig posten ovan

Summa ovrigt totalresultat for
perioden

Summa totalresultat for perioden
Summa totalresuitat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare

27 138

-2 425

=65
16

24 664

24 664

-26 761

21 398

21 398
-5 363

-5 363

Fingo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31

() <0 0 LS

Frosteoan Bhe 1003 0 0] TREREE TE B s |1



2023-12-31

_Not

Goodwill

Andra immateriella tiligangar
Materielia anlaggningstillgangar
Nyttjanderéattstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskijutna skattefordringar

A12
A12

A13

A14
A16

__A15

3] Yaryoy s e g e o o | it o Bl In} wir o

KEUR

473 278
81 244
9 025
13 931
5 181
1183

470 451
82 474
6 951

10 479

4731

2182

Omsittningstillgangar

Kundfordringar
Derivatinstrument
Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna

intékter _
Likvida medel

A16,A17

A16,A19

A20

_A16,A21

583 852

130 229
121 451

577 868

4 603

457

8 457

71925
87 562

Summa omsittningstillgangar

270 650

174004

SUMMA TILLGANGAR

Transaction 09222115557516189310 (&)
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Koncernens halansrikning, forts.

2023-12-31  2022-12-31
Not =~ KEUR ~ KEUR
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EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hédnforas till

moderféretagets aktiedgare A22

Aktiekapital 8 236 8 236

Ovrigt tillskjutet kapital 85 816 85816

Reserver 17 176 19 601
Balanserat resultat inklusive arets resultat -190 782 =217 871

Summa eget kapital hanforligt tiil

moderforetagets aktieagare -79 554 -104 218

SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning® A16, A23 761 994 -

Leasingskuld A14,A16 9 709 7027

Uppskjutna skatteskulder A15 24 464 21 694

Pensionsskulder A28 390 247

_Ovriga avséttningar _ A27 2084 00 -

1 JF—

Summa langfristiga skulder ~ 798 611 28 968

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder A16 24 273 10412
Aktuella skatteskulder 11 206 2645
Derivatinstrument A16,A17 - 208
Upplaning A16,A23 346 736 776
Leasingskuld A14,A16 4 599 3606
Qvriga skulder A16,A24 34 313 24 934
Pensionsskulder - A28 49 68
Upplupna kostnader och forutbetalda

_intakter . A25 60609 48473
Summa kortfristiga skulder 135 445 827 122

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 854 502 751 872

* Aktieagarlanet och det externa lanet kiassificerades som kortfristiga 2021 och 2022 da Booking Holdings hade ingatt eft avtal
att forvarva Etraveli-gruppen (varmed dessa lan férvéntades regleras). Forvarvet blockerades dock av Eurpeiska kommissionen
under 2023 varmed lanen Kiassificeras som langfristiga igen utifran dess forfallotidpunkt.

10
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Belopp i KEUR

ot

Aktie-

A22 kapital  kapital

Ovrigt
tillskjutet

Reserver

erens rapport iver fbrindringar | egot

kapital

Balanserat hanforiigt till
resultat
inkl. arets
resultat

_m_c:.dfe'r—
foretagets
aktieagare

ot s it

ngaende balans per

8236

85816

491 110

e ot i b L oot Lo o T L oy g L - . b oy e Ml B ks Ly g - . i

-98 855

Arets resultat

-26 761

-26 761

21 398

. 21 398

26 761

-5 363

T'Su_mm:a- totalresultat

december 2022

Utgende balans per 31

85816

A1

Ingaende balans

1 januari 2023

85 816

=217 871

Arets resultat

27 138

“Avets ovigttoahesutal

.49

T

Summa totalresultat

24 664

Utgaende balans per 31
december 2023

-79 554

- Fa—
1T
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Koncernens rapport tive
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2023-12-31
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Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Rorelseresultat
Justering for poster som gj.ingar i kassaflodet:
Avskrivningar
Ovriga ] likviditetspaverkande poster A29
Erhallen rénta

Betald rdnta

Utbetalda inkomstskatter

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

fordndring | réreisekapitalet

Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Okning/minskning av kortfristiga fordringar

Okning/minskning av kortfristiga skulder o

Summa férandring av rérelsekapital

Kassafiéde fran den I6pande verksamheten
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NOT A1 ALLMAN INFORMATION
Flugo Gmup Holdmgs AB ar ett svenskt aktlebolag med sate | Stockholm Koncarnens huvudsakhga

NOT A2 VASENTLIG INFORMATION OM REDOVISNINGSPRINCIPER

De vasentiiga redovisningsprinciperna som tillampats nér denna Koncernredovisning uppratiats anges
nedan.

A2.1 Grund for rapporternas upprittande

Denna rapport innehéller Flugo Group Holdings AB:s koncernredovisning och omfattar Flugo Group
Holdings AB och dess dotterféretag. Rapporten inkiuderar érsredowsnlngen fér moderforetaget och

kencernredovisningen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS {International
Financial Reporting Standards) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana

de antagits av EU (Europeiska Unionen), RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner

samt Arsredovisningslagen (1995:1554).

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaﬁnlngsvardemetoden forutom vad betraffar

derivatinstrument som vérderas till verkligt varde via resultatrakningen. Koncernredovisningen har

upprattats utifran antagandet om fortlevnad (going concern).

Koncernens rappcartenngsvaluta ar euro (EUR). Flugo Group Holding AB:s (moderforetagets)
rapporteringsvaluta ar sek (SEK).

A2.1.1 Nya och dndrade standarder som tillampas av koncernen

Den 1 januari 2023 publicerade 1ASB f6ljande tillagg vilka inte har haft nagon vasentlig paverkan pa

koncernens finansiella rapporter.

- IFRS 17 Forsakringsavtal

- Andring 1 IAS 1 Utformning av finansiella rapporter och IFRS Praxisuttalande 2- Upplysningar om
redwlsnlngsprmcl per

- Andringar i IAS 8 Redovisningsprinciper, dndringar | uppskattningar och bedémningar samt fel-
definition av uppskattning

- Andringar i IAS 12 Inkomstskatter, Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder som
hérror fran en enda transaktion

- Andringar i IAS 12 Inkomstskatter. Internationell skattereform- "Piilar 11"

Andringarna som anges ovan hade ingen inverkan pa beloppen som redovisades i jAimfdrelseperioden
och har inte haft nagon vésentlig effekt pa innevarande period. Se dock not A15 avseende Leasing

och uppskjuten skatt.
A2.1.2 Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tildmpats av koncernen

Vissa andringar i standarder som har publicerats trader i kraft for rakenskapsar som borjar
den 1 januari 2024 eller senare och har inte fortidstilldmpats vid upprattandet av denna
finansiella rapport. Dessa nya &ndringar vantas inte ha en vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter p& innevarande eller kommande perioder och inte heller
pa framtida transaktioner.
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A2.2 Koncernredovisning

Dofterforetag
Fowawsmetcden amfands for redowsnmg av alla feretag som Flugo Gmup Haldlngs AB har ett

B5 Forvarvsrelaterade kastnader kostnadsfars nar de uppstér ach fmns redowsade inom Ovrnga
externa kostnader.

A2.3 Omridkning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar varderade i den
valuta som anvénds i den ekonomiska miljo dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). | koncernredovisningen anvéands EUR, som &r koncernens rapportvaluta.

Moderforetagets funktionella valuta &r SEK.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utidndsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som gélier
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av sadana
transaktioner och vid omrakmng av monetéra tiligangar och skulder i utléndsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas antingen i rérelseresultatet eller i finansnettot i resultatrékningen.

Omrikning av koncernféretag med annan funktionell valuta dn rapportvalutan

Resultat och finansiell stallning for alla koncernforetag som har en annan funktionell valuta an
rapportvalutan, omréknas till koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder omréknas fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, EUR, till den valutakurs
som rader pa balansdagen. Intédkter och kostnader omréknas tiil EUR till en genomsnittskurs som
utgdr en approximation av de valutakurser som forelegat vid respektive transaktionstidpunkt.
Omrakningsdifferenser som uppstér vid dessa valutaomrékningar redovisas i 6vrigt totalresultat.

A2.4 Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill redovisas till anskaffningsvarde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill
anses ha en obestdmbar nyttjandeperiod och testas darfor arligen, under fijdrde kvartalet, eller oftare
om handelser eller férandringar i forhallanden indikerar en mojlig nedskrivning. Detta gors genom att
forvantat framtida kassafléde diskonteras med en vagd genomsnittlig kapitalkostnad for att identifiera
eventuellt nedskrivningsbehov, D& koncernens kassafléde vasentligen genereras av OTA-segmentet
med Tripstack- samt Metasegmenten som integrerade stodfunktioner, har goodwill
nedskrivningsprévats pa denna kassagenererande enhet.

IT-Plattform, kunddatabas, doméner och leverantérsavtal

Tillgangarna har tillkommit via rorelseférvary och redovisas till verkligt varde pa férvarvsdagen med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivningar
gors linjart for att férdela kostnaden for IT-plattformar, kunddatabaser, doméner och leverantorsavtal

dver deras bedémda nyttjandeperiod:

IT plattformar 5-10 ar
Kunddatabaser 5-9 ar
Domaner 5-10 ar
Leverantdrsavtal B ar
Varumarken

Varumérken som forvarvats genom ett rorelseférvarv redovisas till verkligt vérde pa forvarvsdagen.
Samtllga varumarken redowsas som en lmmatenell tlllgéng och har I samband med
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som immateriella tillgédngar om de forvantas generera framtida ekonomiska férdelar och awlga villkor
fér aktivering enligt IAS 38 &r uppfyllda. Avskrivningar gors linjart for att férdela kostnaden Gver
tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod pa 3 ar.

A2.5 Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer samt forbattringsutgifter pa annans fastighet redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade

nedskrivningar.

Avskrivningar gérs linjért enligt féljande nyttjandeperioder:

Datorer 3-5ar
Inventarier 5-10 ar
Forbattringsutgifter pa

annans fastighet 3-10 ar

res_pektwe Qv_raga rorelse,kas_tnader | resultatrakmngen

Koncernen genomfér ett nedskrivningstest i det fall det féreligger handelser elier féréandringar |
férhallanden som indikerar att en vardenedgang har skett av de materiella tillgangarna.

A2.6 Finansiella instrument — generelit

A2.6.1 Finansiella tillgdngar

A2.6.1.1 Klassificering och virdering

Koncernen klassificerar évriga langfristiga fordringar, kundfordringar, likvida medel samt de finansiella
instrument som redovisas bland 6vriga fordringar som finansiella tillgangar som redovisas till upplupet
anskaffmngsvarde Kundfordrlngar ar belopp hanferhga tlll kunder avseende sélda varor och tjanster

;amsattnmgstlllgén_gar For mer lnformation mrande Ilkwda medel__ se avsmtt A2 7

Derivatinstrument (valutaderivat) redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Det verkliga vardet

pa ett derivatinstrument klassificeras som anlaggningstillgang nér den sékrade postens aterstdende

I6ptid &r langre &n 12 manader, och som omséttningstillgadng nér den sdkrade postens aterstdende

I16ptid understiger 12 manader. Sakrmgsredowsnlng tillampas inte. Foréndring av verkligt vérde p4

koncernens derivatinstrument redovisas inom posten Owlga rérelseintikter alternativt Ovriga

rérelsekostnader. Loptiden pé valutaderivat ar mellan 2 till 30 dagar.

'2023 tlll 204 793 KEUR varav 1'14 507 KEUR utgcr skuld tlII ﬂygbolag och 90 286 KEUR utgor skuld

till kund (per 31 december 2022 uppgick redovisningsmedel till 178 895 KEUR och avség till 89 094

KEUR skuld fill ﬂygbolag och till 89 801 KEUR skuld till kund) och redovisas darmed inte | koncernens

balansrakning och kassafléde.

kundfordrmgar Metoden mnebar att fowantade foriuster under fordrans hela Ioptld anvands som

'utgéngspunkt Fm' att berakna fowantade kredltforluster har kundfordrmgar grupperas baserat pé

kundemas betalnmgshlstmlk for en peﬂod 36 ménader for 31 december 2023 reSpektlve 1 januari
2023 tillsammans med forlusthistoriken for samma period. Historiska forluster justeras sedan for att ta
hansyn till nuvarande och framatblickande information om makroekonomiska faktorer som kan
péverka kundernas mo;hgheter att betala fardran Se not A18 for fowantade kreditforiuster | procent
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Kundfordringar skrivs bort nar det inte finns nagon rimlig forvantan om aterbetalning. Indikatorer pa att
det inte finns nagon rimlig férvantan om aterbetalning inkluderar bland annat att géldenéren
misslyckas med aterbetalningsplanen eller att kontraktuella betalningar &r mer an 120 dagar

forsenade.

marknadsforutsattnlngar m::h framétb[nckande; berakmngar wd slutet av var]e rapportermgspenod

A2.6.2 Finansiella skuider
A2.6.2.1 Klassificering och vardering

. Koncemens aktleagaﬂén extemt banklén Ieverantcarsskulder och ovnga skulder redovisas {ill
Upplupet anskaffningsvarde med tlllampnlng av effektivrantemetoden. Leverantdrsskulder och
ovriga skulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar eller tidigare.
Om inte, tas de upp som langfristiga skulder. Upplaning klassificeras som Kkortfristiga skulder

om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalningen av skulden i a&tminstone 12
manader efter rapportperiodens slut.

» Koncernens derivatinstrument (valutaderwat) redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.
Vinster och forluster till foljd av forandringar i verkligt varde pa valutaderivat resultatredovisas i
den period da de uppstéar och ingar i Ovriga rorelseintékter eller Ovriga rorelsekostnader. Det
verkliga vérdet pa ett derivatinstrument klassificeras som 13ngfristig skuld nér den sakrade
postens aterstdende I0ptid &r l[&ngre dn 12 manader, och som kortfristig skuld nar den
sdkrade postens aterstdende |6ptid understiger 12 manader. Loptiden pa valutaderivat ar
mellan 2 till 30 dagar. Sakringsredovisning tillampas inte.

A2.7 Likvida medel

| samband med att Etraveli-gruppen saljer en tjanst och kunden betalar med kreditkort, tillampar
Etraveli-gruppen ett undantag fran att redovisa detta som en kortfristig fordran pa det finansiella
institutet. Istallet redovisas fordran som likvida medel da forsaljningsbolaget rapporterar

_kredltkortsforsaljmngen till det finansiella institutet dagligen och betalningen enligt 6verenskommelse
ska betalas till séljaren i huvudsak inom tre bankdagar.

| de fall dar Etraveli-gruppen gor insattningar for kreditkortsinkop/betalar forskott for
kreditkortsbetalningar, kan Etraveli-gruppen begéra tillbaka dessa medel med omedelbar verkan.
Baserat pé det har Etraveh gruppen klassmcerat dessa madel S0 Ilkwda tnllgéngar Bakgrunden ar

banker ach hknande mstltut och kartfrlstlga Ilkwda placermgar som enkelt kan omvandlas 1ill ett kant
belopp och utsétts for obetydlig risk for varde fluktuationer. Insattningar fér kreditkortsinkép faller inom

denna kategori.

A2.8 Ersittningar till anstalida

Pensionsforpliktelser
Av rﬁsbestamda ensxons _Ianer

pensmnsferménen mt_j_anas ge_n_om att de anstallda utfort_ tjansgter ét_ kancemen unde;r penoden

Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Foérmansbestdmda pensionsplaner

Koncernens forpliktelser avseende férmansbestdmda pensionsplaner beraknas separat fOr varje plan
genom en uppskattning av den framtida erséttning som de anstéllda intjanat genom sin anstéllning i
bade innevarande och tidigare perioder. Denna ersattning diskonteras till ett nuvarde.

Férmansbestédmd pensionsplan forekommer i Indien och Grekland.
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Dlskonterlngsrantan baseras pé den mdlska statens vardepappersavkastnmg som réder pé
balansdagen och som har en 16ptid som motsvarar koncernens pensionsforpliktelser. Det finns inga
minimikrav for fondering av formansbestamda pensionsplaner i indien. Bolaget har valt att inte fondera
pensionsforpliktelsen utan istéllet gbra en avséttning baserad pé& aktuariell vardering. Berakningen
utfors av en kvalificerad aktuarie med anvéndande av den sa kallade "Projected unit credit”- metoden.
Aktuariella vinster och forluster redovisas i 6vrigt totalresultat fér den period d& de uppstar. Kostnader
avseende tjanstgoring under tidigare perioder redovisas direkt i resultatrédkningen.

Grekiland
Nwén pé forménen bemr pé de anstalldas tjanstgormgstid och len wd pensmnerlngstldpunkten

approach) Bolaget har valt att mte fondera pensmnsfmphktelsen utan ls‘tallet gora en avsattmng
baserad pa aktuariell vardering. Berékningen utfors av en kvalificerad aktuarie med anvéndande av
den sa kallade ”ijected umt credlt" metoden Aktuanella wnster Uch forluster redcmsas | wngt

redowsas dlrekt.l r;esu_lt.a.t.rak.nlngen

Aktierelaterad ersittning

Den 1 augusti 2017 har en s.k. management equity plan (fortsattmngsws "MEP") uppréttats for att
erbjuda ledande befattningshavare mojlighet att indirekt delta i Etraveli Holding AB (sedan slutet av
2019 fusionerat med Etraveli Group Holding AB), genom investering i aktier som emitterats av Flugo
Greup Heldmgs AB Flugo Group Hc:ldmgs AB mnehar mdlrekt aktlerl Etravell Holdmg ABIEtraveIn
Haldmgs AB som emltterats tll iedande befattnmgshavare enllgt denna plan var 35 811 232 aktler per
den 31 december 2023 (45 188 04? aktier den 31 december 2022) MEP programmet mnehéller

Ieaver“ wllkar Den m’qanade deien av aktnerna okar med 100 % efter 30 ménader frén
tllldelnlngstlllpunkten dar den mtjanade delen kompenseras till marknadsvarde ech det lcke intj"”ai*na_dfe_
Iwahﬂcerar sng som en "good Ieaver” wd Uppsagnmg eller vid avslut av anstallnmgen pé grund av t.ex.
déd, pension, kronisk sjukdom och som en "bad-leaver” ndr man inte kvalificerar sig som en "good-
leaver” Styrelsen beslutade att MEP kvalificerar som en plan for egetkapitalinstrument pé '
koncernniva. Deltagarna har kopt sin investering till ett vérde som inte anses vara lagre &n verkligt
varde vid talldelmngstlllfallet dadrmed har inga justeringar i koncernens resultatrikning krévts.

A2.9 Intdktsredovisning

Koncernen tillhandahaller reserelaterade tjanster till konsumenter och organisationer over hela varlden
genom konsumentriktade webbplatser, via metastk-leverantéren F hghtmate AB, via andra externa
metasaktjanster och wa andra BzB partners Koncernen tlllhandahéller aven flyginnehall till olika B2B

Koncernen genererar sina intékter fran formedlingstjénster avseende tillhandahallande av (i)

flygrelaterade tjanster, (u.)_l.c.ke-ﬂygrelaterade tjdnster, inklusive hotellboende, hyrbilar och

reseforsdkringar utstéllda av tredje part. Koncernens intakter genereras fran serviceavgifter,
bokningsavgifter for distribution av ﬂyglnnehéll kommissioner, volymprovisioner som erhalls fran
leverantorer och i vissa fall, marginaler. Koncernen erhaller ocksa volymprovisioner fran sina
leverantérer av Global Distribution Systems ("GDS"), baserat pa volymen av de flygbiljetter koncernen

férmediar genom GDS-systemen. Férutom ovanstaende reserelaterade intdkter genererar koncernen

ocksd intékter fran icke reserelaterade tjanster, sdsom t. ex. provisioner som erhalls fran
kreditkortsféretag.

Koncernen redovisar intékter nér (i) det finns bevis fér att ett kundkontrakt ingatts, (i) de olika

prestatlonsétagandena enligt kontraktet har identifierats, (iii) transaktionspriset ar mojligt att faststélla
-ech det ar sannollkt att koncemen kammer att erhélla ersattmngen (lv) transaktlonSpnset har




Koncernen har bevis for en kontraktsrelation;

a) For B2C- kunder nar kunden har accepterat villkoren som beskriver tjansten saval som
betalningsvillkoren.

b} For B2B- kunder nér koncernféretaget och kunden kommit éverens om verkstéllbara
rattigheter och skyldigheter i ett avtal som antingen kan vara skriftligt, muntligt eller
underforstatt enligt affarspraxis.

Koncernen anser att intakterna kan bestammas nar produkien eller tjansten har levererats i enlighet
med avialet.

Intékterna vérderas till verkligt varde. Intékter och kostnader fér fSrmedlade tjénster nettoredovisas
exklusive mervardesskatt och rabatter samt efter eliminering av koncernintern forsaljning.

Né&r koncernen upptrader som agent, dvs inte bar nagon lagerrisk och inte ar primar géldenér i
arrangemanget, intdkisredovisas endast férmedlingsijansten och provisioner avseende

tlllhandahéllandet av formedllngstjanster avseende planerad ﬂygpassagerartransport hotellboende

agent Sem agent kan mte koncernen bestamma over eller andra resetjansten som den fmmedlar

Nar koncernen upptrader som agent, intaktsredovisas provisioner fran reseleverantoren baserat pa
uppnaendet av vissa forsaljningsmal under en viss dverenskommen period. Koncernen
intktsredovisar sadana provisioner nar det anses mycket sannolikt att dverenskomna mal kommer att
uppnas. Nir det dr sannolikt att de dverenskomna malen kommer att uppnas, redovisas intékterna
baserat pa hur stor procentuell andel av 6verenskomna provisioner som uppnatts vid
rapporteringstilifallet.

Koncernen agerar endast i sitt eget namn gentemot kunder, som huvudman, avseende
tlllhandahéliandet av wssa tillaggspmdukter sésam avbakmngsprodukter och andra semce relaterade

bekmngstillfallet eller bver tid bemende pé de |d'9'n't'lfle'rade prestatlonsétagandena Intakter frén
Metasoktjanster redcwsas wd tldpunkten dé sokmngar kllck och k@p genereras av véra

Redovisning av intékter fran resetjéinster pa "brutto” basis eller redowsmng av intdkter fran formedling
beror pa om koncernen anses agera som huvudman eller som agent i sina transaktioner. Darfor
bedomer koncernen om den kontrollerar de resetjanster som tillhandahalls till kunderna. Vid
utférandet av denna beddmning beaktar koncernen den kontraktsméssiga relationen mellan parterna
samt andra relevanta fakta och omstandlgheter Denna analys genomfoérs med hjalp av olika kriterier
sasom, men inte begransat till, om koncernen ar primart ansvarig for att uppfylla 16ftet att tillhandahalla
den specificerade varan eller tidnsten, om koncernen har lagerrisk eller har diskretion att faststalla
kundpriset pa resetjansten och har diskretion vid valet av leverantor av resetjdnsten.

. 16
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Tabellen nedan sammanfattar grunderna f6r intaktsredovisning for koncernens primara
intaktsstrommar:

Huvudsakligt
prestations- |
Intaktsstrommar _ atagande - Grund for intaktsredovisning
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Air
Formedling av flyg Formedlingstianst  Vid bokningstillfallet
Provision fran flygbolag Formedlingstjénst ~ Upplupet baserat pa uppfylinad av
' - forsaljningsmal, nar det &r hog sannolikhet att
de infaller
Provision fran GDS Formedlingstjanst  Vid bokningstillfaliet
leverantorer
Flyg-aggregator Flyginnehallstjanst  Vid bokningstilifallet

tianster -
Metasokningar Tillhandahalla trafik Vid klicktillfallet eller inkdpstiliféllet

Non-air

Provision fran Formedlingstianst  Vid nyttjandetillfallet.

hotellférmedlare

Provision fran Formedlingstjanst  Vid nyttjandetilifallet

hyrbilsformedlare " -

Férmedling av Férmedlingstjanst  Vid bokningstilifallet

forsakringar _

Avbokning, ombokning Avbestéalla/andra Vid bokningstilifillet alternativt dver tid
och andra

tilldggstjanster

A2.10 Leasing

Koncernens leasingavtal avser framst kontorslokaler. Koncernen har tilampat undantagen for

korttidskontrakt och kontrakt av mindre vérde varmed dessa inte inkluderats i IFRS 16 berakningen.
Dessa kostnader redovisas inom ovriga externa kostnader.

Koncernen bestdmmer den marginella laneréntan genom att, nér det &r mdjligt, anvanda finansiering
som nyligen erhallits av en utomstaende part som en startpunkt och justeras sedan for att aterspegla

forandringar i finansieringsférutséattningarna sedan finansieringen erhélls.

Koncernen ar exponerad for eventuella framtida dkningar av leasingbetalningar baserade pé ett
index eller en rénta, som inte ingar i leasingskulden férran de trader i kraft. Nar justeringar av
leasingbetalningar baserade pa ett index eller en rénta trader i kraft omvéarderas leasingskulden och

justeras mot nyttjanderétten.
A211 Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Denna innebér att rérelseresultatet justeras f6r
transaktioner som inte medfért in eller utbetalningar under perioden samt for eventuella intékter och
kostnader som héanfors till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafloden.

A2.12 Aktiekapital
Stamaktier och preferensaktier klassificeras som eget kapital.

NOT A3 FINANSIELL RISKHANTERING
A3.1 Finansiell riskhantering

Etraveli-gruppen exponeras genom sin verksamhet for finansiella risker. De finansiella risker som &r

av storst betydelse ar valuta-, rénte-, kredit- och likviditetsrisk. Dessa risker hanteras samt kontrolleras
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i enlighet med en av styrelsen antagen finanspolicy. Riskhanteringen skots av féretagets
finansavdelning.

a) Valutarisk
Valutarisk definieras som risken att ogynnsamma forandringar i valutakurser kan paverka resultatet

negativt, Hantering av dessa risker faststélls av styrelsen och framgéar av bolagets valutapolicy.
Valutarisker forekommer bade via transaktionsexponering och via omrakningsexponering. Etraveli-
gruppens valutarisker i transaktionsexponeringen avser i huvudsak valutorna EUR, USD, GBP och
AUD.

(i) Transaktionsexponering i kommersiella floden

Transaktmnsex;mnenng definieras som de valutaexponeringar som uppkommer till foljd av att intakter
och kostnader &r i annan valuta &n bolagets funktionella valuta. Enlrgt finanspolicyn sakras
transaktionsrelaterad exponermg normalt till 60 % av k&nd exponering med forfall 14 dagar eller mer,
70 % vid forfall pa& mindre an 14 dagar men mer &n 7 dagar och foér exponermgar med forfall pa mindre
dn 7 dagar ska en sakring pa 80 % uppratthéllas Etraveli-gruppen amnar att i storsta mojliga man
strdva efter sa kallad naturllg sakring, det vill séga att aktivt arbeta for att ha balans mellan tillgangar
och skulder i andra valutor &n bolagets funktionella valuta.

Valutakursresultatet hanforligt till transaktionsrelaterad exponering uppgick i resultatrékningen 2023 fill
en nettoférlust om 2 182 KEUR (nettovinst om 2 655 KEUR 2022).

Koncernens resultat péverkas sven av valutaeffekter som uppstér pé grund av kursutvecklmg | de
olika dotterbolagens och filialernas funktionella valutor gentemot EUR.

flllalers balansraknmgar som har annan funktlenell valuta An EUR Dessa omrakmngsdlfferenser
uppgar 2023 till -2 425 KEUR (21 398 KEUR 2022). Nagon kurssakring fér denna risk gors ej.

Etravelt-gruppen har ﬂnanSIella tlllgéngar cch skulder i ett antal utlandska valutor och ar sarskilt
kénslig for valutafluktuationer i EUR, GBP, USD och AUD.

En forstérkning/forsvagning av SEK mot EUR, GBP, USD och AUD om 10 % 31 december 2023
respektive 2022, hade paverkat koncernens resultat med belopp enligt tabellen nedan (baserat pa
kundfordringar, leverantérsskulder, likvida medel, lan och valutaderivat i EUR, GBP, USD och AUD

nar funktionell valuta &r en annan):

L R = . -
K_QECERNEN (KEUR) L Forstarknlng Forsvagmng o Farstarknmg 3 ___:Eﬁéljss;aig';n'iﬁn:g;
Valutakanslighet EUR 45 944 -45 944 24 364 =24 364
Valutakanslighet GBP -5 985 5 985 -565 565
Valutakénslighet USD -291 291 709 -709
Valutakanslighet AUD 1107 -1 107 858 -858

Koncernen har per 31 december 2023 ett externt lan i EUR om 465 000 KEUR (266 737 KEUR per 31
december 2022) i ett koncernbolag med funktionell valuta SEK. Lanet redovisas netto efter avdrag for
férutbetalda [dneuppléaggningsavgifter och uppgér da till 450 870 KEUR per 31 december 2023 och till
264 678 KEUR per 31 december 2022. EXponermgen mot valutarisk for detta 1an har ej sakrats da en

betydande del av koncernens intjéning &r i EUR och dérmed verkar som en naturlig sakring.

b) Ranterisk
Med rénterisk avses risken att forandrmgar i det allménna ranteldget paverkar koncernens
nettoresultat negatlvt Koncemen har rantebarande fmansxella tillgéngar’ och skulder vars forandrmgar

Iéngfnstlg upplénmg som Ioper med mrlig ranta
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(i) Ranterisk gédllande uppléaning

Under 2023 har koncernen genomfért en omfinansiering dar man fran november 2023 tagit upp ny
finansiering i form av ett utkat externt 1an. Koncernen har per den 31 december 2023 ett externt lan
om 465 000 KEUR (266 737 KEUR per 31 december 2022). Fram till november 2023 Iopte lanet med
fast ranta 4-5 % + EURIBOR 3M. Efter omfinansieringen |6per lanet med fast rénta 5 % + EURIBOR
3M. Exponeringen till rorlig ranta avser hela lanebeloppet per 31 december 2023 liksom 31 december
2022. Vid 1 % positiv EURIBOR 3M skulle paverkan pa koncernens rantekostnader vara 4 650 KEUR

2023 (2 667 KEUR 2022).

Moderforetaget har ett aktiedgarlan om 3 436 325 KSEK (5 258 736 KSEK per 31 december 2022)
som loper med fast ranta om 10 % varmed ingen exponering for rorlig réanta finns avseende detta lan. |

november 2023 aterbetalades delar av detta [an.

c) Kreditrisk
Kredltrlsk avser risken for att koncernen inte erhaller betalningar enligt dverenskommelse och/eller

kommer att géra en forlust pa grund av motpartens oférméga att infria sina forbindelser. | de fall da
ingen oberoende kreditbedomning finns, gbrs en riskbedomning av kundens kreditvardighet dar
dennes finansiella stllning beaktas, Ilksom tidigare erfarenheter och andra faktorer.

(i) Kreditrisker fordringar
Risken for att koncernens kunder inte uppfyller sina ataganden, det vill saga att betalning ej erhalls for

fordringar, utgor en kreditrisk for genererad forsaljning. Kreditrisken pa fﬂrdnngar gentemot
privatpersoner &r marginell dd huvuddelen av férséljningen betalas direkt via internetbank eller

kreditkort. Fordringar gentemot andra foretag &r frémst hanforlig till fordringar avseende
volymprovisioner och/eller marknadsforingsbidrag fran flygbolag samt volymbaserade erséttningar och
aterfinns som kundfardrmgar och/eller upplupna intékter. Se A2.6.1.2 for koncernens metoder for
nedskrivningsprovning samt aven ytterligare upplysningar om kundfordringar | not A18.

(i) Motparisrisk
Vid férsélining av flygbiljetter agerar respektive juridisk enhet i koncernen som en agent at

flygbolagen. Sjélva flygbiljetten &r ett avtal mellan resenéren och flygbolaget. | det fall resenéren
betalat fiygbiljetten till agenten med ett kreditkort och fiygbolaget inte kan leverera tjdnsten, kan
agentens kortinlésande bank under vissa antaganden, kréva agenten pa beloppet. Agenten far sedan
rikta ett motkrav mot flygbolaget. Agenten har ocksa ett ekonomiskt ansvar gentemot resenéren i det
fall en paketliiknande resa salts. Etraveli-gruppen arbetar kontinuerligt fér att vérdera samt minimera

risken associerad med den enskilda leverantoren.

(iii} Kreditrisk likvida medel
Kredltexponermgen gallande fmansuell verksamhet uppstér framSt wd plac.ermg av llkwda medel.

december 202-3- tlll 121 451 KEUR (8? 562 KEUR per 31 december 2022)

d) Likviditetsrisk
Likviditetsrisk avser risken att koncernen saknar tillrécklig likvida medel for betalning av sina

ataganden avseende finansiella skulder. Mélsattnlngen med koncernens likviditetshantering &r att
sakerstélla att tillréckliga likvida medel finns f6r att klara sina kommersiella ataganden.

Kassaflodesprognoser upprattas Iopande samt rapporteras till ledningen, kontroll och uppféljning av
dessa gors av koncernens finansavdelning. Overskottslikviditet i koncernens rérelsedrivande foretag,
dverstigande den del som kravs for att hantera rorelsekapitalbehov, hanteras centralt inom koncernen.

Koncernen har en kreditfacilitet pa 30 000 KEUR (28 000 KEUR per 31 december 2022). Per 31
december 2023 var denna outnyttjad liksom per 31 december 2022, Utbver kreditfaciliteten har
koncernen aven en s.K. overdraft facility kopplad till koncernens cashpool pa 29 878 KEUR. Per 31
december 2023 var denna outnyttjad. Process for refinansiering paborjas senast 12 manader fore
eventuell kreditfacilitet forfaller alternativt 12 manader fére behov av extern finansiering identifieras i

kassaflodesprognoserna.
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Nedanstaende tabell analyserar koncernens icke derivata finansiella skulder och nettoregierade
derivatinstrument som utgor finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar
fram till den avtalsenliga forfallodagen. Derivatinstrument som utgor finansiella skulder ingar i
analysen om de ar vasentiiga for att forsta tidpunkterna for framtida kassaflédena. De belopp som
anges i tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.

Per 31 december 2023 Mellan 1 och Mellan 2 och
KEUR ~~~~~ ~~~~ ~ Mindredn1dr =~ 2ar =~ 5Sa Meré@nSar

S ELF

s s s o, ik 1 e e, ol s L e il

s b b e

Akt:eagaﬂén 551 175
Externt lan 41 501 41 501 583 394 X
Leasingskuld (lang- och

kortfristig) _ 4 588 4 486 7 110 129
Leverantorsskulder 24 273
Ovriga kortfristiga skulder 310600 ]

— — ks e 4 Bl e

Summa " ioisea 45987 590504 551304

—

S T —— — —_— -— Y e e et £ —_—

Per 31 december 2022 _
KEUR . Mindrednt1ar _ Mellan1och2ar _ Mellan2och 5 ar

™
s i L R KoL

Aktleagarlén . 472 006 | “ ..
Externt lan 264 678 =
Leasingskuld (lang- och

kortfristig) 3 787 3274 4 844

Leverantorsskulder 10 412 - 1
Ovriga kortfristiga skulder 22383 o | _ -

_Summa T TTasss . azA . 44

—_— - —_ _— - marie a4 MEL MLl As b EASEAE. AW SEEmEEraE T R

A3.2 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férméaga att fortsatta sin
verksamhet, s& att den kan fortsétta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra
intressenter.

Koncernens ﬁpt[mala skuldsattnmg ar mte defmlerad som ett bestamt nyckeltal utan mélsattnlngen ar

Koncemen anser mte att skuldsattmngsgraden deflmerad som nettc:skuld/eget kapltal Ar den basta
indikatorn for att definiera sin skuldséttningspolicy och optimera kapitalstrukturen ur ett
aktiedgarperspektiv, eftersom eget kapital kan paverkas av en rad faktorer som inte nddvandigtvis
behdver paverka det langsiktiga aktiedgarvardet. Exempel pa detta kan vara omrakningsdifferenser i
eget kapital, vald finansieringsform och paverkan av andra faktorer som paverkar koncernens egna
kapital men behover inte paverka koncernens kassafléde. Koncernens policy for att optimera
kapitalstrukturen innehaller inga kortsiktiga kvantifierbara mél. Koncernen har sedan 2017 vésentligt
arbetat ner skuldsattningsgraden fran 4,5x till 2,5x i samband med refinansieringen under hosten
2023 Baserat pé den nya flnanSiermgen och kapltalstrukturen ar méiet att neﬁoskuldlEBlTDA (dar

A3.3 Berdkning av verkligt varde

Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar, for kundfordringar och évriga fordringar samt
leverantdrsskulder och owlga kortiristiga skulder forutsatts motsvara deras verkliga varden, eftersom

dessa poster dr kortfristiga i sin natur.
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Summa skulder e -

Tabellen nedan visar finansiella instrument vérderade till verkligt vérde samt finansiella tillgangar och

klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts.

skulder dar Upplysnmg krévs om det verkliga vardet (aktiedgarian och externt lan?), utifran hur

20231231 KEUR  Nivd1  Niva2

Tlllgéngar
Valutaderivat o - 1%

Nivad

Summa

196

_Summa tillgdngar - 196

A KR ] NIVAZ

— Nj’Vés i

__Summa

Skulder
Aktieagarian - -
Externt lan o o - 465000

311 124

311 124
465 000

ass000

311124

776 124

20221231KEUR _ Niva1 _ Niva2

Niva3d __7_Summa.

! n el

T T —

Tlllgéngar

Valutaderivat —

Summa tnllgéngar i __ - R o

_Summa

Skulder

Aktiesgarlan . _
Externt lan -~ 988 737
Valutederivat - 208

472 006

472 006
266 737
208

Summa skulder o S __ - 266 945

172006

738 951

Koncernens finansiella instrument som aterfinns i niva 2 utgdrs av derivatinstrument och externt lan.
Externa lanet varderas till upplupet anskaffningsvarde men klassificeras ovan i upplysningssyfte.

Derivatinstrumentens verkliga vérde baseras pa information om marknadsvardet pa en aktiv marknad.

Vid berakning av verkligt varde péa niva 3 ar indata inte observerbara utan bygger exempelvis pa
'rlmllga uppskat‘tmngar Aktzeagarlénet varderas till upplupet anskaffnmgsvarde men klassificeras ovan

2023-01-01-
Aktiedgarian KEUR

202312-31

2022-01-01-
2022-12-31

Ingdende balans 472 006
Kapitaliserad ranta 4 536
Aterbetalning -169 536

Omvérderingseffekt o 4119

—ILM.-.- n—mm .

466 262
42 910

-37 166

Utgaende balans

311 124

472 006

NOT A4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR, BEDOMNINGAR OCH FEL

Att uppratta finansiella rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedémningar vid

mc}t bakgrund av att banklénet Iﬂper med rarl:g ranta ach att lAnen omfﬂrhandlats i slutet av éret 2023 varmed i mgen vasentllg

forandring har skett i verkligt vérde sedan dess.
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Iopande ech baseras pé hlstorlsk erfarenhet och andra faktorer mkluswe fawantmngar pé framtida
handelser som anses rimliga under radande forhallanden.

A4.1 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, deﬁmtmnsmassugt sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk fér vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar
behandlas i huvuddrag nedan.

Prévning av nedsimvnmgsbehov av goodwill och varumérken med obestémbar livsidngd
Koncernen genomfor arligen prévning om nagot nedskrivningsbehov féreligger for goodwill och
varumarken med obestambar livslangd, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs i not
A2 4 Atervmmngsvarden for kassagenererande enhet har faststallts gencm beraknlng av.

-en av Iedn-l.ngen faststalld flnanslell plan samt andra bedommngar och antaganden
Nedskrivningsprovningen gemmfms pa kassagenererande enhet for goodwill och varumarken. Arets
nedskrivhingsproévning har inte resulterat i nagon nedskrivning, se vidare not A13.

Vérdering av underskottsavdrag

Koncernen undersoker arligen ifall det &r tillampligt att aktivera uppskjutna skattefordringar avseende
arets skattemassiga underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran redovisas endast for
underskottsavdrag for vilka det ar sannolikt att de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga éverskott och
mot skattepliktiga temporara skillnader. For mer information om skattemassiga underskott, se not A15.

Bedémningar av fordringar och upplupna intékter
Koncernens fordringar bestar bland annat av fordringar och upplupna intékter fran flygbolag avseende
volymprovisioner och/eller: marknadsforlngsbldrag uppiupna intékter fran GDS-partners och upplupna

avgiftsintdkter. Dessa fordringar-och upplupna intékter baseras huvudsakligen pa beddémningar av bokade
fiygbiljetter och tidpunkt for framtida avresa. Se A2.9 ovan for mer information om redovisningsprinciperna for

dessa intdkter. Ledningen gbr kontinuerligt bedémningar av férsaljningen och kreditrisken hos flygbolagen
samt bedémningar utifran fall till fall om det foreligger ett nedskrivningsbehov av dessa fordringar och/eller

upplupna intakter.

OMSATTNINGENS FORDELNING

NOT A5 NETTC

Nettomséttningen fordelar sig pa geografiska marknader och p& produkityp enligt foljande:

2023-01-01- 2022-01-01-
Eg(mgeograflsk marknad KEUR e 2*033 -12-31 . ;2;022-‘!'2{31
Norden S ' 73096 60 146
Europa 259 664 169 772
Restenavvalden . 2837%6¢ 183 833
Koncemmentotalt 616556 413751

2023-01-01- 2022-01-01-
Per pmdukttyp KEUR e . 2023-12-31 = 2022-12-31
Alr S 314 538 142 124
Non-gir . 302018 271627
Koncernen totalt 616 556 413 751

For mer information kring uppdelningen av Air och Non-air, se not A2.9.
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NOT A6 ERSATTNING TILL REVISORERNA

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstéllande direkidrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor

KEUR 20234231

att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomfbérandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

. ,_m‘_':_'"'-r'r'.'- Fru ki £ i I iy PP T B L g R g . e S st HAC e A

Re.vu.Siﬁ:n-s;u_p?pd raget 829
Revisionsverksamhet utdver

revisionsuppdraget 16
_.§ka;t}t'er_é.dg'ivnin:&g 379
Qvriga tjanster 78

492

21
501
16

Koncernentotalt - 1802

S T 1

NOT A7 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA MM.

2023-01-01-

2022-01-01-
2022-12-31

KEUR e 2023-12-31

Loner och andra ersattmngar 55 981
Sociala avgifter 11 009
Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer 2276
Pensionskostnader- formansbestamda planer e 223

43 081
9 031
1990

337

Koncernen totalt o 69489

54438

Loner och andra

ersattningar samt 2023-01-01- 2022-01-01-
2022-12-31

sociala kostnader  2023-12-31

o - ﬂhi

h MRS TR THIR (3 YR T A YT, TEVE PRIE, R S | T e P .“.‘--i....-

Laner och andra Sociala avgifter Laner och andra

ersdttningar  (varav pensions- ersdttningar (varav
{varav tantuem)_ﬂ - kostnader) _‘tantiem)

(varav pensnons-
__kostnader)

Styrelseiedamoter
verkstallande
direktorer och andra
ledande

befattningshavare 3032 (1 152) 1 426 (392) 2 384 (842)
Qvriga anstallda 52 949 (1 205) 12 082 (2 107) 40697 (0)

1 116 (295)
10 241 (2 032)

Koncernentotalt  55981(2357)  13508(2499) 43 0'9:85,1; (2342)

11357 (2327)

Ersattmng t|II verkstallande dlrektoren och andra Iedande befattnmgshavare utgors huvudsakllgen av
grundlon. Med andra ledande befattningshavare avses de 8 personer (6 st 2022) som tillsammans
med verkstéliande direktéren utgér koncernledningen (med 8 personer avses antal pa balansdagen).

Viltkcor fér VD

VD f6r Etraveli- -gruppen ar anstalld i Etraveli Group Holding AB. VD har dédrmed inte erhéllit ndgon

erséttning fran Flugo Group Holdings AB varken 2022 eller 2023.

Pensioner

VD for Etraveli-gruppen erhaller pensionsavsattning motsvarande 30 % av den fasta grundinen.
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Antal pa Antal pa

balansdagen balansdagen
20231231 2022-12-31
Styrelseledaméter 2 2
- Varav kvinnor 0
Verkstallande direktor och vriga ledande befattningshavare 9
- __Varavkvinnor _ S

—— - ke e — — —— e e ] T N - [N S Y AL B e ] [ S s b i —

Konsfordelning for styrelseledamoter och Ovriga ledande
befattningshavare

. . a S, o Fs 3 . . et ", [ = 1 K v 3 3 . PR,
" B e B | — — T il niief a3 i Ly T el Tl K} s ;3 L e B r o gl eyl
aloml i HEY

| kot ar i ey

 — — — — - - —_— —

Koncernen totalt 11
- Varav kvinnor - I

" et s mahe s d o ks e ‘mlddehss sl s s ey amma fldemw emes &k ks e mw w . L= e te—

ovriga ledande befattningshavare | D
moderforetaget 20221231
" - ' - Antal péa

_Varav mdn __ balansdagen _Varav man

_2023-12-31
e Antalpé
D ANANSAAGEN
Styrelseledamdter | 2 2 2 2
Verkstallande direktor och ovriga

- -f.h.-_,-‘-d_-.-. '

i e b . p—’

L

Moderforetagettotalt =~~~ 2 2 2 2

Medelantal anstéllda med geografisk o -
_fordelning per land _2023-12-319 =~ 00020221231 00
Medelantal Varav  Medelantal Varav
e _anstallda _kvinnor ___anstallda_kvinnor

‘Sverige o o o o o 0 0

Bl o b
il

Py
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Summa moderféretag 0 0 0 0

Dotterforetag

Sverige 370
| 509

180

318

Finland 6 5]
Polen 8 1
Holland 1 1
Kanada 50 16
Australien 1 1
Indien 1 256 337
Singapore 1 0
Uruguay 1 0
Brasilien 1 0

Summa dotterforetag

2 204 859
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Sedan 1 januari 2018 ar VD for Etraveli-gruppen anstalld i Etraveli Group Holding AB.

Flugo Group Heldings AB, 559113-9570  Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31
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Ovriga rérelseintékter | o 2023-12-31

NOT A8 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA RORELSEKOSTNADER
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Valutakurseffekter -

2 655

Summa dvriga rorelseintikter -

_2655
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2023-01-01-
6vrlga rérelsekostnader 2023-12-31

2022-01-01-
2022-12:31
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Valutakurseffekter - - _ -2182

o ey

Summa ovriga rorelsekostnader - -2 182

NOT A9 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
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2023-01-01-

2022-01 -01-

Fmansmlla mtakter - 2023-12-31

_2022-12-31

b_;an_ktlllgadohav_andeh 3 744

Valutakursvinst pa lan 16 196
Owiga fransielaintakter 817

697
1162
1 69

2 028

Summa finansiella intékter o 20257
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2023-01-01-

2022-01-01-
2022 12-31

Finansiella kostnader 2023 12-31“ o

wLarrmria ra P Yirmrf-dmir
C - P i A T pin = oy G .

Valutakumformstpé Ién - - -531

derwatlnstru ment .
Rantekostnader aktiedgarlan -43 403
Réntekostnader pa externt l1an -22 692

Rént’ekostnader 'Ieasihg ('I'FRS:LTS)

~124

.S?u'm ma finansiella kostnader

el

Summa finansiella poster ~
netto

51 356

Transaction 09222115557516189310  {=)

Signed GM, LD, LS

Flugo Group HoldIngs AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31




NOT A10  INKOMSTSKATT/SKATT PA ARETS RESULTAT
2023-01-01-

2022-01-01-
2822 12“3'1
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Aktuell skatt pé arets resultat -13 800
Justeringar avseende tidigare ar 241
Ovrig skatt . i L

i e —_—— i m - famaas o —_— e a — - s s m [ —_— ——

Summa aktuell skatt L o -14 473
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Uppskjuten skatt (se not A15):

Oknmglmmskmng av uppskjutna skattefordringar -1 554
Okning/minskning av uppskjutna skatteskulder | ) ~_ =2653

— —— — k] — =T .- - - — — - - | p— —p—

Summa uppskjuten skatt - | -4 207

Inkomstskatt S | | o -18 680

Avstimning av genomsnittlig skattesats

-4 452
-213
-126

LI s — - - - - [ S

4791

255
2989
2734

Inkomstskatten pa resultatet skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle-ha framkommit vid
anvandning av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade féretagen enligt

foljande:

2023-01-01-2023-
KEUR 1221

T Gt bt ey b ot et int i b e it et e bt e i e e e g i Pt e, b g e el 5 b e e g T et S it e e i

2022-01-01-
2022-12-31

Resultat fore skatt 45 818
Skatt vid svensk skatiesats 20,6 % -9 439
Skatteeffekter av:
- Ej skattepliktiga intékter 1 289
- Ej avdragsgilla kostnader -9 774

- Utlandska skattesatser -219
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering
av uppskjuten skatt
Nyttiande av ej aktiverat underskott 136
Justering avseende tidigare ar 241
Ovrig skatt

NOT A11 VALUTAKURSDIFFERENSER
Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt foljande:

2023.01-01-

Skattekostnad -13 539-'_.

-19 236
3 963

639
-11 855
-635

-312

ILEL Em ELm L' WA mar —pr —— AL mea o uaaasa

2022-ﬁ1 ~01'-

Vaiutakursdlfferenser -
kundfordringar och levskulder -2 182
Valutakursdifferenser finansieila I
posternetto ... uees

Summa valutakursdifferenseri -
resultatrikningen 13 483

Fiuge Group Heldings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31
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NOT A12

IT

Kund-

databas mérken Doméner

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Varu-

Balanserade
utgifter for

Leverantérs- utvecklings-

____avtal

arbeten

_Summa_

KEUR

iyl e iy Wreplieg

_Goodwill

plattform

Riakenskapséret
2023- 31-01--2023-12-31 |

Ackumulerade

anskaffningsvarden

Ingaende balans
Anskaffning via
foretagsférvarv

A’rets a!hskaffn'ing‘ar{
Va!utakursdlﬁerenser
Utgaende balans

470 451

2 8:_2;'?

473278

63760

11 748

15
11 764

26 335

140
26475

654

660

4900

4900

623 619

12 267
3 631

639 517

Ackumulerade
avskrivningar

Ingaende balans
Arets avskrivningar

Valutakursdifferenser
Utgéenda balans

-39 103

-5 469
-301

-8 164
-786

-8 980

-1 146

1154

-654

_4650

-4 090

-67 519
-13 421
-552:

nedsknvmngar
ingaende balans
Arets nedskrivningar
Valutakursdifferenser
Utgaende balans

-3 175
-339

11
3 503

-3 503:_

Utgaende redovisat virde

2023-12-31

473 278

18 887

2784

25321

34 252

554 522

KEUR

I
platiform

Kund-~

databas

Varu-

_méirken Doméner

Leverantors-
avial

Balanserade

utgifter for
utvecklings-
arpeten

Summa

il

e el i -l - o Sl ek i -2

Rikenskapsaret
2022-01-01--2022-12-31

Ackumulerade

anskaffningsviarden
Ingaende balans
Anskaffning via

foretagsforvary
Arets anskaffningar/

upparbetningar

Férsaljning/utrangering

Valutakursdifierenser

Utgaende balans

502 890

67 239

12 131

382
11749

27 967

1632

554.

4 800

37 546

10 873

-2-400
46 019

653 390

10 873
6
-40 638

Ackumulerade

-avskrwmngar

Arets avskrwmngar
Valutakursdifferenser

Utgaende balans _

03 -8164

-7 194.

-1.346
376

~] 221

83

-1146

-711

-10 843
-4 208
689
-14 362

-58 398
-12 269

3 148
-67 519

Ackumulerade

nedskrivningar

Ingaende balans
Arets nedskrivningar
Valutakursdifferenser
Utgaende balans

-2 823
-406
o4

-3 175

-2 823
-406
54

=3 175

Utgdende redovisat virde

2022-12-31

470 451

24408

3 585

25189

28 482

552 925

Transaclion 09222115557516189310

Sigred GM, LD, 1S

Fiugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31
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vanmg av nedskrwmngsbehav av goodwm ach Varumarken

knncemen mmst en géng per ér eller oﬁare om det fmns mdlkatlcn pé att nedskrlvmngsbehw
"fcrellgger Per den 31 december 2023 prévades det redovisade virdet och atervinningsvardet befanns
Overstiga redovisade varden. Nedskrivning av goodwill och varumarken var saledes ej nddvandig.

Likt foregaende ar genomfors nedskrivningsprovning pa en kassagenererande enhet.
Atewmnmgsvarde har bestamts for den kassagenererande enheten genom berakning av
nyttjandevérdet for den kassagenererande enheten. Nyttjandevardet for goodwill hanférlig till Etraveli
Holdmg AB e—TraveI och Budhdeo Capltal har beraknats basera‘t pé dlskonterade kassaﬂoden
Lednmgen har faststallt denna strateglska plan baserat pé tidigare érs resultat erfarenheter och
fawantmngar pé den framtlda marknadsutveckhngen Planerna mkluderar aven egna bedamnmgar

rtsker samt ut;frén nwén far Jamferbara foretag

Kassafloden extrapoleras med hjalp av antaganden nedan:

e 2023-12-31 2022-12-31
Diskantermgsmnta (WACC) fore o -
skatt w 176 % 17,1 %
Dlskﬂntenngsranta (WACC) efter - -
skatt o 14,7 % 13,8 %
Langsiktig tilvaxttekt 2% 2%
Genomsmttllg tillvaxttakt | -
net@?msattnlng bR R e e o & T TR PR TR I A s SRR s S A 9’§% el Al S iﬁlz %
Kénsi:gh@tsanalys

Nedan visas en kanshghetsanalys baserat pa diskonteringsranta och langsiktigt tillvaxt.
Kanslighetsanalysen visar mellanskillnaden mellan nuvarande vérde av goodwill samt Gvriga

immateriella tillgangar och évervéardet for DCF vérdet.

Férandringar i langsiktig tillvaxttakt och diskonteringsranta med Gvriga parametrar konstanta skulle ha
paverkat 6vervardet med belopp som visas nedan i KEUR:

2023-12-31 Langsiktig
tillvaxttakt

1,0 % 1,5 % 2,0 % 2,5 % 3,0 %

147% 661970 678 277 695 872 714914 735 589

15,7 % 553 920 566 693 580 399 595 143 611 047

WACC  16,7% 464 145 474 352 485 254 496 924 509 445

17,7% 385661 393 893 402 650 411 982 421 950

18,7 % 316 526 323 220 330 314 337 847 345 859

19,7%| 255217 260 699 266 492 272 621 279 118

30

Fiugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31
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NOT A13

KEUR

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier,
verktyg och

inst.

Forbattrings-

utgifter pa
annans
fastlghet-

o L

Syl lpmpn . hnlloder’ Sl e

Lo
riegrSiphripiriabor iy
Lol *

fRakenskapséret
2023-01 91—2023-12 31

Hﬁm-ﬂh i el e g =

Inkdp/férandrat avtal
Forsaljningar/utrangeringar

Valutakursdifferenser

Utgdende balans

Ackumulerade anskaﬁmngsmrden -
Ingaende balans

20676
5 890

113

26679

2106
147

» 13

2210

2

2782
6 037

100
g 889

Ackumulerade avskrivningar
Ingéende balans
Arets avskrivningar

Forsaljningar/utrangeringar

Valutakursdifferenser

Utgaende balans

-468

-1

5831

=1

30

9 865

Utgaende redovisat varde 2023 12-31

9025

KEUR

Inventarier,
verktyg och

inst. |

Forbéttrings-
utgifter pa
annans
fastl;ghet

Summa

Rakens kapséret
2022-01-01—2022-12-31

Ackumulerade anskaﬂ’nmgsvardan
Ingédende balans

Inkép!fﬁrénd'rat-favta*-l
"mklas.SI.ﬂaerln:gar
Valutakursdifferenser

Utgaende balans

2106

17 601

6 217

22 782

Ackumulerade avskrivningar
Ingaende balans

Arets avskrivningar
Forsaljiningar/utrangeringar
Omklassificeringar
Valutakursdifferenser

Utgaende balans

-1 289

-194

1 462

-2 837

653

15831

Utgdende redwmat varde 2022-12-31

644

6951




NOT A14  NYTTJANDERATTSTILLGANGAR/LEASING

KEUR Nyttjanderattstlllgéngar_

— np J : i . o -« , ; I. A - ‘r. .r1 i iy -"'-...,1.- 1 . . ‘-'.-“ 3 . o it ‘1“ Pt o . = _I_I_"'. R -:_r_r”_' P. .ui- e o s :

'Rakenskapséret :
2023-01-01—2023-12-31

Ackumulemd& anskaﬁmngsvarﬂen

Tl-ll‘kammande avial 5815
Forandrat avtal 2 150
Forséljningar/utrangeringar -4 164
Valutakursdifferenser -159
Utgaende balans o 21 921

B — ——. . r— - e e, o =T - TS ETE SRS T TR A oW s B e L] - —_ T =1 wuwm —_—r = . - — —_— i — - L - — -r——r

Ackumulerade avsKrivningar

Ingaende balans -7 800
Arets avskrivningar -4 353
Férsaliningar/utrangeringar 4 164
Omklassificeringar 30
Valutakursdifferenser -31
Utgdende balans -7 990

T — T W - - — — Mo -— e B L & e el fam e e At e e e e fa -t —

Utgaende redmnsat varde 2023 12-31 L 13 931

KEUR e Nyttjanderittstillgangar

Rakenskapséret
2022-01-01—2022-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende balans 10 558
Tillkommande avtal 7 520
Forandrat avial 582
Valutakursdifferenser -381
'U-tfgéfende balans | 18 279

l:nrgéen:de balan.s_. -5 909
Arets avskrivningar -2 266
Valutakursdifferenser 375
Utgaende balans ... . =800

: i = . L T S e T R e mn i e e e e —_ A= o . Em—— S A, - = ) S, Upea o a o, mw gimmem o _—— o e mg o mus -,

Utgaende redovisat varde 2022 12-31 | | S  -10 479:

- R - = e - oy —_— el 7 e’ & f— A - ——

Nedan redogérs for information om leasing dar Etraveli- gruppen ar leasetagare och kontraktet
redovisas enligt IFRS 16 Leasing. Koncernen har tillampat undantagen fér korttidskontrakt och
kontrakt av mindre varde varmed dessa inte inkluderats i IFRS 16 berékningen. De leasingavtal som
omfattas avser framst kontorslokaler. Koncernen har 2023 inga kontrakt som redovisas enligt IFRS 16
lLeasing dar Etraveli-gruppen ar leasegivare. Under delar av 2022 vidareuthyrde koncernen en
kontorslokal vilket-gav en finansiell intdkt om 1 KEUR och ett kassainfléde om 34 KEUR,

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31 .
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2023-01-01-

KEUR_ 2023-12-31 _

Balansrakningen visar féljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli- gruppen ar leasetagare enligt
IFRS 16:

2022-01-01-
2&22 12-31

e b s i skt e b m-ﬁmw-ﬂ'mﬂjﬂu

Nyttjanderattstillgéngar
Kon-to-rslokaler 13 901

P B P PR S b A P il

10 436
43

“Summa nyttjanderattstsllgéngar B9

10479

Leasingskulder

Kortfristig leasingskuld 4 599
Langfristig leasingskuld _ _ 9 709

3 606
7027

10632

Summa leasingskulder 14 308

2023-01-01-
KEUR _ _ e B e ——

Resultatrdkningen visar foljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli- gruppen ar leasetagare enligt
IFRS16:

2022-01-01-
2022-12-31

1
ey PR i syl i [a rl b Tyl e el o iy & g 1 o rifghi iy

Avskrwnmgar av
nyttjanderéttstillgangar

Kontorslokaler -4 344

-S-krivarutrUStning B S | -12

-2 251

Summa avskrivningar av

=2 266

nyttjanderattstillgangar e 4333

Rantekostnader 724
Kostnader for korttidsleasing och
leasing av mindre varde, €]

redovisade enligt IFRS16 L -856

233

-1 018

NOT A15  UPPSKJUTEN SKATT

2023-01-01-
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Totalt kassautfiode 2023 relaterat leasing dar Etraveli- gruppen ar leasetagare redovisat enligt IFRS
16 var -4 127 KEUR (-2 378 KEUR 2022).

2022-01-01-
2022-12-31

et oLl i iy e el e i Ay T et ol et A A By By e A= et e B |

Uppskjuten skattekostnad

avseende temporéara skillnader -6 067

Uppskjuten skatteintakt avseende
temporéra skillnader _ 18686

-4 641

1907

Summa uppskjuten skatti -
Resultatrakningen _ -4 207

-2 734

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31

Transaction09222115557516189310 {8}  Signed GM, LD, LS




Redovisade belopp avser temporara skillnader hanférliga il

KEUR 2023 12-31 o 2022 12-31

"""'"’""""'I:""'""""“‘"l“"'"““"”""""""""“'L J"‘“'"""' e e e e s " e g i T o T it e P 7 e e ; & ek

QLeasmgskulder - 2'944 -
Skattemassiga underskott 632 2782
Foérmansbestamda

pensionsforpliktelser 145 -
Ovrlgt . - SR S

.skattefnrdr:ngar 4058 2782

I 5 ¥

'Belopp som kwttats mot uppskjutna
Netto uppskjutna -
skattefordringar 1188 . . . 2782

Pa grund av en Andring i IAS 12 Inkomstskatter, som géller fran och med 2023, maste foretag
'redowsa uppskjuten skatt pé Ieasmgskulder c}ch nyﬁjanderattsttllgéngar Den uppskjutna skatten Kan

skatteskuld mot uppsk_]uten skattefordran var darmed 37 KEUR per 31 december 2022 Pé grund av
det laga beloppet netto har inte jamférelsearet justerats.

Foérandring i uppskjutna skattefordringar under aret:

Uppskjutna Leasing- Skattemdssiga Pensions- _
skattefordringar skulder underskott  ataganden  Ovrigt Summa

"'PT.‘“-'."“H “ et -q-llh--l:hu - .‘_'._. ""-f - - A ey ‘.-.- . [ ‘o ‘ Qe I . I.. ...I

Per 1 januari 2023 - 2830 - 252 2782
Valutaeffekter - -36 -5 6 <35

Redovisat | -
resultatrékningen 79 -1 862 149 79 -1 554

Per 31 december 2023 79 . 632 145 337 1193

Uppskjutna Leasing-  Skattemissiga Pensions-
.skattefmdrmgar - N _,SI‘F""":F’,E':, o underskott __ataganden -Qvﬁfg‘t ___Summa
Per 1 januari 2022 - 2714 | - - 2714
Tl toaffoktar e R an e o T
Omklassificering 53 - 53
Redovisat i

resultatrékningen ) - -11 - 266 235

Ly L LN N T ) G T | - M L T N M —_

Per3fdecember2022 - 250 - 252 2782

Underskottsavdrag som inte har redovisats i balansrakningen som uppskjuten skattefordran:

Underskottsavdrag _ o 2023+12-31  2022412-31

Outnyttjade underskﬂﬁsavdrag 6r vilka i mgen uppskjuten ““““
skattefordran har redovisats o  es 1512

Potentiell skattef6rmén 437 318

—_— P - mur owx w  remmw e w Eoaks = meekwswa w- froe— A e m W W mwr'em wmew mmrew e ol — —— — - tmm = _

De outnyttiade underskottsavdragen ar tidsbegransade (5-12 ar) och hanfor sig till dotterforetag dar
transfer pricing avtal gor att dotterforetagen inte kommer att generera beskattningsbara inkomster
inom den tid underskotten ar mdjliga att dra av.

Férutom ovanstaende underskottsavdrag har koncernen underskottsavdrag relaterat avdrag for

Fiugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredowisning 2023-01-01—2023-12-31 i




réntekostnader som uppkommit i Sverige om 35 292 KEUR (40 174 KEUR per 31 december 2022),

som ar tiligéngliga upp till 6 ar. Ingen uppskjuten skattefordran har redovisats fér dessa da det fér

narvarande inte ar sannolikt att dessa kommer att kunna nyttjas innan 6 arsperioden I6per ut.

Forfallostrukturen for dessa framgar nedan:

2023-12-31

_mealloér o Ranteavdrag

_ Skatt

2022-12-31
Rantaavdrag o

_ Skatt

T ol A iy .
L e ; g - el [ & ot

2025 | 3248
2026 12 962
2027 13 005

2028 e 6077

669 4 278
2 670 12 863
2 679 13 250
1252 - 9783

881

2 650
2 730
2015

Summa

35292

Lol

Uppskjutna skatteskulder

Redovisade belopp avser temporéra skillnader hénférliga till:

KEUR

2023-1 2-31

...202212-31

.Nyttjanderafter
Obeskattade reserver
Immateriella tillgangar

4 -0_;67'

800

Summa uppskjutna
skatteskulder

20397

27 329

20 894

Belopp som kvittats mot uppskjutna
skattefordringar

Netto uppskjutna skatteskulder

21 694

Angaende uppskjuten skatteskuld avseende nyttianderatter, se under Uppskjutna skattefordringar

ovan.

Forandring i uppskjutna skatteskulder under aret:

Uppskjutna skatteskulder

Obeskattade Forvarvade/aktiverade
___reserver

| mmatenella tillg

___Summa

Per 1 januari 2023

800 20894

21 694

:Valutaeﬁekter
Redovisat i resultatrakningen

e 14

3137 483

116

Perdl decembnr 2085

4067

24464

Obeskattade Forvarvade/aktiverade

reserver

N Limm;a-teri"el[af tillg _

Summa

AP

Per 1 januari 2022

19 963

Valutaeffekter
Redmflsat | resultatraknlnge'n: ~

i — .“1 18? e 5y 3

-18 3 006

2 989

L S

a
ey 2 el

800 20894

21 694
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NOT A16 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA SKULDER
Koncernen har foljande finansiella instrument:
Finansiella tiligangar

Finansiella tillgangar véarderade till

'uppmpet anskaffnmgsvarde KEUR e 2023 12 3*_I e 2022-12-31

Andra Iéngfnst:ga fordrmgar 5181 4 ?31
Kundfordrmgar 11 095 4 603
Ovriga fordringar 1095 2 570
Likvidamedel = . ¥i41 87 562

Summa 138 822 99 466

Finansiella tillgangar varderade till
'verkllgt virde via resultatrikningen - -

Derwatmstrument 198 -
Summa Lo )

Finansiella skulder

Finansiella skulder varderade til)
upplupet anskaffningsvarde KEUR 20231231 =~~~ 2022-12-31

FF—- Lo B, T b P ]

Externt lan 450 870 264 678
Aktieagarlan 311 124 472 006
Leverantorsskulder 24 273 10 41 2'
Leasingskulder 14 308 32
Ovriga skulder - | | 31000

Pl i o, — — —

Summa 831 575 789 1 1 1

Finansiella skulder varderade {ill
verkligt virde via resultatrikningen
KEUR . o 202312-31 0 2022-12-31

Derivatinstrument _ e T e 208

Summa . ' 208

NOT A17 DERIVATINSTRUMENT

202341231 20221231

-y par e o
=k i Y & H s Lo, H - i gl

KEUVR _ _ _ Tilgéngar _ Skulder _ Tillgongar __Skulder _

Valutaderwat 196 o | ) 208

—— —_— 3 e R o - [ —

Summa kartf’rist:ga - o 196 . ) 208

derwatmstrumenten understlger 12 ménader

. _ o o fil
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NOT A18  KUNDFORDRINGAR

KEUR _ 20231231 20221231

e - 'P""""I""'! -
g e b g L i 5 Feipraria iy A ek LA I = L] R 12k o H ot 1 | ool il il | Piarsh i 0 -l hid a(siap L Hil| L .._."' ol gt LIl -l T BT T 1 1 el | [+ o " 5.. 1 LAnr g iy o | |

el L

Kundfordrmgar 14 406 7 857
Minus: reservering for osakra __
fordringar . < ) i S— -3 254

Kundfordringar — netto 11095 . 4603

Per den 31 december 2023 var kundfordringar uppgaende till 6 085 KEUR forfallna, varav 3 311
KEUR &r nedskrivet enligt nedan tabell (motsvarande belopp per den 31 december 2022 3 790 KEUR
i forfallna kundfordringar, varav 3 254 KEUR nedskrivet).

Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgar nedan:
20231231 2022412-31

. -

an

31-60 dagar 528 10
> 61 dagar _ | | 4 871 _ 3403

Summa fmfallna kundfardrmgﬂr. o 6 085 S ¥ i . 3

Forandringar | reserven for osakra kundfordringar ar som foljer:
2023- 12-31 o 2022-12-31

'Resewermg for osakra fordringar -.56 -
Fordringar som har skrivits bort
under aret som ej indrivningsbara - 415

Valutaeffekter o -1 _ =36

Per31 e — S— _3 3 - — o

Avséttningar till respektive aterféringar av reserver fér osékra kundfordringar ingér i vriga externa
kostnader i resultatrakningen. Nagra s&kerheter eller andra garantier for de pa balansdagen
utestdende kundfordringarna finns e;j.

Se avsnitt A2.6.1.2 fér upplysning kring grunderna foér berékningen av forvantade kreditforluster enligt
IFRS 9 Finansiella instrument. Utifran detta baseras forlustreserven per 31 december 2023 samt 31

december 2022 pa féljande:

Per 31 december 120-
2023 Ej inom 30  30-60 60-90 90-120 360 >360

(KEUR) __forfallna___dagar  dagar- dagar dagar dagar dagar Summa
Forvantad ferlustnwé - | B |

i % 0 % 0,2 % 0,7 % 7% 1% . 63% 100%
Redcmis'at' belopp -
kundfordringar- brutto 8 340 686 528 1559 35 179 3079 14406

Kreditiorlustreserv 0o 1 4 19 4 114 3079 3311

Per 31 december 120-

2022 Ej Inom30 30-60 60-90 90-120 360 >360

(KEUR) | forfalina dagar dagar dagar ¢ g_g_g_ggm, dagar _dagar Summa
Forvantad forlustniva _ _ _

i % 0% 0,2 % 0,7 % 7 % M1M% 63% 100%

Rﬁedwi-s at belopp | _ _ .
_kundfordringar- brutto 4 067 378 8 2 128 93 3180 7 857
Kreditfériustreserv 6 1 0 0 14 59 3180 3254
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NOT A19  OVRIGA FORDRINGAR

KEUR 202341231 2022412-31

) Q f 2 3 H i ) ) : s k s k S ey R, L .;_. , 3 ol - = : T T E : : : P e o s S 3 2
R iy At A ATk Pl 7 ATl gy i~ : , e i Ty A o e R A R B T o S e e i B P et et P S SR i z e P el T bl ot e el S

Fordran skaﬁekanton 34
Momsfordran 2 336
Fordran provisioner 395
Fordran flygbolag 701
Ovriga fordringar o 1391

i gk, Sk A = vam BT A P T SN S iy L CE L el

— e T - —t S — R S i

Koncernen totalt - o 4 857

NOTA20  FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KEUR e 2023-12-31 e 20221291

mebemlda hyrm A s -~

Upplupna provisioner 103 408
Upplupna avgiftsintékter och

upplupen fordran 20 7589
Forutbetalda medel till

betalningsleverantor 608

Ovrigaposter 4889

Koncernen totalt | - | 130 229

NOT A21 LIKVIDA MEDEL/KASSA OCH BANK

. o . Ly - CLEE it 1ol L aat . e M ' miaa " o AL o ol Rl fn) . e, ) e oy Cr i . DS Oy T T I I

50 475

16 721

71 925

KEUR 20234231 2022-12-31

e == i > v y
oyl i ; i e el i — L iipes et Gk i Pa'p A T Y Ol Sy g Pop=sieraguir ey I ST ST e T Wl T e

Banktlllgodohavanden o _ n - 121 451 - - B7562

_— uas - - —_—— b P— an - 1 — - oamm samars -1 JAEa A ma. swmaaa ans @ aamma = am - ———— a1 - S - i e - - P —

Koncernentotalt 121451 87562

— —_— - ——— - —— — — —— - . = ey — - —_— A f— § ——— = . - - a S mE Ermaam mLn = e ——

NOT A22  EGET KAPITAL

Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av 81 559 355 st aktier (81 559 355 st aktier per 31 december 2022).

Aktien har ett kvotvirde pa& 1 SEK/aktie varmed aktiekapitalet uppgar till 81 559 KSEK (81 559 KSEK
31 december 2022) och motsvarande 8 236 KEUR (8 236 KEUR 31 december 2022).

De utgivna aktierna fordelar sig pa preferensaktier och stamaktier av aktieklass A1, A2 och AS.

Fordelning per aktieslag samt rostvarde:

Rostvarde =~~~ Antal

aktler |

o IFe,

Preferensaktie P1 ' - 1 6 233 011
Preferensaktie P2 1 11374 041
Preferensaktie P3 1 3 826 554
Preferensaktie P4 1 159808 674
Stamaktie A1 10 28 680980
Stamaktie A2 1,1 13 463 487
Stamaktie A3 oo . 2072608

i e ® —— — — — - Tt -_—- — — - e—— e e—— — — e — o el -_— A ke adadd el R B h— i - R ] o Y - =

Per 31 december 2922 och

per 31 december 2023 | - | 81559 355

Skillnader i ratt till utdelning foreligger mellan de olika aktieslagen. Alla aktier som emitterats av
moderforetaget ar till fullo betalda.

i)
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Ovrigt tillskjutet kapital

Avser eget kapital som &r tiliskjutet fran dgarna. Har ingar dverkurser som betalats i samband med
emissioner.

Reserver

Reserver innehéller omrakningsdifferenser vilka innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid
omrékning av finansiella rapporter fran utlindska verksamheter till koncernens presentationsvaluta
och forandringar avseende omrékning av 6vervérden i lokal valuta.

Balanserat resultat inklusive arets resultat
| balanserade vinstmedel, inkiusive arets resultat, ingar intjinade vinstmedel fran moderforetaget och
dess resultatandel fran dotterbolag. | balanserade vinstmedel ingar ockséa omvarderingar relaterade till

ersattningar efter avslutad anstallning.
NOT A23  UPPLANING
Langfristig upplaning
KEUR __ it SR N2 2022-12-31

Skuld 1ill aktiegigare 311 124 0
_Externt lan o . N .. 450 870 L 0

Kortfristig upplaning

KEUR 20234231 00000000 2022-12-31

Extemt Ién R T —— 264 65

‘Skuld till aktiedgare - - 472006
Koncernen totalt S 346 o T36775

-

Akheagarlénet och det externa lanet klassificerades som kortfristiga 2021 och 2022 d& Booking

Holdings hade ingatt ett avtal att forvarva Etraveli-gruppen (varmed dessa lan forvantades regleras).
Forvirvet blockerades dock av Eurpeiska kommissionen under 2023 varmed lanen klassificeras som

langfristiga igen utifran dess forfallotidpunkt.

Det externa lanet uppgar till 465 000 KEUR per 31 december 2023 (266 736 KEUR per 31 december
2022) och redovisas netto efter avdrag for férutbetalda laneupplaggningskostnader om 14 130 KEUR
per 31 december 2023 (1 967 KEUR per 31 december 2022). | samband med aterbetalning av det

tidigare externa lanet under 2023, resultatférdes de kvarvarande férutbetalda
Iéneupplaggnmgskostnadema De stalida sakerheter som framgar av not A26 avser sékerheter for det

externa lanet, bade per 31 december 2023 och per 31 december 2022.

NOT A24  OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

KEUR 20231231 20224231

. R

Skuld till kunder 30 983 13 126
Personalens kallskatt 1067 815
Sociala avgifter 1362 1 097
Skuld till betalleverantor - 9 265
Ovriga skulder . e 911 631
Koncernen totalt — %433 00 24934
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NOTA25  UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

el
-

Upplupna kostnader for biljetter Qch
tillaggstjansier 15 035

Personalrelaterade kostnader 7379
Forsaljningskostnader 24 338
Ovrlga Easter o e o.o3886

—_————— . - S ¥ e, — —_— CLE S - s ——a - = s e o L —_— [ A AT

a — A — -3 - — e — - - — ; A s o TEE | R LemA s -k AR N a- a : i g L RE O moaEm o w T Am A A R T T —

NOT A26 STALLDA SAKERHETER

12 540

3970
16 183
15 780

48 473

'F aretagsmteckmngar - 750 929
Fordringar pa koncernforetag 343 636 768 458
Nettotillgangar i dotterbolag 522 602 492 673

Kontopanier _L __ - 5806

2 699

Koncernen totalt | | - 872044 0 2014760

—_— £, e L e L e i) —_ - - [T PP rir T g i 1) PR e

NOT A27 EVENTUALFORPLIKTELSER

KEUR 2023-12-31 o 2022-12-31

g +
P rT— LT Lkt e Lugis| = T 1t ¥ = g e el Ty i 1 1 e\ Ly HHT . Pty Ty Pkl P Ll TR Y P i . " linliel i T 1 LA e T T el T

"Bankgarant! betalleverantsr 23 500 34 500

Bankgarantier (resegarantier, garantier till -
flygbolag, garanti till leverantor) 4 776

Ovriga garantier 2 263

Proprieborgen 7 786 1 3 9?9
Koncernen totalt - 38 325 54 695

Ett av dotterbolagen i Etraveli-gruppen har fatt ett krav fran taiwanesiska skattemyndigheten som
foretaget har bestridit. Det ar svart for foretaget att utvérdera ett troligt utfall eller en potentiell kostnad
fran detta krav. Den taiwanesiska myndigheten har inte férmedling av tjanster inférlivat i sin
lagstiftning, vilket forklarar varfor ett slutgiltigt beslut fran myndigheterna drojer. Per 31 december
2023 har en avsattning gjorts avseende detta krav om 2 054 KEUR.

NOT A28 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA EFTER AVSLUTAD ANSTALLNING
Huvuddelen av koncernens pensionsplaner ar avgiftsbestdmda. Férmansbestdamda pensmnsplaner
férekommer i Indien och Grekland. Se not A7 for information om de belopp som redovisats |
resultatrakningen avseende dessa planer.

Indien

Ien f@rménsbestamda planen | Indlen (nystartat ba!ag under 2022) ar cfanderad varmed det lnte finns

baserad pé slutllg Ion Det flnns en nsk far feretaget att en eventuell 0gynnsam Ionetlllvaxt eller
-damegraﬂsk farandrmg kan resultera | en oknmg av k@stnaderna f@r att tillhandahélla dessa forméner

for stlang.ds nsk

Nuvérdet av den ofonderade pensionsforpliktelsen var 457 KEUR per 31 december 2023 (315 KEUR
per 31 december 2022) dar kortfnsttg del uppgér tl" 99 KEUR ech Iéngfristig del Uppgér till 358 KEUR

vardermgsmetoden ijected Unlt Credit method De aktuanella antaganden som tlllampats vid
varderingen &r en diskonteringsranta om 7,40 % (7,25 % per 31 december 2022) och en
I6nedkningstakt om 10 % (8 % per 31 december 2022). Nedan sammanfattas fordndringen i den
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formansbestédmda forpliktelsen jamfort med den redovisade forpliktelsen, som skulle uppsta vid en
Okning eller minskning av antagandena med 50 punkter:

o Om diskonteringsrdntan som anvands var hogre med 50 punkter skulle den formansbestamda
férpliktelsen vara ca 1,99 % lagre (2,03 % lagre per 31 december 2022)

e Om daskentermgsrantan som anvands var lagre med 50 punkter skulle den férmansbestdmda
férpliktelsen vara ca 2,06 % hogre (2,11 % hogre 31 december 2022) _

e Om I6nedkningstakten som anvénds var hégre med 50 punkter skulle den férmansbestamda
forpliktelsen vara 1,90 % hogre (2,01 % hogre 31 december 2022)

. Om Ianeoknmgstakten som anvands var Iagre med 50 punkter skulle den formansbestamda

Ovan kanslighetsanalys har beraknats for att visa rérelsen i pensionsforpliktelsen isolerat sett och
under antagande att det inte finns nagra andra forandringar | marknadsférhallandena vid
redovisningsdagen. Det har inte skett nagra férandringar fran tidigare perioder i de metoder och

antaganden som anvands vid framstéliningen av kénslighetsanalysen.

Arets férandring i pensionsatagandet redogdrs fér nedan:

KEUR _ e 202341231

Ingéende forménsbestamt pensnonsétagande 315

Kostad for tjanstgéring 81

Rénta pa formansbestdmt pensionsatagande 22

Omvarderingseffekter (redovisas i awfgt totalresultat)

Aktuariell vinst/forlust pga éndringar i finansiella

antaganden 21

Aktuariell vinst/férlust som uppstar pga forandringar |

demografiska antaganden -10

Aktuariell vinst/foriust som uppstar pga

erfarenhetsférandringar 37

Betalda férmaner -g
457

Utgdende formansbestimt pensmnsétagande

Grekland
Fér den formansbestdmda planen i Grekland fordelas formaner dver de sista 16 aren fore

pensionering (utifradn IFRIC’s agenda beslut 2021). Den aktuariella varderingsmetoden (Projected Unit
Credit method) beaktar formaner for utforda tjanster fére varderingsdagen separat fran férmaner for
fjanster som férvéntas slutforas efter varderingsdagen. Detta for att faststélla pensionsforpliktelsen
samt kostnaden for formaner som forvantas under det &r som foljer efter vérderingsdagen. "

2022 ﬁé redowsad som upplupen kﬂstnad) ‘ll” sin helhet klassmcerad SOm léngfnstlg De aktuanella
antaganden som tillampats vid vérderingen &r en diskonteringsréanta om 3,73 % (3,30 % per 31
december 2022), en inflationstakt om 2,30 % (2,60 % per 31 december 2022) och en lénedkningstakt

om 2,75 % (3,10 % per 31 december 2022).

Nedan sammanfattas forandrlngen 1 den forménsbestamda forphktelsen relaterat utférda tjidnster, som

¢ Om diskonteringsrantan som anvands var lagre med 0,5 % skulle den formansbestamda
forpliktelsen relaterat utforda tjanster vara hogre med ca 5,0 % (5,6 % hogre per 31 december

2022)

* Om diskonteringsréntan som anvénds var hégre med 0,5 % skulle den formansbestdmda
forplikteisen relaterat utforda tjanster vara lagre med ca 4,7 % (5,3 % lagre per 31 december
2022)
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o Om lénedkningstakten som anvénds var lagre med 0,5 % skulle den formansbestidmda
forpliktelsen relaterat utforda tjanster vara lagre med ca 4,4 % (5,3 % lagre 31 december

2022)
¢ Om lénebkningstakten som anvénds var hégre med 0,5 % skulle den férmansbestdmda
forpliktelsen relaterat utforda tjanster vara hogre med ca 4,7% (5,6 % hogre 31 december

2022)

Férvéntad kostnad for planen néstkommande rékenskapsar ar 15 KEUR (varav 14 KEUR utgdr
kostnad for fjanstgoring och 1 KEUR rantekostnad).

Arets forandring i pensionsatagandet redogérs fér nedan:

KEUR X e 202312-31
jlngéende forménsbestamt pensmnsétagande 18
Kostad fér tianstgéring 10
Rénta pa formansbestdmt pensionsatagande 1
Kostnad for tjanstgoring tidigare period 3
Avraknings-/begransnings- /uppsagnings vinst/forlust 21

Omvérderingselfekter (redovisas i ovrigt totalresultat)
Aktuariell vinst/forlust pga andringar i finansielia

antaganden )
Aktuariell vinst/forlust som uppstéar pga forandringar |

demografiska antaganden _ 0
Aktuariell vinst/férlust som uppstar pga

erfarenhetsforandringar 3
Betalda forméner 22
Utgaende fﬂfmé“SbQStﬂmt PE“S'O“SétaSa“de L 22

NOT A29 OVRIGA EJ LIKVIDITETSPAVERKANDE POSTER

KEUR , . 2023-12-31 202212-31
Ej kassaflodespaverkande vinst vid férséljning av - 2
anlaggningstillgangar

Ej kassaflddespaverkande vinst fran férsaljning av 317 -
dotterforetag

Ej kassaflodespaverkande pensionskostnad 109 264
Ej kassaflodespaverkande avséttning 1976 -
Ej kassaflodespaverkande koncernintern differens relaterat 91 1161
valuta

Ovrigt L ., " _ -94
Koncernentotalt @ S 2493 1373

NOT A30 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nubo Heldlngs S arl (37 8 % per 31 december 2022) och 88 9 % av rostema (84 7 % per 31
december 2022). Nubo Holdings S.a.r.I. har betydande inflytande Gver koncernen. Foér resterande 43,9
% (62,2 % per 31 december 2022) av aktierna agde ingen enskild agare direkt eller indirekt mer an 14
% (21,3 % per 31 december 2022) av aktierna och ingen hade mer an 3,3 % (5,1 % per 31 december
2022) av rosterna. Ingen av dessa enskilda agare bedomdes ha nagot betydande inflytande over
koncernen. Nubo Holdings S.a.r.l. 3gs i sin tur av Nubo Holdings Jersey Limited vilket i sin tur &gs av
CVC Capital Fonder.

.Andra narstéende parter ar samtllga detterforetag inom koncemen (se not B5) samt Iedande

2
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Ingen forséljning av betydande varde har skett till narstdende under rékenskapsaret och inte heller
under foregaende rakenskapsar.

Foljande transaktioner har skett med nérstaende:

Moderforetaget har per 31 december 2023 aktieagarian motsvarande 3 386 227 KSEK (3 157 006
KSEK per 31 december 2022). Lanen I6per med en arlig réanta om 10 % vilken ackumuleras och
adderas till aktieagarlanen arligen. | november 2023 aterbetalades ett lan inkl kapitaliserad ranta samt
kapitaliserad rénta pa ett annat lan. Kapitaliserad ranta per 31 december 2023 uppgar till 50 098
KSEK (2 101 730 KSEK per 31 december 2022) och upplupen ranta till 0 KSEK (0 KSEK per 31
december 2022).

c) Ovriga transaktioner med nérstiende

Inga ovriga transaktioner med narstaende har férekommit 2023 och inte heller 2022.

Erséttningar till 6vriga ledande befattningshavare

Av moderforetagets Ioner och ersattningar avser VD 0 KSEK (0 KSEK). Av dotterforetagens 16ner och
ersattningar avser loner och ersattningar till verkstallande direktorer 1 784 KEUR (1 704 KEUR).

Ersdttningar och 6vriga formaner 2023-01-01- 2023-12-31

KEUR

GrundIén/ Rérlig - Ovriga Pensions-
. Styrelsearvode _ ersattning __ formaner

ronl i

[ maefyrCin L B Ry o o ey s h I L T ¥

Styrelseordforande**

Gustaf Martin-Lof . . ) .
Styrelseledamoter* - . "
|orne Scmerville

VD*
Mathias Hedlund 398 318 0 119

Andra ledande befattningshavare B _
(8 personer) 1448 834 - 34 273

835

2 589

Summa " 1846 1152 34 302

3424

i
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Ersattmngar och Gvriga formaner 2022-01-01- 2022-12-31

Grundl"énl

Rorlig

Ovriga

Pensions-
kostnad

_Summa

[ e et A i i s e i i e i i

_erséttning

formaner

R PR .Y b

Styrelseordforande**

Gustaf Martin-Lof .

Styrelseledamoter**

vD*

Mathias Hedlund 409

Andra ledande befattningshavare

1132

276

566

(6 personer)

‘Summa

1541

———

e s e, o A W i

1

* Etraveli-gruppens VD ar sedan 2018 anstalld i Etraveli Group Holding AB, 559111-7873.
** Inget styrelsearvode har utgatt under 2023 (och inte heller under 2022).

NOT A31

Lé’i*n

__Leasmgskuld

Totala skulderi
finansierings-

verksamheten

-— ——

264 678
472 006

Kassa-

190 260

Kapital
ranta/ Tilldmpn.av
ranta

IFRS16

Uppl
avg/arr

feea

Valuta-
kursdiff.

123

172

m..h.-.ul-ﬁ-_h.—-mnnli b Lpoei haa

808

1871

Y — A e
T i N e

22 980

4 536 -

4536 @

1987

7994

1987

-6 055
-2.275
- 191

-8 521

SKULDER VARS KASSAFLODE REDOVISAS | FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

4350 870
311 124
14 308

—— s —_—n

776 302

Lan
Aktieagarlan
Leasingskuld

266 349
466 262
4913

Kassa-

-3 249

b 7.

-

_Ej kassaflodesp

ranta/ Tilldmpn.av
ranta

IFRS16

avg/arr
_fee

Valuta-
kursdiff,

averkande poster
Uppl '

42 910 -

1592

- 8102

Totala skulderi
finansierings-
verksamheten

737 524

5627

42 910

8102

1592

=14
.37 166

- 5

W Sl = o, il - s e = om0

_-37185

_2022-12-31 _

264 678
472 006

747 316

NOT A32

NYCKELTALSDEFINITIONER

| detta avsnitt presenterar koncernen sina alternativa nyckeltal, vilka inte utgor faststallda matt for
ekenamlska prestatiﬁner enligt IFRS Detta avsmtt mnehéller aven en avstammng av de alternatwa

-ska mte uppfattas som ersattmngar for poster I de fmanmella rapportema

Bruttoforsélining (Gross sales)-
En resebyrd upptréder vanligtvis som agent/formedlare av resetjanster for saval reseproducenter och

researrangorer som kunder/resenarer men ofta ocksa i eget namn som arrangor. For att underlatta
jamforelser med andra féretag inom resebranschen och for att kunna bedéma verksamheten ar

il




information om den brutioférsaljning som genereras i bolaget vasentlig. Med bruttoforsaljmng avses
forséljning till kund, d.v.s. det kunden betalar for resan. Bruttoforsaljning till kund ar &ven grunden vid
méatning och beddémning av marknadsandelar. Den nettoomsattning som redovisas | resultatrdkningen
innefattar koncernens bruttoférséljning men inkluderar &ven kostnaderna for de produkter koncernen
férmedlar som agent samt provisioner, bokningsavgifter och intékter fran egna produkter.

underllggande aperatlva Ionsamhet Nyckeltalet 4r ett komplement for att utvardera koncemens

; s o e : :r--: .""_.."'

_l-_ H.—q.'.‘ ..q.-!?\‘ e g —
- o= B 2t
£ it R (R .

Ve Lyt .
c A e e e R g e Wal . T
=T L [ e L -,‘1- '\-.*-.:: - -
bty wm ey o [ SR o L= Y et g HoEh

[6nsamhet.

EBITDA margmal- Rarelseresultat fore avskrwnmgar f:mh nedskﬂvnlngar i relation {ill nettoomséttning.

EBITDA och EBITDA marginal har beraknats enligt foljande:

2023-01-01-

TEBITDA

Rérelseresultat 97 173

2022-01-01-
2022-12-31

61920
-17 779

EBITDA S £ I

79 699

2023-01-01-

EBITDA marginal, %

EBITDA 119 289
Nettoomsattning , 616 556

it

2022-01-01-

79 699
413 751

EBITDA marginal, % 19,3 %

. 19:3 %

NOT A33 VASENTLIGA HANDELSER EETER RAKENSKAPSARET

Inga handelser av vasentlig karaktér har intréffat efter rakenskapsérets slut.

%




2023-01-01-  2022-01-01-
BeloppiKSEK =~~~ . Not  2023-12-31  2022-12-31

Moderfdretagets

L
g e i ol e i drmiion) iyt gt k- Yy s g, Tty R el ekl Sl P I H - ey o P ol P e A h irtarmaine el ot o

Rorelsens kostnader _
Qvriga externa kostnader L B2 =57  -133
Summa rorelsens kostnader -57 133

TS | - o - s — - e — A ma maEm s Lmms am s a — ——m i ata - —_ s

Rérelseresultat & T am

Finansiella intikter B3 529 (078 507 929
Finansiella kosthader B3 -501290  -479755
Resultat efter finansielia poster 27 731 28 041

Bokslutsdispositioner
Lédmnade koncernbidrag _ -32 374 -18
Aterforing av periodiseringsfond B10 30 046

Resultat fore skatt 25 403 28 023

Skatt pa arets resultat L B4

o el — b— | s -

Arets resultat

25 403 28 023

| moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som Ovrigt totalresultat varfor summa
totalresultat overensstammer med arets resultat.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31
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Moderioretagets

Belopp i KSEK

Not

20231231 20221231

o L

ram

l—.—-,—p:ﬂ-!.l-rhlﬂ-prr@- . i I--" -:: - e r,""dr P e

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag

~ Fordringar hos koncernféretag®

BS

1273 425

6

1273 425

Summa finansiella
anlaggningstillgangar

5068 841

1273 425

“Summa anliggningstiligangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

_Fordringar hos koncernforetag

B6,B7

5 068 841

1273425

5587 215

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och Bank

_B6B88

2 301

5 587 215

2 027

Summa omsittningstillgangar

2301

S5 589 242

'SUMMA TILLGANGAR

5071 142

6 862 667

Sy

> Denna fordran dr ett resultat av att aktiedgarlanet skjutits ner till dotterbolaget. Denna fordran kiassificerades som kortfristig
2021 och- 2022 d& Booking Holdings hade ingatt ett avial att forvarva Etraveli-gruppen {(varmed aktiedgarlanet och detta lan
forviintades regleras). Forvarvet blockerades dock av Eurpeiska kommissionen under 2023 varmed lanen klassificeras som
langfristiga igen utifran dess forfallotidpunkt.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31 .

Sipried GM, £D, LS




Moderfbretagets halansrikning, forts.

BeloppiKSEK _Not  2023-12-31  2022-12-31_

——— o ;i T e e A e r PRI i I H - 5 o o Ldrad 8 : mmm' -

wirdeof

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital BS
Bundet eget kapital N
Aktiekapital _ | 81 559 81 559

Summa bundet eget kapital ' - 81559 81 559

Fritt eget kapital

Overkursfond 857 127 857 127
Balanserad forlust -276 821 -304 844
~ Arets resultat 25403 = 28023

Sammma fritt eget kapltal e e 1= # s

earis el smmrwn 1w = eln marTE e v - = o sesrsdemersr o = rm i e’ r L] hm = daEn  mdmimerms andl sw i I, d ar r et n i rANTI 5 Emmw oA mdm o, ey ' arr — T e

Summa eget kapital ' 687 268 661 865

Cbheskattade reserver
Periodiseringsfond B10 - 30 046

pErEa S TP o 1) Vi PR T A A ; 3 At RSP R AU b ey WS LM P ety L R W Ao e Yo L e e G e S

Summa obeskattade reserver . 30 046

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag B6,B7 572 203 569 084
_Aktieagarlan® ~ B6B11 = 3436325

— - aAE L —— . — . - amr - —.\.p.-. B s W e——

Summa langfristiga skulder | 4008 528 569 034

Kortfristiga skuider

Leverantorsskulder B6 - - 31
Aktiedgarlan® B6,B11 5 258 736
Skulder tili koncernforetag B6,B7 375 277 342 840
Upplupna kostnader och forutbetalda

‘intékter - B12 10 65

—_ i e —_—

Summa Kortfristiga skulder | 375 347 5601672

I ) [y |-t

SUMMA EGET KAPITALOCH " " 5071142 6862 667
_SKULDER _

r— . r— - e - e - W - TrTrEr —r -———— - - wu . —_——rw— — - ETrr — ——— - ) ord = -——— — rrr—

€ Detta aktleagarlén klasslﬁcerades som kortfristigt 2021 och 2022 d4 Booking Holdings hade ingatt ett avtal att forvarva
_'E{ravah—gruppen (varmed aklaeagarlénet fﬂwantades regleras) Fﬁwawet blackerades dock av Eurpeiska kommissionen under

E5'1_}"-

sped e giols




Bundet eget Fritt eget kapital

kapital

Belopp i Not ) Arets Summa eget
KSEK B9  Aktiekapital | Overkursfond Balanserad forlust _ resultat  kapital

pallms iy o Ly = pliy e pmpcas i

Ingdende balans per 1 _ _ _
januari 2022 81 559 857 127 =331 163 26 319 633 842

Totalresuitat
Arets resultat - - 28 023 28 023
Arets Ovrigt totalresuitat - . o . . _
_Arets totalresultat -

28023 28023

i

Vinstdisposition - - 26 319 =26 319 -

Utgaende balans per _ - - - B
31 december 2022 81 559 857127 = -304844 28 023 661 865

. ngée“debﬂmns per 1
januari 2023 81 559 857 127 204 844 28 023 661 865

Totalresultat -

Arets resultat : - 25 403 25 403
Arets totalresultat - - - - -
_Arets totalresultat - - 20403 25 403

Vinsdisposition : . 28 023 .28 023 :

Utgaende balans per
31 december 2023 81559 857127 276821 25403 = 687 268

_ _ o _ i9
Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31

Transaction097222115557516189310
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Moderfiretaget:

2023-01-01-  2022-01-01-
_BeloppikKSEK ~~~  Not 20231231  2022-12-31

o

Kassaflude frén den Iupande
verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -57 -133
Erhallen rianta 468 704
Betald ranta ) -448 Q73 -

—_— au "

Kassaflode fran den Iﬂpande

verksamheten fore forandring av _ )
roreisekapital 20574 -133

Kassafldde fran fordndring av

rérelsekapital '

Oknmg!mmskmng av kortfristiga

fordringar - -
Okning/minskning av kortfristiga skulder - 3% 4
Summa férandring av rérelsekapital "3 ~ i3

Kassaflode fran den Iopande
verksamheten 20 609 -89

Investeringsverksamheten

Erhéllen aterbetalning av internt [&n - - 1852173 __ -
Kassaflode fran | - | |
investeringsverksamheten 1852 173 -

Finansieringsverksamheten

Aterbetalning av aktiedgarlan  ~ B15  -1872508 -
Kassafiode fran -
finansieringsverksamheten -1 872 508

= r—— - A smmaixr’ & & mmamrea im mEmra s iasrsea Eresmmorem

Aretskassaﬂede e e T

Likvida medel vid arets borjan B8 2 027 2 115
Likvida medelvidaretsslut B8 2301 2027

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31
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I for moderidretaget

NOT B1 MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderfcretaget tillampar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och rapporteringsvaluta ar SEK.

Samtliga belopp redovisas i tusentals svenska kronor, dvs KSEK, om inte annat anges. RFR 2 stéller

krav p& att Morderforetaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen, dvs [FRS i den

omfattning som RFR 2 tilldter. De viktigaste skillnaderna mellan redovisningsprinciperna fér koncernen

och Moderféretaget &r:

Uppstélliningsformer
Resultat- och balansraknmg foljer arsredovisningslagens uppstailningsform. Resultatrdkningen

benémns dock rapport dver totalresultat och Gvrigt totalresultat redovisas separat. Rapport dver
foréndring av eget kapital foljer ocksa koncernens uppstéliningsform men ska innehalla de kolumner
som anges i ARL. Vidare innebér det skillnad i bendmningar, jamfort med koncernredovisningen,

framst avseende finansiella intdkter och kostnader och eget kapital.

Andelar i datterfaretag

Nér det finns en indikation pa att andelar | dotterféretag minskat i varde gors en berdkning av
étervmmngsvardet Ar detta lagre an det redewsade vardet gers en nedskrivning. Nedskrivningar

Finansiella garantier
Finansiella garantier fran moderforetaget till forman for dotterforetag varderas inte till verkligt varde.
De redovisas som eventualforpliktelser satillvida det inte &r sannolikt att garantin kommer leda till

utbetalning. | sadant fall redovisas istéllet en upplupen kostnad.

Finansiella instrument _ o e
Moderforetaget tillampar IFRSS med undantag for finansiella garantier till forman for koncernforetag.

Koncernbidrag och aktiedgartiliskott
Lamnade aktiedgartillskott aktiveras i aktier i den man nedskrivning ej erfordras.

Ldmnade och mottagna koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Leasingavtal , _ o
Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar finansiella eller operationella klassificeras som operationella
leasingavtal.

Uppskjuten skatt

Redovisningen av obeskattade reserver i balansrakningen medfor att redowsnmgen av uppskjuten
skatt skiljer sig fran koncernens redovisningsprinciper. God redovisningssed och skattelagstiftning i
Sverige kraver att bolag redovisar vissa skillnader mellan beskattningsunderlaget och bokfort varde av
skatt som en obeskattad reserv i balansrikningen i rikenskaperna for enskilda bolag. Andringar i

dessa reserver redovisas i resultatrdkningen som en avsittning till eller en upplésning av obeskattade

reserver.

Nya standarder och telknmgar som annu mte har antaglts

'pé Mederforetagets flnanSIella rapperter

—1FRS 17: Forsakringsavtal

—1AS 1: Utformning av finansiella rapporter och IFRS Praxisuttalande 2 — Upplysningar om
redowsnlngspnncnper '

—|AS 8: Redovisningsprinciper, &ndringar i uppskattningar och bedémningar samt fel — definition av
UDQSKa_tt.n_l_ng

Fluge Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31 &

Transaction 09222115557516189310 (@) Signed GM,LD, LS




- 1AS 12: Inkomstskatter. Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder som harrdr fran
en enda transaktion
~1AS 12: Inkomstskatter: internationell skattereform — Pillar Two

Vissa andringar i standarder som har publicerats trader i kraft fOr rakenskapsar som borjar den 1

januari 2024 eller senare och har inte fortidstilldmpats vid uppréttandet av denna finansiella rapport.
Dessa nya éndringar véntas lnte ha en v’ésentlig inverkan pé M’od‘erféretagets finansiella rapporter pa

2023-01-01- 2022-01-01-

KSEK 20234231 2022-12-31

PWGC T
Revisionsuppdraget o 86 70

L e S

Moderforetaget totalt 8 ... T

E LT R A TR B RN LES ]| P ST E R ] - - P — ——— p——

NOT B3 RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER

KSEK 2023-01-01- 2022-01-01-
Ranteintakter . . 202312-31 0 2022-12-31

Pyl prep Ty e e S P P e ST gl - PP el = AP0 PR P e ey sy - p——y H ot Jondr A BRSPSl o

Rantemtakter SV — _ _ 258 :
Rénteintakter pa koncerninterna -
fordringar B - 528 782 607 929

—_— I——— L —_ " mma m wroa [ TURRERF N e I EmES ] EET SR arwp—

e — v rwr rkulr wmarh —t

Summa rinteintikter S 529078 507 929

KSEK 2023-01-01- 2022-01-01-

Rantekostnader o 20231231 000 0 2022-12-31

Rantekostnader pé koncemmterna -
skulder -3 119 -1 6388
Réntekostnader aktieagarlan _ * | -498 171 -478 067

— T —-|—'

Summa rintekostnader  .501280 @ 479755
;-Summa fi nansaella a poster — d?ﬁeftftféw - 2778% 28174

NOT B4 INKOMSTSKATT/SKATT PA ARETS RESULTAT

Avstamning av effektiv skatt:

2023-01-01- 2022-01-01-
KSEK | 20231231 0 2022-12-31

[ — ah i & Ju gl
5 i’ 5 o o T

"Resultat fcre skatt s i 503 e . 58 053

Inkomstskatt beraknad enligt gallande
skattesats -5233 5773
Skatteeffekter av:
- Effekt av réntebidrag 108 348 104 286
- Ej avdragsgilla kostnader -102 895 -98 482
- Schablonintakt
periodiseringsfonder _ -120 -31

Skattekﬂstnad H s Bl Bl A 2 & T M. S B B b TR b

o g e e e e R iy b e a1 e 50 | e

T e T EL e s Fan 2 i T o s £ FEE i o e i = Tt o B —wr i L

Skattesats foér moderforetaget ér 20,6 % (20,6 % 2022).




NOT B5 ANDELAR | KONCERNFORETAG
KSEK 202312-31
Ingéende anskaffningsvérde 1273425 752 425

Aktiedgartillskott o e 521 000
Utgdende redovisatvarde 1273425 1273425

i Ld

2022-12-31

dit
g g b Apr—Yaf—d PP - P il ™1 o re

o Moderforetaget innehar andelar i foljande dotterféretag:

% Redovisat
ok véirde
2023-12-31

Organisations- Kapital- och

Namn _ nummer Sdte  andel  Antal aktier  2022-12-31

Flugo Holdings AB  550111-7865 Stockholm, SE ~ 100% 43234711 1273425

JR— roced
L o

Nedanstdende forteckning visar moderféretagets direkt och indirekt agda aktier och andelar per 31
december 2023:

Andel

stamaktier Andel
Registrerings- som direkt- stamaktier
och &gs av som ags av Eget
verksamhets- moder- koncernen kapital Res.

Orgnr ___ land  Verksamhet _ féretaget(%) (%) ____ KSEK __KSEK

Dy R R e s A DRt oar i o o DR P P A b P e ke e e ot =~

T Lo . Pyl
e L g Lol

!«lam n__

Flugo Holdirigs AB 5581117865  Sverige Administration 100 % 160 % 1273425 0

Etraveli Group Holding AB (fd Flugo Group AB) 558111-7873  Svergs Administration 100 % 1200635 828 730

Etravell Group AB (fd Seat24 Travel AB) 5565844684  Sverige Admlristration 100°% 355 800 351 048

a-Travel Ontina Tourism and Travel Services SA Grekland Raseférmedlare 100 % 343 572 11 770

Etraveli Poland sp.z.0.0. Polen IT- utveckiingstianster 100 % 520 385

Fiightmate AB: 556694-7247  Sverlge Ressfsmediare 100 % 34 258 -106

Etraveli Uruguay SAS Uruguay 1T= utvecklingstjanster 100% 76 78

Gotogate Intemational AB (fd Scanweorld, o | N
Travelpariner AB) 2565381265  Svefige Resetormedlare 100 % 40 854 25598

-Gotogate Agencia De Viagens LTDA’ Brasillen Ressftrmediare 100 % -15 655 -19 105

--'Gﬂiﬂga-fﬂs.ﬂ? Argentina Ressfdrmediare 100 % i 0

-Gotogate Mexico S. de R.L.. da C.V. : Mexiko: Reseférmedlare 100.%. 9 27
7

<Etravell India Private Limlted indisn Resefdmaedlare 100 % 17 496 22 303

-Gotogate I{'Sﬂ-TTEE-?EI'_E'HE!-TGU'I‘TEM‘Cﬂmﬂﬂﬁ?: Saudlarablen Reasefémedlare 400 % 266 0
~Gotogate Colombla SAS Colombia Resoformediare 100 % -147 -149

-Gotogale Korea LLC Sydkorea Resefiirmediara 100.% 850 o

-Digital International Travel Solutions AB (fd § ) o
Ueberflisger AB) 558019-8494  Sverige Administration 100 % 489 9

) o Forenade ~ |
-Gotogate Flights Ltd Arabemiraten Reseférmedlare 100 % 214 0

Svenska Resegruppsn AB: 556409-9025  Sverige Resefdrmadiare 100 % 66 095 24380
-Gotogate Agencia De Viagens LTDA’ Brasllian Resefdrmedtare 100 % 19655 -19 106

? Gotogate Agencia De Viagens LTDA, Gotogate S.A., Gotogate Mexico S. de R.L. de C.V. och Etraveli India Private Limited
ags till 95 % av Gotogate International AB och till 5 % av Svenska Resegruppen AB.
DD

Fluge &roup Holdings AB, 559113-9570 - Arsradovisning 2023-01-01—2023-12-31

Transaclion 09222115557516189310 Signed GM, LD, LS




-Gotogate S Al
Gotogate Mexico S. de R.L. do C.V. 7
-Etravels ;!_!r:'ijf-i_i_a_._f-:-'ji‘i‘u_!'}ﬂr_’f*4_ElIljJITLit:Eﬁ-_r_ijrE
-Marco Polg Travel AS
QY SRG Finiand AB
-SuperSaver Trave! BN
-g-Travel Holdings Ltd
-Gotogate Inc.
-Gotogate Pty Ltd
:E-Trave! Israel (ET.L)LTD
-Flight Network UK Ltd
-Gotegats (Singapore) PTE. LTD.
-Gotogate Japan KK
Gologate Switzertand AG:

Flugo Canada Holding Inc
-Tripstack Inc (tidigare Gntario Inc)

____-Flight Network L.td

REDoH ok e e T

e o — — iy o ——— e i rn

Argentina
Mexiko
Indian
Norge

Finlafid

Nederdndema

Cypam

USA
Australien
[srael
Storbritannisn
Singapore
Japan
Schwaiz
‘Kanada
Kanada

Kanada

Reselfommediare:

Rasefommiadlars

Reseftrmediare

Resefdrmediare.

Reseformedlare

ResefGrmediare

Reseformedlare
Ressférmediare.
Reseférmediare
RessfGrmadiare

Regsefdrmedlare:

Resefomoedlare

Resefémmediare

Resefémediare

Admintstration

Flygtechbolag

Reseférmedlare

100.%

100 %

100 "Wﬁ

100 %
100 %
100%
100 %
100 %
100 %
100-%
100 %
100 %
1060 %
100.%
100°%

100%

LJA0%

17-496
21720
39149
135086

100

516174
2747583

. -13540

530
~48
7227
1 862

120

191
150
33

B2 129

3206

Samtliga dotterféretag konsolideras i koncernen. Rostréttsandelen i de dotterforetag som &gs direkt av
moderforetaget skilier sig inte fran den agda andelen stamaktier.

NOT B6 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA SKULDER
Moderfdretagets finansiella risker dvervakas pa koncernniva. Fér mer information, se not A3.
Moderféretaget har féljande finansiella instrument:

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderade {ill

upplupet anskaffnmgsvarde KSEK 2023-1 2-31 2022 12- 31

.

Fmdrmgar hos koncernforetag ) 3795416 i 'h 5587 215
Kassa och bank e 2300 2 027

Summa 3 797 717 S 539 242

Finansiella skulder

Finansiella skulder varderade tili
upplupet anskaﬂmngsvarde KSEK

20231231 202212-31

oo sl -u.-l.ﬂ-.l-.-l—u-h-lﬁl-ﬂl

i o i o B e s o i e P g

VLY i Y W Pt Tl 3t B, A B W ol W -l i A s b e bl e b

Leverantdrsskulder - 31
Aktieagarlan 3 436 325 5258 736

Skulder till koncernforetag 947 480 911 924

— A . — . m— .- i " - -'."— ..........

Summa 6 170 691

54
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NOT B7 SKULDER TILL OCH FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

Kanfri*stiga;ffo,rd ringar
KSEK 20231231 _.2022-12-31
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Flugo Heldmgs AB . _ T ©B8T 215
Summa - - | 9587 215

Kortfristiga skulder
KSEK o 2023- 12-31 e 2022- 12"31;;_

T et
Etraveli Group A (1 Seut24 Travel AB) L. S————— N
SR 375277 342840

Langfristiga fordringar | |
KSEK e 2023-12-31

'.__,1_\_&' A LR L | =T LT | rrshecahr - - e | pr 3

_ 2022-12-31
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E.. PLHEp e et

Flugo Holdings AB - 3795416
Summa 0000 3795416 :

Fordran pa dotterforetaget Flugo Holdings AB &r ett resultat av att aktieagarlanet skjutits ner till
dotterbolaget. Denna fordran klassificerades som kortfristig 2021 och 2022 da Booking Holdings hade
ingatt ett avtal att forvarva Etraveli-gruppen (varmed aktiedgarlanet och detta lan forvantades
regleras). Forvarvet blockerades dock av Eurpeiska kommissionen under 2023 varmed lanen:
klassificeras som langfristiga igen utifran dess forfaliotidpunkt. Inget nedskrivningsbehov beddéms
foreligga for denna fordran da den underliggande koncernen fortsatt ar likvid och lanet beddms kunna

betalas tillbaka.

Langfristiga skulder

KSEK 20281231 0 2022-12-31
E‘travell Group AB (fd Seat24 Travel AB) 23 483 22 052
Svenska Resegruppen AB 27 720 26 032
Flugo HoldingsAB . 521000 _ 521 000
Summa _ L 572 203 569084

NOT B8 LIKVIDA MEDEL/KASSA OCH BANK

KSEK _ . _202312-31 _ 2022-12-31
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Banktmgodohavanden e 2301 2027
Summa R 2301 2 027

NOTB9  EGET KAPITAL

Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar av 81 559 355 st aktier (81 559 355 st aktier per 31 december 2022).

Aktien har ett kvotvirde pa 1 SEK/aktie varmed aktiekapitalet uppgar till 81 559 KSEK (81 559 KSEK
31 december 2022).

De utgivna aktierna fordelar sig pa preferensaktier och stamaktier av aktieklass A1, A2 och A3.

Esi

Flugo Group Holdings AB, 559113-0570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31

Transaction 09222115557516189310  {tmst)

Signed GM, LD, LS




Fordelning per aktieslag samt rostvérde:

Rostvarde ~~~~ ~~~ Antal aktier

™ rt II‘ 1T - i . Frit, ¥ ‘ bl'h-l -.EH & Tl S *.. i L T - T Frilk T . s s : h - i T . o - bt Eary . -
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i .

Preferensaktle P'l i 6 233 011
Preferensaktie P2 1 11 374 041
Preferensaktie P3 1 3 826 554
Preferensaktie P4 1 15908 674
Stamaktie A1 10 28 680 980
Stamaktie A2 1,1 13 463 487
Stamaktie A3 1 2072608

P FLEE L = P e PR et B P ey B e i — et gt L

—— e — — L B e e T IRFEE R T - i s L L R s R T e ey - F &, e L ————

Per 31 december 2022 och
per 31 december2023 s B1599 350

CRCHRNIS— S R —_ - Amr ' amrm. —mama Fea ar - m - - — ——

Skillnader i ratt till utdelning foreligger mellan de olika aktieslagen.
Alla aktier som emitterats av moderfdretaget ar till fullo betalda.

éverkursfond

NOT B10 OBESKATTADE RESERVER

KSEK 20234231 202241231

Perledlserljsf.nd 201? = = —— . - e 30 046

e e i A e t e M M — P P ' — - = a— PR Lt —_—

Summa o - | - 30 046

NOT B11 UPP-LANING

KSEK_ 20231231 0 2022-12-31

L_Skuld tlll aktleagare 35 .. =0
Summa - 3436325 =~ 0000000000000

Kortfristig upplaning

KSEK - 20231231  2022-12-31

“Skuld til aktieagare _ - 5258736

" — - - —— —_— e L - - .- s e e e ———rnr — e -— - o S

Summa = 92058736

Aktiedgarlanet kiassificerades som kortfristigt 2021 och 2022 da Booking Holdings hade ingatt ett
avtal att forvarva Etraveli-gruppen (varmed aktiedgarlanet forvantades regleras). Férvarvet
blockerades dock av Eurpeiska kommissionen under 2023 varmed lanet klassificeras som langfristigt

igen utifran dess férfallotidpunkt.

Aktiedgarlanet klassificeras i niva 3. Vid berékning av verkiigt vérde i niva 3 ar indata inte
observerbara utan bygger exempelws pa rimliga uppskattningar. Ingen skilinad foreligger mellan
redovisat varde och verkligt varde per 31 december 2023 mot bakgrund av att lanet delvis amorterats
och omforhandlats i slutet av aret 2023 varmed ingen vasentllg foréndring har skett i verkligt varde
sedan dess. Se A3.3 for vidare information om fdrandringen i aktiedgarlénet under 2023 och 2022.

NOT B12 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KSEK 2023-12-31  2022-12-31
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Upplupe.t revlSIGnsaNOde sy me opmwow e meme s © mmmom e e os S Lo —-?0 woE o ms - R - e 6§~
Summa 70 65

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31
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NOT B14

NOT B13

NOT B15

KSEK _

Aktiedgarlan

Upptaget lan fran

koncernfbretag

STALLDA SAKERHETER

5258 736

569 084

EVENTUALFORPLIKTELSER

1872508

N Ej kassaflodespaverkande

Aktiedgar-

_tillskott rénta

50 097

- .k

Moderforetaget hade per 31 december 2022 stélit en kapitaltéckningsgaranti med ett beloppstak om
163 000 KSEK vilken 16pt ut under 2023. Ingen motsvarande garanti har stallts ut 31 december 2023.

SKULDER VARS KASSAFLODE REDOVISAS | FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

3436 325

572 203

Totala skulderi

finansierings-
_verksamheten

5827820

-1 872 508

o 53 216

4 008 528

Aktieagarlan
Upptaget [an fran

koncernforetag

_2022-01-01

4 780 669

46 396

Ej kassafliédespaverkande

. 478 067

521 000 1688 -

. Y,
Forvarv  rinta

569 084

_verksamheten

4827 065

521 000 479 755

5827 820

NOT B16

NOT B18

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET

Se koncernens not A30 for information om transaktioner med nérstaende.

bolagets resultat och stallining i ovrigt hanvisas lill efterfoljande resultat- och balansrakningar med
tillhérande tillaggsupplysningar.

_Till arsstamman forfogande star (SEK)

Overkursfond

Balanserat resultat

Arets vinst

-276 821 030

25 403 018

605 708 586 _

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31

~ Transaction 09222115557516189310:

@) Signed GM, LD, LS




Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas pa arsstdamman 29 April 2024 for
faststallelse.

Styrelsen forsakrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en réattvisande bild av koncernens
stélining och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderforetagets stélining och resultat. Forvaltningsberéttelsen for koncernen och
moderféretaget ger en réttvisande éversikt dver utveckiingen av koncernens och moderforetagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktiorer som
moderforetaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Gustaf Martin-Lof
Styrelseordférande

Lorne Somerville
Styrelseledamot

unders knft
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun

Auktoriserad revisor

Flugo Greup Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31
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Gustaf Martin-Lof (GM)

Document

AR Flugo Group Holdings AB 2023 SVE FINAL.pdf
Mamn document
ol pages.

Iitiated on.2024 04 26 11:35:534 CEST (1 0200 by
Contracts Etraveli Group {CEG)
Finatised aon 2074 04:26 15:56 01 CEST (+0200)

Initiator

Contracts Etraveli Group (CEG)
Etraveli Group
contracts@etraveti.com

Signatories

1) number 197701217817
gmartinlof@cvc.com
+46705100579

The name returned by Swed sh BankID was “Gustaf Carf
Sverker Martin L of"
Signed 2024-04-26-11:40:44 CEST (+0200)
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Leonard Daun (LD)

1D number 196403203216

leonard.daun@pwe com
+46709295146

(eonard Daun

The name returned by Swedish Bankil was "L ONARD
DAUNT
Signed 2024 04 26 13 56.01 (£ ST (+0200)
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Flugo Group Holdings AB, org.nr 5568113-9570
Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Flugo Group Holdings AB for ar
2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasenthga avseenden rattvmande blld av maderbclagets fi nans:elia stallnmg per den 31 deaember 2023 och av

koncemens fi nansaella stallmng per deri 31 december 2023 t::ch av dess fi nanslella resultat och kassaﬂade for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och |
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Viz til’létyrker‘ dé'rffir att bolag’sstémman fastStéllér re'SUI'tatrékn'iﬁgen oc?h balan-s:rfa?-krninrg'ezn for moderbolaget och

Grund for uttalanden

Vi har utfdrt revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnitiet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhémtat ar tillrdckliga och dndamaisenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att &rsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en rattvisande bild enligt rsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r
nddvandig for att upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter elier misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen fér beddmningen av
belagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att forisitta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten-eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegenthgheter eller misstag, och
att ldmna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sakerhelt,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en vasenitlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskiit eller tilisammans rimligen kan forvantas paverka de

ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och kancemr;edwismngen..

-a_v rew_smnsbe_rattelsen__
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
w Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens
e férvaltning fér Flugo Group Holdings AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust.
I
‘, Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och bewljar
;’;;:3-;._: styrelsens ledamoter ansvarsfrihet for rékenskapsaret.
i Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enllgt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i dvrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i vrigt.

Styréls’e'n ?ansva*rﬁar fér bﬂ'la?g*etsl Grganisation ach fﬁwaltnin{geﬁh av balaget‘s fa'n’ge'lé'genheter' Detta 'inn*efafttar

'ergamsat[on ar utfarmad sé att bﬁkforingan medelsfmvaltnmgen och boiagets ekonemlska angelagenheter l
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedema om nagon styrelseledamot i nagot

vasentligt avseende;

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller

¢ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vért
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagsiagen.

Rtmhg sakerhet ar en hag grad av sakerhet men mgen garantl for att en rewsmn som UthI'S enllgt god

ersaﬂnlngsskyldlghet mot bolaget eller att ett farslag tlll dlspcasmﬂner av belagets wnst eller foriust inte &r
forenligt med aktiebolagsiagen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna besKrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Uppsala den dag som framgar av véar elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Leonard Daun
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