Arsredovisning
for
- Genagon Therapeutics AB

059016-4082

Rékenskapsaret

2022

IFFaststallelseintyg

Undertecknad verkstéllande direktér 1 Genagon Therapeutics AB intygar att resultatrdkningen
och balansridkningen 1 arsredovisningen har faststéillts pa arsstimman 2023-05-10.

Arsstimman beslutade att godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar att innehdllet 1 arsredovisningen och revisionsberéttelsen stimmer dverens med
originalen.

Stockholm 2023-05-10
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/ Moa Fransson
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Genagon Therapeutics AB 1 (9)
Org.nr 559016-4082

Styrelsen och verkstillande direktoren f6r Genagon Therapeutics AB avger {6ljande arsredovisning for
rakenskapsaret 2022.

Arsredovisningen ir upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
1 hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser {6regaende éar.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Bolaget ska bedriva utveckling och kommersialisering av ladkemedel och medicintekniska produkter samt
idka ddrmed fO6renlig verksamhet.

-y

Foretaget har sitt sdte 1 Solna, Stockholms ldn.

Visentliga hindelser under och efter rikenskapsaret

I december 2022 beslutades om en nyemission som tillfordelade bolaget 4 125 394 kronor, denna
registrerades 1 borjan av 2023. Vid 2023 ars borjan ingick bolaget ett avtal som innebér delvis delade

utvecklingskostnader under 2023. Bolaget har dven erhallit finansiellt bidrag om 5 000 000 kronor fran
Eurostar, att betalas ut till bolaget 6ver tre ar. En ny styrelse har tillsatts med fyra ledamdter, Simon

Fredriksson (ordforande), Richard Ahlberg, Johan Lund och Andries Blokzilj.

Forskning och utveckling

Forskning och utveckling kring framtagande av terapeutiska antikroppar for onkologi fortléper 1 stort
enligt plan. Genagon &r 1 preklinisk fas med en ny uppdaterad version av var likemedelkandidat f6r
solida tumd&rer med plan att paborja produktion av klinisk substans 2024.

Framtida finansiering

Flera aktiviteter for att sdkra finansieringen av den framtida utvecklingen av bolagets projekt har inletts
efter rikenskapsarets utgang. Bolaget &r 1 dialog med flera Venture Capital bolag for att finansiera hela
utvecklingen av den kliniska produkten samt en klinisk prévning. Det dr styrelsens bedomning och
antagande att pagaende finansieringsaktiviteter och planer kommer att vara framgangsrika.

[ hdndelse av en forsening av kapitalanskaffningen sa kan budgeten for ar 2023 anpassas till de resurser
som star till forfogande med senareldggningar av vissa aktiviteter och med en férsening av projektet som
folid. Styrelsens uppfattning dr att befintlig likviditet skulle kunna ricka 1 12 manader om sa var
nédvandigt.
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Genagon Therapeutics AB 2(9)

Org.nr 559016-4082

Flerarsoversikt (Tkr) 2022 2021 2020 2019
E Resultat efter finansiella poster -0 827 -8 743 -5218 -14 844
o Balansomslutning 5 681 11 638 2 476 3961
- Soliditet (%) 8§8.0 91,4 neg 67,1
b Avkastning pa eget kap. (%) neg neg neg HNeg
5
o Antal anstillda 3 3 4 >
i~

Den negativa soliditeten ar 2020 beror pa att det konvertibla lanet har redovisats som en skuld 1

arsbokslutet 2020.

Konverterades under riakenskapsaret 2021.

Forandringar 1 eget kapital

Aktie- Overkursfond Balanserat Arets Totalt
kapital resultat resultat
Belopp vid arets ingang 188 496 67 843 159 -48 654 861 -8 743 139 10 633 655
Disposition enligt beslut
av arsstimman:

Balanseras i ny rikning -8 743 139 8 743 139 0
Justering 6verkursfond 48 900 48 900
Ej registrerat aktiekapital 15 509 4 109 885 4 125 394
Optioner | 17 575 17 575
Arets resultat -9 827 421 -9 827 421
Belopp vid arets utgang 204 005 72 019519  -57 398 000 -9 827 421 4998 103
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Genagon Therapeutics AB
Org.nr 559016-4082

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till férfogande staende vinstmedel (kronor):

fri dverkursfond 72 019 520

ansamlad forlust -57 398 001

arets forlust -9 827 421
4 794 (098

disponeras sa att

i ny rdkning dverfores 4 794 098
4’794 (098

3 (9)

Foretagets resultat och stdllning 1 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrdkning med noter.
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Genagon Therapeutics AB
Org.nr 559016-4082

Resultatrikning
b
E’ Rorelsens intikter
] Nettoomsiittning
F7) 3y . ‘e -
i Ovriga rorelseintdkter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Arets resultat

%’ Signerat 2023-04-26 08:06:03 UTC

Not

2022-01-01
-2022-12-31

73 998
403 490
477 488

-7 665 147
-2 581 431

-6 215

-31 931

-10 304 724
-9 827 236

15

-200

-185

-9 827 421

-9 827 421

-9 827 421
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2021-01-01
-2021-12-31

35 102
3274
38 376

-6 395 834
-2 449 642

4 046
68 163
-8 781 358
-8 742 982

0

-157

-157

-8 743 139

-8 743 139

-8 743 139



Genagon Therapeutics AB
Org.nr 559016-4082

Balansrikning

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa anlaggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsiattningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

+ Signerat 2023-04-26 08:06:03 UTC

Not

2022-12-31

22 788
22 788

22 788

30 000
> 281
177 560
108 345
321 186

5337 067
S 658 233

S 681 041

Oneflow 1D 4789613 Sida 6/ 11

5 (9)

2021-12-31

29 003
29 003

29 003

0

10 922
424 991
108 345

544 258

11 064 399
11 608 657

11 637 660



Genagon Therapeutics AB
Org.nr 559016-4082

Balansrikning
™ .
- EGET KAPITAL OCH SKULDER
5
!{_r:;' Lget kapital
i) Bundet eget kapital
b Aktiekapital
Fritt eget kapital

Fri1 Overkurstond
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

o’ Signerat 2023-04-26 08:06:03 UTC

Not

2022-12-31

204 004
204 004

72 019 520
-37 398 001
-9 827 421
4794 (098

4 998 102

201 591
60 043
421 305

632 939

5 681 041
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2021-12-31

188 496
188 496

67 843 160
-48 654 861
-8 743 139
10 445 160
10 633 656

524 765
34 SUD
419 734
1 004 004

11 637 660
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Org.nr 559016-4082

Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allméinna upplysningar
Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr oférdndrade jamf{ort med foregaende ar.

Intiiktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i
den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intdkterna kan berdknas pa ett tillforlithigt satt.

Redovisningsprinciper for enskilda balansposter

Anliggningstillgangar

Immateriella och materiella anldggningstiligangar redovisas till anskaffningsvidrde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjdrt 6ver den forvidntade nyttjandeperioden med hinsyn till visentligt restvérde.

Féljande avskrivningsprocent tillimpas: 5 ar

Finansiella instrument

Finansiella instrument vérderas utifran anskaffningsvirdet. Instrumentet redovisas i balansriikningen nér
bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen
nér rétten att erhalla kassafléden fran instrumentet har I6pt ut eller 6verforts och bolaget har 6verfort i
stort sett alla risker och t6rméaner som &r foérknippade med dganderitten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrdkningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som
férvintas bli inbetalt efter avdrag 10r individuellt bedomda osidkra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder

[aneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
fortallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rédntekostnad 6ver lanets 16ptid med hjilp av
instrumentets effektivrianta. Hiarigenom 6verensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, savil finansiella som operationella, som operationella
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjirt 6ver leasingperioden.
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Org.nr 559016-4082

Nyckeltalsdefinitioner
Resultat efter finansiella poster
- Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

i Balansomslutning
iR Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag {6r uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Avkastning pa eget kap. (%)

Resultat efter finansiella poster 1 procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt).

Not 2 Operationella leasingavtal

Kostnadsforda leasingavgifter

2022 2021
Leasingavgifter som kostnadsfort under ridkenskapsaret 433 379 393 984
433 379 393 984
Not 3 Medelantalet anstillda

2022 2021
Medelantalet anstillda 3 3

Not 4 Inventarier, verktyg och installationer
2022-12-31 2021-12-31
Ingidende anskaffningsvirden 57 903 25 273
Inkép | 32 628
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 57 903 57 903
Ingdende avskrivningar -28 900 -24 854
Arets avskrivningar -6 215 -4 046
Utgaende ackumulerade avskrivningar -35 115 -28 900
Utgaende redovisat virde 22 788 29 003
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Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Simon Fredriksson Andreis Blokzilj
Ordforande
Johan Lund Richard Ahlberg

Moa Fransson
Verkstillande direktor

Viér revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niclas Bergenmo
Auktoriserad revisor
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Deltagare

GENAGON THERAPEUTICS AB  559016-4082 Sverige

Signerat med Svenskt BanklD 2023-04-25 11:10: 21 UTC
EE:«E Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Moa Elisabet Fransson Datum
et
A Moa Fransson
:-;% Verkstallande direkior
l'j:; Leveranskanal E-post
it
Signerat med Svenskt BankiD 2023-04-25 11:02:25 UTC
Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Johan Erik Simon Fredriksson Datum

Simon Fredriksson

Ordforande

Leveranskanai: E-post
Signerat med Svenskit Banklb 2023-04-26 06:16:52 UTC
Namn returnerat fran Svenskt BanklD: Andries Blokzijl Dyatum

Andries Blokzilj
Leveranskanal E-post

Signerat med Svenskt BankiD 2023-04-25 17:55:33 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: RICHARD AHLBERG Datum

Richard Ahlberg
Leveranskanal E-post

Signerat med Svenskt BanklD 2023-04-25 10:56:06 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: JOHAN LUND - Datum

Johan Lund
Leveranskanal E-post

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BanklID 2023-04-26 08:06:03 UTC

Soiwp .

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Johan Erik Niclas Bergenmo Datum

Niclas Bergenmo

Auktoriserad revisor
Leveranskanal: E-post
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. Revisionsberattelse
.:‘ml
o Till bolagsstamman i Genagon Therapeutics AB, org.nr 559016-4082
1£7)
?:%i Rapport om arsredovisningen
s
= Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Genagon Therapeutics AB fér ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Genagon Therapeutics ABs finansiella stallning per den 31 december
2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig
med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrdkningen fér Genagon
Therapeutics AB.

Grund for uttalanden

VI har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande {ill
Genagon Therapeutics AB enligt god revisorssed | Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och é&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Upplysning av sarskild betydelse

Vi vill fasta uppmérksamheten pa avsnittet Framtida finansiering i férvaltningsberéattelsen dar det framgar aft
styrelsen arbetar med olika alternativ for bolagets framtida finansiering. Vi har inte modifierat vart uttalande
med anledning av detta.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig f6r att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegenfligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av
bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om foérhallanden som kan
paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock infe om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet dr en hég grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspekfionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning fér Genagon Therapeutics AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi é@r oberoende i férhallande till Genagon Therapeutics AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdackliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

- Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn f{ill
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tilise att bolagets organisation &r

utformad s att bokftringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i évrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den 16pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvéandiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda erséattningsskyldighet
mot bolaget

e pa nagot annat sétt handlat | strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrédffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagsiagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaitningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Uppsala den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niclas Bergenmo
Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD 2023-04-26 08:03:54 UTC
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T.: Namn returnerat fran Svenskt BankliD: Johan Erik Niclas Bergenmo ' Datum
.
0
r:; Niclas Bergenmo
N Auktoriserad revisor
,:3; L everanskanal: E-post
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