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Styrelsen fér CWT Sverige AB avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2021-01-01--2021-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhetens art och inriktning

Foretaget verkar i huvudsak inom Affarsreseomradet och Event & Méten som en av de stérre akttrerna pa
den svenska marknaden och marknadsférs under namnet CWT.

Vasentliga hidndelser under rakenskapsaret

Den varidsomspannande pandemin till foljd av spridningen av covid-19-viruset orsakade ett betydande
avbrott i CWT Sverige AB ("Bolaget’) verksamhet med bdrjan i mars 2020. Situationen fortsétter att
utvecklas, men den visar att en infektionssjukdom som resulterar i en pandemi, kan fa en dramatisk
inverkan pa verksamheten pa relativt kort tid.

Aven om spridningen av sjukdomen och de atgérder som regeringen beordrat inte ligger inom féretagets
kontroll, vidtog foretagsiedningen avgorande kostnadsminskningar och kontanthanteringsatgarder under
2020 och 2021 for att mildra paverkan pa CWT-gruppen och foretagets likviditet och finansiella stallning.
Dessa atgérder har hittills innefattat att skjuta upp leverantrsbetalningar, omférhandla hyresavtal och andra
leverantdrsavtal, forsena eller avbryta diskretionara projekt och anvinda de svenska statliga stodsystemen.
Stodsystemen har anvants av Bolaget for att minska kontantutgifterna under den tid pandemin drastiskt har
minskat handeln och for att uppratthalla anstaliningen av personal for nar handeln atervander.

Covid-19-pandemin har paverkat resultatet for féretaget, dess uitimata holdingbolag, Carlson Travel, Inc.,
och de andra dotterbolagen i féretagsgruppen Carlson Travel, Inc. ("koncernen"). Bolagets styrelse har
dvervagt koncernens likviditets- och kassaflddesprognos fér de kommande 12 manaderna, beroende pa att
koncernen ingick ett avtal om omstrukiureringsstdd den 10 september 2021 (som &ndrat och omarbetat,
"RSA"). RSA genomférdes av koncernen och dess finansiella intressenter inklusive Carlson Inc., (som
indirekt agde 85 % av koncernens eget kapital), 100 % av koncernens revolverande kreditianargrupp och
innehavare av éver 90 % av koncernens utestaende sakerstalld skuld. Enligt RSA enades intressenterna
om att stédja en omorganisationsplan ("planen") och résta eller samtycka till forman for alla fragor som
kraver deras godkdnnande. Den 11 november 2021 lamnade Carlson Travel, Inc. och vissa av dess
inhemska och internationella dotterbolag in frivilliga framstéllningar om befrielse enligt kapitel 11 i avdelning
11 i United States Code i United States Bankruptcy Court for Southern District of Texas. Den 12 november
2021 utfardade konkursdomstolen ett beslut som bekréaftade och godk&nde planen. Den 19 november 2021
var villkoren for planens effektivitet uppfylida och koncernen utgick fran kapitel 11.

Enligt planen annullerades det befintliga kapitalet i koncernen och Carlson, Inc. har inte l&ngre kontroll 6ver
koncermnen fran och med planens ikrafttradandedatum. Dessutom {illférdes 350 miljoner USD nyit eget
kapital i koncernen och cirka 50 % av koncernens totala globala sékrade skuld eliminerades, vilket &r en
betydande nedbringande handelse. Alla koncernens afférspartners och andra leverantérer av varor och
tidnster har eller kommer att fa fullt betait. Efter genomférandet av planen har koncernen en betydligt
starkare finansiell stdlining, med dkade tillgangliga likvida medel och cirka 50 % mindre langfristiga skulder.
CWT Travel Holdings, Inc., en ny Delaware-enhet bildad i enlighet med villkoren i Planen, &r den

overlevande nya moderenheten | koncernen. &\}9(
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Som ett resultat av uppkomsten av Chapter 11-processen, den starkare finansiella stallningen for det
globala féretaget, i kombination med de tréstbrev som mottagits fran agarna till CWT Sverige AB inom CWT
Group, har styrelseledamoterna kommit dverens om att férbereda och presentera dessa rédkenskaper om

fortsatt drift.

Bolaget fick ett kapitaltiiskott pa 50 miljoner kronor fran sitt moderbolag i december 2021 f6r att motverka
paverkan av minskad handelsaktivitet under aret.

Risker och osédkerhetsfaktorer samt forviantad framtida utveckling

Till en borjan férvéntades effekterna av pandemin vara i nagra manader under 2020, medan effekterna av
pandemin kom under kontroll och handeln skulle béria atervdnda. Effekten av pandemin var dock mer
utdragen och handeln har &nnu inte atergatt till nivaerna fore pandemin. Férvantningarna forbéttras fér 2022
efter nagra gradvisa handelsférbéattringar i slutet av 2021. Det finns dock en viss osdkerhet om framtida
‘aterhamtning, och om ytterligare lasningar och pafrestningar kommer att hindra detta. Aven om CWT och
manga branschkollegor och experter tror att affarsresor kommer att aterga till nivaer fére pandemi, &r
tidslinjen for atergang till full handel éppen f6r tolkning.

Den minskade efterfragan pa resor har haft en o6vertraffad och betydande negativ paverkan pa koncernens
och bolagets intékter och har en betydande negativ effekt pa koncernens och bolagets finansiella stéllning,
rorelseresultat och kassafléden. Koncernen och féretaget kan &nnu inte faststélla den totala effekten, med
tanke pa utbrottets ok&nda varaktighet och den betydande ytterligare analys som kommer att kravas. Pa
grund av den osdkerhet som &r férknippad med pandemin kan dess slutliga inverkan pa koncernen och
bolagets verksamhet och finansiella resultat for ndrvarande inte uppskattas.

Pa grund av osdkerheten i samband med pandemin och den langsiktiga atergangen till full handel, kan dess
slutliga inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella resultat inte uppskattas fér ndrvarande. Fér 2022
forvantar sig foretaget att vara i en forlustbringande position under det férsta halvaret med tanke pa
effekterna av pandemin, men en snabbare atergang till handeln &n nuvarande uppskattningar kan andra
denna position. Langsiktiga prognoser for affarsresor och méten och evenemang fér 2023-25 &r mer
positiva, med industri- och flygbolagsprognoser som férutspar en atergang till pre-pandeminivaer och
langsiktig tillvaxt i branschen.

Som resultat av foretagsrekonstruktionen, den starkare finansiella stéliningen for det globala féretaget, §
kombination med de stédbrev som mottagits fran de direkta och indirekta dgarna till CWT Sverige AB inom
CWT-gruppen, har styrelseledamdterna kommit 6verens om att utarbeta och presentera dessa rékenskaper
enligt Fortlevnadsprincipen.

CWT Travel Holdings Inc, 100% indirekt &gare av fretaget, har utfardat ett supportbrev den 16 juni 2022
som bekréftar att det kommer att ge ekonomiskt stéd, endast i hdndelse av det som kravs, for féretaget att
forbli i drift som en fortsatt verksamhet och att moéta sina framtida skulder nar de forfaller under en period av
tolv manader fran dagen for detta brev. Stddet kan besta av beviljande av kortfristiga lan eller nagon annan
lamplig form av stdd for att sékerstalla att féretaget kan betala alla skulder och andra kostnader nér de

férfaller.

CWT Sverige Holdings AB som ager majoriteten av de utestaende aktierna i CWT Sverige AB, har utfardat

en kapitaltackningsgaranti dar de bekraftar att de kommer att ge det stéd som &r nddvandigt for att

sédkerstilla att CWT Sverige AB:s eget kapital, berdknat enligt bestammelserna i kapitel 25 avsnitt 13
aktiebolagslagen (dven kénd som "Kontrollbalansrakning for likvidationsandamal”), uppgar vid varje tidpunkt

till minst halften av det registrerade aktiekapitalet i CWT Sverige AB medan garantin galler. Sadant stéd kan
vara i form av ett kapitaltillskott, konvertering av fordringar eller nagon annan lamplig form av stod. W

2 (18)



(7}

34

-

oot

N

sy

O

2022

CWT Sverige AB
556214-9848

Agarforhallanden

Foretaget ar ett helagt dotterféretag till CWT Sverige Holdings AB med organisationsnummer 556739-7764
och séate i Stockholm, och vilket dr det moderféretag som upprattar koncernredovisning i den minsta
koncernen som bolaget ingar i som dotterféretag. CWT Travel Holdings, Inc med séte i USA, &r det
moderféretag som upprattar koncernredovisning i den stdrsta koncernen som bolaget ingar i som

dofterfGretag.

Omsattning, resultat och stallning

2021
Nettoomséttning 25,389
Rérelseresultat -53,434
Resultat e. finansiella poster -54,620
Balansomslutning 89,285
Soliditet (1) 12.8%
Medelantal anstéllda 129

(1) Justerat eget kapital / Balansomslutning

2020 2019
45,705 129,620
-51,520 -11,495
-52,904 -13,585
83,935 185,168
19.1% 18.7%
141 153

20138 2017
133,896 135,914
-13,997  -23,012
-15,072 25,233
105,148 124,120

7.7% 13.0%

148 154

CWT Sverige AB:s resultat for 2021 slutade med en forlust pa 4,6 miljoner. Férséaljningen minskade med
25,3% jamfort med 2020 och nettoomséttningen minskade med 44,5% fran 2020. Minskningen i
nettoférséljningen &r priméart hanforlig tili minskad efterfraga pa rese- och andra tjanster pa grund av COVID-
19. Minskningen i dvriga externa kostnader pa 29,1% beror i huvudsak pa minskad koncernintern
fakturering varav stérsta delen orsakas av minskade kostnader pa global niva i CWT:s koncernbolag.
Statligt stéd mottaget under perioden gallande korttidsarbete och stéd for fasta kostnader har rapporterats

som oOvriga intdkter och totalsumman uppgar till 24 miljoner.

Forandring i eget kapital

resulfat Summa

18,665 16,025
18,665 0
4,623 4,623

-4,623 11,402

Aktie- Fritt eget Arets
- kapital Reserviond kapital
Belopp vid arets ingang 750 150 33,790
Resultatdisposition -18,665
Arets resultat -
Utgaende balans 750 150 15,125
Aktiekapital, 7 500 aktier a kvotvarde 100 kronor.
Forslag till vinstdisposition (kronor)
Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel
Balanserade vinstmedel 15,125,625
Arets resultat -4,623,416
10,502,209
Styrelsen féreslar att
| ny rékning balanseras 10,502,209
10,502,209

Betraffande bolagets resultat och stallning i évrigt hdnvisas till efterfoljande resultat- och
balansrdkningar, kassaflédesanalys samt tilldggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i tusentals

svenska kronor dar ej annat anges.
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RESULTATRAKNING Not 2021-01-01 2020-01-01
KSEK 2021-12-31 2020-12-31
Forsaljning 1 390,673 522,823
Rorelsens intdkter m.m

Nettoomsattning 1 25,389 45,705

Ovriga rérelseintakter (I 59,736 45,697

85,125 91,402

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 2,3 -44,576 -48,200

Personalkostnader 4 -90,885 -92,830

Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 8,9,10 -500 -784

Ovriga rérelsekostnader _ -2,508 ~ -1,108
Rorelseresultat -53,434 -51,520
Resultat fran finansiella investeringar

Réanteintakter och liknande resultatposter o 19 56

Réantekostnader och liknande resuitatposter 6 -1,205 -1,440
Resultat efter finansiella poster -54,620 -52,904
Bokslutsdispositioner

Erhallna koncernbidrag 50,000 34,394

Skatt pa arets resuitat 7 -3 -155
ARETS RESULTAT -4,623 -18,665
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BALANSRAKNING Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Aniaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 9 765 630
| easade transportmedel 10 518 721
1,283 1,351
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 76 79
- 76 79
Summa anldaggningstillgangar 1,359 1,430
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar |
Kundfordringar 32,484 7,946
FFordringar hos koncernforetag 26,937 58,784
Skattefordran 3,370 1,664
Ovriga fordringar 13,495 5,783
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 1,504 3,193
77,790 77,270
Kassa och bank 10,136 5,235
Summa omsittningstillgangar 87,926 82,505
SUMMA TILLGANGAR 89,285 83,935
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BALANSRAKNING Not  2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kKapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 750 750
Reservfond 150 150
900 900
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 15,125 33,790
Arets resultat -4,623 -18,665
- 10,502 15,125
Summa eget kapital 11,402 16,025
Langfristiga skulder 13
Langfristiga leasingskulder 306
0 306
Kortfristiga skulder
Kortfristiga leasingskulder 519 417
Foérskott fran kunder 3,748 1,151
Leverantdrsskulder 21,580 5,569
Skulder tili koncernféretag 11 17,989 18,331
Ovriga kortfristiga skulder | 6,382 23,095
Upplupna kostnader och férutbetalda int&kter 14 27,665 19,041
77,883 - 87,604
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 89,285 83,935
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KASSAFLODESANALYS 2021-01-01 2020-01-01
Not 2021-12-31 2020-12-31
Den [6pande verksamheten
Rérelseresultat -53,434 -51,520
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 500 784
-52,934 - -50,736
Erhallen ranta 0 12
Erlagd ranta -1,200 -1,341
Betald inkomstskatt 0 0
Kassafldde fran den 16pande verksamheten fore o D
forandringar av rorelsekapital -54,134 -52,065
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital |
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -24,538 24,961
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 24,037 40,677
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder 16,011 -14,946
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -5,838 -67,399
Kassaflode fran den I6pande verksam.heten -44.,462 o -59,7:1?
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -433 -236
Kassaflode fran investeringsverksamheten -433 -236
Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott 0 0
Amortering av leasingskuld -205 218
Erhallna/utbetalade koncernbidrag 50,000 - 34,394
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 49,795 34,176
Arets kassaflode 4,900 -25,832
Likvida medel vid arets borjan 5,235 31,127
Kursdifferens i likvida medel 1 -60
Likvida medel vid arets slut 10,136 5,235
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Allméan information
CWT Sverige AB med organisationsnummer 5566214-9848 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med

sate | Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Tjurhornsgréand 6. Foretagets verksamhet omfattar
resebyraverksamhet.

Moderforetag i den stdrsta koncernen som CWT Sverige AB ar dotterforetag till & CWT Travel
Holdings, Inc., med séate i USA. Moderforetag | den minsta koncernen som CWT Sverige AB &r
dotterfOretag till &r CWT Sverige Holdings AB, org.nr. 556739-7764, med séte | Stockholm.

Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 samt
betraffande intdktsredovisningen i enlighet med rekommendationer utgivna av Svenska
Resebyraféreningen. Statliga stéd har redovisats som évriga intakter i den period det mottagits, dvs
vid tidpunkten da stdden betalats ut.

Féljande varderingsprinciper ar tilldmpade i arsredovisningen:

Intdktsredovisning
Foérsélfning som agent
Som agent fér researrangorer och andra reseféretag férmedlar bolaget resetjanster sasom
persontransporter, logi, hyrbilar mm. De intakter i form av bokningsavgifter och provisioner
m.m. som resebyran erhaller for sina formedlingstjanster intéktsfors i allméanhet samtidigt
som férhandlingar och liknande dokument éverlamnas till kunden. |

Forsélining i eqet namn som arranqQor

Som arrangdrer av grupprese- och konferenspaket upptrader bolaget i eget namn.
Arrangemangen borjar resultatféras vid den tidpunkt da resan pabdrjats. For framtida
arrangemang, redovisas den del av intékten som harrér till personalkostnad fér redan
nedlagt arbete under innevarande period.

Leasing
Bolagets leasingavtal avseende tjanstebilar redovisas som finansiella leasingavtal.
Tillgangen som hyrs redovisas i balansrakningen. Férpliktelsen att betala framtida
leasingavgifter redovisas som lang- och kortfristiga leasingskulder. Tillgangen skrivs av
dver kontraktets livslangd. Betalning av leasingavgifterna uppdelas i rantekostnader och
amortering av skulderna. Ovriga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal,
vilket innebar att leasingavgiften férdelas linjart dver leasingperioden.

Skatter
Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt ar den skatt som beréknas pa det skattepliktiga resultatet fér en period. Uppskjuten
skaft berdknas utifran den s.k. balansansatsen, vilket innebér att en jamférelse gors melian
redovisade och skatteméssiga varden pa bolagets tillgangar respektive skulder. Skillnaden
mellan dessa varden muitipliceras med aktuell skattesats, vilket ger beloppet for den
uppskjutna skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrékningen i den
omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga resultat och
beloppet kan beraknas pa ett tillforlitigt satt. |
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Anldggningstillgangar
Goodwill samt immateriella tillgangar som férvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde, med
avdrag for ackumulerade avskrivningar baserade pa en bedémning av tillgangarnas ekonomiska

livsiangd samt eventuella nedskrivningar.

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Anskaffningsvardet bestar av inképspriset och utgifter
som &r direkt hanfdrliga till forvarvet for att bringa den pa plats och i skick att anvéndas.
Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgangen nar det &r sannolikt att anskaffnlngsvardet for
densamma kan matas pa ett tillforlitligt séatt. Alla 6vriga kostnader for reparationer och underhall samt
tillkommande utgifter redovisas i resultatréakningen i den period da de uppkommer. Da skillnaden i
forbrukningen av en materiell anlaggningstillgangs betydande komponenter beddms vara vasentlig,
delas tillgangen upp pa dessa komponenter.

Avskrivningar enligt plan ar gjorda enligt féljande:

Licenser och andra immateriella tillgangar 20%
Goodwill 10%
|.easade transportmede] 33%
Inventarier 20%
Datorer 33%

Redovisad goodwill uppstod vid férvarv under 2008-2009 och identifierad nyttjandeperiod for
goodwill &r satt till 10 ar. En analys av férvérvade kundkontrakt visar pa att intjaning fran dessa har
fortlopt under hela nyttiandeperioden. Goodwill fran forvarvet 2008-2009 &r helt avskrivet.

Fordringar ‘
Fordringar ar redovisade till det belopp varmed de beréknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Monetara fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs och
orealiserade kursvinster och kursforluster ingar i resultatet. Icke monetéra poster &r redovisade till
kursen per dagen for affarshandelsen. Kursvinster (-forluster) pa rérelserelaterade fordringar och
skulder redovisas som 6vriga rorelseintékter (rérelsekostnader). Kursdifferenser avseende
finansiella tillgangar och skulder redovisas under resultat fran finansiella investeringar.

Viktiga uppskattningar och bedomningar
Nedan redogérs fér de viktigaste antaganden om framtiden, andra kéallor till osékerhet i
uppskattningar per balansdagen och bedémningar foretagsledningen har gjort vid tillampningen av
féretagets redovisningsprinciper och som har den mest betydande effekten pa de redovisade
beloppen i arsredovisningen;

- Foretaget goér arligen en nedskrivningsprévning avseende den redovisade goodwillen. | denna
ingar antaganden om framtiden och féretagets utveckling, vilka innefattar uppskattningar och
osakerheter bland annat avseende konjuktur, branchens utveckling samt féretagets
intjaningsférmaga. Uppskattningar och bedémningar baseras pa historiskt utfall och andra faktorer,
inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.
Férandringar i dessa antaganden kan ha vasentlig paverkan pa det redovisade vardet av goodwill;

- Vid klassificering av leasingavtal har féretaget gjort bedémningen att da foretaget garanterar
restvérdet av den leasade tillgangen 6verfér det i all vasentlighet de ekonomiska risker och férdelar
som ar forknippade med tillgangen och avtalet klassificeras som finansiellt. Restvardet ar bestamt
utifran vardeminskning efter kontraktets livslangd pa jamfora tillgangar som ar sélda pa en 6ppen
marknad och innefattar darmed en beddmningsrisk. Restvardet paverkar det redovisade nettovardet
for tillgang samt skuld, osakerhet foreligger darfor dari;

- Osakerhet foreligger 1 vardering av foretagets kundfordringar da det foreligger kreditrisk. Foretaget
félier en allman policy baserat pa historiskt utfall d&r kundfordringar reserveras till 50% nér de
overstiger 180 dagar och till 100% nér de dverstiger 360 dagar om inget annat féljer vid beaktande
av specifika omstandigheter f6r en individuell fordran. | balansrakningen redovisas kundfordringar \
netto, efter avdrag for reserv for osakra kundfordringar. (\W

9 (18)




2022102103440

CWT Sverige AB
556214-90848

Ersattningar till anstillda
Ersattningar till anstallda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro samt pensioner
redovisas | takt med intjanandet. Foretaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Avsattningar
Avsattningar redovisas néar bolaget har ett befintligt atagande som ar hanférligt till en intraffad
handelse och som troligtvis kommer att resultera i ett ufiode av resurser som kan uppskattas pa ett

tillforlitligt satt.

Avsattningar for omstruktureringskostnader redovisas nar bolaget har en faststalld detaljerad
omstruktureringsplan som har meddelats berérda parter.

Kassaflodesanalys
Kassafl6desanalysen uppréttas enligt indirekt metod i enlighet med BFNAR 2012:1 7:e kapitlet. Det
redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.
Koncernbidrag redovisas i kassafiédet om det regleras. Anlaggningstillgangar som anskaffats genom
finansiell leasing redovisas inte som ett inkdp i kassaflodet. Eftersom det upptagna ldnet och
investeringen sker som en transaktion, kvittas dessa mot varandra. Aterstdende nettopaverkan av
leasingen som ej ingar i rérelseresultatet redovisas istéllet som amortering av leasingskuld. Bolagets

likvida medel bestar endast av disponibla tillgodohavanden hos banker. W
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Noter
Not 1 Rérelsens intiakter och formediad bruttoomséttning

En resebyra kan upptrdda som agent for researrangér och reseproducenter saval som fér kunder
men ocksa i eget namn som arrangor. For att underiatta jamférelser med andra féretag inom
resebranschen och for att kunna bedéma verksamheten ar information om den férséljning som
genereras | bolaget vasentlig. Med foérsaljning avses forséljining till kund, d.v.s det kunden betalar for
resan. Forsaljning till kund &r aven grunden vid métning och bedémning av marknadsandelar.

I

CWT Sveriges verksamhet paverkas framst av:
- Forandringar i férsaljningsvolymer
- HGjda/sénkta ersattningar fran researrangérer, reseproducenter och kunder

Férsélining som agent

Resebyran upptrader som agent fér reseproducenten, nér resebyran staller ut och férmedlar biljetter
avseende fiyg-, tag och battransporter och paketresor samt voucher och liknande bevis for andra
reserelaterade tjanster sasom logi, hyrbilar, reseforsékringar efc.

Omsélttning
Omsattning innefattar det totala nettovardet av produkter salda till kunder, inklusive skatter och
tillaggsavgifter. Detta ar exklusive alla avgifter fakturerade av CWT.

Neltoomséttning

Nettointakt innefattar arvode fran kunder for tillhandahallandet av resetjénster samt tjanster i
samband med grupp- och konferensbokningar. Aven intékter fran prioriterade partners och
leverantorer enligt sa kallade "Service Level Agreements” &r inkluderade.

2021-01-01 2020-01-01
Forsdljning som agent o 2021-12-31 2020-12-31
Omséattning 390,673 522,823
Nettoomsattning . 25,389 45,705
Ovriga rérelseintékter

Ovriga rarelseintakter innefattar alla dvriga intikter for CWT. Detta bestar till stor del av konsultations-
och managementtjanster utférda fér den stérre koncernen. Statliga stdd rapporteras ocksa hér som
dvriga intakter.

2021-01-01 2020-01-01

o - - o B 2021-12-31 ~ 2020-12-31

Covid subventionsinkomst 30,372 18,428

Intakter fran férvaltningstjénster (andra CWT-féretag) 29,508 27,049

Valutavinster ) - 39 400
Summa 59,919 45,877 i

o
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Not 2 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning

2022102108442

2021-01-01 2020-01-01

) - - o o 2021-12-31 2020-12-31
Deloitte AB

revisionsuppdrag 453 477

revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget _ o 154 146

Summa | 607 623

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens
férvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt
radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomfdrande av sadana dvriga arbetsuppgifier. Allt annat &r Svriga uppdrag.

Not 3 Operationella leasingavtal
| sammanstéllningen av framtida minimileaseavgifter har endast vasentliga avtal inrdknats. Dessa
vasentliga avtal avser hyresavtal for kontorslokaler. Avtalen férlangs automatiskt om ej uppségning
meddelas inom avtalsreglerad tid. Variabla avgifter bestaende av indexreglering av hyra uppgar till
ett ovasentligt belopp och redovisas darfor ej separat. Arets kostnad fér operationella leasingavtal
uppgar till 4 723 (4 410). Framtida leasingavgifter avseende operationella leasingavtal med
aterstaende I6ptid 6verstigande 1 ar uppgar till:

a ) - o 2021-12-31 2020-12-31
Inom ett ar 4 335 4,302
Mellan ett till fem ar + 6,991 9,836
Senare an fem ar 580 2,273
Summa 11,906 16,411

Not 4 Antal anstillda, I6ner, andra ersittningar och sociala kostnader

2021-01-01 2020-01-01

) _ - - - - 2021-12-31 2020-12-31
Medelantalet anstililda med fordelning pa kvinnor och mén

Kvinnor 98 106

~ Mén B o 31 35

Totalt 129 141

Fordelning av ledande befattningshavare styrelse, 1 (1) man och 0 (0) kvinnor.
Ovriga ledande befattningshavare férdelas pa 2 (2) mén och 0 (2) kvinnor

2021-01-01 2020-01-01
- o 2021-12-31 2020-12-31
Ldner och ersittningar
Ovriga anstalida 60,750 64,305
Totala l6ner och ersédttningar 60,750 64,305
Sociala kostnader enligt lag och avtal 21,755 20,699
Pensionskostnader 8,380 7,826
Totala I6ner, ersdttningar, sociala kostnader och pensionskost 90,885 92,830
Styrelse erhaller ersattning fran andra bolag inom koncernen. o\
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Not 5 Ranteintdkter och liknande resultatposter

2021-01-01 2020-01-01
- ~2021-12-31 ~2020-12-31
Ovriga ranteintakter 0 12
Kursdifferenser o N 19 44
Sumia 19 56
Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter
2021-01-01 2020-01-01
o 2021-12-31 2020-12-31
Réantekostnader till koncernféretag -861 -1,013
Ovriga rantekostnader -339 -328
- Kursdifferenser o L B -5 . -39
Summa -1,205 -1,440
Not 7 Skatt pa arets resultat
2021-01-01 2020-01-01
2021-12-31 2020-12-31
Féljande komponenter ingar i skattekostnaden:
Uppskjuten skatt avseende:

KundfGrluster ) N -3 -185
Redovisad skatt -3 -155
Redovisat resultat foére skatt -4,620 -18,510
Skatt enligt gallande skattesats 952 3,961
Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader -17 -100

Ej skattepliktiga intakter 0 0
Skatteeffekt av underskott for vilka ingen uppskjuten
skattefordran redovisats 969 4,061
Uppskjuten skatt pa temporéra skillnader B -3 -155
Redovisad skatt -3 -1565

Bolaget har ej redovisat nagon uppskjuten skatt avseende tidigare ars underskottsavdrag, detta da
bolaget ej pa ett tillférlitligt satt kan estimera nér och till vilkket belopp det kan komma att utnyttjas.

Outnyfttjade underskottsavdrag uppgar till 66 167 (68 800). Skatt i resultat- och balansrakningen

avser uppskjuten skatt pa temporara skillnader.
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Not 8 Licenser och andra immateriella tillgangar

2022102108444

i ~ 2021-12-31 2020-12-31

Ingaende anskaffningsvéarden 2,641 2,641
Inkép 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2.641 2,641
Ingaende avskrivningar -2,641 -2,640
Arets avskrivningar enligt plan 0 -1
Utgaende ackumulerade avskrivningar - -2,641 2,641
Utgaende planenligt restviarde 0 0

Not 9 Inventarier, verktyg och installationer

. - B 2021-12-31  2020-12-31

Ingaende anskaffningsvérde 10,775 10,539
InkGp _ 433 _ 236
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 11,208 10,775
Ingaende avskrivningar enligt plan 10,145 -0.584
Arets avskrivningar enligt plan =298 __-561
Utgaende ackumulerade avskrivningar B -10,443 -10,145

Utgaende planenligt restvirde 765 630

V4
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Not 10 Leasade transportmedel

B 2021-12-31 2020-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 1,187 1,187
Inkdp 0 0
Farsaliningar/utrangeringar 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1,187 1,187
Ingaende avskrivningar enligt plan -466 -244
Férséljningar/utrangeringar 0 0
Arets avskrivningar enligt plan -203 -222
Utgaende ackumulerade avskrivningar -669 -466
Utgaende planenligt restvirde 518 721

Not 11 Fordringar/skulder hos koncernforetag

S ol i = Sl

Bolagets dverskottslikviditet hanteras i en koncerngemensam cashpool-ldsning. Bolagets fordran

pa cashpoolen uppgar till -2 089 (10 538) och uppvisas darav som en skuld.

Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

N . ~ 2021-12-31 2020-12-31
Forutbetalda hyror 360 1,269
Upplupna intakter 402 1,288
Ovriga poster | - 742 636
Summa 1,504 3,193
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Not 13 Langfristiga skulder

- __ - - __ 2021-12-31 _2020-12-31
Langfristiga skulder som férfaller till betalning senare &n fem ar efter balansdagen:
Skulder till koncernféretag 0 0
Langfristiga skulder som forfaller till betalning 1-5 ar efter balansdagen:
Skulder avseende leasade transportmedel - 5 0 306
Summa 0 306

De leasade objekten avser tjanstebilar. Avtalen har rériig basranta och ett restvérde som
motsvarar det beréaknade ekonomiska restvardet. Variabla avgifter bestaende av effekter
av ranteférandringar uppgar till ett ovasentligt belopp och redovisas darfér inte separat.
Nar avtalen loper ut aligger det bolaget att I6sa skulder avseende avtalsenliga restvarden.

Dessa restvarden ingar i posten ovan med ett belopp om 0 (271).

Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

2021-12-31 2020-12-31
Upplupna l6ner och andra ersattningar 0 5,321
Upplupna semesteriéner | 5,083 4,786
Upplupna sociala avgifter 5,410 3,261
Forutbetalda intakter 15,749 5,683
Upplupna Ovriga kostnader L 1,423 90
Summa - 27,665 19,041
Not 15 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
2021-01-01 2020-01-01
| _ o 2021-12-31 2020-12-31
Avskrivningar 500 784
Summa | -~ s00 784
Not 16 Uppgift om inkdop och forsilining inom samma koncern
2021-01-01 2020-01-01
. - | - 2021-12-31 2020-12-31
Inkop 46.2% 64.7%
____ Férsélining L ' 78.9% 36.1%
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Not 17 Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel

Balanserade vinstmedel 16,125,625

Arets resultat 4,623,416

Summa 10,502,209

Styrelsen foreslar att

i ny rékning balanseras 10,502,209
Not 18 Aktiekapital

Aktiekapital, 7 500 aktier a kvotvarde 100 kronor.

Not 19 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Covid-19-pandemin har negativt paverkat féretagets handel och finansiella resultat,
dess yttersta holdingbolag, CWT Travel Group, Inc., och de andra dotterbolagen |
CWT Travel Group, Inc.s féretagsgrupp. Bolagets styrelse har évervégt bolagets
likviditets- och kassaflédesprognos for de kommande 12 manaderna och har bildat
uppfattningen att bolaget kommer att kréva ett tiliskott av medel under 2022.

Bolaget har erhallit ett stédbrev fran sitt moderbolag CWT Sverige Holdings AB som

anger att det kommer att tillhandahalla tillrackligt stéd som ar nédvéandigt for att

sdkerstilla att CWT Sverige AB:s egna kapital beréknat i enlighet med

bestammelserna om upprattande av sarskild balansrakning i 25 kap. 13 i

aktiebolagslagen (dven kallad "kontrollbalansrakning for likvidationsandamal”) uppgar

vid varje tidpunkt till minst hélften av det registrerade aktiekapitalet i CWT Sverige AB
medan detta stédbrev &r i kraft. &})
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman | CWT Sverige AB
organisationsnummer 556214-9848

Rapport om &rsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér CWT
Sverige AB for rékenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-
31,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats |
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av CWT Sverige
ABs finansiella stéllning per den 31 december 2021 och
av dess finansiella resultat och kassafltde fér aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r forenlig
med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tilistyrker darfor att bolagsstdmman faststaller
resultatrakningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare |
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande
till CWT Sverige AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrédckliga och &ndamaisenliga som grund fér vara
uttalanden.,

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
ansvarar aven for den interna kontroll som den bedémer
ir nédvéndig fér att upprétta en arsredovisning som inte
innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
fér beddmningen av bolagets férmaga att fortsétta
verksamheten. Den upplyser, nér sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsétta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ar

ingen garanti for att en revision som utfoérs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alitid kommer att
upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvéantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen, Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande |
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidoséttande av intern
kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision
fér att utforma granskningsatgarder som ar lampliga
med hansyn till omsténdigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

¢« Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper

som anvands och rimligheten i styrelsens
uppskattningar i redovisningen och tilihGrande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen

anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
siutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon vésentlig
osékerhetsfaktor som avser sadana héandelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets férmaga att fortsitta verksamheten. Om vi
drar siutsatsen att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmérksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vésentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otilirackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden géra att ett bolag inte léngre kan
fortsatta verksamheten.

» utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovishingen
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aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
nlanerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulia
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfért en revision av styrelsens forvaltning for CWT
Sverige AB for rakenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-31
samt av forslaget till dispositioner betrédffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter ansvarsfrihet fér rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till CWT
Sverige AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och dndamalseniiga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér férslaget tili
dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelégenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

e foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig tili
nagon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av

2(2)

sdkerhet bedéma om forsiaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.,

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sikerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen. ‘

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras
pa var professionella bedémning med utgangspunkt |
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vésentliga for verksamheten och
dér avsteg och évertréddelser skulle ha sarskild betydelse
f5r bolagets situation. Vi gar igenom och prdvar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller foriust har vi granskat om férslaget ar
forentigt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 29 juni 2022
Deloitte AB
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