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Faststillelseintyg

Undertecknad verkstillande direktér i P Capital Partners IV B AB intygar att _re--sulta‘trﬁkningen och
balansrdkningen i arsredovisningen har faststillts pa drsstimma X} ¥ juni 2023. Arsstimman beslutade
att godkéinna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehéllet i arsredovisningen och revisionsberittelsen stdmmer dverens med

originalen.

Stockholm 2 4 juni 2023

Y

Daniel Sachs
Verkstillande direktor
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F‘iirva'?ltningfsber?a?-ttelisiee
Svenge avger harmed arsredowsnmg for rakenskapsaret 1 januari 2022 31 december 2022

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

P Capltal Parmttrs I- B AB ‘som 4r ett helagt detterbolag till P Capltal Partners AB (mg nr.

altﬁmatw_a ._mve_stermgsf(mder___

Verksambhetsinriktningen 4r direktlan till foretag, noterade obligationer och andra rintebirande
va.rdepapper Fondens hu-;. fdvaluta dr euro och 1 de fall placeringar gors 1 andra valutor sker

Verksamheten finansieras genom kapital frin &garen samt genom upptagande av vinst- ouh
kapxtalandelslan fran 1 huvudsak institutionella investerare. De totala finansieringsatagandena
uppgar till 1 233 MEUR. Utnyttjandet av finansieringsétagandena gentemot fonden sker genom
pékallande av bolaget om tillskott av kapital frdn dgarna och investerarna. Vid rikenskapsérets
utgang har totalt 1 019 MEUR tillskjutits fonden vilket motsvarar 83 procent av totalt
finansieringsatagande. I oktober 2022 startade investeringsperioden i P Capital Partners V och
ddrmed kommer inga ytterligare nyinvesteringar géras i fonden.

Bolaget har tva systerbolag, P Capital Partners IV AB (publ) och P Capital Partners IV C AB.
Bolagen investerar tillsammans och bendmns gemensamt P Capital Partners IV ("PCP IV").
Totala finansieringsatagandena for PCP IV uppgar till 1 670 MEUR.

Fonden har for ir 2022 klassificerats som en s kallad artikel 6-fond enligt EU-férordningen
(2019/2088). Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten, utan att fonden har frimjat
miljdrelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som mal.

Vinstdelning pa vinst- och kapitalandelslanen i bolaget sker 1 euro. Arsredowsmngen uppréttas i
svenska kronor med upplysning om virdeutveckling pa vinst- och kapitalandelslanen i euro.
Uppgifter inom parantes avser fOregaende ar och om inte sérskilt anges redovisas alla belopp 1
tusentals kronor (eller tusentals euro).

APSARET

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSK

Investeringsverksamheten pabérjades 1 december 2018 och har gradvis byggts upp sedan dess.
Vid bokslutstillfdllet bestar portf6ljen av trettioett (tjugofyra) laneengagemang och fyra (tva)
noterade foretagsobligationer. 96% (97%) av portftljen dr investerad 1 direktlan till foretag och
virdet pa laneportfljen uppgick till 959 (699) MEUR. 4% (3%) av portf6ljen dr investerad i
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_sparen av pandemln knget 1 Ukrama och hogre energlprlser Detta far ster pavel kan da bade
hushall foretag och offenthg sektor okat pa sina skulder under ‘uden som vl haft negatw ranta

AL OV

Vld'u*'e har dven ‘Wa nya mvestermgar g]orts under aret I noterade foretagsobllgatmner Paverkan
frin rintehdjningar och en svagare ekonomi har &n sa linge varit begriinsad pa bolagets lantagare
dven om en del har fatt det kdrvare vilket har gjort att kredit reserveringarna kat ngot dven om
den storsta delen kommer av att portfoljen 6kat i storlek.

.t111 40 (27) MSFK Por‘tfoljem ackumulerade avkastnmg qedgm qtart uppgar tlll 8'3 7 (1 02‘ 5)
MEUR.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Inga visentliga bolagspecifika hdndelser har intréffat efter rikenskapsarets utgang.

Bolaget har som mélsittning att uppné 8 procent drlig nettoavkastning till innehavarna av vinst-
och kapitalandelslan. Affirsldget dr for ndrvarande gott och det finns inget i nuldget som tyder pa
att bolaget inte kommer att kunna leverera en avkastmng till investerarna 1 linje med
férviantningarna.

P Capital Partners IV B AB har féljande dgarstruktur:

Agare Antal aktier
P Capital Partners AB 5000
Summa 5 000
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Koncernbidrag har limnats till moderbolaget med totalt 82,7 (49,0) MSEK och erhéallits totalt
70,6 (40,1) MSEK fran systerbolaget Proventus Capital Partners X AB. Det &r styrelsens
bedémning att det redovisade egna kapitalet efter koncembldrag ar tillrdckligt med hansyn till de

krav som verksamhetens art, omfattning och risk stéller pa det egna kapitalets storlek i fSretaget.
De foreslagna koncernbidragen kan ddrmed fSrsvaras med hinsyn till vad som anges i ABL 17

kap 3§ 2-3 stycket.

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel disponeras enligt foljande:
Fria medel 36 962 453

Arets resultat _ 2828297

Summa 39 790 750 kronor
Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras sa
till aktiedgarna utdelas 0

att 1 ny rikning Gverfores -39 790 750
39 790 750 kronor

Resultatet av verksamheten under rikenskapséret och stéllningen vid rikenskapséarets utgédng

framgdr av efterfoljande resultat- och balansrikningar med tilldggsupplysningar.

Bolaget har enligt arsredovisningslagens krav 6:e kapitlet 8§ upprittat bolagsstyrningsrapport.
Rapporten finns tillgdnglig hos bolaget och distribueras vid f6rfragan.
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2022-01-01 2021-01-01

| AN wh LA LE o : 2022-12-31 2021-12-31

Tkr

> Rérelsens intikter
2 Rénteintéikter enligt effektivrdntemetoden 812 564 429 609
'ﬂ Rénteintékter och liknande resultatposter 0 980 346 322 592

Rérelsens kostnader

Réntekostnader och liknande resultatposter

KreditfGrluster netto
Administrationskostnader

Rorelseresultat
Erhallna koncernbidrag

Resultat fore skatt

Skatt pd drets resultat
Arets resultat tillika drets totalresultat

N W O\

1792 910

-1 676 364
-34 712
-66 864

-1 777 940

14 970
70 591

-82.733
2 828

0
2 828

752 201

-664 309
-12 491
-66 158

9 243
40 102
=73 9R7
=24 642

0
-24 642
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Balansriikning
Tkr
Anlidggningstillgangar

Andelar i koncernforetag

Finansiella anldggningstiligangar

Summa anlidggningstillgdngar
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga ldnefordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Skattefordringar

QOvriga kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2022-12-31

410 935
8213 878
8 624 813

2 033 201

493
39207

0

O
575452
118
2648471

68 780
2717 251

11 342 064

6 (21)

2021-12-31

5 520 459

1215987
343

30

220 443
65

1447 434

33 283
1480 717

7412 111



DocuSign

Envelope 1D EQ8AE190-CBF6-4E0A-8F6B-E28450F24BF5

P Capital Partners IV B AB
Org.nr 559116-2580

Balansrikning Not
Tkr

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (5 000 aktier med kvotvirde 100) 500
500

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 36 964
Arets resultat | 2828
' 39792

Summa eget kapital 40 292

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 10
Summa lingfristiga skulder 10912 271
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 614
Skulder till kreditinstitut 11
Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder 12 771
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 13 300
Summa kortfristiga skulder 389 501

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 342 064

2022-12-31

10912271

268 270
_ | 119 536
Skatteskulder 10

7(21)

2021-12-31

7214 591
7 214 591

1 257
76 598
70 232

0

22 467
251,
170 805

7412 111
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Tkr

Ingaende eget kapital 2021-01-01
OmfGring av féregdende ars resultat
Arets resultat tillika arets totalresultat
Summa arets totalresultat

Transaktioner med aktieligare
Erhéllna aktiedgartillskott*)
Aterbetalda aktiedgartillskott*)

Summa transaktioner med aktiefigare

Utgaende eget kapital 2021-12-31

Omfbring av foregdende &rs resultat
Arets resultat tillika 4rets totalresultat
Suimma drets totalresultat

Transaktioner med akftieligare
Erhdllna aktiedgartillskott™)
Aterbetal_da_;aﬁktiﬁﬁgaﬁiI:II.S?tht*i)

Summa transaktioner med aktiedigare

Utgdaende eget kapital 2022-12-31

Rapport dver forindringar i eget kapital

Aktie-

Kkapital

500

500

500

Balanserat

resultat

11703
-152

=152

40 396

-1 091

39 304

50 856

-24 642

11 926
-1 176
10 750

36 964

Arets
resuitat

152

24 642

24 642
2 828
27 471

2 828

8 (21)

Summa

eget kapital

12 051

24 642
-24 642

40 396
-1 091
39304

26 714
0

2 828
2 828

11 926
-1 176
10 750

40292

*) Verksamheten finansieras bl a genom villkorade kapitaltillskott fran dgarna. Villkoren for aterbetalning av

tillskotten #r att det har skett amortering av fondens portf6l;.
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Kassaflodesanalys
Thkr

Utbetald rénta
Erhallen ridnta
Netto av finansiella transaktioner

Kassaflode fran rorelsen

Fordndring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Forindring koncernmellanhavanden
Forvirv av kortfristiga placeringar
Avyttring av kortfristiga placeringar

Forvirv/6kning av finansiella anldggningstillgangar

Avyttring/minskning av finansiella

anldggningstillgangar

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Okning langfristiga skulder
Minskning av langfristiga skulder
Utbetald rdnta pa langfristiga skulder
Erhallna aktiedgartillskott B
Aterbetalda aktiedgartillskott

Kassaildde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Not

2022-01-01

-2022-12-31

6153
827 409
36 255
790 647

8 502

-3 082
-8 268
-284 399
0

-3 384 305

43 977

-3 127 575

3 184 902

-322 346
191 672

11 925

-1 176
2 379 930

43 002

33 283

-7 505
68 780

9 (21)

2021-12-31

-3 653
452 867
-81 109
-66 160
301 945

-8 805
2747

201 133
-3 799 754

192 925

4112 296
291 479
-323 008
-190 367

15 396
-1 091
3321747

19 596
19 262
-5 575
33283
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER
Tkr

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554), Radet for finansiell rapportering
rekommendation RFR 2 och Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Koncernbidrag -
Bolaget tillimpar alternativregeln enligt RFR2 for redovisning av koncernbidrag, vilket innebér att koncernbidrag
redovisas som bokslutsdisposition i resultatrdkningen.

Fordringar och skulder i annan valuta iin redovisningsvalutan

Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs och valutavinster redovisas som del
av rdnteintékter och liknande resultatposter och valutaforluster som del av riintekostnader och liknande resultatposter. Vid
amvardermg av ti‘l'l'gﬁngar och skulder h-a_r-;fa:ljarnd.a kurser anvints: |

Klass:ﬁcermgen- beror pa om -den f .nansxﬂl ti.i-lga.ngm e @tt skul.dms;tr.u;ment}.egetkap.italmstrumem el,lar-derw.a‘t..-

Skuldinstrument kan endera vara lanefordringar eller rintebdrande virdepapper. Klassificeringen av dem gors pa grundval
av affirsmodellen f6r forvaltningen av de finansiella tillgangarna och huruvida de avtalsenliga kassaflédena endast utgors
av kapitalbelopp och ridnta. Kapitalbeloppet dr verkligt virde vid forsta redovisningstillfallet och kassafloden hinforliga
till rdnta innefattar erséttning for pengars tidsvirde, kreditrisk, hikviditetsrisk samt dven vinstmarginal. Skuldinstrument
klasmﬁcerag i kategorm verklzgt vat‘de via resultatet nér affarsmodellen for mnehaven ar att: de mnehas f‘m* hande] wlket
affa;.rsm@d,ell_en ﬁ}r _mn_ehawn ar att erhalla_avtals_enhga_ kassaﬂcrden_ c}ch de av.tals&.nl1ga..kassaﬂ0de.na. endast utgms, av
kapitalbelopp:och rénta vilket f6r bolaget innebér investeringar i privata foretagslan. Det redovisade bruttovirdet for
dessa tillgangar beridknas med effektivrdntemetoden och justeras for forvéntade kreditforiuster. Skuldinstrument
omklassificeras endast i de fall d4 affirsmodellen for instrumenten Andrats.

Egetkapitalinstrument klassificeras som finansiella tillgangar virderade till verkligt viirde via resultatet.
Derviat klassificeras som finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatet,

Finansiella skulder utgbrs primért i bolaget av vinst- och kapitalandelslén utgivna till bolagets investerare. De viirderas
titl upplupet dnakaffmngsvarde dédr avkastningen &r beroende pa underliggande avkastning av bolagets tillgingar. Positiv
avkastning pé vinst- och kapitalandelslinen redovisas som rintekostnader for bolaget. Negativ avkastning p& vinst- och
kapitalandelslanen redovisas som rinteintiikt for bolaget. |

Kop och forsiljningar av finansiella tillgdngar redovisas pé affarsdagen, det datum da bolaget fSrbinder sig att kdpa eller
sdlja tillgdngen. Finansiella tillgangartas bort fran balansrakningen nér ritten att erhalla kassafléden fran instrumentet har
[6pt ut eller har Gverforts och bolaget har Sverfort i stort sett alla risker och formaner som &r férknippade med
dganderdtten.

Lanefordringar ingér i anldggningstillgdngar med undantag for poster som forviintas aterbetalas inom 12 méanader efter
balansdagen vilka istillet bendmns som kortfristiga lanefordringar och ingér i oms#ttningstillgangar.

Kortfristiga placeringar #r finansiella instrument som #r noterade pa en marknadsplats samt derivat. Derivat med negativa
virden ingar 1 Ovriga kortfristiga skulder. Virdef6riandringar redovisas Gver resultatrikningen som rinteintikter och
liknande resultatposter (vinster) eller rintekostnader och liknande resultatposter (forluster).

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansrikningen till nominellt belopp eller till det virde som de beddms inflyta
respektive betalas till.

Fo6r att berdknad kassaflidet har direkt metod anvints.
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Virdering

.F inﬁnsi-iell'a 'till’gﬁn fgar' Vﬁrde‘t"as' 'in i:tialt’till 'verkl"igt véirde pltls’ i dle. fal.lﬁ ti’ll'gﬁn gen -i"nte r’ed@-vi:sa's- til'l' Verkligt' virde via

Huvuddelen av bolagets finansiella tillgangar-avser lanefordringar dédr affarsmodellen &r att erhalla avtalsenliga
kassafloden och virderas darfor till upplupet anskaffningsvérde vilket uppfyller villkoren for vardering till upplupet
ianskafﬁnngsmlde enligt IFRS 9. Aktier i koncernforetag virderas till upplupet anskaffningsvirde. Onoterade
preferensaktier virderas enligt bolagets virderingspolicy och tas upp till verkligt virde och noterade obligationer virderas

ocksa enligt bolagets virderingspolicy och tas upp till verkligt virde.

For finansiella t;llgangal som utgors av skuldinstrument vérderade till upplupet anskaffningsvirde beriiknas forvintade
kredrtf‘on luster Detta gms genom att alla lanefmdrmgar delas upp i tre ka‘temrlel b‘lSﬁlat p’i nsken f'c:;r fallissemang vilket

bekmﬂ:ade f’llllssemang K den f"@lsta kategarm ingar lanefmdrmgar dar mgen Vasemllg cykmnf:r av kl edltusk har skett
sedan initiala redovisningstillfallet, 1 den andra har en visentlig Skning av kreditrisk intrdffat och i den tredje ingar
kreditforsamrade tillgangar. En kreditforsdmrad tillgéng &r bland annat nér réntebetalningar &r dver 90 dagar sena utan att
annat avtalats eller nir [antagarens verksamhet paverkats s& negativt att l&net inte kommer kunna aterbetalas till fullo. I
bolagets forvaltning av lanefordringar gors 16pande en utvirdering av kreditrisken och varje kvartal bedéms de enligt ett
trafikljussystem som sedan Gversitts till de olika kategorierna. F6rhojd kreditrisk ska ses i ljuset av vad kreditrisken var
vid forsta redovisningstillfillet och bedomas med det som utgangspunkt. Hog kreditrisk dr i det har sammanhanget inte
detsanyma som forhajd kreditrisk utan kompenseras av en hdg rinteniva. For att ga fran kategori 1 till kategori 2 behdver
lantagaren fa ett gult eller rott [jus i modellen vilket innebér att ndgot tydligt har forsimrats i verksamheten s& att
kreditrisken dkat och da bérjar investeringsorganisationen aktivt arbeta med lantagaren. For att ga fran kategori 2 till
kategori 3 behdver lantagaren endera g6ra en default (svart ljus) eller att det beddms att kreditrisken 6kat s& mycket att
det dr sannolikt att kapitalet inte kommer aterbetalas till fullo.

Beloppet som reserveras beréiknas genom en modell som bygger pa sannolikheten for fallissemang (PD), exponering vid
fallissemang (EAD) och atervinningsgraden vid fallissemang (LGD). Modellen uppdateras kvartalsvis baserat pa
fordndringar i data pa vilken modellen baseras, vilket bland annat 4r makrodata, lantagarnas belaningsgrad, lantagarnas
Gwlga f' nansmlla data samt forvaltmngens utvecklmg D’l portﬁnl Jen av lanefordrmgqr mte ar sa pass Gmfathnde att en

falhssemang f”m olrka slags bolwg och d’ll‘ lantagama matchas 'n 1 den matnsen men kompletteras med data ﬁan
torvaltningsorganisationens forvaltning av liknande exponeringar.

Ft’%r til’lg%ngmi' tl'en ﬂ:’irst'a katego-ri“n bﬁ-seras 'rediwi"sade "ne'dskrimin gar pé’i' f‘é:w':ain'tade ﬁj f’l'uster' unde‘r"de komma‘nde to-l'v

.l@;pt_._:.a;L Nedskl fviingar ﬁ:}.i be.ﬁr.ade_. ﬁ}l.l_u;s.te.i .red_awsas w.d. dﬁt.fm s.ta r edwlsn_n.n_gs_tll.lfal.le.;t.:

For tillgangar varderade till verkligt virde gors en uppdelning 1 tre nivaer utifran hur verkligt vérde har bestdmts:

Niva [; enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt obseryerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: utifrdn indata som inte dr observerbar pd marknaden

FOljande metoder och antaganden dr de som framst anviints {Or att faststélla verkligt virde pa de finansiella tillgangar och

skulder som viérderas utifran verkligt varde:

¢  Obligationer vérderas till noterade kdpkurser. Om aktuellt pris fran en aktiv marknad (nivé 1) saknas
anvinds senast noterade pris med en individuell bedOmning av priset.(niva 2). Bolagets obligationer ér
virderade enligt niva 2. Kursen bestdms i dessa fall med utgangspunkt fran:
o  Prishistorik i det noterade instrumentet.
o  Kurs fran oberoende maklare som bolaget fatt pa eller i ndra anslutning till rapporteringsdagen.

o Pris pa andra instrument som emittenten gett ut med jAmforbar 16ptid.
=3 Prls pa emlttentens CDS- kontl akt om uppglft finns tlllganghg

(ﬁ'_wa._-Z)_.-
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. Det Verkhga vardet pa anoterade preferensaktiar baseras pa en vérdering utifrdn substansvirdesmetoden nér

bﬁkferda v._ardet avseende_ de. f nans1.e_lla tlllgangar {).Gh skulder_ som _mte redcm_sa_s tll_[ ve;rk.hgt.vardﬁ cwerenss;tammer 1_-a'lﬁ_lf
visentlighet med det verkliga virdet, For laneportfolien som helhet har ingen visentlig fordndring skett av underliggande
kreditrisk som skulle p&verka det redovisade upplupna anskaffningsvirdet och som skulle indikera en visentlig skillnad
jamfort med verkligt virde efter héinsyn tagen till gjorda reserveringar.

Nya standarder samt dndringar och tolkningar av befinﬂlga standarder som triitt i kraft 2021-01-01
Andrade standarder och tolkningar i RFR 2 har inte tillimpats vid upprattandet av denna finansiella rappott. Nya

standarder och tolkningar vantas inte ha en visentlig inverkan pa bolagets ﬁnanmella rapporter pa innevarande eller
kommande perioder och inte heller p4 framtida transaktioner.

Not 2 Finansiella risker

.belag:,et m:h avkastmngen ar bemende av utfallet i fmvaitmngen Vmst- Gch kapltalandelslanen har mgen garanterad
avkastning eller ndgon garanterad ritt till dterbetalning. Avkastningen &r villkorad av realiserade resultat och ska regleras
_kvartalsws om f“mmtsattnmgar for utbetalnmg ar uppfyllda enligt laneviltkoren, Beroende pa denna struktur blir paverkan

Ranterisker och kreditrisker

'lc)lagjet' ha‘r eﬂ bcgrﬁnsad rﬁmerisk dﬁ riinteﬁirﬁnd’ringar 1 mrma’lf?allat i-nte fﬁr-nﬁgm vféise:'ntlig pﬁverkan 'Rizintan *tiﬂ

'att Gﬁast kt}ppla rintan som erhalls tll mrllg marknad.sranta. med .e‘tt p.aslag av en margmal.. D.etta.medfm _att.
jrantemargmdlen fbrblir of@randmd cwer ﬁd"' 1 d’e' féll' réintebind'ni'ngstiden '.’:ir lﬁngre kan'r%ihtan 'swappa's 'til’l "9’0 dagar for
'darmed f‘mkmppad nodvandlg 'avkastmng bedams 1 samband mad utlamngstlllf‘allet F (}waltaren tlll_ampar en mtem risk-
och prissittningsmodell som bl a tar hédnsyn till lantagarens bransch, marknadsforutsitiningar, lantagarens lnsamhet och
skuldséttning. Baserat pa modellen bestdms vilken lagsta rdnta och villkor som respektive engagemang bor ha.

Kreditkvalitén for samiliga engagemang foljs upp l6pande och varje kvartal gors en bedémning av eventuellt
reserveringsbehov. Overlag har portfoljen utvecklats enligt forviintan och dess kreditkvalité bedoms generellt vara av god
kvalitet med héansyns tagen till nuvarande reserveringar och varder_l_ng.en ay ._l.anefo_rd._nngar per bal_an_sda_gen beddms
didrmed vara rittvisande.

For att begrinsa nsken har bolaget internt begrinsat storleken pa respektive engagemang, savil i lane- som i
ﬁabliga‘tmmpoﬁfa ljerna utifrén de totala tﬂlgangllga medel som finns att tillga.

'kap1talandelslaneagarna star som Sdkerhet f'or kredlten Nar ﬁnanmermgsatagandena pakallats tlll fullo kommer kredlten-
att behova betalas tillbaka.

_genﬁm att kamma 6verens med al]a bemrda GBP lantagare om att ga Gver tlll aﬁ anvanda SONIA Datly SOm ny
indexrédnta och gatlande utlaning i USD baserad pa USD LIBOR 3 manader sa kommer de laneavtalen justeras under
forsta halviret 2023 och referensriintan bytas, Pa balansdagen hade bolaget 54,7 MUSD utestdende lanefordringar
kopplade till USD LIBOR '



DocuSign Envelope ID: EO8AE190-CBF6-4E0A-8F6B-E28450F24BF5

P Capital Partners IV B AB
Org.nr 559116-2580

13 (21)

Valutarisker

minim et-a_ -va.lu.t'u 1s-kzen_ f‘.@-l bl-.lage.jts. l.mz-e.st_erare da -fond;e-ns ba_s_v_azluta At EUR T_et_fm lznsko.ntn;akte_-n go I's nor m_alt-m ed en

l6ptid p& 3 manader varefter nya kontrakt tecknas for att siikra placeringen. Detta medfor tver tiden att realiserade resultat

uppkommer pa 53kr11'1g5111stru1nentet medan den underliggande placeringen endast medfor orealiserade véardeforandringar.

Valutaeffekten i resultatet av virdeforéndringen pa den underliggande placeringen och sdkringsinstrumentet tar dock ut

varandra. Valutafor andn'ngar far ddrfor ej viisentlig paverkan, Bolaget har som mdlsittning att valutasiikra dtminstone

90% av marknadsvirdet pa de tillgdngar som 4r i andra valutor &n EUR. Tittar man pa valutaexponeringen fran bolagets

:redow-s—nmgsvaluta som dr SE—K Ar den ocksa mm-ama—l da tlllgang-ama SOIm endel--a ar 1 E-UR 61161 h-edgats mot EUR

Per 'b--a'lﬁa-n:s:dag;en hade .b.@ji?a-g-etj f"élj}ande valiu‘tae-xp:o-twring med tilthérande valutaterminer for valutasidkring:

Valutahedge ¢ill

Valutacxponering tusent: ; |
‘alutaexponering tusental Marknadsvirde  EUR

Exponeriig

Valutacxponering.i NOK NOK 146 946 -NOK 151375  -NOK 4428
Valutacxponering i SEK SEK 2 146 083 -SEK 2092417  SEK 33 666
Valutacxponering i GBP £ 69 333 -£67 146 £2 187
Valutaexponering i USD $56.879 -$54 908 $1 971
Valutacxponering { EUR tillgangar € 1009874 €1 009 874
‘Jﬂlulﬂnpﬂnﬂr_l_ltg | EUR skulder -€ 1022 541 -£'1022 541
Total vatutaexponering/balansomsluthing SEK 11 342 065 1%
Total valutaexponering/balansomslutning EUR [ 019 209 0%

ﬁBalaget h’ll‘ noll respektive en procents valutaexponering i EUR respektive SEK i forhallande till bolagets totala

Aterbetﬂlmng av Vmst- GCh kaprtalandelslanen skel 1 takt med att Ianefmdlmgama Forfaller or.:h llledltEt mﬂytel 5amt i
takt med att avkastning realiseras. Aterbetalning av lanen kan enligt villkoren aldrig ske utan att tillgingliga medel finns.

Da -a_t_e:;_;_betalzn_lnzg'a__h:f’ 'v-lﬂ's'tf- Qﬂ:h; ka-p._l-ta.laaﬂ;delslan anda inte k'm pakallas av mnehavama sa Ar den Overgri p'mde

likviditetsrisken mycket lag. Bolaget har ritt att ta upp kortfristig finansiering for att ka flexibiliteten.

Ur nedanstaende tabell dver odiskonterade kassafidden framgér bolagets finansiella fordringar och skulder uppdelade

ieftel den tid som pa bahnsdagen aterstﬂ.l f‘mm tlil bec'mnd' 'fbrfallo‘tzdpunkt Val Je lana- och obllgatlonsfmdlan pet

ﬂterbetalmngstldpunklen Valutatermmel har redowsa‘ts brutto

QOdiskonterade kassafléden 2022 Totalt <1 ar -2 ar 3-5 ar 6+ ar
Lanefordringar och prefaktier 13 126 297 3323729 4338 198 5464 370

Andelar i koncernfiretag 571 398 44 904 44 904 481 589

Obligationer 546 441 155 106 311 465 79 870

Derivat .- 3 768 825 3768 825

Ovriga. Kortlristiga {ordringar 39 818 39818

Kassa och bank _m 68 780 68 780

Sumima - 187121 558 7401 162 4694 567 6025 829 0
Sleuld il kreditinstitut -270 497 =270 497

Owriga kortfristiga skulder =121 452 -121 452

Derivat ' -3 670 295 3670 295

Vinst--och kapitalandelslan " -14 016 565 -3423 964 ~4.616 448 -5976 152

Summa -18 078 809 -7 486209 -4 616448 -5976 152 0
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Odiskonterade kassafidden 2021 Totalt <1 ér 1-2 ér 3-5ér 6+ ar

3 (47 885 487 243
444 948
130 194

2 832 120
40 450
10211

7 806 516
517 758

1439 268
32 360
86428
19 365

9049

Lanefordringar och prefiaktier
Andelar i koncemforetag:

Obligationer 226 833
Derivat 19 365
Owriga kortfristiga fordringar 9 049

Likvida medel

Skuld till kreditinstitut
Ovriga kortfristiga skulder
Derivat

33283

8612 803

~76-930
74 781

-19239

1619753

33 283

=76 930

74781

19239

2 882 781

-3 166 223
3166 223

-2 831 728
<2 831 728

-1 520005
-1 690 955

Vinst- och kapitalandelstan 27910904
Summa -8 081 854

392 948
-392 948

Not 3 Klassificeringar av tillgangar och skulder
Av foljande tabeller framgar lanefordringar redovisade till upplupet anskaffningsvirde och forviintade kreditforiuster.

2022
Lanefordringar 2022-01-01

~ “Total  Kategori | Kategori2
6 667 226 6667226 0
Utbetalda/kopia lanefodringar 3 460 144 3 076 203 383942
Aterbetalda/silda Bnefordringar -748 747 -748 747 (
Fodlyttningar till Kategori 1 0 '
Forfiyttningar till Kategori 2 0 -1 360022
Farﬂyﬂnmgartalil{dteg@n?; 0 0

548 398 444 297
9927 022 8078 957

~ Kate 101 3 '.

1 36002

O N OO
OO QOO OO

104 101
1 8§48 065

Total
-57 623
«25078

3375

Kategoril — Kat .
-57-623 0
=20 125 _ |

3375 0
-1 758 2996

Kategori 3

Reservermg 2022-01-01
Utbetalda/kdpta lanefodringar
Aterbetalda/silda lanefordringar
Forandringar firansieringsataganden 1238
Forflyttningar till Kategori1 0 0 0
Forflyttiningar til Kategori 2 0 13 486 -13 486
Forflyitningar tilt Kategori 3 O 9] $;
Forandringar angdende "PDs/A.GDs/EADs" 3 893 -13017
Omvardering valuta/Gvrig justering _ -
Reservering 2022-12-31 -61 904 -30 429

A
clcooocooood

92333

el

2021 ~_ Total
Lanefordringar 20210101 2909600
Utbetalda/kopta ldnefodringar 4 104 754 4 104 754
Aterbetalda/salda lanefordringar: -434 498 -434 498
Forflyttningar till Kategori 1 0 0
Forflyttningar till Kategori 2 0 0
Forflyttningar till Kategori 3 ] 0
Omvirdering valuta/ovrig justering 87369 87369
Lanetordringar2021-12-31 6 667 226 6667 226

('

_Kategori | Kategori

2909 600

-. Kategori 3

&

olo oo oo o .o
e Lo i e i e o

b

. Total Kategori | Kategori 2
Reserveting 2021-01-01 -45 133 -45 133 '
Utbetalda/kopta lanefodringar 29875 3G 875

Aterbetalda/salda lanefordringar 11 657

Kategori 3

=

Forandringar finansieringsataganden
Forflyttningar till Kategori 1
Forflyttningar till Kategori 2
Forflyttningar till Kategori 3
Fordndringar 1 modelantaganden
Gmf;?f:irderinfg valuta/dvrig justering:
Reservering 2021-12-31

.,,.~_3:: 82[

§)
0
13 159
2584
-1.026

57623

oo @O o
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Kieditforfuster netto - hanforliga till finansiella tillgangar

Nedskrivningar - f6rindring av torlustreserven

K reditforluster netto

2022

'F'Iii_ljlgﬁ ngar

Langfristiga Bncfordringar
Kortfristiga lanefordringar
Andelar i koncemfGretag,
Preferensaktier
Obligationer

Derivat

Fordringar hos koncermfiretag
Ovriga fordringar

Kassa och bank

Sumima

Skulder

Vinst- och kapitalandelslan
Skuild till kreditinstitut
Skulder till koncernfretag
Ovriga kortfristiga skulder
Derivat

Sununa

2021

Tillghugar

L.Ang(ristiga lanefordringar
Kortfristiga lanefordringar
Andelar { koncernforetag
Preferensaktier
Obligationer

Derivat

Fordringar hos Koricern{éretag

Ovriga fordringar

Sumima

Skulder

Vinst- och kapitalandelslan
Skuld till keeditinstitut
Skulder till koncernfdretag
Owriga kortfristiga skulder
DEI iVElt

Sitimma

Total

Tiilgangarf
skulder

till verkligt
virde via
resultat-

rakningen _

2022-12-31

34712

234712

Av foljande tabeller framgér hur finansiella tillgdngar och skulder klassificerats utifran IFRS 9.

tillgAngar till

upplupet
anskafinings~

virde

2021-12-31
-12 491
-12491

q

Finansielia
skulder till
upplupet:
anskafliings-
virde:

7 883 235

2033 201

410935

330 643

476852
98 600
39 207

493
68 780

11301 463

10912 272
268270

119.536.
I 315
70 _

330 643
98 600

7 8 83 235
2033201
410935

39207
493
68 786

11 341946

906095

Total

Tillgangar/
skulder
viirderade

till verkligt

virde via

raknimgen

Finansiella
tillgangar till
upplupet
anskaffnings-
virde

10435851

10912272
268270
119 536

31

11 301 393

Finansiella
skulder ill
upplupet.

-anskaffnings-

virde

5 440 193

1215987
410935
80 264

201079

19 365

1861

9049
33283

80 264
201 079
19:365

5440 195
[ 215 987
410 935

1861
9 049
33 283

T 7412017

2431526
76.598
70232

<4 485
19 239

300708

7111 310

2 431 526
76 598
70232

4485

2 602081

2582 842



DocuSign Envelope ID: EO8AE190-CBF6-4E0A-8F6B-E28450F24BF5

P Capital Partners IV B AB 16 (21)
Org.nr 559116-2580

Av foljande tabell framgar bolagets finansiella tillgngar och skulder vérderade till verkligt virde via resultatrakningen
per 31 december 2022:

Nival =~ Nivd2 =~ N3 Summa

Tillgangar

Langftistig investering preferensaktier 330 643 330 643
Virdepapper som innehas ot handet 476 852 476 852
Derivatinstrument som anvinds for siakringsindamal o 98600 | 98600
Summa tillgdngar | | 0 575452 3300643 906 093

Skulder
Derivatinstrumett som anvands for sdkringsandamal | B _ L 70 | o | 70

Sunima skulder o 10 0

p&r 31 .d.e;cember 2;02.-1...

Niva 1 _ Nwa2 Niva3  -Summa
Tillgingar-
Langfristig investering preferensaktier 80264 80 264
Vardepapper som:innehas for handel 201079 201 079
Derivatinstrument som anvinds fOr sdakringsandamal | o 19 365 3 L 19 365

Sumima tillgangar 0 220444 80264 300 708

Skulder |
Derivatinstrument som anvinds for sakringsandamal - 19 239 19 239
Sumima skulder — g 19 239 0 19 239

Av foljande tabell framgér fordndringar i instrument i niva 3 under 2022 och 2021:

Onoterade
preferensaktier

Ingiiende balans 1 januari 2021 80 264 80 264
Vardefsrandring redovisad via resultatrakningen 0 0
Utzdende balans 31 december 2021 80 264 80 264
Férvirv 240 752 240 752
Vardeforandring redovisad via resultatritkningen 9627 Q627
Utgiiende balans 31 december 2022 ) 330 643 330 643

Foljande tabell visar vésentliga icke observerbara indata som har anvénts i vérderingen till verkligt véirde i niva 3:

[ Typ av indata r(SfmIik_ht-s- '
" vﬂctat e’mmsnftt')

B - V&rkhrtvarde ser .
_3ldec | 31 dec
1. 70’31 | Icke observerbar data

Beskrwmm | | . S
Onoterade. praiérensakher | 330 643 80 264 stkjusterad diskontermgsranta

502 Tkr) GCh en oknmg av dlskmntermgsrantan med 100 bps skulle ha mmskat vardet pa ﬂnaterade preferensakt:er med 6
055 Tkr (1 470 Tkr).

Not 4 Viktiga ;uppSka‘ftmi-n:ga_r-.ﬁ ch bedémningar for redovisningsindamal

Bedammngen gcprs mdmduellt f‘er varje laneavtal En djupare analys av varje engagemang gar kvartalsws ffar bedémning
av om underliggande bolag klarar uppsatta villkor. Reserveringar gors vid fGrsta redowsmngstﬂlf‘allet och om
laneportfoljen vixer 6kar dven reserveringarna vilket hanteras genom att forlusten for reserveringamna allokeras till vinst-
och kapitalandelslnen och det minskar den forvintade aterbetalningen pa dem vilket blir en motsvarande intikt for
bolaget.
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Not 5 Administrationskostnader

e PwC: " 2022

. Revisionsuppdrag 44}

17 (21)

D Under rikenskapsaret 2022 har ersittning till Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB up p‘gétt;tiill_ 461 T;kr_f‘ajr-d_e-l;at;_pﬁ

(62,2) MSEK fran moderbolaget P Capital Partners AB under 2022.

Medelantal anstdllda: Bolaget har i likhet med foregaende ar inte haft nagra anstéllda.

LErsdittningar: Ersittningar har utgtt till personal i moderbolaget som forvaltat bolagets investeringar. Totala fasta
ersittningar uppgick under aret till 31,5 MSEK och rorlig ersittning uppgick till 1,6 MSEK fordelat pd 7 anstillda.

Réintéinteikter enligt eéffektividntenicloden ' 2022
Réanteintdkter enligt eflektivrantemeioden . 812564

2021

429 609

Summa _ [ lj_ 364

Réinteintéikiter och liknande resultalposter

Ranteintéakier fran obligationier 27 146
Virderindring ffan obligationer 3 658
Ovriga ranteintakter 126
Utdelning. 8072
Valutaresultat (omvardermgar och valutaterminer) 834.522
Virdefrindring andelar i koncemforetag O
5

Nedskriviing-av vinst- och kapitalandelslan a2

9 896
9 765
0
11339

218 354
7 627
11 596
54 Q16

Summa | | 930 346

322 593

Reintekostaader och liknande resultatposier

Rintekostnader-vinst- och kapitalandelsian =750 945

Virdefora ndring fiin :Db'l'iga_i.itjﬂér -16 703

Ovriga rantekostnader .6 153
Valutaresultat {omvirderingar och valutaterminer) -902 563

Swmima < 676364

421 449
-349
~5653

_-238 858

] =664 309

Rinteintakier fran tillgingar redovisade till verkligt varde 27272

Riéntemntikter fran tillgdngar redovisade till upplupet-anskaflhingsvirde 812 564

839 836

9 896
429 609

439 505

Riantckostnader fran skulder redovisade: till verkligt virde 0
Réntekostnader Irdn skulder redovisade till upplupet anskallningsvérde -737 098

" il ST

0
-425 J02

-757 098

~425 162

Not 7 Skatt

Redovisat tesultat fore skatt 2 828
Skatt beritknad enligt gallande skattesats (20,6%) -583
Skatteeftekt-av €] avdragsgilla kostnader _ -9 839
Skatteeflekt av ej skattepliktiga intakter 28015

Skatteeffekt ay koncernutjamning av. rantenetto 14123

Redovisad skattekostnad | 0

Qutnytijade underskottsavdrag for vitka ingen uppskjuten skattefordran
har redovisats. 219101
Potentiell skattefdrman (20,6%) | )
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Not 8 Finansiella anliggningstillgingar

2022-12-31  2021=12-31
Laﬂemrdrm;@ar 7 883 235 5440 195
Preferensaktier e 330 '6-43 | 80 264
Summa 8213878 5520459

Lanefordringar avser investeringar i form av direktlan till foretag. Portfoljen omfattade vid utgéngen av rikenskapséret av
29 ié“eengagemang s:}c:h mvestermgar ien prefermsaktte Loptzden kﬁmmer att varlem (}Ch uppskattas fmn lmder ett ar

2022-12-31 2021-12-31
Andelar 1 koncemforetag 410 935 410935
Sumima | 410 935 410935

Andelar i koncernforetag utgors av aktier i systerbolaget Proventus Capital Partners X AB (559261-2849) som har gett ut
ett ytterligare 1an 16r PCP IV bolagens rikning.

Not 9 Kortfristiga placeringar

2022-12-31 s 2021-12-31
Anskaffings- Verkligt Anskafﬁnngs—- Verkligt
varde virde vérde virde
Derivat ; 98 600 . 19 365
Obligatiorer 480 208 470,709 195 809 199 355
Upplupna rantor . 6143 e 1724
480 208 575452 195 809 220443

Portfoliens sammemséaitning
2022-12-31 Nominelft Snitt- Verkligt Valuta- Verkligt
virde lokat pris virde lokat kurs varde SEK
valuta valuta
Obligationer (SEK) 513 166 91,7% 470 709 1,0000 470,709
- 470709

2021-12-31 Nominelit Shitt- Verkligt Valuta- Verkligt
virde lokal pris viirde lokal kars  wirde SEK
valuta E valuta
Obligationer (SEK) 195 425 102,0% 199 355 1,0000___ 199355
199 355

Derivat dr valutaterminer avsedda for valutasikring av lane- och obligationsportftljerna.

Not 10 Ovriga lingfristiga skulder
Vinst- och kapitalandelsian

Vinst- och kapitalandelsldnsdgarna har f6rbundit sig att tillhandahélla finansiering pa upp till 1 228,5 MEUR.
Aktiedgarnas insats enligt samma avtal uppgar till 4,6 MEUR. Finansiering pakallas med 10 dagars varsel och 83 procent
har kallats pa per balansdagen.

De vinst- och kapitalandelslan som har emitterats 16per med avkastning fr o m fSrsta emissionstillfiillet 21 december
2018.

"ktisagama har dack ett mer langtgaende ansvar f‘ar verksamheten och skyld: ghet att betala ut avkastnmgen ‘tlll vinst- {)ch
kapitallanségarna enligt de kontraktuella villkoren, Samtliga investerare erhaller om fSrutsittning finns en ldgsta
avkastning uppgéende till Euribor + 2 procent, dock ldgst 4,5 procent per 4r, innan vinstdelning mellan aktiedgarna och

Rinta betalas ut kvartalsvis till vinst- och kapitalandelslénségarna enligt fondvillkoren dér réntans storlek dr beroende pa
de under kvartalet realiserade vinsterna med avdrag {or periodens kostnader.
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Avkastning vinst- och kapitalandelslinen

- 2022-12-31 2021-12-31
SEK Nominetit Redovisat Nominelit Redovisat

Loptid viirde virde virde viirde.

Vinst- och kapitalandelsian Serie A 2018-2028 5123 136 5 248 483 3 365 354 3 469 499
Vinst- och kapitalandelsian Serie B. 2018-2028 5526226 5663 789 3630140 3745 092

Totalt vinst- och kapitalandelslanen 10 649 362 10 912 271 6995 494 7214 591

Orealiserat resultat Serie. A 125 346 104 146
Realisﬁrai- resultat Serte A 600 278 239 340
Orealiserat resultat Serie B 137 563 114 951

Realiserat resultat Serie B 691382 288055

Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelslan 1 554 569 746 492

2022-12-31 2021-12-31

EUR Noniiriellt Redovisat Nominellt Redovisat
Loptid viirde vérde viirde véirde

Vmst= och kap'ital_and elslin Serie A 2018-2028 460 370 471 634 329069 339 2572
Vinst- och kapttalandelslan Serie B 2018-2028 496 592 508 954 354 960 366 200
Totalt vinst- och kapitalandelslanen 956 962 080 587 684029 705 452

Qrealiserat resultat-Serie A 11264 10 183
Orealiserat resultat Sere I3 53 9472 23 403
Realiserat resultat Serie A 12 362 11 240
Realiserat restiltat Seric B .. 62 128 28 166
Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelslan 139695 72 993

022-12-31 2021-12-31
Utnyttjad checkkredit SEB 268 270 76 598
268 270 16598

Summa

Bolaget hade vid utgangen av rakenskapséret en checkkredit uppgaende till 60 (60) MEUR.

Not 12 Ovriga skulder

\]
|
|

“J
ot

022-12-31 2021-12
Ovriga kortfiistiga skulder 701

NS

n3 BV I P LR
0

BING )
Loy

5.13,; b 1

'Vﬂllﬁ-ﬂtéﬁ-nine"r __70
Stunima | 771

P f

Valutaterminer avsedda for valutasikring av lane- och obligationsportfoljerna.

Not 13 Upplupna kostnader och féorutbetalda intikter

31
Revisionsarvode 597 180
Ovriga upplupna kostnader g 71

2021-12-31

Sumima 300 251
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Not 14 Kassaflédesanalysen

Foljande fordndringar har skett av finansiella skulder inom finansieringsverksamheten:

2022-12-31  2021-12-31
Ingdende balans 7214 591 3207 3%
Kassaflgde 2445779 3 497 810
Ej kassaflodespiverkande fortindringar, valutakursférandringar 798 748 92 167
Ej kassaflodespiverkande forindringar, vardeforandring -29 522 «12 444
Ej kassaflodespaverkande forandringar, upplupna réntor 750 945 429 664
Sumina skulder i finansieringsverksamheten 11 180 541 7 214 591

Not 15 Eventualforpliktelser

2022-12-31 2021-12-31
Limnade finansieringsitften till befintliga lantagare B 1 540 600 1 439 289
Summa 1 540:000 1 439 289

!i

Not 16 Transaktioner med nirstaende

P Capital Partners IV B AB 4gs av P Capital Partners AB (556930-7027). Moderbolaget utfor tjdnster dt bolaget mot ett
forvaltningsarvode baserat pa totalt kapital dir avgiften har fakturerats kvartalsvis.

Avgiften ingdr i administrativa kostnader och under 2022 uppgér avgiften till 62,7 (62,2) MSEK. Lamnade koncernbidrag
uppgér till moderbolaget till 82,7 (49,0) MSEK och erhdlina koncernbidrag frén Proventus Capital Partners X AB till 70,6
(40,1 MSEK.

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel disponeras enligt t6ljande:

Fria medel 36 962 453
Arets resultat 2828297
Sunmma 39 790 750

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sé

till akticigarna utdelas 0
att 1 ny ridkning dverfdres 39 790 750

Summa 39 790 750
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i P Capital Partners IV B AB, org.nr 559116-2580

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for P Capital Partners IV B AB for ar 2022.

Enligt varuppfaitning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vésentliga avseenden rativisande bild av P Capital Partners IV B AB:s finansiella stallning per den 31 december

2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen

ar forenlig med arsredovisningens Gvriga delar.

Vitillstyrker dérfér att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrikningen {6r P Capital Partners IV
B AB,

s0m har werlamnats t||! balagets styrelse i enllghet med rewsorsfomrdmngens (53?/2014) artlkel 11

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed Svenge Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till P
Capital Partners IV B AB enligt god revisorssed i Sverige och har i Bvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enllgt

dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och Gvertygelse, inga forbjudna tianster som avses

i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i fdrekommande fall,

dess moderfdretag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Var revisionsansats

Revisionens inrikining och omfatining

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i

de finansiella rapporterna. Vi beaktade sérskilt de omraden dar verkstillande direkttren och styrelsen gjort
subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsméssiga uppskaﬂnmgar som har gjorts med
:-utganQSpunkt fran antaganden och prognoser om framtida héndelser, vilka till sin natur &r osékra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstéllande direktéren asidoséatter den interna '-

kontml’len och bland anﬂa?’t ovewagt om det f:’nns b.eflﬁggz for systematiska avvikelser som givit upphov till risk f6r

Vi a;nqa.ss_ade var revision .fo;r- att -ut.fo'r-a en .and.amza;l's;eniléi?g.-g;jranskhi.ﬂg. i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.

Viasentlighet

Re’ViSi'anens icimfatftn'i'ng o'ch 'inr'iktn'infg péverkadies av vér biedfjm'ning av Vé;sefn't'lighet I'.'n revision utformas "ff?jr aft

Felaktlgheter kan uppsta ’nll fﬁljd av oegenthgheter eller mlsstag De betraktas som vasen’tllga om enskllt eller
tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med grund i de
finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststallde vi vissa kvantitativa visentlighetstal, daribland fér den finansiella
rapporteringen som helhet, Med hjalp av dessa och kvalitativa 6vervganden fasistalide vi revisionens inriktning

+7 Signerat 2023-03-29 11:29:31 UTC Oneflow 1D 4635212  Sida1/6



och omfattning och vara. gransknmgsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att beddma effekien av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden som enligt var professionella bedémning var de
'mest betydelsefulla for revusionen av arsredowsnmgen fn’r den aktuella permden Dessa omréden be’handlade_;s

amr ﬂdf:ﬁft

B LA . [nlicies S Fpeinfir o

l revisionen har vi bade fukuserat pé den untema k@ntroli somﬁw
finns avseende vérdering av lanefordringarna samt bolagets
utforda nedskrivningsprovning per 2022-12-31.

Véardering av lanefordringar

Vi hédnvisar till Férvaltningsberéttelsen och
beskrivningen éver P Capital Partners IV B ABs
("PCP’) Redovisningsprinciper not 1, Viktiga
uppskattningar och bedémningar for
redovisningséndamal not 4 samt Finansiella
anlaggningstillgangar not 8.

Revisionsteamet har inhAmtat och utvarderat PCPs egna
bedtmningar och sammanstaliningar av
nedskrivningssbehovet fér perioden.

Detta f6r att sakerstélla att bedémningen féljer PCPs riktlinjer
o o for vardermg och nedskrivningsprévning.

PCPs lanefordringar uppgar per 2022-12-31 till 11

342 MSEK (varav 8 214 MSEK avser langiristiga Vidare har vi haft méten med PCPs ansvariga f6r vérdering

och 2 033 MSEK avser korifristiga andefordringar),

vilket motsvarar 90% av bolagets balansomslutning.

Lanefordringarna utgor darmed-en vasenthg del av
PCPs balansrikning och klassificeras sasom
finansiella anlaggningstiligangar (langfristiga) och
Korifristiga lanefordringar (kortfristiga).
Lanefordringarna redovisas till upplupet
anskaffningsvérde.

dér viktiga antaganden och bedémningar diskuterats. Vart
arbete har haft en generell utgangspunkt for laneportftijen
som heilhet och déarefter har vi stickprovsmassﬁigt'fokusar"at
pa specifika lanfordringar i portfélien. Vidare har vi genom
stickprov kontrollerat att lantagarna betalar réntor och
amorteringar | tid enligt faststalida lanevillkor.

Per definition &r beddmning av lanefordringars

S , o | nedskrivningsbehov behiftad med inneboende osékerhet. Vi
Varderingen innehaller bade kvantitativa och har som ett resultat av var granskning inte rapporterat nagra
kvalitativa inslag. Bedomningen av eventuella vésentliga iakttagelser till revisionsutskottet.

nedskrwnmgsbehw innehaller flera omraden som
till sin natur ar subjektiv och féremal for Iedn_t_ngens
beddmningar. PCP ser kvartalsvis gver sina
lanefordringar och da bland annat huruvida den
specifika lantagaren klarar uppsatta lanevillkor,
framtida betalningsférmaga och sdkerheter.
Bedomnmgen av resewermgsbehwet gérs
individuellt fér varje laneavtal och nedskrivning skall
gbras da vardenedgangen kan antas vara
bestaende.

Eetydelsen av de uppskattnlngar och bedémningar
som ingar i att faststélla reserveringsbehovet for
oséakra fordringar ar betydande och kan, om de ar
inkorrekta, leda till vasentliga felaktigheter i den
finansiella rappar‘termgen Detta gor att varderingen
av Ianef@rdrlngar ar ett sarskilt betydelsefu[lt
omrade i revisionen.

LU LUk L R 7 L

Styrelsens och verkstéllande direkidrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstailande direktGren som har ansvaret f0r att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt érsredawsnmgslagen Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar adven for den
interna kontroll som de beddmer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Vid upprattandet av arsredowsnmgen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for beddmningen av
bolagets férmaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nar sa artillampligt, om torhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med

verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering.

Hevisorns ansvar

-vasenthga felaktlgheter vare sng dessa beror pa oegentllgheter eller mlsstag, och att lamna en rewsnonsberaﬁelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig s@kerhet &r en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en

revision som utfdrs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vésentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan f6rvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med

grund i arsredovisningen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar {8r revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsingpektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi ven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktGrens
férvaltning for P Capital Partners IV B AB, for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst

eller fOriust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
[edamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige, Vart ansvar enligt denna beskrivs néarmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhéllande till P Capital Partners [V B AB, enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Det Ar styrelsen som har ansvaret {or forslaget till dlspesmoner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar foérsvarlig med hansyn fill de krav
som bolagets verksamhetsart omfattnmg och nsker staller pa storleken av bolagets egna kapital,

Styrelsen ansvarar for bolagets argamsatton och farvaltmngen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
s att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt, Den verkstallande direktoren ska skéta den ldpande forvaliningen enligt styrelsens nkﬂm]er och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt,

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uitalande om ansvarsfrihet, ar att inh&mta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande

direktéren i nagot vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget



‘ pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart
uttalande om detta, ér ait med rsmhg grad av sékerhet beddma om forslaget ar forenllgt med aktlebolagslagen

med aktsebmlags!agen

En ytterligare beskrivning av vart ansvar f0r revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalanden

dtrektmen har upprattat érsredowsmng@n i ett format som mejlaggar enhetllg eiektmmsk rapportermg (Esef—~
rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden for Proventus Capital Partners IV B
AB for ar 2022,

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten uppréitats i ett format som i allt vasentligt méjliggér enhetlig elektronisk
rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapparten. Vart
ansvar enligt denna rekommendation beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r cberoende i forhallande
till Proventus Capital Partners IV AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och &ndamalseniiga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande darektéren SOMm har ansvaret for att Esef rapporten har upprattats l enllghet

Var uppgift &r att uttala oss med rimlig sékerhet om Esef-rapporten i allt vasenthgt ar uppréttad i ett format som
uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

rapporten ar Upprattad u ett fnrmat som uppfyller dessa krav

Rimlig sékerhet 4r en hag grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en granskning som utfors enligt ReviR 18
och god revisionssed i Svenge alltid kemmer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i Esef-
rapporten.
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allsndlgt system f.r kvallte‘[skentroll wl-ke-t mnefattar dokumenterade rlktlmjer @ch rutmer avseende eﬂerlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tiltampliga krav i lagar och andra férfatiningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inh&mta bevis om att Esef-rapporten har upprétiats i ett format
:som mojllggor"enhetllg elektromsk rappartermg av arsredowsnmgen F{ewsom valjer wlka atgarder som ska

:-pa oegenthgheter eller mlsstag Vld denna riskbedomnmg beaktar revisomn de delar av den mtema kontrollen som
ar relevanta for hur styrelsen och verkstéllande direktéren tar fram underlaget i syfte att utforma

-granskmngsa’cgarder som ar andamalsenhga med hansyn till omstandlgheterna men mte i syfte att gera ett

'andamalsenllgheten OCh rlmllgheten I styrelsens och verkstallande dlrekmrens antaganden

Graﬁsknmgsatgardema omfattar huvudsakligen en validering av att Esef-rapporten upprattats i ett giltigt XHTML-
format och en avstdmning av att Esef-rapporten dverensstdimmer med den granskade arsredovisningen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, utsags till P Capital Partners IV B ABs revisor av bolagsstamman den 13
maj 2022 och har varit bolagets revisor sedan 28 augusti 2017.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotssen
Auktoriserad revisor

+? Signerat 2023-03-29 11:29:31 UTC Oneflow 1D 4635212 Sida 5/6



Deltagare
GHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD 2023-03-28 11:29:31 UTC

Namn returnerat frdn Svenskt BankID: Danlel Kenny Martin Datum
Algotsson

Daniel Algotsson

Auktoriserad revisor/Huvudansvarig revisor -
Leveranskanal: BE-post

 Signerat 2023-03-29 11:29:31 UTC Oneflow ID 4635212  Sida 6/6



