Undertecknad styrelseledamot/VD i Nordic Archipelago Investments AB (556979-5338)
intygar att resultatrakningen och balansrakningen i arsredovisningen har faststallts pa
Srsstimma den 16 juni 2025. Arsstdmman faststillde styrelsens forslag till resultatdisposition

i férvaltningsberattelsen.

Jag intygar ocksé att innehallet i arsredovisningen och revisionsberéttelsen stimmer
dverens med originalen.

Stockholm, den 20 juni 2025

Anders Palmaquvist
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Allmant om verksamheten
Nordic Archipelago Investments AB (Bolaget) &r ett vardepappersbolag som star under Finansinspektionens
msm %@%ﬁ@&% m‘hﬁﬂ Fiﬂmsimpﬂmmaﬁs tilis’ﬁémﬂ aft b&d%’iva diaé«eﬁﬁmér pﬁfﬁéé}?ﬁwaﬁﬁimg ame&nde ﬁmamée@

t; mm féwaltaﬁ av mﬁgm mh pa%féma%tamn
(som ar s.k. fondhotell).

mmb&gmmelm? under 2024 &ven by&t namn ma Eh&ﬁ{ma
Magnus Angenfelt, pa uppdragsavtal av fondbolaget FCG Fonder AB

Chelonia Select ar en aktivt forvaltad fond som forvaltas utifran en long-bias hedgefond-strategi och stravar efter
att skapa avkastning genom att investera i langa och korta pﬁsmmm | aktier och i andra aktierelaterade instrument,
| obligationer och andra ranterelaterade Instrument och | fondandelar. Fondens nettoexponering mot
aktiemarknaden ska vara inom intervallet 20 till 100 pmmm Fondens bruttoexponering, matt enligt den s.k.
bruttometoden, far ej dverstiga 300 procent av fondens varde. Fonden har inga placeringsbegransningar avseende
gm__rﬁfﬁﬁm omraden utan ska som helhet b@tmmﬁ som en global fond med fokus pa Norden (sma till stora
bolag), Europa och USA. Investeringsprocessen bakom fondens mmmmgm bestar av fmammta% maﬂys och
fonden kommer att vaga in tematiska och mmlm onéra trender i anal ysen, vilket medfdr att en stor del av innehaven
kommer att vara langsiktiga och sa ledes kommer omsattningshastigheten i fonden att vara lag.

Bolaget avser att lansera ytterligare fonder via fondhotell FCG Fonder AB.
Foretagets sate ar i Stockholm

Agarféméilandem

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning - verksamhets 02
Bolaget redovisar for perioden ett rérelseresultat om -352 488 kr (-580 722 kr). Balansomslutning
2024-12-31 (2023-12-31) ar 1 784 352 kr (1 583 664 Kr).

Bolagets intakter relaterat till uppdragsavtalet avseende fonden Chelonia Select &ar beroende av fast och rérlig
avgift. Fondens fasta avgifter redovisas hos bolaget netto efter fondhotellets avgifter och kostnader. Fonden
Chelonia Seiect har qukEats val under 2024 och har fér aret nominerats till Nordens bésta aktiehedge fond av
HedgeNordic. Med andra ord, fonden Imr quM&ts battre an andra liknande hedgefonder och aktier samt
bligationer Avkastningen under 2024 uppgick till plus 21,6 %. Det &r det starkaste arsresultatet hittills fér fonden.
AvKastningen ska ses | skenet av fondens r%i-aim laga ﬁsmwé Saval brutto- som nettoexponeringen har varit
lag. | snitt har nettoexponeringen mot aktier under aret bara varit cirka 25%. Avseende rérlig avgift ligger fonden
Chelonia Select fortsatt vid utgangen av Q4 nagot under high-water-mark och justerat for tréskelvardet och
foljaktligen har ingen sk performance fee utgatt under 2024. Under aret har bolaget ett ytterligare uppdrag som
ger fasta och rorliga intékter beroende pa avkastning, samt att fonden Chelonia Select har haft nagra stérre
h har under aret ocksa
mgﬁ bort distributionsavgift till flertalet retail fondplattformar. Affarsrisken har darmed gatt ned och salunda ar
Bolaget mindre beroende av framtida agartillskott om g mlym och/eller mkasmmg m{m enligt plan.

infldden av kapital under Q3 2024. Chelonia har mdast en inmim&mmg fwr&dammma@@ oc
Iz

%.réﬁmﬁ% ?"ESRI’WM%I’ ng har s&w&ésm | 3 Eagm antagit en riskpolicy samt en policy avseende intern
kap talutvardering. Da Bolaget inte handlar mm finansiella instrument for egen rakning har Bolaget beddmt att de
risker som Bolaget exponerar sig for framst ar av operativ karaktar och generellt sett kan sagas vara lagre an vad
som ar fallet fér manga andra vardepappersbolag.

Over lag stravar féretaget att ha sa lag riskaptit som mdjligt.

Ytterligare information om risker lamnas under not 3 Finansiella risker och kapitaltackning.
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Principer och processer for ersattningar och férmaner till ledningen

Under not 6 finns upplysningar om beredning- och beslutsprocesser fér ledande befattningshavare. Styrelsen i
Bolaget har i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2014.22 antagit en ersattningspolicy. Bolagets
anstéllda, inklusive VD, uppbéar i dagslaget ingen rérlig ersatining. Erséttning till anstéllda sker enbart i kontanta

medeil.

Personal
Bolaget har haft 2 (2) anstéllda under verksamhetsaret.

Forvantningar avseende den framtida utvecklingen4
Férvaltningsresultatet for fonden Chelonia Select har under bérjan pa 2025 utvecklats fortsatt positivt och

uppgangen till slutet av april manad 2025 uppgick till +6,7%. Fonden har ocksa i februari samt april 2025 passerat
high-water-mark justerat for troskelvarde och darmed har sk performance fee utgatt. Som tidigare har Bolaget for

avsikt att lansera ytterligare fonder och férvaltningsmandat.
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Flerarsoversikt

Resultat- och balansrékningar, kr

Hesultatrakning

Frovsioner, netio
Rinteneitn
Mettoresuitat av finansiella transaktioner

Summa rorelseintikter
Allmanna administrationskostnader
Owiga rérelsekostnader

Summa kostnader
Rorelseresultat

Skatter

Arets resultat

Balansrakning

Utlaning till kreditinstitut

Materiella tillgangar

Criga tillgéngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékier
Summa tillgangar

Owiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa skulder

Eget kapital

Summa skulder och eget kapital

Nyckeltal

Kapital

Soliditet, %

Beskattat eget kapital | % av balansomslutningen

Resultat

Rantabilitet pa eget kapital, %

Forelseresultat efter schablonskatt | % av genomsnittligt
eget kapital
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33 340
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20 953
117 614

1 938 511
2 056 125
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Forslag till disposition betraff

ande bolagets resultat

Till bolagsstammans foérfogande star féljande vinstmedel:

- Balanserad vinst
Erhallet aktiedgartillskott
- Arets resultat

Summa

Styrelsen foreslar att vinstmec
Balanseras i ny rakning
Summa

Styrelsens be
arsredovisningen ar tillrackli
omfattning och risk.

Vad betréffar féretagets resultat och stéllning i1 évrigt, h&nvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med

Org.nr; §566879-5338

domning ar att foretag
t stort | forhallande till verksamhetens

llen disponeras salunda:

sasom det redovisas |

ets egna kapita

tillhérande bokslutskommentarer.

196 817 kr
500 000 kr
-352 488 kr
344 329 kr

344 329 kr
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(kr)

Provisionsintékter

Rantenetto

Summa rorelseintikter

Allmanna administrationskostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Arets resultat

lresultat

GW‘% gt totz

Arets totalresultat
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Not

6, 10

2024-01-01

388612

23 721

412 333

-764 821

1

£

-352 488

2023-01-01

41 500

31 345

72 845

-653 567

-653 567

-580 722

-080 722

-5680 722

-580 722
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(kr)

TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut
Materiella tillgangar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa tillgangar

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och f6rutbetalda intékter

Summa skulder

Eget kapital

Balanseraqg vinst
Arets resultat

Summa eget kapital

Summa skulder och eget kapital
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1601 372
G
4873

190 023

1250 000

352 488

1594329

2023-12-31

15676 265

8 597

128 250

136 847

1250 000

1583 664
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2023-01-01
Vinstdisposition
Arets resultat

Utgaende balans
2023-12-31
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Aktieagar Balanserade
- tillskott medel

2 900 000

-1 632 400 490 059 2 027 540
-490 059 490 059 0
580722  -580 722

1 250 000 2900000 -2122459

- Akfie- | Aktieagar B

-

tillskot

-

1250 000

o

2900 000 Jr—

580722

-2 122 459
-580 722

.Erhallna
Aktieagartiliskott

500 000 .

2024-12-31 1250000 | 3400000 -2703181

Villkorade, &nnu ej aterbetalda, aktiedgartiliskott uppgar
per balansdagen till 3 400 000 (2 900 000).

Org.nr: 556979-5338

-352 488

1594329
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Kassaflodesanalys

(kr}
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -352 488 -580 722

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Av-Inedskrivningar av tillgangar | 0 0

Betald inkomstskatt 0 0

Kassafl6de fran den 1épande verksamheten fore - -352488 -580 722

ital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

forandringar av rorelsekag

angar -175 581 27 119

Férandring av évriga tillg

Férandring av évriga skulder 53 176 25923

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 474 893 -527 680

Investeringsverksamheten

Kassafdde fran investeringsverksamheten S 0 0

Finansieringsverksamheten
Erhalina villkorade aktieagartillskott 500 000" 0

Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 500000 0

Arets kassafltde 25107 527 680
Likvida medel vid arets borjan 1576 265 2 103 945
Likvida medel vid arets slut 1601372 1576 265

Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Utlaning till kreditinstitut 1601372 1576 265
1601 372 1 576 265

Betalda och erhallna rdntor som ingar i kassaflédet
fran den lépande verksamheten

Erhallen ranta o 23721 31 345

Erlagd ranta | 0 0

Org.nr: 556979-5338




Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Uppgifter om foretaget

Arsredovisningen avges per 31 december 2024 och avser Nordic Archipelago Investments AB,
organisationsnummer 556979-5338, som &r ett svenskt vardepappersbolag. Bolaget har sitt séte |
Stockholm och adressen ar Skeppargatan 27, Box 3100, 114 57 Stockholm.

Not 2

Overensstimmelse med normgivning och lag

Bolagets arsredovisning ar uppréattad enligt lagen (1995:1559) om arsre
|

dovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om arsredovisning |
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. Bolaget tillampar s k lagbegrénsad IFRS och med detta avses
standarder som har antagits fér tilldmpning med de begrénsningar som félijer av RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta

innebar att samtliga av EU godkénda IFRS och tolkningsuttalanden tillampas sa langt detta ar mgjligt inom
ramen for arsredovisningslagen samt me

d hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Varderingsgrunder vid upprattande av foretagets finansiella rapporter
Icke finansiella tiligangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvéarden.

Foretagets funktionella valuta ar svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, &r avrundade till narmaste kronor.

Bedémningar och upps gar | de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna | enlighet med laghegransad IFRS kraver att féretagets ledning gor
bedbomningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.

Vi har tagit stéllning till om det finns nagra kritiska
nagra viktiga kallor till osékerhet i uppskattningar.

bedtmningar och kommit fram till att det inte finns

Nya och dndrade internationella redovisningsstandards och tolkningar
Andrade redovisningsprinciper 2024

|ASB har publicerat tillagg till standarder effe
paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

ktiva fran 1 januari 2024. Dessa tilldgg har inte haft nagon vasentlig

Kommande regelverk

IFRS 18 Presentation och upplysningar | finansiella rapporter publicerades under 2024 och ersétter per den 1
januari 2027 IAS1. Vad som kommer att gélla fér onoterade bolag som tillampar lagbegransad IFRS i juridisk
person ar inte utvarderat eller beslutat an.

Ranteintdkter och rantekostnader
Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder beréaknas och redovisas nér de uppstar med
tillampning av effektivrantemetoden.

Provisionsintakter och provisionskostnader
ar | huvudsak av forvaltningsarvode for férvaltningen samt av performance
fee. Provisionsintakter intaktsredovisas i den period de intjanas. Under provisionskostnader redovisas

ersattningar till externa férmediare avseende forvaltade volymer och kapitalférvaltningskostnader.

Jrag.nr; 556979-5338
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Allmanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive I6ner och arvoden, arbetsgivaravgifter
och andra sociala avgifter. Har redovisas ocksa hyres/lokal-, revisions- , konsult-, representation-, samt data och
kommunikationskostnader.

Leasingkostnader
Bolaget ar leasetagare och kostnaderna for leasing redovisas linjart dver |16ptiden. Samtliga leasingavtal
redovisas som operationell leasing.

Periodiseringar
lodiseringar av inkomster och utgifter har skett enli

Aktiedgartiliskott
Féretaget redovisar aktiedgartillskott i enlighet med uttalandet fran Radet f6r finansiell rapportering.

Aktieagartillskott redovisas direkt mot eget kapital.
Skatter
n skatt som

Periodens skattekostnad eller skatteintdkt bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar de
berdknas pa det skattepliktiga resultatet fér en period. Uppskjuten skatt berdknas utifran den s.k.
balansrakningsmetoden, vilket innebar att en jamforelse gdrs mellan redovisade och skattemassiga varden pa
bolagets tillgangar respektive skulder. Skillnaden mellan dessa varden multipliceras med aktuell skattesats,
vilket ger beloppet fér den uppskjutna skattefordringen/-skulden. Uppskjutna skattefordringar redovisas |
balansrakningen i den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga resultat.

gt god redovisningssed.

Kassafl6desanalys
Kassaflddesanalys uppréattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet or
transaktioner som medfér in- och utbetalningar.

nfattar endast

Finansiella instrument - redovisning och vardering

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar som redovisas i varderingskategorin upplupet anskaffningsvéarde bestar av
likvida medel, kundfordringar och &vriga fodringar. Likvida medel bestar av omedelbart tillgangliga
tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut och ingar i balansposten utlaning till
kreditinstitut. Dessa tillgangar ar foremal fér nedskrivningsprovning. Bolaget har kundfordringar som
avser vidareuthyrning av lokal. Vi har inga historiska férluster avseende dessa kundfordringar varfor vi
inte férvantar oss nagra framtida foriuster,

Finansiella skulder

Samtliga finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvéarde. Exempel pa skulder som
varderas | denna kategori ar leverantérsskulder och évriga kortiristiga skulder. Dessa skulder har en
kort férvantad 16ptid och varderas utan « Il nominellt belopp.

liskontering ti

rsdttningar till anstéllda

ade 2 anstéllda unde

E

erhéll ingen 16n.

r verksamhetsaret men de
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Not 3 Finansiella risker och kapitaltackning

| bolagets verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker sasom marknadsrisker, kredit/motpartsrisker,
likviditetsrisker och operativa risker. | syfte att begransa och kontrollera risktagandet | bolagets verksamhet har
bolaget utformat policys och instruktioner for verksamheten och riskhanteringen. Verkstéllande direktéren
ansvarar, tillsammans med bolagets riskansvarige, for riskhantering och kontinuerlig uppfélining av
riskexponering. Bolaget har identifierat ett antal riskomraden samt bedémt hur dessa kan paverka
verksamheten.

| bolagets riskhantering ingar alla aktiviteter som berér risktagande, riskreducering, riskanalys, riskkontroll samt
1ppfélining av denna. Bolaget har darfér byggt upp processer for att | ett tidigt stadium identifiera och hantera
eventuell uppkomna risker. De interna kontrollprocesserna, som bestar av regelverk, system och rutiner, samt
uppfélining av deras efterlevnad sakerstaller att verksamheten kan bedrivas under kontrollerade och sékra
former.

L6pande rapportering fran funktionen fér riskhantering sker till styrelse och VD i bolaget och detsamma géller
rapporter fran funktionen for regelefterlevnad. Riskkontroll och Compliance &r prioriterade omraden av styrelsen
och dessa punkter &r fasta pa agendan vid styrelseméten.

Nedan foljer en éversikt éver risker dar riskerna grupperas och man definierar riskniva samt identifierar olika
riskkomponenter inom respektive omrade;

¥

QOver lag stravar bolaget att ha sa lag riskaptit som méijligt.

Marknadsrisker

Marknadsrisk ar risken fér forlust eller lagre framtida intékter till féljid av féréandringar i réntor, valuta- och
aktiekurser inklusive prisrisk i samband med avyttringar av tillgangar eller stdngning av positioner.

Exponering mot exempelvis aktiemarknaden kan uppsta om en del av Bolagets kassa placeras | Fonderna.
Marknadsrisker som paverkar Fonderna kan indirekt pa verka Bolaget i form av minskade volymer i Fonderna
och darmed minskade intakter t6r Bolaget. Bolaget beddmer denna risk som medel, da endast en liten del av
Bolagets kassa kan komma att placeras | Fonderna men bolaget inte har tillstand fér handel i egen rakning.

redit- och motpartsrisker

ed kredit-/motpartsrisker avses risken att bolaget inte erhéller betalning enligt 6verenskommelse och/eller
ommer att gora foriust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser.
Bolagets kreditriskexponering bestar i huvudsak av att kunden inte kan infria sin manatliga betaining (FCG
Fonder AB). Bolaget bedémer denna risk som lag, detta da bolaget inte har tilistand fér kreditgivning. Kreditrisk
uppstar endast i form av motpartsrisk i den [6pande verksamheten.

Ranterisk

Rénterisk ar risken att vardet pa elt finansiellt instrument varierar pa grund av férdndringar i marknadsréntorna.
Bolagets ranterisk och dess effekt pa resultatet bedéms vara lag.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisken &r definierad som risken for fériust eller vésentligt hégre kostnader dn berdknat pa grund av

bolagets ofdérmaga alf infria betalningsforpliktelser pa forfallodagen.

driver inte utlaning.

Bolaget bedbmer denna risk som medel, detta da bolaget inte deltar i clearing och man be

tillgangar och skulder framgar av
dovisningen, belyser

Foretagets likviditetsexponering med avseende pa aterstaende I6ptider pa
tabellen nedan. Aven den kassaflédesanalys som finns intagen pa annat stélle i arsre
féretagets likviditetssituation.

Org.nr: 556979-5338
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Likviditetsexponering

Nedanstaende tabell visar en analys av tillgangar och skuld
eller bortbokning av samtliga tillgangar och skulder i balansrakningen.

Likviditetsexponering 2024

Kontraktuellt aterstaende l6ptid
{redovisat varde) kr

Tillgangar

Pa anfordran
i! 3 man

Utlaning till kreditinstitut

1601 3?2 r
Ovriga tillgangar

é 3?3

>3 man

< @in 1 ar

der utifran de férvéntade tidp

>dn 1 ar
Totalt redovisat
virde

Symma nom

< &n 8 ar kassa-floden

1601 372

1601 372
. 4873

4873
‘5?3 107

s 8107 * 178 MT

Forutbet, kostnader / uppl. mték&er
Summa tiligangar

Org.nr: 556979-5338

Skulder

Qvriga skulder
Uppl. kostnader / férutbet. intékter
Summa skulder '

Total skillnad

Likviditetsexponering 2023

Kontraktuelit aterstaende |6ptid
(redovisat varde) kr

Pa anfordran ..
Hégst 3 man

1 676 265

Qvriga tillgangar

Forutbet, kostnader / uppl. intakter
Summa tillgangar

Skulder

3 597

:!..E g% gauléef
Uppl. kostnader / férutbet. intakter
Summa skulder .

i mkﬁzwﬁgg mmmm@ﬁ

11 93?

f*H 93?

1 594 325 ' |

Totalt redovisat
viirde

Summa nom
kassa-fléden

1576 265
6 31 Z

1576 265
6 312

8 597
128 250
136 847

1446 817
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Operativa risker

Med operaliv risk avses risken fdr att fel eller brister | administrativa rutiner leder tifl ovédntade ekonomiska eller
fortroendemassiga foriuster. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfélliga system eller
teknisk utrustning. Aven risker fér oegentligheter, internt eller externt, ingéar i den operativa risken.

Bolaget beddmer denna riskniva som medel och den férekommer | hela bolagets verksamhet. Det ar den
vanligaste formen av risk i verksamheten. Bolaget har utifran detta definierat ett antal riskomraden som faller
under den operativa risken och dessa risker motverkas genom utformning av avtalsvillkor fér olika tjanster ocl
produkter samt infern kontroll.

Affdrsrisk och strategiska risker

Affd

rsrisk &r risken f6r minskade intékter pa grund av volymminskningar, prispress eller konkurrens.

Bolaget bedémer denna riskniva som hég och man har definierat denna risk som affars- och ryktesrisk. Den
strategiska risken, dvs. att behalla andelsdgare i de fonder man férvaltar pa uppdrag av fondbolag, &ar den
viktigaste och stdrsta risken att hantera fér bolaget och det &r nagot som man arbetar standigt med att hantera.

Genom att méata volatiliteten i int&kter och kostnader som inte kan hanféras till andra risktyper féljs affarsrisken |
bolaget upp.

Org.nr: 656979-5338




archipelago investment s

Kapitaltackningsanalys

Sedan den 26 juni 2021 folier kapitaltdckningsreglerna en ny EU-férordning;
Vardepappersbolag

sférordningen (2019/2033/EU) och ett nytt direktiv, Vardepappersbolagsdirektivet

(2019/2034/EU). Dessa férordningar féranledde ett antal andringar i Finansinspektionens foreskrifter.

egelverket innebar bland annat andrade rapporteringskrav, nya bestamme

mmwsﬁe dmm nivaer pa det permanenta minimikapitalkravet och startkapitalkravet, samt [&ttnader for vissa

mr.epagemb@éag till vilka bolaget hdr.

Bolagets verksamhet och de tillstand som bolaget har omfattas av de nya reglerna och har klassific
det htigsta av nedanstaende:

klass 3-bolag vilket innebéar att minimikapitalkravet ar

» Fasta kostnader — 25 % av forra arets fasta kostnader

« Permanent minimikapitalkrav pa 75 000 € / SEK 758 700

{

w.

ser om kapitalpbaskravet,

arats som ett

Vardepappersféretag ska vidare inneha likvida tillgangar som motsvarar minst en tredjedel av det fasta

omkostnadskravet.
Faretagets kapitalsituation kan summeras pa fdljande satt;

isek
Totalt eget kapital

Karnprimarkapital
Ovrigt primérkapital

Totalt primarkapital
Supplementarkapital

Totalt kapital

Kapitalkrav
Permanent minimikapitalkrav EUR
Fasta kostnader kapitalkrav

75 000 * 10,116

Totalt kapitalkrav, Minimikapitalkrav, hogst
Summa kapitalbehov

Kapitalrelationer %
Karnprimarkapitalrelation, %
Primarkapitalrelation, %
Total kapitalrelation, %

> 66 %
> 75 %
>100 %

Overskott av kapital av totalt kapital

Likviditetsreserv
Kassa och tillgodohavanden | bank
Total likviditetsreserv

Ikrav

1/3 av minimikapita

Kvot likvidi

tsreserv / kapitalkrav

Org.nr; 556979-5338

2024-12-31
1594

1 594

1 594

210%
210%
210%

836

1601
1601

1447

1447

1447

759
151

799
163
759 759

759 759

191%
191%
191%

688

15876
15676
253 253

6,3 6,2
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Not 4 Provisionsintakter
Kr o 2024 - 2023

Vardepappersprovisioner 388612 41500

", Summa 388 612 41 500

\E
\rs

Not 5 Rantenetto

kr
anteintdkter
Erhallen réanta skattekonto
Summa
Varav:
ranteint&kt fran finansiella poster ej varderade till verkligt varde 23 721 31 345

Samtliga ranteintakter harrdr sig fran den svenska marknaden.

Kr
Rantekostnader o
Utianing till kreditinstitut - ]

Summa B . .

Rénteintakter 23721, 31 345
Rantekostnader

Samlat rintenetto | 23721 31 345

Not 6 Allmanna administrationskostnader

o 2024 2023
Personalkostnader 45 864 45 864
|.okalkostnader " 51 933
Serviceavgifter till branschorg. 135 491 107 702
Konsultarvoden | 378 416
Ovriga administrationskostnader

P

Specifikation personalkostnader
Loner och ersattningar uppgar till: 30 000 30 000
Varav till:
Styrelsen )0
Ovriga anstélida ™ .
Sociala kostnader enligt lag och avtal 9426
Ovriga personalkostnader
summa
Org.nr: 556979-5338
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Ledande befatiningshavares erséattningar

Berednings- och heslutsprocess / Lon och arvoden

Principer f6r ersdtining och férmaner till styrelseledaméter och andra ledande befattningshavare

kan i korthet beskrivas enligt féljande. Betrédffande styrelseledaméter utgar inte styrelsearvode for

ledamdter som samtidigt &r anstallda av bolaget. For externa styrelseledamaéter, d.v.s.

styrelseledamdter som varken ar aktiedgare eller anstélida av bolaget, kan styrelsen féresla

bolagsstdmman att ett skaligt styrelsearvode skall utga.

Verkstallande direkitrens 16n bestdms av styrelsen. (Under verksamhetsaret utgick dock ingen ersattning fill
verkstallande direkttren.)

Pensioner och avgangsvederlag
Bolaget har inga utestaende pensionsforpliktelser. Det finns heller inga avtal om avga

Medelantalet anstdlida
Bolaget har haft 1 anstéllda, utbver VD, under verksamhetsaret.

ngsvederlag eller liknande,

Eftersom medelantalet anstéllda de senaste tva E’ék@mm?%éﬁ%ﬂ understiger tio féreligger inte
upplysningsskyldighet om sjukfranvaro och om kénsférdelning inom féretagsledning och m‘w‘else

Arvode och kostnadsersiattning till revisorer
tkr 2024

BDQO Mélardalen AB

Revisionsuppdrag 60 000

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstallande
direktrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det amkammer pa bolagets revisor att utféra aamt rééglwﬁmg

eller annat bitrade som féranleds av lakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana 6vrig
arbetsuppaifter.

Not 7 Skatter
Redovisat i resultatrakningen
kr

Aktuell skattekostnad
Periodens skattekostnad R, ;

Totalt redovisad skattekostnad g e -

Avstamning av effektiv skatt

Thr - 2024 2024 2023 (%) 2023
(%) -

Resultat fére skatt -352 488 -580 722
Skatt enligt gallande skattesats 20,6 ?‘2 613, 206 119629
Skatt hénférlig till ej avdragsgilla kostnader 75 -
Skatt hanforlig till ej skattepliktiga intakter 19 -
Aktiverat underskott _ -72556 =119 629

Redovisad effektiv skatt - :

Foretaget har ett skattemassigt underskott om 2 996 906 kr (2 644 6
ﬁiﬁr w%@::et G m- (G kr} har upptagits som msmm&n skattefordran.

86 kr)
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Not 8 Utlaning
Kr

Utestaende fordringar brutto

7 - betalbara vid anfordran 1601372 1576265

ey Summa m

till kreditinstitut

2024-12-31 2023-12-31

Not 9
kr

Ovriga férutbetalda kostnader _
Upplupna intakter 50 473 1 087
Summa 178107 1087

etalda kostnader och upplupna intdkter

20241231 2023-12-31

Not 10 Operationell leasing

Operationella leasingavtal dar foretaget dr leasetagare
Icke uppsédgningsbara leasingbetalningar uppgar till:

Kr 2024-12< 2023-12-31
Arets leasingkostnader PR 51 933

Inom ett ar _ }
Mellan ett ar och fem ar . i
Langre &n fem ar §2 -, ;

Summa - 51933

Jpplupna kostnader och forutbetalda intdkter

2023-12-31

Transaktionsrapporteringskostnader | 30 000
Ovriga upplupna kostnader 148036

sSumma wa uga |

rg.nr: 566979-5338
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Not 12 Eget kapita

ifikation av forandringar i eget kapital se rapport dver férandring | eget kapital.
Bundna fonder

Bundna fonder far inte minskas genom vinstutde

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust

Utgdrs av féregaende ars fria egna kapital efter att en eventuell vinstutdel
arets resultat, dverkursfond och aktiedgartillskott summa fritt eget kapital, det vill séga det be

tillgéngligt fér utdelning till aktiedgarna.

ning.

ning lamnats. Utgdr tillsammans med
&

opp som finns

Féreslagen Resultatdisposition

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras salunda:

ANtaE akt@&f . R T .
20241231 2023-12-31

:

Antal aktier a kvotvarde 12,50 kr B mﬂﬁﬁ 100 000

For specifikation av férandringar i eget kapital se rapport éver féréndring | eget kapital

yrg.nr: 556979-5338
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Not 13 Finansiella tillgangar och skulder

kr S
| - Verkligt
Upplupet  vérde via Summa
anskaffnings- resultatrak Iﬁkﬁ finansiella m@wﬁm&
mﬁéﬁm Eﬁﬁd varde ningen t éﬁm’smﬁaﬁm

Utlaning till kreditinstitut 1601372 372 1601372
Fmam&eﬁ §§gm1gm 1601372 - o R em 372 1601372

émga tmgmgar L Ve T ety Sl g, 4873 4873 . -4 873 .
“drutbetalda kostnader och upj § JiE imﬁmw e 178 107 ' “WE 107 ’?Tﬁ 107

rsumma til igéagm 1601 3?2 o 182 980

Skuﬁ d&ﬁ 2@2‘4

11 987 11 987 11 987
. f .. 8 03¢ 176 036 178 036
Sumn}a skulﬁw S . | i% {123 - 190023 190023

kr
Verkligt
Upplupet  vérde via Summa
mammmgsw mmtmmak Imﬁ finansiella redovisat

- ingen  tillgangar/skulder Verkligt virde
Utlani ing till kreditinstitut 1 E?E 265 1 576 265 1 676 265

Finansiella tillgangar 1576 265 1676 265 1576 265

Tillgangar, 2023

@mga t" géngar 6312 6 312 6 312
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1087 1 087 1 087

Summa tillgangar 1576 265 7 398 1 683 664 1 583 664

Sk ulder, 2023
Owiga skulder

8 597 & 697
13& Eﬁﬁ 123 250

Seﬁma skulder

Not 14

Hindelser efter balansdagen

Volatiliteten i marknaden har under arets inledning varit mycket htég men det har

é‘
mojligheter. Férvaltningsresultatet fér fonden Chelonia Select har under bérjan pa 2025 utvecklats
fortsatt positivt och uppgangen till slutet av april manad 2025 uppgick till %B;?%* Fonden har ocksa i

samtid

gt skapat

februari samt april 2025 passerat high-water-mark justerat for troskelvarde och darmed har sk
performance fee u%gatt “?Wérr ar det fortsatt oroligt i var omvérld da Putin hi um hm végmr fémm} :
om vapenvila i vart naromrz drabbar alldeles fér manga oskyldi

ide och utvecklingen | Gaza

Org.nr: 556979-5336 Hmmm% HWWMMWE
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Ort och datum samt underskrift av styrelsen

Harmed forsakras att arsredovisningen &r upprattad i Sverensstammelse med god redovisningssed. De lamnade
uppgifterna stammer med de faktiska férhallandena i verksamheten och ingenting av vasentlig betydelse har
uteldmnats som skulle kunna paverka den bild av féretaget som skapats av arsredovisningen.

&y Stockholm datum enligt elektronisk underskrift

Thomas Gunnarsson Mmm Andark
Styrelsens QOrdférande

Verkstallande Direktér

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
BDO Malardalen AB

Auktoriserad revisor

Org.nr; 556979-5338
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MNordic Archipelago Investments AB

Skeppargatan 27
P.0O. Bax 3100
SE-103 61 Stockholm
SWEDEN

Tel: +46-8-25 40 60
Email: info@archipelago-investments.com
www.archipelago-investments.com

Org.nr: 556979-5338
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EVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Nordic Archipelago Investments AB
Crg.nr. 556979-5338

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Nordic
Archipelago Investments AB fér ar 2024,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om émm&mwﬁng i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en 1 alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av NMordic Archipelago Investments AB
finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dess
finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och ?éfémwmm ia,g*
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens
pyriga delar.

Wi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (1S4) och god revisionssed i Swng% Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare 1 avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi ar eberoende i forhallande till
Mordic Archipelago Investments AB enligt god revisorssed 1
Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild miﬁgt mgm om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nddvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktéren for beddmningen av bolagets
fmmaga att fortsatta verksamheten, De wmwm' nar sa
ar tillampligt, om mm&immm som kan paverka férmagan
att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstallande direktiren avser
att Ukvidera bolaget, upphora med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
pegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt I15A och god

revisionssed 1 Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns.

Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliza om de enskilt eller
tillsarmmans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt 15A anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom

« identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter 1 arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
cegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga ocl
andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken fér att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
ocegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
farfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.
« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn
till omstandisgheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten 1 den interna kontrollen,
« Utvarderar vi lampligheten { de redovishingsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktarens uppskattningar 1 redovisningen och tittharande
upplysningar.
« drar vi en slutsats om lampligheten 1 att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa
en slutsats, med grund 1 de Inhamtade revisionsbevisen,
om huruvida dm: finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller mmémmm som kan
leda till mm@m@ tvivel om bolagets formaga att
fortsatta verksamheten., Om vi sﬁmr smwa’&wm att det finns
en visentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovt ﬁmg‘ag&ﬁ om den ﬁmmmg%
mwmﬂ:mm@m %im' o ﬁmma Lﬁgplw@mgm ar

om arsredovisningen,
"w”ém smﬂ:smmr i:mwmg pa ée mwmm%mm som inhamtas
fram till datumet for revisionsberattelsen, Dock kan
framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag
inte langre kan fortsatta verksamheten,
+ utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, déaribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Yi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakftagelser under revisionen, daribland de betydande
brister 1 den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort
en raevision ay styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Nordic Archipelago Investments AB for ar
2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande

bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Y1 har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige,
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi &r oberoende 1 férhallande till
Mordic Archipelago Investments AB enligt god revisorssed 1
Sverige och har 1 dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Wi anser att de revisionsbevis ¥1 har inhamtat ar tillrackliga

och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for farslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de kray som verksamhbetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, Ukviditet och stallning 1 ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokfdringen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
petryggande satt, Den verkstallande direktdren ska skita den
ldpande farvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skiitas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhimta revisionsbevis
f6r att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktdren i nagot
vasentligt avseende;

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

» pa nagot annat sdtt handlat j strid med aktiebolagslagen,
lagen om arsredovisning 1 kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av firstaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet beddma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen,

 Rimlig sikerhe

t ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed 1 Sverige
alltid kornmer att uppticka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner ay bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder som
utfors baseras pa var professionella hedGmning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgirder, omraden och
firhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dér
avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation, Vi gar igenom och privar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhallanden
som ar releyanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet, Som
underlag for vart uttalande om styrelsens ftrslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat att forslaget ar forenligt med aktisbolagslagen.

Stockholm, datum enligt elektronisk signering

BDO Malardalen AB

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor
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