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Stena Metall Finans Invest AB 1{20}
559089-0116

Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direktbren for Stena Metall Finans Invest AB, 5539089-0116, med sate |

Géteborg, far hdrmed avge arsredovisning fér rdkenskapsaret 2024-09-01 - 2025-08-31.

Information om verksamheten

inans Invest AB
556008-2561, med séate | Gfémbmg AE Stena M%mil Hmrw (wm) lwam Smm Memgmﬁmm dr
Stena Metall AB, org nr 556138-8371, med séte i Goteborg &r moderbolag och uppréttar
koncernredovisning. Huvudkontorets adress ar Fiskhamnsgatan 8, 400 58 Géteborg.

Stena Metall Fi

ingar.

Bolaget har till uppgift att investera | och forvalia langsiktiga place

Flerarsjamforelse Belopp i Tkr

Bolagets ekonomiska utveckling | samm:

2021-09-01-
2022-08-31

2024-09-01- 2023-09-01-
2025-08-31  2024-08-31

291 053
1777 3?3

nsomslutning 1486905 1731580 1922 240
S@@ ditet % 62,0 67,1 77,8
Avkastning pa totalt kapital % 5.5 -0, 1 -4.8
Avkastning pa eget kapital % 5,4 -3,2 7,3

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1.

Agarforhallanden

Stena Metall Finans Invest AB &r ett helagt dotterbolag till AB Stena Metall Finans (publ), org nr

556008-2561, med séte | GOteborg.

Viasentliga hdndelser under rdkenskapsaret

Bolaget har under aret fortsatt att investera och férvalta langfristiga vardepappersinnehav som PE-fonder
och onoterade bolag.

skrivim ned med -293 miljoner. Under aret kunde inte

sagare och saledes var bolaget pa obestand. V&

Viasentliga hdndelser efter rikenskapsarets utgang
Inga héndelser att rapportera efter rékenskapets utgang.
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Stena Metall Finans Invest AB
S5500849-0116

Framtida utveckling

Stena Metall Finans Invest AB kom

vardepappersinnehav.

Document 10 092221 1555756545812

mer att fortsatta att investera och férvalta langfristiga
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Signed JH, PG, JR
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yrslag till vinstdisposition

677
T
Q-
%

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

2512221067

Balanserade vinstmedel
Arets vinst

Fritt eget kapital

#*

Styrelsen féreslar att vinstmedien disponeras enligt foljande
| ny rakning dverfors 822 362

822 362

Document 1D 09222115557565045812 Signed JH, PG, JR
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358089-0116

Belopp i Tkr Not 2024-09-01-  2023-

Realiserat nch arealiserat resultat fran fin. instrument J 81 272 -2 006

Bruttoresultat 81272 -2 006

202512221

Administrationskostnader 4 WEH_
Rorelseresultat 80 998

Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter

L Lh
o
-
&
i
Ll
iy
-g.hj
P
i

Bokslutsdispositioner 7 5 000 3 030

Resultat fore skatt 55 073 -33 763
Skatt pa arets resultat 8 115 .1

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Poster som senare gj kan komma att omklassificeras till
arets resultat:

Forandring verkligt varderesery -293 514 -300 000

Summa totalt resultat -238 556 -333 764




Stena Metall Finans Invest AB
259089-01186

S(20]

Not 2025-08-31 2024-08-31

9 1416 859 1665 190

Summa anldggningstillgangar 1 416 859 1 665 190

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernfdretag SRE 3 030
Qvriga fordringar 56 076 56 075
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 10 b 022 6043

Kortfristiga placeringar

E{.t}rmféﬁtiga derivatfordringar 11 3 948 1242

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR 1486905 1731580

e DOCUMENE 10 092221 1555756504581 Sighad JH, P68 ——————————————
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Stena Metall Finans Invest AB
559089-0116

Eget kapital

Bundet

pital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst elle

: r fGriust
Arets resultat

Summa eget kapital 922412 1160 969

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder -o86 4 001
Skulder till koncerntéretag 009 H41 61 867
Skatteskulder 116 165
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 14 H 432 4 578

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 486 905 1731 580
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Stena Metall Finans Invest AB
5590890116

Forandring i eget kapital

Ingaende eget kapital 2023-09-01
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2024-08-31

Ingaende eget kapital 2024-09-01

Arets resultat
Fdrandring verkligt varderesery

Utgaende eget kapital 2025-08-31

Antal aktier i Stena Me

Verkligt vardereserv omfattar vinster eller férluster som uppstar vid omvardering av finansiella till
inansiella tillgangar vérderade {till verkligt varde via

vilket klassificeras som |

U922 2115065 To05045812

Aktie-
kapital

100 050

L

100 050

gﬁgﬁ@{] JH, PG R ——

Halanserade
vinstmede!
inklusive

arets resultat”

1 394 683
-33 764

1 060 919
54 958

7(20)

Totalt
eget
kapital

-33 764
300 000

1160 969

1160 969
54 958
-293 514

922 413

Svrigt totalresuitat (FVOCI).
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Kassaflodesanalys

2025122210682

fter finansiella poster 50 073
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 16 -79 602
Betald inkomstskatt s

Kassafléde fran den ldpande verksamheten fore ~29 693 2155
fordndringar av rorelsekapital

Kassalfldde fran fordndringar i rirelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 1 666 -52 112
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -3 147 3 089

Kassafléde fran den |16pande verksamheten -31 174 -46 868

Investeringsverksamheten

Kép av langfristiga vardepappersinnehav
Forsaljning av langfristiga vardepappersinnehav

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Erhallet koncernbidrag
Férandring koncernintern checkrékningskredit

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

-103 204

133 674

30 470

3 030
-2 326

10 000

Arets kassaflode e ————— -

Likvida medel vid arets slut - .

Tilldggsupplysningar
Erlagd ranta -31 272
Erhallen rénta

e Document 1D 09222115557565045812 Signed JH, PG, JR
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Stena Metall Finans Invest AB 89(20}
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Naief

Not 1 Redovisnings och varderingsprinciper
Belopp 1 Tkr om inget annat anges.

Allmanna re:
Stena Metall Finans Invest AE
RFRZ - E{%w‘sniﬂg for jurigiska personer. E
med reglerna i BFNAR 2012:3 da bolaget ar ett dotterbolag till Stena Metall AB som tilldampar IFRS i dess
koncernredovisning. Det innebér att arsredovisningen sa langt som det ar majligt enligt svensk lagstiftning
dverensstammer med IFRS.

dovisningsprinciper
s arsredovisning har uppréttats | enlighet meg arsredovisningslagen och
Bolaget tillampar fran september 2018 frivilligt RFR2 i enlighet

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
Nya eller andrade redovisningsstandarder 2024/2025
Inga nya standarder under aret.

Klassificering

Anldggningstillgangar, Iér&fr%giiga skulder och avséatiningar bestar i allt vasentligt enbart av belopp som
férvantas atervinnas eller betalas efter mer 8n tolv manader réknat fran balansdagen.

COmséattningstill géﬂm och %mrmst ga sméﬁm bestar i allt vsentligt enbart av belopp som férvantas
atervinnas eller betalas inom tolv manader rdknat fran balansdagen.

Védrderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till upplupet anskafiningsvarde om inget annat anges
nedan,

Transaktioner, fordringar och skulder i utldndsk valuta
Tmmmktimm i utlAndsk valuta omrdaknas enligt hmmkt%msﬂagma kurs, eller den dag da posterna
omvarderas. Monetara il Igér@gm och smisﬁpﬁﬂm | utlandsk valuta varderas till mmr‘mda%m kurs.

memgmsv mgtm ach férluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning

av monetéra tillgangar och skulder | Lﬁtlmési waéum till balansdagens kurs, redovisas i resultatrdkningen.

Finansiella tillgangar och skulder

Klassificering

<lassificering och vérdering gérs baserat pa den affarsmodell som tillampas vad avser hantering och
?Wﬁlmiﬂg av respektive finansiell tillgang och skuld. Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar och
skulder i féljande kategorier: Finansiella ﬁgéigaﬂgm varderade till verkligt varde via resultatrékningen,
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat, samt finansiella tillgangar och

skulder till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatriakningen

Finansiella ti Egmm som tillhdr denna kategori varderas och redovisas I6pande till verkligt varde via
resultatrékningen. | denna kategori i ngé@” andra langfri wga warmmpmmmnmm och derivatinstrument.
For finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen redovisas
transaktionskostnaderna i resultatrakningen. _mag&ﬁs derivatinstrument har anskaffats for att ekonom
sdkra de risker fOr till exempel valutakursexponering som bolaget ar utsatt f6r. S&kmggm@ﬁwmng
tillampas inte vilket innebér att fér&ndringar i derivatens verkliga vérde redovisas direkt i resultatréakningen
for den period de uppkommer. Forandringar i derivatens verkliga varden redovisas netto | Realiserat och

skt

Signed JH, PG, JR
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o orealiserat resultat fran finansiella instrument.

Gl
W)
E Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat

% Finansiella tillgangar som tillhor denna kategori varderas och redovisas lGpande {ill verkligt varde via dvrigt
a

»

¢~}

totalresultat. | denna kategori ingar andra langfristiga vardepappersinnehayv och évriga fordringar. Denna
metod innebér att den ackumulerade vardeférandringen inte aterfors till resultatrakningen vid forsaljning
utan vinsten eller f6riusten kommer att omklassificeras till balanserade vinstmedel och omklassificeras inte
till resultatrékningen. Utdelningar hanforliga till dessa instrument redovisas under alla omstandigheter i
resultatrakningen.

Finansiella tmgmmm‘ véarderade till upplupet anskaffningsviarde

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera m‘tﬁlsenﬁgﬁ mgmmﬂm och dar dessa kassafloden
endast utgor émmtaiempp och rénta varderas till upplupet anskaffningsvérde. Tlégéﬁgm i denna kategori
redovisas initialt till verkligt vérde inklusive transaktionskostnader. Efter anskaffningstidpunkten redovisas
de till upplupet anskaffningsvérde med tillampning av effektivrantemetoden. Det redovisade vardet av
dessa tillgangar justeras med eventuella férvantade kreditfériuster som redovisats. Rénteintékter fran
dessa finansiella tillgangar redovisas med effektivrantemetodern och ingar i finansiella intékter. Kassa och

bank tillhér denna kategori.

Finansiella skulder wérdemda till upplupet anskaffningsvarde

Skulder till kreditinstitut samt Gvriga skulder, till exempel leveranttrsskulder ingar i denna kategori.
Skulderna varderas il uwlumt anskaffningsvéarde. Skulder till kreditinstitut redovisas inledningsvis il
nominellt bﬁmw pplmmg redovisas darefter till upplupet anskafiningsvarde och eventuell skillnad
mellan erhallet belopp och atert

betalningsbeloppet redovisas i resultatrédkningen fordelat Gver laneperioden

Redovisning och virdering
Kﬁp mh férséljningar av finansiella tillgangar redovisas pa afférsdagen, det datum da bolaget férbinder sig

|

elw sélja tillgangen. Finansiella tillgangar tas bort fran ba ansrakningen nar ratten att erhalla
u fran instrumentet har 16pt ut eller dverférts och bolaget har Gverfort i stort sett alla risker och
fmm&nw som ar forknippade med dganderétten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nér

f’émﬁiktelmﬂ i avtalet har fullgjorts eller pa annat séatt utslackts.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder sker endast nér det finns en legal ratt att kvitta de redovisade
beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och
reglera skulden.

Forandringar i verkligt varde avseende finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via
resultatrékningen redovisas i resultatrdkningen pa raden for realiserat och orealiserat resultat fran
finansiella instrument. Férandringar i verkligt varde avseende finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde via 6vrigt totalresultat redovisas i Gvrigt totalresultat och i eget kapital inom reserven fér verkligt
varde.

Nedskrivning av finansiella instrument

For rantebéarande finansiella instrument varderade till upplupet ﬁmmﬁﬂmgwam% eller till verkl gt vdrde via
mw!mmmmgm bokas o) kreditriskreserv upp motsvarande den forvantade kreditférlusten pa dessa
nstrument. Bolaget tilldmpar en férenklad metoa fﬁ%@" redovisning av kmmtf skreserven baserat pa

: Iigmgm@ fSrvantade mmm under tillgangens totala livslangd.

Derivatinstrument och sdkringsatgédrder | _ - _
Bolaget anvénder sig av derivatinstrument for att minimera valutarisker avseende tillgangar och skulder.
Resultatet f6r derivatinstrument ingar | Realiserat och orealiserat resuitat fran finansiella instrument.

For beskrivning av bolagets finansiella risker, se not 11.

Document 1D 09222115557565045812 Signed JH, PG, JR e
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Avsdttningar och ansvarsférbindelser

En avséttning redovisas i balansrakningen nér det finns ett formelit eller informelit atagande som en féljd
§

av en intréffad hdndelse och det ar troligt att ett utfléde av resurser krévs for att reglera atagandet och en
tillférlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Avséattning gérs med det belopp som ar den bésta
uppskattningen av det som krévs for att reglera den befintliga férpliktelsen pa balansdagen.

Ansvarsforbindelser redovisas i de fall dar kraven for redovisning av skuld eller avsatining ej ar uppfylida.

Intdktsredovisning
Bolagets intékter visar nettohandeln med finansiella instrument. Intékterna redovisas till

av vad som erhallits. Utdelningsintakter redovisas nar rétten till likvid erhalles.

et verkliga vardet

4

den med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Rénteintakter intaktsredovisas fordelat dver 16p

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt, Den aktuella skattekostnaden ber@knas pa
basis av de skaiteregler som pa balansdagen &r beslutade eller | praktiken beslutade. Hit hér dven
justering av aktuell skatt hanfdrlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrékningsmetoden, pa temporéra skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden i bolaget.
Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som forvantas gélla nér den bertrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den
omfatining det &r troligt att framtida skatteméassiga dverskott kommer att finnas tiligangliga, mot vilka

underskotten kan utnyttjas. Bolagets skatt redovisas | resultatrakningen.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Kassaflédesanalys (indirekt metod)

Kassaflddesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar bolaget, fGrutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut. Kassafloden relaterade till
erhallen och erlagda rantor redovisas inom raden for Resultat efter finansiella poster och upplyses om
separal | kassaflédesanalysen.

Nyckeltalsdefinition:
Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med
balansomslutningen.

avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till

Avkastning pa totalt kapital - o _
Resultat fore avdrag for rantekostnader i férhallande till balansomslutningen.

Avkasining pa eget kapital _ | _
Resultat efter finansiella poster i férhallande till eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for
uppskjuten skatt).

e Document ID 09222115557565045812 Signed JH, PG, JR s
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Not 2 Uppskattningar och bedémning
Uppskattningar och bedémningar utvérderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Styrelsen och bolagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden vid upprattande av
arsredaovisningen. De uppskattningar for redovisningséndamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsmédssigt, séllan att motsvara det verkliga resuitatet.

Bolaget har inga vasentliga uppskattningar under innevarande ar.

Not 3 Realiserat och orealiserat fran finansiella instrument

Realiserade vardepapper
Orealiserade vérdepappe

Summa

Not 4 Ersittning till revisorerna
2024-09-01-
2025-08-31

PWC

Revisionsuppdrage! 113 112

113 112

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokf&ringen samt styrelsens och
verkstallande direkttrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolage
utfra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sadana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Not 5 Ranteintdkter och liknande resultatposter

2024-09-01- 2023-08-01-
2020-08-91  2024-08-31

Réanteintakter, dvriga 347 118

Summa 347 116

Not 6 Rintekostnader och liknande

2024-09-01- 2023-09-01-
2025-08-31 2024-08-31

Rantekostnader 31 272 34 721

Summa 31272 34 721

Docurnent 1D 09222115557565045812 Signed JH, PG, JR
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2024-09-01-
2025-08-31

erhallet koncembid,@g 5000 = 303C
_____ Summa 5 000 3 030

Not 8 Skatt pa arets resultat
20
2024-08-31

23-09-01-

Aktuell skattekostnad -115 -1

Skatt pa arets resultat -115 -1

Avstamning av effektiv skatt
Redovisat resultat fore skatt 55 073

Skatt beréknad enligt gdllande skattesats 20,6% -11 345 6 955
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -10 228 -12 185
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter 21458 5 229

Redovisad skattekostnad T a3

Not 9 Langfristiga vardepappersinnehav
2025-06-31  2024-08-31

Private Equity innehav 1213738 1173 303
Onoterade aktier och andelar 203121 491887
Redovisat varde totalt vid arets slut 1 416 859 1 665 190

Not 10 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
| 2025-08-31 2024-08-31

Farutbetalda kostnader

till Private Equity-bolag _
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Not 11 Finansiella instrument/risker

Noten nedan beskriver bolagets finansiella instrum
beskrivs pa sidorna 9-10 och finansiell riﬁmmtermg mngrﬁ

| f:i%mm mat

Finansiella

Finansiella

instrument till verkligt

M mmhgi varde via Upplupet Totalt Totalt

drde dvrigt anskafinings- bokfért mrkﬁsgf
msu?tmmmmgan “@} totalresultat varde varde &

31 augusti 2025

Tillgangar

Langfristiga vardepapper 1213738 203 121 -
Derivat 3 948 - -

Totala tillgangar 1217 686 203 121 - 1 420 Eﬂ?

Skulder

Kortiristig skuld till
koncernbolag - - 559 541 5% 541 559 541
Leverantérsskulder - - ' 96

fotals skalder . T " mme

558 945 Sﬁﬁ 945

31 augusti 2024
T@Iigéngar
fristiqs 1 685 1%&

. 1 666 432 1 666 432

Tmaﬁa tillgangar 1174 545

Skulder |

Kortfristig skuld till

koncernbolag - - 551 %ﬁ?’ 561 867 561 867
Leverantdrsskulder - - 001 4 001 4 001
Totala skulder . .

— 565 868 565 868

1) Finansiella instrument till verkligt varde via resuitatrkningen inkluderar derivat som innehas i sakringssylte, men inte inkluderad i
sakringsredovisning 3 948 {1 242}

Finansiella riskfaktorer

B@mgat utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker. Kmmmem policies fokuserar
pa oférutsagbarheten m de finansiella marknaderna och efterstravar att mi potentiella
ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Koncernen mvér&ém dmwmmgwmmt for att
sdkra viss I‘@Siﬁ%ﬁ@ﬁﬂ@ﬁﬂ@ Riskhanteringen i koncernen skdts av AB Stena Metall Finans (publ.), enligt
ovan policies som matswmg av stymésm AB Stena Metall Finans (publ.) | dentuﬁ&mr utvarderar och sakrar
finansiella risker i n8ra samarbete med koncernens operativa enheter. Styrelsen L@Wmﬁ:m skriftliga
policies savél for den f@mr‘gﬁpam% rﬁs.ﬁﬂmmmmgm som for specifika omraden, sasom valutarisk,

ranterisk, kreditrisk, prisrisk, anvandning av derivata och icke-derivata finansiella instrument samt
placering av dverlikviditet.

Bolaget anvéander sig av finansiella instrument for att reducera risken for stérre resultatpaverkan fran
prisforandringar pa valutamarknaden. Valutarisker uppstar dels vid omrakningen till svenska kronor av
balansposter i utlédndsk valuta och dels vid omrakningen av kassafldden i utlandsk valuta. Dessa
valutarisker reduceras genom sékring av valutakurser med terminskontrakt.

Document 1D 09222115557565045812 Signed JH, PG, JR
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Nedan beskrivs bolagets riskexponering med atféljande riskhantering.

Marknadsrisk

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden
ir genom kortfristig upplaning. Upplaning som gdrs med rérlig ranta utséatter

Bolagets ranterisk uppsta
bolaget sig for réanterisk avseende kassafltde vilken delvis neutraliseras av kassamede! med rérlig rénta.
gt varde.

Upplaning som g&rs med fast rénta utsatter koncernen for ranterisk avseende verklig

2025122210689

Valutarisk
Bolaget verkar internationellt och utsétts for valutarisker fran olika valutaexponeringar framst mot EUR och
USD. Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner och redovisade tillgangar och skulder.

Omrékningsdifferenser fran balansexponering:
For att hantera den valutarisk som uppkommer fra
terminskontrakt.

der, anvander bolaget

n redovisade tillgangar och skul

Monetéra tillgangar och skulder i utlindsk valuta som uppstar som en 6ljd av bolagets verksamhet
omvérderas till balansdagens kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk sékring av vérdet pa dessa
balansposter, sasom valutaswappar eller valutaterminskontrakt varderas till verkligt varde vilket inkluderar
en omrékning till balansdagens kurs och férandringen i verkligt varde redovisas som kursdifferenser i

bolagets resultatrakning dar ocksa omrakningen av de monetéra tillgangarna och skulderna i utlandsk
valuta redovisas.

Da bolaget har investeringar i finansiella instrument i annan valuta dn den funktionella sékras dessa
genom terminskontrakt. Styrelsen har gett bolaget viss mdjlighet att gra investeringar utan valutasakring.
Den 31 augusti 2025 var delar av investeringar i finansiella instrument i utldndsk valuta s8krade genom fx

derivat.

Prisrisk

Stena Metall Finans-koncernens finansverksamhet handlar med finansiella instrument som till
tvervdgande del handlas pa en aktiv marknad och dér varderingen baseras pa noterade marknadspriser.
Koncernens innehav kan delas in i tre portféljer: Private Equity, hedgefonder och aktie- och
obligationsportf6lj. Strategin ar att de olika portféljerna beter sig olika vid olika marknadslégen och dérmed
bidrar diversifieringen till att aktiemarknadskorrelationen blir ldgre jamfért med en ren
aktiemarknadsexponering. Férenklat uttryckt kapas toppar och bottnar jJ@mfort med

aktiemarknaderna. Stena Metall Finans Invest AB star for de innehav som ingar i Private Equity portidljen.

Den 31 augusti 2025 hade bolaget 1 416 859 (1 665 190) i langfristiga vérdepappersinnehav. Om
marknaden generellt hade férstérkts/férsvagats med 10 % den 31 augusti, med alla andra variabler
konstanta, skulle arets resultat ha varit 141 686 (166 519) hbgre/lagre da samtliga vardepapper
varderas till verkligt varde.

Document ID 09222115557565045812
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Motpartsrisk

Motpartsrisk uppstar genom likvida medel, derivatinstrument och tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut. Alla finansiella instrument och likviditet handias med motparter som bedéms ha betryggande
kreditvérdighet och dér villkor och avrakningsrutiner ar val dokumenterade. Normait stélls inga sékerheter
fran nagondera parten. «

| ISE

Finansiella dmlmt som &r m%: A-ramavtal och &r féremal fér nettning, framgar av
nedanstaende tabell. Den maximala mpmmmgm for kreditrisk vid rappmpmmdms slut éf verkligt varde

pa de derivatinstrument som réwwas som tillgangar i balansrdkningen.

Motpartsrisk
Fin. instr. som
omfaltas av
Belopp ramavtal om
Finansiella redovisade kvittning men Fin.
tilgangar/ Nettade | balans- som inte instr.
2025-08-31 skulder brutto balanser rékningen redovisas netto nettobelopp
Derivat
finansiellatiligangar 3948 - =~ 3948 = -

Summa 3 B - 3 948 -

Likviditetsrisk

Bolaget ingar i koncernens Cash pool som hanteras av AB Stena Metall Finans (publ. ).

All likviditet | koncernen hanteras av AB Stena Metall Finans {publ.). Det bolaget placerar
dverskottslikviditet pa réntebédrande awﬁ@mmgskmtm | t dﬁhwndm m@émmg penni ingmarknadsinstrument
och omséttningsbara vardepapper, beroende pa vilket i som har lamplig 16ptid eller tillracklig
likviditet for att tillgodose utrymmet som bestdms av ovan raé Wﬁgmmw

L e HL H

41 {561 867).

Pa balansdagen uppgick skulder till koncernbolag relaterat till Cash pool till 559 5¢
Nedanstaende ’mbeﬁ visar bolagets finansiella skulder uppdelade efter den tid som ga balansdagen
|

aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges | tabellen &r de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflédena. Rénta har berdknats pa nu géllande rorlig marknadsrénta.

Mellan 1 Mellan 2

Mindre dn 1 ar och 2 ér och 5 &r Mer &n 5 &r

2025-08-31
Skulder till koncemnbolag W ____________________________________________________________________ ___________________________________________________________________ .
Summa o EA

2024-08-31
Skulder till koncernbolag 561 867 " . ;
Leveranttrsskulder 1708

sSumma 563 575 " " .
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Finansiella instrument vérderade till verkligt varde
For en jamfdrelse mellan bokfért varde och verkligt varde pa bolagets finansiella instrument hénvisas till
i

den férsta tabellen | denna not. Denna tabell inkluderar bolagets finansiella skulder som varderas till
lupet anskaffningsvérde i balansrakningen den 31 augusti 2025 och déar upplysning ska lamnas om det

uppl
verkliga vérdet samt de finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde i balansréakningen.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt vérde, utifran hur kiassificeringen i
verkligt vardehierarkin gjorts.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
2025-08-31
Tillgangar
Finansiella tillgangar till verkligt
varde via resultatrdkningen:
-Langfristiga vardepappersinnehay - - 1213 738 1213738
-Derivat - 3 948 - 3 948
Finansiella tillgangar tilf verkligt
varde via dvrigt totalresultat:
Langfristiga vardepappersinnehay - - 203 121 203 121

Totala tillgangar : 3948 1416859 1420807

2024-08-31

Tillgangar

Finansiella tillgangar till verkligt

véirde via resultatrakningen.

Langfristiga vardepappersinnehav - -
-Derivat - 1242
Finansiella tillgangar tilf verkligt

véarde via dvrigt totalresultat:

-Langfristiga vardepappersinnehav - - 491 887 491 857

1173 303 1173 303
2 1242

Totala tillgangar ‘ 1242 1 665 190 1 666 432

De olika nivaerna definieras enligt foljande

Finansiella instrument i niva 1 _

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade
narknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors,
naklare, industrigrupp, prisséttningstjénst eller dvervakningsmyndighet finns [&tt och regelbundet
lgéngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa armléngds avstand. Det noterade marknadspris som anvénds fér koncernens
finansiella tillgangar &r den aktuslla kp\-kursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststélls
med hjélp av vérderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som mdjligt marknadsinformation
da denna finns tillganglig medan foretagsspecifik information anvénds i sa liten utstrickning som mdjligt.
Om samtliga vasentliga indata som kravs f6r verkligt vardevarderingen av eit instrument &r observerbara
aterfinns instrumentet i niva 2. Kortfristiga vérdepapper som aterfinns i niva 2 avser innehav |
vardepappersfonder dar verklig vardering baseras pa noterade priser pa marknader som inte bedbms vara
aktiva.
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Specifika varderingstekniker som awﬁmdﬁ f{far att vardera finansiella instrument inkluderar:
Verkligt varde for mlmmmmmskmmm faststalls genom anvandning av kurser for valutaternr

balansdagen, dar det resulterande vardet .mmﬂmms till nuvarde.

iner pa

Notera att alla verkliga varden som faststélls med hjélp av védrderingstekniker aterfinns i niva 2. Det har
inte skett nagra éverféringar mellan niva 1 och niva 2 under aret.

na av foretagets termins- och swapkontrakt.

Féljande tabell summerar de kontraktuella nettovarde
Nominella bﬁmw m bmmm lopp.,

Finansiella instrument i niva 3
| de fall ett eller flera vésentliga indata i verkligt vérdevérderingen inte baseras pa observerbar
seras innehavet i niva 3. Bestandsdelarna i niva bestar av investeringar |

marknadsinformation klassifit
onoterade private equity fonder och onoterade aktier. Veriﬁligt varde bestdms utifran nettotillgangarna i
private-equity fonder, som mats av respektive fondforvaltare i enlighet med allmant vedertagen praxis,
International Private Equity and Venture Capital (| PEW Guidlines. Vid vardering av onoterade innehav
anvander sig bolaget av olika varderingstekniker beroende pa den information som finns tillgénglig.

Vardering sker exempelvis med hjalp av férvantade framtiﬁa diskonterade fléden.

rféringar av befintliga finansiella instrument till eller fran niva 3 under aret.

Det har inte skett nagra 6ve

2025-08-31 2024-08-31

Specifikation av finansiella instrument niva 3

Ingaende balans 1 665 190 1902 234

Totalt orealiserad vinstfforiust

- Valutaeffekt redovisade i resultatrakning ~-33 666 -50 415
- isat | Akni 71691 20672

-293 514 -300 000

Likvid fran kép 103 204 169 183
Likvid fran forséalining -161 %6 .,.gg 655
Management fee 8

Realiserat resultat | resultatrédkningen | . g
Utgaende balans 1 416 859 1 665 190

Derivat och finansiell riskhantering
Nominellt Verkiigt Nominellt | Verkligt

belopp vérde belopp vérde

2025-08-31 2025-08-31 2024-08-31 2024-08-31

Tillgangar
Valutariskhantering
Valutaterminskontrakt
-positiv position 955 3 948 951 542 1242
-negativ position _ - - - -
W_%S e e

951 542 1242

Document 1D 092221 15557565045812 Signed JH, PG, JR
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Not 12 Transaktioner med narstaende

Kontraktsrédnta
Checkrékningsrénta
Fordringar koncernféretag
Skulder koncerncheck

Koncerncheckrénta och kontraktsrénta har betalats till moderbolage
kreditlimit och utnyttjande av koncerncheck.

Not 13 Eventualfdrpliktelser

| 2025-08-31 2024-08-31
Fér egna ansvarsférbindelser
Kvarvarande atagande i Private Equity-fonder 387 783

sSumma stillda sdkerheter 387 783 532 083

Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna kostnader Private Equity-bolag _

Summa 5 432

Not 15 Justeringsposter kassaflodesanalys
2025-08-31

Valutakursjusteringar -32 140 50 415
Marknadsvéardering vardepappersinnehav -71 691 -20 672

g derivat -3 948 -1 242
atrakningen -37 628 10 448

~145 407 38 949
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Not 16 Fdorslag till disposition av resultatet

2024-09-01-
2025-08-31

125122210694

Till arsstdmmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserad vinst
Arets vinst

her 2025,

Arsredovinsingen beslutades 16 Decen

Goteborg den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Jonas Héglund Peter Gustafsson
Styrelseordfrande Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har lamnats den dag
som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Sten:
31 augusti 2025.

var uppfattning har drsredovisningen upprattats 1 mligm med
Metall Finans Invest AB: pe
Arsred m%mngslagm %‘ﬁﬂfﬁéhmﬁgs___

avseenden rattvisande bild av Stena
finansiella resultat m%} kassaflode for aret enligt
arsredovisningens Gvriga delar.

sen Ar ﬁ}mﬁlg m%ﬂ

en for Stena Metall Finans Invest

stamman faststiller resultatrakningen och balansrikning

tillstyrker darfor att bolags

Grund for uttalanden

International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar

Vi har utfort revisionen enligt .
ffz.;;'-::: éﬁgm Stm&& rém bﬁ@kmm mmmm 1 &Vﬁmﬁ;mt R%mmms ansvar. Vi ar ober ; i f;:;g mﬁﬁgmﬁ@ m} St@;rm Mgtm

ige och har i dvrigt fullgjort vart yﬁ{mmmh ansvar enligt

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ér tillriickliga och Andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

1sande bild enligt
odvandig for att Wm%%tta en
heter eller misstag,

Det &r styrelsen som har ansvaret for att &rsredovisningen upprittas och att den ger en ratty
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer Ar né
arsredovisning som inte innehdller ngra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets forméaga att ﬁ}r{gﬁﬁg
tta verksamheten

igt, om forhallanden som kan paverka féymégw att fortsa
ndet om fortsatt drift. Antagandet om ibrtmﬁ d%"?ﬁ tﬁhmpm dock inte om ﬁt}%@ﬁm avser att

verksamheten. De u mlygw nér s dr tillampl
och att wmnda
hikvidera bolaget th@m med verksamheten eller inte har nigot realistiski

alternativ till att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Efﬁm mm ar att uppna en rimlig g
vasentliga felaktigheter, vare mg @wm bﬁmr 4

mmnm vara mmaﬂdm Rimlig sdkerhet ir en h@g gmd av mkeﬂmt men Ar mgﬁn gammi fm &tt &N revision som
utfors enligt ISA och g@é mwmmgmd i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sidan finns,
Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara ?ﬁ@%ﬂtkgﬁ om de mﬂim %’llm
tillsammans rimligen ka

I fﬂwmms paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund 1 drsredovisningen.

pa Revisorsinspektionens webbplats:

%mmmg ar en del av gﬁ&ﬁﬁmm-mﬁtﬁlmm

ire beskrivning
WWW,rev *.-mmmmmw se ,»’

ISVATL, &mﬁ bes

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens forvaltning for Stena Metall Finans
Invest AB for ridkenskapsaret 1 september 2024 till 31 augusti 2025 samt av forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget 1 forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

landen

Grund for utta

ed 1 Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns

V1 har utfort revisionen enligt god revisionss __ t __ Hy _ _ eV
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Stena Metall Finans Invest AB enligt god revisorssed 1 Sverige och har i1 Gvrigt

fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets %:fmgt eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar dﬁtm Mm& ann *@ét en h %mning av om um&hﬁngm ﬁg‘ fﬁr&m rlig hénﬁm @:ili dﬁf %mv som

likviditet och stillning i

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter, Detta innefattar bland annat
att f@rihm nde bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bﬂiﬁgﬂm mgﬁmmlm ar aﬁmmm ﬁﬁ M’E
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betrygga

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av mm‘almmgm, och darmed mrt mmimdﬂ om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om ndgon styrelseledamot 1 ndgot vasenthgt
avseende:

v gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot

« foretagit ndgon atga
bolaget, eller

igsordningen.

Vart mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande
om detta, r att med rimlig grad av sikerhet bed6ma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

gmd av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
1a %mmmmgagkylézghm mm 1
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog
Sverige alltid kommer att u ﬁtgwdw eller forsummelser som kan fﬁ}m nle:
eller att ett forslag till @impmltmmg‘ av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt

av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
skrivning ar en del av revisionsberattelsen.

EI% mﬁﬂﬁgﬁfﬁ t *
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna be:

Goteborg den dag som framgar av vir elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revizor
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