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Arsredovisning

for

reandum Select Fund I (D) AB

3592°713-2357

Rikenskapséret

2022-01-01 - 2022-12-31

Faststillelseintyg

Undertecknad verkstillande direktor i Creandum Select Fund I (D) AB intygar att resultatrdkningen och
balansriakningen i drsredovisningen har faststillts pa arsstimma 2023-05-15. Arsstimman beslutade att
godkinna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehéllet i arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer 6verens med
originalen.

0522

Stockholm 20724

Daniel Blomquist




Creandum Select Fund I (D) AB 29)
Org.nr 559273-2357

:[“{;)r rakenskapsa.ret 2022-01 01 2022—12-31

Arsredovisningen dr upprittad i Euro, EUR. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp 1 Euro

(EUR). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Bolaget har tﬂl foremal fmr sin Verksamhet att direkt eller indirekt, bedrwa investeringsverksamhet samt

-avy‘rtrmgar i Creandum Select Fund I (E) AB m‘g nr. 559273 —23 73

Bolaget har sitt séte 1 Stockholm.

Investeringar

Under aret har Creandum Select Fund I (D) AB investerat i 1 portfoljbolag 1 Europa.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Rysslands invasion av Ukraina har haft en stor paverkan pa omvérlden. lolaget foljer noga utvecklingen
men konstaterar att kriget i Ukraina hitintills haft en begrinsad paverkan pd utvecklinegn av foretagets

verksambhet, stéllning och resultat.
Visentliga hiindelser efter riikenskapsarets slut

har hlttﬂls mte paverkat b@laget anmarkmngsvart Bolaget f@ljer noga delma utvecklmg far att -avgora
eventuell paverkan pa verksamheten.

Forvintad framtida utveckling samt viisentliga risker och osiikerhetsfaktorer

Fonden férvintas forvalta de investeringar som -gjrforts_ sedan etableringen.

Transaction 09222115557489550101




Creandum Select Fund I (D) AB
Org.nr 559273-2357

Hallbarhetsupplysningar

Den finansiella produkts underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna for miljéméssigt

hallbara ekonomiska verksamheter. Da bolaget inte uppfyller kraven {0r obligatorisk dokumentation av
en hallbarhetsrapport enligt §10 1 arsredovisningslagen sé har bolaget beslutat att inte implementera detta

under 2022.

2022 2020/21

(16 man)
Nettoomsittning 0 0
Resultat efter finansiella poster -3 782 4421
Balansomslutning 81 251 91 602
Soliditet (%) 2,4 4,8

Flerarsoversikt (kEUR)

Forindringar i eget kapital *-
Aktie- Balanserat Arets
kapital resultat resultat

Belopp vid arets ingdng 3 000 4 420 823

Balanseras i ny rikning 4 420 823 -4 420 823
Utdelning * 289 606
Erhallna aktiedgartillskott - 1 484 637
Arets resultat 3 675 562
Belopp vid arets utgang 3000 5615 854 -3 675 562

Bolaget har erhéllit ovilikorade aktiedgartillskott om totalt 1 484 637 (1 195 046) EUR.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (EUR):

fri dverkursfond 1 484 637
balanserad vinst 4131217
arets forlust -3 675 562

1940 292

disponeras sd att _ _
i ny rikning 6verfores 1 940 292
1940 292

Totalt
4 423 823

0

-289 606
1484 637
-3 675 562
1943 292

Féretagets resultat och stillning 1 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrikning med noter.

Transaction 09222115557489550101 {4

Signed SH, JB, DB, OW SR ———————



Creandum Select Fund I (D) AB

Org.nr 559273-2357

2022-01-01
-2022-12-31

Resultatrikning Not

Riérelsens intiikter

Ovriga rérelseintikter 200 284

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -464 014

Ovriga rorelsekostnader -102 457

Rérelseresultat -366 187

Resultat fran finansiella poster _.

ﬁnlﬁggningsﬁllg§ﬁzgar- 2 -3 280 630
Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter 445

Réntekostnader och liknande resultatposter -29 190
-3 309 375
Resultat efter finansiella poster -3 675 562

Resultat fore skatt -3 675 562

Arets resultat -3 675 562

4(9)

2020-09-25
-2021-12-31
(16 man)

-869 266
0
-869 266

5400 081
-3 119
-106 873
5290 089
4420 823

4 420 823

4 420 823

Transaction 09222115557489550101  Jaay:
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Creandum Select Fund I (D) AB
Org.nr 559273-2357

Balansrikning

TILLGANGAR
Anliggningstiligangar

Finansiella anliiggningstillgingar
Andelar 1 portféljbolag

Summa anliggningstilleiangar
Omsiittningstiligangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intiikter -

Summa omsiittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

Transaclion09222115557489550101

Not

g Signed SH, JB, DB, OW

2022-12-31

80 175 576
80 175 576
80 175 576

-23 691
933
-22 758

81 251 233

2021-12-31

0
8 635

96 825




Creandum Select Fund I (D) AB
Org.nr 559273-2357

Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital |
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Fri 6verkursfond

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Kapitalandelslan
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till intressefretag och gemensamt styrda
foretag

'Hﬁga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Transaction 09222115557489550101 ()

Not

2022-12-31

3000
3000

-3 675 562
1940 292
1943 292

78 959 658

78 959 658

356 745

D
-8 462
348 283

81 251 233

6 (9)

2021-12-31

3 000
3 000

0
)
4 420 823
4423 823

77 505 591
77 505 591

18 463

6

91 601 913




Creandum Select Fund I (D) AB 7 (9)
Org.nr 559273-2357

Noter
Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper
Allméinna upplysningar

Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNA:
och koncernredovisning (K3).

. 2012:1 Arsredovisning

Finansiella instrument o - __ _
'F'inansiélia instrument redcwisas i’balansrﬁkningen nﬁr"belaget 'blir part 1 instrumente’ts avtalsmﬁssiga
fmstrumentet har lopt ut eller averforts GCh belaget har Overfort i stort sett alla rlskcr och formaner som dr
forkmppade med aganderatten Placermgar 1 Vardepapper som ar anskaffade med avsﬂs:t -att mnehas

Investeringar i portfoljbolag
Investeringar i portfoljbolag redovisas i balansrikningen till verkligt virde, vilket vid tidpunkten for
f’orvarvet motsvarar anskaffnmgsvardet Vardef'orandrmgen redovisas i posten Resultat fran andra

Kapitalandelslian
Bolagets avtalenliga terbetalningskrav avseende kapitalandelsldnen regleras 1 Debenture Holders'

Agreement och bestdms utifran resultatet av realiserandet av bolagets investeringar. Kapitalandelslanen

varderas wd forsta redowsnmgstﬂlfallet tﬂl nommella Vardet som betalats av mvesterama samt darefter

beaktandet av de redowsade vardena pa mvcstermgama samt andel av nette av redawsade mkomster och

utgifter i bolaget Jusetringen av redovisat virdebokfors som finansiell intikt eller finansiell kostnad i
resultatrikningen.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomséttning _
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intiiktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning

Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av

balansomslutning.

Transaction 09222115557489550101 Signed SH, JB, DB, OW = e




Creandum Select Fund I (D) AB
Org.nr 559273-2357

Uppskattningar o

ch bedémningar

3(9)

Upprittandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens

bedommngar' 'uppskattmngar och antaganden som anses vara rlmhga v1d den tldpunkt da bedomni’ngen

som under radande omstandlgheter anses vara nmllga Resultatet av dessa anvands for att bedama de
redovisade viirdena pd tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra killor. Det

verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden

ses Over regelbundet.

Inga vésentliga kéllor t1ll osékerhet 1 uppskattningar och antaganden pa balansdagen bedéms kunna

innebira en betydande risk f6r en visentlig justering av redovisade virden for tillgdngar och skulder
under nista rikenskapsar utdver de risker som vanligen forknippas med virderingen av onoterade

innehav. Portféljbolag viirderas 1 enlighet med International Private Equity and Venture Capital (IPEV)

Valuation Guidline.

Omvirdering av kapitalandelsldn

Orealiserade virdefSriandringar av portféljbolag

Not 3 Andra lingfristiga viirdepappersinnehav

Ingiende anskaffningsvirden

Investeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende uppskrivningar

Arets uppskrivningar .

Aterforing av tidigare uppskrivningar
Utgaende ackumulerade uppskriviningar

Ingdende nedskrivningar
Arets nedskrivningar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat virde

ey

Transaclion 09222115557489550101 &

=3} Signed SH, JB, DB, OW

2022-01-01

-2022-12-31

12 817 991

-16 098 621

-3 280 630

2022-12-31

69 574 504

21 921 950
10691 870
-12 271 874

20 341 946
0

14 518 616
-14 518 616

80 175 577

Not 2 Resultat fran dvriga virdepapper och fordringar som ir anliggningstillgdngar

2020-09-25

-2021-12-31

~-16 521 868

21 921 950
5400 082

2021-12-31 ;

0

69 574 504
69 574 504

0

21 921 950

21 921 950
0
0
0

91 496 454




Creandum Select Fund I (D) AB
Org.nr 559273-2357

909)

< Not 4 Langfristiga skulder
o 2022-12-31  2021-12-31

vy Skulder som ska betalas senare dn fem ir efter
balansdagen o B
Kapitalandelslan 76 745129 60 983 550
Ombklassificering -1 484 637 0
Omvirdering | 3703 877 16 521 868
-' 78 964 369 77 505 418

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska signatur

Staffan Johan
Staffan Helgesson Johan Brenner
Ordforande Ledamot

Daniel

Daniel Blomquist

Verkstillande direktor

Vir revisionsberittelse har ldimnats den dag som framgdr av var elektroniska signatur
Ernst & Young AB

Oskar

Oskar Wall .
Auktoriserad revisor

Transaction 09222115557489550101 §&=3}  Signed SH, JB, DB, OW
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Veritication

Transaction 09222115557489550101

Document

i

Creandum Select Fund | (D) AB arsredovisning 2022
Main document

Y pages: ;
Initiated on 2023-03-23 15:44:45 CET (+0100) by Private
Equity Administrators Sweden AB (PEASA)

Finalised on 2023-03-24 17:44:29 CET (+0100)

a0 = ¥

Initiator

Private Equity Administrators Sweden AB (PEASA)
Private Equity Administrators Sweden AB
stockholm@peadm.com

+4655802660

Signing parties

e e

Staffan Helgesson (SH
Creandum Select Fund | (D) AB
ID number 6809020537

staflan@creandum.com

[ T .

HELGESSON"

b e y

Johan Brenner (JB) ,
Creandum Select Fund | (D) AB.
D number 6108280212

johan@creandum.com

The name returned by Swedish BankID was "JOHAN
BRENNER"
Signed 2023-03-24 07:11:55 CET {+0100)

Tl

Daniel Blomquist (DB}
Creandum Select Funa {1 (D) AB
1D number 197307043591
dahiel@creandum.com

The name returned by S wedish BanklD was "Daniel
Signed 2023-03-23 16:26:21 CET (+0100)

Oskar Wall (OW)

|  Ernst&YoungAB

{  ID number 7506031439
| oskar.wall@se.ey.com

BankD
The name returned by Swedish BanklD was “Erik Oskar
Wall"

Signed 2023-03-24 17:44:29 CET (+0100)

. o oy e fralal
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{ Verification
Transaction 09222115557489550101

| This verification was issued by Scrive. Information in italics has been sa:ely verified by Scrive. For more _
| information/evidence about this document see the concealed attachments. Use a PDF-readersuchas | |
| Adobe Reader that can show concealed attachments to view the attachments. Please observe thatitthe |
f_r document is printed, the integrity of such printed copy cannot be verified as per the below and that a ‘:-
| :1 basic print-out lacks the contents of the concealed attachments. The digital signature (,e_l_e-ctron ic seal) | '
| ensures that the integrity of this document, including the concealed attachments, can be proven

| mathematically and independently of Scrive. For your convenience Scrive also provides a service that |
enables you to automatically verify the document's integrity at: https://scrive.com/verify | |
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_Bun!dmg a better
working world

Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Creandum Select Fund 1 (D) AB, org.nr 559273-2357

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen f6r Creandum

Select Fund I(D) AB for ar 2022-01-01 - 2022-12-31.

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlig-

het med arsredovisningslagen och ger'en i alla vdsentliga avse-

enden rittvisande bild av Creandum Select Fund | (D) ABs

'fi'nansi'eila S'tall'mng per den 31 d'ecember 2022 och av dess

Fervaltnmgsberattelsen aF forenhg m@d érsredwisnmgens:

oOvriga delar.

Vi tillstyrker ddrfor att bolagsstamman faststéller resultat-

rakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Audttmg (ISA) och gad rewsnonssed i Sverige Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns:

ansvar. Vi dr oheroende i férhallande till Creandum Select Fund
I'(DYABenligt god revisorssed i Sverige och hari dvrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamadlsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrefsens och verkstadilande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
for att drsredovisningen upprdttas och att den ger en ratt-
visande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar aven for den interna kontroll
som de beddmer &r nodvéndig for att uppritta en arsredovis-
ning som inte innehdller ndgra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direkttren for beddmningen av bolagets for-
mdga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tiltampligt, om férhallanden som kan pdverka formagan att
fortsdtta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
@m 'st‘yirelsen @ch verksta'llande dlre'ktdren avser att Ilkvidera

reahstlskt alternatw til[ att gora naget av detta

Revisorns ansvar

Véra mél &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att &rs-
redovisningen sem helhet inte t'ﬁr‘i’enal'l'e-r-nagr’ia vasentliga fel-

aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
mlsstag, och att ldmna en revisionsberattelse som: innehatler

'vara uttalanden lellg sakerhet ar en hag grad av saker’het;

vasentlg felaktighet om en sadan flnns Felakthheter kani
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag-och anses vara

vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-

vantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar

med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt

omdome och har en professionellt skeptisk instalining under

hela revisionen. Dessutom:

e. identifierar och beddmer viriskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsat-
gdrder bland annat utifran dessa risker och inh@mtar revi-
sionsbevis som dr tillrdckliga och dndamalsenliga for att
utgbra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentiig felaktighet tiff féljd av oegenﬂlq
heter ar hégre &n f6r en vdsentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande |
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller asidosdttande av intern kontroll.

o skaffar vioss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgdrder som ar ldmpliga med hansyn till om-
stdndigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

o utvlrderar vi fémphgheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upp;ly-sn.izng;a-r...

verkstallande direktorens anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar
ocks@ en slutsats, med grund i de inhimtade
rewsmnsbew’ﬁen om det" 'fl'nns nagﬂn vésen’t!i’g

fnrhallanden sam kan leda tlll betyda nde tvwel om b@lagets
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi ?i_
revisionsberattelsen  fasta  uppmérksamheten  pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.
Vara stutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas
fram tili datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida héndelser eller forhdllanden gora att ett bolag
inte ldngre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi denovergripande presentationen, strukturen
och innehallet 1 arsredovisningen, déaribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
Iqua nde transaktionerna och handelserna pa ett satt som

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.

Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under

revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Penneo dokumentnyckel: l14GF-TV200-17GOB-X6FNA-5WYQQ-JIYGO




Buliqu a better
working world

2

= Rapport om andra krav enligt lagar och andra

ol forfattningar

f:f Uttalanden

ry Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en  Rimlig sdkerhet dr en hg grad av sdkerhet, men ingen garanti

revision av styrelsens.och verkstdliande direktoren forvaltning

av Creandum Seler:t F und I (D) AB for ar 2022 01 01 ----2022-

wnst eller _far!u.s__t

Vi tilistyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget | forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens

ledamdter och verkstéllande direktoren ansvarsfrinet for
ra_ke.ns_ka_p_sa ret;

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enllgt denna beskrws narmare i avsnittet Revisorns

ansvar. Vi dr oberoende i forhdllande till Creandum Select Fund

(D) AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort

vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser-att derevisionsbevis vi har inhdmtat ar tilirackliga och

dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget fill disposi-

tioner betraffande bolagets vinst eller fortust. Vid férstag till

utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om.
utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav'som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stdlier pa storleken av

bolagets egna kapital, likviditet och

stélining | Bvrigt.

konsolideringsbehov,

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter Detta innefattar bland annat att
fortibpande bedoma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sd att bokforingen,
'l‘f'i'@dé!Sft}Wa'[tﬁiﬂgéﬁ E’lth bc‘rlaget’sf ekonomiska angelagenheter
| Gvrigt kontrolleras pd ett betryggande sétt. Den verkstéllande
direktdren ska skota den lopande férvaltningen enligt styrel-

sens. nktllnjer och anwsmngar och bland annat wdta de atgar-

1 bverenssta_mmelse _med lag och for att medelsforvalt-ningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
foratt med en rimlig grad av sékerhet kunna bedémaom nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i nagot visent-
ligt avseende:

e foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan f8ranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

» ph nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisni n’g:s‘ﬁl-azg'e'n eller hol a'gsa-rﬁdnin-gze'n._

av _bo_l_agets_ wnst ei_l_e;r fﬂrlust :{.}Ch darmed v_art utta[ande Gm

-detta ér a‘tt med ri'mli“@ grad av sékerh:e’cébedﬁma om forsiaget

for att'en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som
kan foranteda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett

forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige

anvander vi professionelit omd&me och har en pmfessmnellt
skeptisk instalining under hela revisionen, Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av raken-

skaperna. Vilka tiftkommande granskningsatgarder som utfors

baseras pa var professionella beddmning med utgangspunkt i

risk och vasenthghet Det innebar att vi fokuserar gransk-

ningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som &r

vasentliga for verksamheten och ddr avsteg och Overtradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
.:atgarder och andra férhallanden som 4r relevanta f6r vart

uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forsiag till dispositioner betriffande bolagets
mnst eller f@rlust har Vi granskat styrelsens matwerade

Stockholm det datum som framagadr av elektronisk signering. |

Ernst & Young AB

Oskar Wall
Auktoriserad revisor
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