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Arsredovisning

och

Koncernredovisning

for

MVI Fund 11 AB

559223-1533

Rikenskapsaret

2024

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot 1 MVI Fund II AB intygar att resultatrdkningen och balansrédkningen 1
arsredovisningen for moderbolaget samt koncernresultatrikningen och koncernbalansrikningen har
faststillts pa arsstimma 2025-03-28. Arsstimman beslutade att godkinna styrelsens forslag till

resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet 1 arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer dverens med
originalen.

Stockholm 2025-03-28

Stefan Karlsson
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Styrelsen for MVI Fund IT AB avger f6ljande arsredovisning och finansiell rapport {or
investmentforetaget f6r rakenskapsaret 2024.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
i tusentals kronor (Tkr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberiittelse

Verksamhetens art och inriktning

MVI Fund II AB ("MVI Fund II") investerar 1 ldnsamma tillvixtbolag. MVI skapar nésta generations
medelstora bolag i det svenska néringslivet genom forverkligande av deras inneboende potential. MVI
Fund II AB 4r MVI:s andra fond och investeringsverksamheten startades under 2020. Porttéljbolagen 1
Fund II f6ljer MVIs investeringsteman om cirkuléritet, sociala och demografiska f6rédndring och
digitalisering. MVI Fund II AB forvaltas av MVI Advisors AB och har inga anstéllda.

MVI Fund II dr en alternativ investeringsfond (AIF) och registrerad hos Finansinspektionen.

MV] Fund IT AB har under 2024 6vergétt till redovisning enligt IFRS.

Foretaget har sitt sédte 1 Stockholm.

Investmentioretagets verksamhet

Beskrivning av portfoljbolagen och dess utveckling under 2024

Portféljbolagen omsatte totalt ca 1 733 MSEK under 2024. Nedan f6ljer en beskrivning av respektive
portféljbolag och dess utveckling under 2024.

Treeco Group ar Nordens ledande plantskolegrupp med fokus pa premiumvéxtmaterial (t.ex. trdd och
buskar) f6r gron infrastruktur som skapar fardiga landskap. Koncernen har verksamhet 1 Sverige och
Danmark genom Stangby Plantskola, Kortegaard Planteskole, HPJ Garden, Régle Plantskola och
GardenR. Gruppen omsatte ca 266 MSEK under 2024.

Nordic Drives Group #r verksamt inom eftermarknaden av elmotorer och frekvensomriktare och bestar av
en grupp specialiserade bolag. Bolagen utfor service, underhall och produktforsiljning till svensk
processindustri, framst sdg- och pappersbruk, stal, energi och gruvnéring. Under 2022 férvérvades
Fabrika AS vilket siljer egna elmotorer till OEM-tillverkare internationellt. Under 2024 vixte gruppen

med férvarv 1 Danmark. Gruppen omsatte ca 387 MSEK..

Freedom Group levererar redovisningstjdnster till sméa och medelstora féretag. Gruppen startades med

tanken om aft det maste vara mojligt att digitalisera bokforingstjdnster och att bygga ett system sa
effektivt att redovisningskonsulterna kunde frigdra tid att hjélpa sina kunder att véixa genom
affirsrelevant stod. Gruppen omsatte ca 393 MSEK.

SMP Parts ar en tillverkare av redskap till gravmaskiner, allt fran traditionella skopor till hégtekniska
tiltrotatorer. SMP utvecklar, tillverkar och séljer egna produkter till internationella kunder. Tillverkning
sker framst i Ilsbo, Sverige. SMP omsatte ca 288 MSEK.

Ascenco Group, med dotterforetaget Nordic Lift Tech, utfor installation, modernisering, reparation och

service av hissar, portar och relaterade maskiner inom samhéllskritisk infrastruktur. Gruppen har vixt
med forvarv inom hisservice under 2024. Nordic Lift Tech omsatte ca 128 MSEK.

[ / H1K_7GEple-rJgt_QzNT1e
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Nestit Group grundades 1 april 2024 genom fOrvirvet av plattformsbolagen DSolution och Easy Partner.
Det &r MVI Fund II:s attonde plattformsinvestering. Nestit Group strivar efter att bli en ledande pan-
nordisk partner inom kontors-IT-infrastruktur f6r sma och medelstora féretag. Koncernens omséttning

uppgick till 270 MSEK under 2024,
Investeringar och avyttringar

I respektive portfoljbolag
Nestit Group

Under april 2024 forvarvades DSolution och Easy Partner vilket blev grunden f6r Nestit Group. Under
2024 forvirvades Easypartner Orebro AB.

Nordic Drives Group

[ april 2024 genomf6rde Nordic Drives Group forvérvet av Aalestrup Elektro och 1 oktober genomtordes
torvarvet av Nielsen & Ronne.

Freedom Group
Under aret genomfordes 13 forvérv.,
IMVI Fund I AB

Biototal
Den 1 november 2024 avyttrade MVI Fund II Agrostar Topco AB och dess dotterbolag ("Biototal").

Finansiering

MVI Fund Il AB har under 2024 fatt tva villkorade aktiedgartillskott vilka tillfért bolaget 258 MSEK.
Bolaget har dartill en outnyttjad kreditfacilitet om 70 MSEK.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

- Den 1 november 2024 avyttrade MVI Fund II Agrostar Topco AB och dess dotterbolag ("Biototal").

- Under aret har forvirv skett enligt rubriken Investeringar ovan.

- Portféljbolagen har haft begransad paverkan av kriget 1 Ukraina under 2024.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osidkerhetsfaktorer

En central risk inom MVI Fund I1 AB och dess verksamhet dr den finansiella risken, och da framst
viardeutvecklingen hos de finansiella tillgangarna. Véirdeutvecklingen &r dven kopplad till den
affarsméssiga risken i respektive portféljbolag. Den affarsméssiga risken bestar exempelvis av bolagets
exponering mot specifika branscher och geografiska marknader samt den allménna konjunkturella
utvecklingen. Kriget i Ukraina, 6kad inflation samt energi- och transportkostnader fortsitter att vara
osékerhetsfaktorer for verksamheten.

G/ H1K_7GEple-rdgt_QzNT1e
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Flerarsoversikt* (Tkr)
Investmentioretaget

Nettoomsétining

Resultat efter finansiella poster

Balansomslutning
Soliditet (%)

Moderbolaget
Nettoomséittning

Resultat efter finansiella poster

Balansomslutning
Soliditet (%)

2024 2023 2022

0 O 953 822

178 568 52 508 36 308
994 085 717 365 1 448 291
89,4 82,5 32,1
2024 2023 2022

0 0 0

178 568 52 508 67272
994 085 717 365 539 596
89,4 82,5 73,2

2021

0

-29 972
284 679
26,7

3 (28)

2020

-13 492
95 108
21,8

*Investmentforetaget har under 2024 bytt redovisningsprincip fran K3 till [IFRS och moderbolaget har
bytt redovisningsprincip fran K3 till RFR2. Flerarséversikten dr omrédknad fran 2023 och framat.

Foriandringar 1 eget kapital
Investmentforetaget

Belopp vid arets ingang
Erhalina aktiedgartillskott
Aterbetalning
aktiedgartillskott

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Moderbolaget

Belopp vid arets ingang
enligt faststélld
balansrikning

Justering vid Overgang
till RFR2
Balanseras 1 ny rdkning
Erhallna aktiedgartillskott
Aterbetalning
aktiedgartillskott
Arets resultat
Belopp vid arets utgang

Aktie- Ovrigt tillskjutet

kapital kapital

o1 295 911

257 674

-139 877

51 413 708
Aktie- Fridverkurs-
kapital fond
51 295 911
257 674
-139 877
51 413 708

Annat eget kapital
inkl. arets resultat

Balanserat
resultat

255 327

69 974
29 440

295 861

295 861

178 568
474 429

Arets
resultat

-29 440

29 440

178 568
178 568

For ytterligare information kring effekterna pd eget kapital vid dvergangen till RFR2, se not 14,

E./ H1K_7GEple-rdgt_QzNT1e

Totalt

591 823
257 674

-139 877
178 568
838 188

Totalt

521 849

69 974
0
257 674

-139 877
178 568
888 188
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Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

fri 6dverkursfond
balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att
1 ny rdkning dverfores

413 708 213
295 861 393
178 567 630
888 137 236

888 137 236
888 137 236

4 (28)

[nvestmentforetaget och moderbolagets resultat och stéllning i vrigt framgér av efterféljande resultat-
och balansrakningar samt kassaflodesanalyser med notet.

4
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Investmentioretagets Not

Resultatrikning
Tkr

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Resultat fran finansiella tillgangar vdrderade till verkligt 4
Resultat fran avyttring av portfoljbolag 5
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga rdnteintdkter och liknande resultatposter
Riéntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat 7
Arets resultat

Rapport over resultat och ovrigt totalresultat

Arets resultat
Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

[ I'_V H1K_/GEple-rJgt_QzNT1e ]

2024-01-01
~2024-12-31

-21 325
194 495

13 099
186 269
186 269

0

-7 702
-7 702
178 568
178 568

0
178 568

178 568

0

178 568

5 (28)

2023-01-01
-2023-12-31

-21 202
81 948

60 747
60 747

1 297
-9 536
-8 238
52 508

52 508

52 508

52 508

52 508
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Investmentforetagets

Balansriakning
Tkr

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar

Not

Andelar 1 portfoljbolag virderade till verkligt virde Gver

resultatrikningen

Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernfGretag
Ovriga fordringar

Likvida medel
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

9

I

H1K_7GEple-rJgt_QzNT1e

2024-12-31

039 599
939 599
939 599

1 297
6
1303

53 183
54 486

994 085

6 (28)

2023-12-31

713 401
713 401
713 401

1 297
25
1322

2 642
3 964

717 365
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Investmentforetagets Not 4024-1200

Balansrikning

Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER 8

Eget kapital -

Aktiekapital 51

Ovrigt tillskjutet kapital 413 708

Annat eget kapital inklusive arets resultat 474 429

Summa eget kapital 888 188

Kortfristiga skulder

Skulder fill kreditinstitut 16 105 012

Leverantorsskulder 35

Ovriga skulder 169

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 681
105 897

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 994 085

[E-V H1K_7GEple-rJgt_QzNT1e
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2023-12-31

51
295 911
295 861

591 823

119 906
4 700

0

936
125 542

717 365
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Investmentforetagets rapport over forindringar 1 eget

kapital
Tkr

Ingaende eget kapital 2023-01-01

Justering vid dvergang till IFRS
Justering av ingaende balans
Erhallna aktiedgartillskott
Forskjutning 1 eget kapital
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2023-12-31

Ingaende eget kapital 2024-01-01

Erhallna aktiedgartillskott
Aterbetalning aktiedgartillskott
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2024-12-31

Aktie-
kapital

51

51

51

S1

Iz

H1K_7GEple-rJgt_QzNT1e

Ovrigt
tillskjutet
kapital

149 832

156 549
-10 470

295 911

295 911

257 674
-139 877

413 708

Balanserad
vinst inkl.
arets resultat

244 853

-11 974
4

10 470
52 508

295 861

295 861

178 568

474 429

8 (28)

Summa

eget kapital

394 736

- -11974

4

156 549
0

52 508

591 823

591 823

257 674
-139 877
178 568

888 188
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Investmentforetagets

Kassaftlodesanalys
Tkr

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar 1 kassaflédet m.m
- Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital

Forandring av kortfristiga fordringar
Fordndring leverantOrsskulder

Fordndring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

[nvesteringar 1 finansiella anldggningstillgangar
Forsédljning av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Erhallna aktiedgartillskott

Upptagna lan

Amortering av lan

Aterbetalda aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets boérjan
Likvida medel vid arets slut

Not

V/ HIK_?’GEp‘le-rJgt_QzNTIe]

2024-01-01
-2024-12-31

178 568
-207 594

-29 026

18

-4 665
-86

-33 759

-158 481
139 877
-18 604

257 674
242 780
-257 674
-139 877
102 903

50 541

2642
53 183

0 (28)

2023-01-01
-2023-12-31

52 509
-81 948

-29 439

-1 297
=745
222

-31 259

-105 450
0
-105 450

156 549
135 424
-154 214

0
137 758

1 048

1 594
2 642
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Moderbolagets

Resultatrikning
Tkr

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Not

Resultat fran finansiella tillgangar védrderade till verkligt

virde via resultatridkningen
Resultat fran andelar 1 koncernféretag

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat tore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Rapport over resultat och ovrigt totalresultat

Arets resultat

Arets totalresultat

[V

H1K_7GEple-rJgt_QzNT1e

2024-01-01
-2024-12-31

-21 325
0

194 495

13 099
186 269
186 269

0

-7 702
-7 702
178 568
178 568

0
178 568

178 568

178 568

10 (28)

2023-01-01
-2023-12-31

-21 202

81 948
60 747
60 747

1 297
-9 536
-8 238
52 508

52 508

52 508

52 508

52 508
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Moderbolagets

Balansrikning
Tkr

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar 1 koncernforetag

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar

Kassa och bank
Summa omsiittningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

10, 11

12

(Vv

H1K_7GEple-rJgt_QzNT1e

2024-12-31

890 847

48 752
939 599
939 599

1 297
§
1303

53 183
54 486

994 085

1 (28)

2023-12-31

674 646

38 755
713 401
713 401

1 297
25
1322

2 642
3 964

717 365
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Moderbolagets

Balansrikning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Fri1 6verkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortiristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Not

13, 14, 15

16

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa Kkortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

[V

H1K_7GEp1e-rJgt_QzNT1e ]

2024-12-31

51
51

413 708
295 861
178 568
888 137
8388 138

105012
35

169

681
105 897

994 085

12 (28)

2023-12-31

)1
51

295 911
243 353

52 508
591 772
591 823

119 906
4 7700

0

936
125 542

717 365
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Moderbolagets rapport éver forandringar 1 eget kapital

Tkr

Aktie-  Overkurs-  Balanserat Arets Summa

kapital fond resultat resultat eget kapital
Belopp 2023-01-01 enligt faststilld |
balansrikning 51 149 832 177 585 67 268 394 736
Justering vid vergang till RFR2 -11 974 -11 974
Justering av ing&ende balans 4 4
Disposition enligt arsstimma 67 268 -67 268 0
Erhallna aktiedgartillskott 156 549 156 549
Forskjutning 1 eget kapital -10 470 10 470 0
Arets resultat 52 508 52 508
Utgaende eget kapital 2023-12-31 51 295911 243 353 52 508 591 823
Ingaende eget kapital 2024-01-01 51 295 911 243 353 52 508 591 823
Disposition enligt arsstimma 52 508 -52 508 0
Erhallna aktiedgartillskott 257 674 257 674
Aterbetalning aktiesgartillskott -139 877 -139 877
Arets resultat 178 568 178 568
Utgaende eget kapital 2024-12-31 51 413 708 295 861 178 568 888 188

H1K_7GEpie-rJgt_QzNT1le
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Moderbolagets

Kassaflodesanalys
Tkr

Den Iopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forindring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
IFordndring av andra kortfristiga fordringar
Forédndring av leverantOrsskulder

Forandring av andra kortfristiga skulder
Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella anldggningstillgangar
Forséljining av finansiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering av lan

Erhallna aktiedgartillskott

Aterbetalda aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not

17

/ H1K_7GEp1e-rJgt_QzNT1e

2024-01-01
-2024-12-31

178 568
-207 594

-29 027

19

-4 665
-86

-33 758

-158 481
139 877
-18 604

242 780
-257 674
257 674
-139 877
102 903

50 541

2 642
53 183

14 (28)

2023-01-01
-2023-12-31

52 508
-81 948

-29 440

-1 297
=745
221

-31 261

-105 450
0
-105 450

0
-18 791
156 549
0
137 738

1 048

I 595
2 642
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allmianna upplysningar och redovisningsprinciper
Moderforetaget dr ett aktiebolag registrerat 1 Sverige med séte 1 Stockholm, och med adress
Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm.

Grunder for rapportens upprittande
Firetaget ér ett investmentbolag enligt definitionen 1 IFRS 10. Ett investmentbolag ska inte konsolidera

ett dotterforetag eller tillimpa IFRS 3 Roérelsef6rvarvy nér det erhaller bestimmande inflytande Gver ett
annat bolag, med undantag for dotterbolag som tillhandahaller tjinster med koppling till
Investmentsbolagets investeringsverksamhet. Ett investmenttoretag virderar istéllet innehav 1
dotterforetag som dr portféljbolag till dess verkliga virde via resultatrikningen 1 enlighet med IFRS 9

Finansiella instrument.

Moderbolaget
Arsredovisningen i moderbolaget #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och RFR2. RFR2

anger att moderbolaget 1 sin arsredovisning ska tillimpa IFRS sddana de antagits av EU, 1 den man det ér
mojlig inom ramen for rsredovisningslagen, samt med hénsyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som krévs 1 férhallande till [FRS.

MVI Fund IT ABs arsredovisning upprittas i enlighet med RFR2 med hénvisning till att moderbolaget 1
koncernen upprittar koncernredovisning 1 enlighet med IFRS. Bolaget klassificeras som ett
investmentforetag och med st6d av IAS 27 redovisas andelar 1 dotterforetag till verkligt virde Gver
resultatrakningen. MVI Fund II AB har inga dotterféretag som agerar stodfunktion till moderbolaget och
darmed sker ingen konsolidering enligt f6rvarvsmetoden.

Investmentforetaget
De finansiella rapporterna for investmentforetaget MVI Fund II har upprittats 1 enlighet med IFRS

(International Financial Reporting Standards) och tolkningsuttalanden fran IFRIC sadana som de antagits
av EU, RFR1 Kompletterande redovisningsregler t6r koncerner.

Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffningsvirdemetoden férutom vad betrédffar finansiella
tillgangar virderade till verkligt viarde enligt resultatrdkningen. Vardefordndringen redovisas under
finansiella poster och jdmfoérelsetalen har uppdaterats.

Byte av redovisningsprincip
Koncernen har bytt redovisningsregelverk fran K3 till IFRS. Moderbolaget har bytt redovisningsregelverk
fran K3 till RFR2.

Effekten av byte av redovisningsregelverk redovisas dver eget kapital.

Moderbolaget &r ett investmentforetag. [ samband med dvergangen till IFRS innebér det en dndrad
redovisningsprincip da moderbolaget valt att, med stéd av RFR2, redovisa innehav i dotterforetag till
verkligt virde via resultatet enligt IAS 27.

IFRS10s undantag for investmentbolag tillimpas av koncernen och finansiella instrument varderas till
verkligt virde. Finansiella tillgangar utgdrs av andelar 1 dotterféretag och andra langfristiga

virdepappersinnehav.

[E;/ H1K_7GEpie-rJgt_QzNT1e ]
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Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av investmentforetaget
Inga av de IFRS eller [IFRIC-tolkningar som @nnu inte har trétt i kraft, vintas ha nagon vésentlig inverkan

pa investmentforetaget.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedémningar utvérderas 1opande av MVI Fund ll-koncernen och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive foérviantningar pa framtida hindelser som anses
rimliga under radande férhallanden.

MVI Fund II:s beddmning &r att bolaget motsvarar kriterierna for ett investmentforetag. Ett
investmentforetag ar ett foretag som uppfyller f6ljande kriterier:

a) erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att forse dessa investerare med
investeringsforvaltningstjinster,

b) forbinder sig gentemot sina investerare att verksamhetens syfte ér att investera medel {or att
uppna avkastning uteslutande genom kapitaltillvixt och/eller investeringsintékter, och

¢) méter och utvirderar avkastningen pa i1 stort sett alla sina investeringar baserat pa verkligt
virde.

MVI Fund II:s bedomning dr ocksi att bolaget har foljande egenskaper som ar typiska for ett
Investmentforetag:

a) Det har mer 4n en investering.
b) Det har mer én en investerare (58).

¢) Det har investerare som inte dr nédrstaende till bolaget.
d) Det har dgarintressen 1 form av aktier eller liknande innehav.

Verkligt virde tas, i tilldgg till tillimpningen av IFRS 13, fram enligt den principiella
viarderingsmetodiken baserad pa International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines ("IPEV Guidelines"). Verkligt virde definieras 1 IFRS 13 som det pris som vid
virderingstidpunkten skulle erhallas vid forsdljning av en tillgang eller betalas vid en 6verlatelse
av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer.

Finansiella risker
Investmentforetaget dr genom sin verksamhet exponerad f6r olika slag av finansiella risker;

marknadsrisk (valutarisk, rinterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk.
Investmentforetagets Gvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oftrutsdgbarheten pa de
finansiella marknaderna och efterstrivar att minimera potentiella ogynnsamma ettekter pa
investmentforetagets finansiella resultat.

Valutarisk

Investmentforetaget valutarisk bestar i att vissa portféljbolag dr utlindska bolag. Foérdndringar i
valutakursen kan darfor paverka virdet pa dessa investeringar. Ddrutdver finns ingen visentlig
exponering for utlindska valutor. Valutarisken inom gruppen dr dirtor hégst begrinsad.

[r_-\./ H1K_7GEp1e-rJgt_QzNT1e
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Réinterisk

Rinterisk &r risken att fordndringar 1 marknadsréntor paverkar kassatlodet eller det verkliga
virdet pa finansiella tillgangar eller skulder.

Prisrisk

Investmentforetaget dr exponerat for aktieprisrisk pa investmentforetagets innehav 1
portféljbolag som virderas till verkligt viarde. I dvrigt dr investment{retaget inte exponerat for

nagon prisrisk.
Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att MVI Fund II:s motparter inte fullgtr sina finansiella forpliktelser
gentemot bolaget.

Likviditetsrisk

Kassaflodesprognoser upprittas av investmentforetaget och en uppitljning sker av prognoser tor
investmentforetagets likviditetsreserv for att sdkerstilla att investmentforetaget har tillrackligt
med kassamedel for att mota behovet 1 den 16pande verksamheten samtidigt som de 16pande
bibehaller tillrdckligt med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter som inte nyttjats sa att
investmentfOretaget inte bryter mot lanelimiter eller lanevillkor (dér tillampligt) pa nagra av
investmentforetagets lanefaciliteter. Sidana prognoser beaktar investmentforetagets uppfyllelse
av lanevillkor, samt uppfyllelse av interna balansrikningsbaserade resultatmatt.

Finansiella instrument
Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde over resultatrikningen

Klassificering
Finansiella tillgdngar 1 denna kategori vérderas till verkligt virde vid varje rapporteringsperiod, med
eventuella vinster eller forluster till verkligt viarde redovisade 1 resultatridkningen. Verkligt véirde

faststéills enligt nedan:

- Niva | vérderingar till verkligt varde 4r noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder som foretaget har tillgang till vid virderingstidpunkten.

- Niva 2 virderingar till verkligt virde 4r de som hérrdr fran andra indata &n noterade priser som ingar 1
niva 1 som &r observerbara for tillgangen eller skulden, antingen direkt (dvs som priser) eller indirekt

(dvs hérledda fran priser).

- Niva 3 vérderingar till verkligt virde for tillgangen och skulden dr de som hérrér fran
virderingstekniker som inkluderar indata som inte dr baserade pa observerbara marknadsdata (icke
observerbara indata)

Samtliga andelar i MVI Fund II vdrderas i enlighet med Niva 3.
Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som
forvéntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra tordringar.

[E'/ H1K_7GEple-rJgt_QzNT1e
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Laneskulder och leverantiorsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad dver lanets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivrdnta. Harigenom 6verensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet

och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld
En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp 1 balansrdkningen

endast da legal kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en
samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Inkomstskatter
Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas 1 resultatrdkningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhorande skatteeffekter redovisas i

eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rdkenskapsar samt den del av tidigare rikenskapsars
inkomstskatt som &dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som géller per

balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rékenskapsar till t6ljd av tidigare hindelser.
Redovisning sker enligt balansridkningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader som uppstar mellan bokf6rda respektive
skattemaéssiga viarden for tillgdngar och skulder samt for Ovriga skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran géllande skattesats pa balansdagen. Effekter av
fordndringar i gédllande skattesatser resultatfors i den period fordndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som avséttning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida skatteméssiga

overskott.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sirredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som &r hénforlig till obeskattade reserver.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast

transaktioner som medfort in- eller utbetalningatr.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har
en kortare [6ptid dn tre manader fran anskaffningstidpunkten. Féréndringar 1 spdrrade medel redovisas 1
Investeringsverksamheten.

[ e H1K_?GEp1e-rJgt_QzNT1eJ
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Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag f6r uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Not 2 Arvode till revisorer
Moderbolaget

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokf¢ringen samt styrelsens forvaltning,
dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivining eller annat
bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomfdérandet av sadana dvriga

arbetsuppgifter.

2024 2023

Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdrag 183 247
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 127 32
Skatteradgivning 162 66
472 346

Not 3 Anstiillda och personalkostnader

Moderbolaget
Bolaget har inte haft nagra anstillda och nagra 16ner har ej utbetalats.

Not 4 Resultat fran finansiella tillgangar virderade dver resultatrikningen
Investmentforetaget

2024 2023
Viérdereglering verkligt virde 194 495 81 948
194 495 81 948

Moderbolaget
2024 2023
Vérdereglering verkligt varde 194 495 81 948
194 495 81 948

(v H1K_7GEp1e-rJgt_QzNT1e
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Not 5 Resultat fran andelar i portfolj- och koncernfﬁretag

Investmentioretaget *
2024 2023
Resultat vid avyttringar 13099 0
13 099 0

Moderbolaget

2024 2023
Resultat vid avyttringar | 13 099 0
13 099 0

Not 6 Transaktioner med nirstaende foretag
Moderbolaget

MVI Fund II AB ar dotterforetag till MVI Advisors AB, org nr 559094-8864 med site 1 Stockholm.

Moderbolag 1 den minsta och storsta koncern som MVI Fund Il AB ingar 1 som upprittar
koncernarsredovisning dr Omnitenens Investment AB, org nr 556665-1690 med site 1 Stockholm. Ink&p

fran koncernbolag uppgar till 20,8 msek (20,8 msek fg ar) och avser forvaltningstjinster. MVI Fund II
AB har ingen forsédljning till koncernbolag varken for aret eller féregaende ar. MVI Fund II AB har
fordringar till koncernbolag om 1,3 msek vid arets utgang (1,3 msek fg ar) och skulder till koncernbolag

uppgdr till 0 msek (0 msek fg ar).

Not 7 Aktuell och uppskjuten skatt

ry | FIK7GEpTe-rgt QzNTTe ]

Investmentforetaget
2024 2023
Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt O 0
Totalt redovisad skatt 0 0
Avstiamning av effektiv skatt
2024 2023
Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt 178 568 52 508
Skatt enligt gidllande skattesats 20,6 -36 785 20,6 -10 817
Ej skattepliktiga intdkter hanforlig till
omvdrdering av portféljbolag -22,4 40 066 -32,2 16 881
Ej skattepliktiga intdkter fran avyttring av
portféljbolag -1,5 2 698 0,0 0
Ej balanserade forlustavdrag 3,4 -5 979 11,6 -6 064
Redovisad effektiv skatt 0,0 0 0,0 0
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Moderbolaget

Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

2024
Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt 178 568
Skatt enligt gidllande skattesats 20,6 -36 785
E) skattepliktiga intékter -24.0 42 764
Ej balanserade forlustavdrag, 3,4 -5 979
Redovisad effektiv skatt 0,0 0
Not 8 Finansiella tillgangar och skulder
Investmentforetaget
Verkligt virde via Upplupet
2024-12-31 resultatrikningen anskaffningsvirde
Andelar 1 portféljbolag 939 599 0
Ovriga fordringar 0 6
Likvida medel 0 53 183
Summa finansiella
tillgangar 939 599 53 189
Skulder till kreditinstitut 0 105012
Leverantorsskulder 0 35
Summa finansiella skulder 0 105 047

Moderbolagets och investmentforetagets tillgangar och skulder virderade till verkligt virde per 31

december 2024.

Tillgangar Niva 1

Andelar 1 portfoljbolag

G/ H1K_7GEp1e-rJgt_QzNT1e

Niva 2

2024

& O

Procent

20,6
32,9
11,6
0,0

Summa
redovisat virde

939 599

>3 183

992 788

105 012

35
103 047

Niva 3
939 599
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2023

& O

2023

Belopp
52 508

-10 817
16 881
-6 064

Verkligt virde

939 599

6

>3 183

992 788

105 012

335

105 047
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Not 9 Andelar i portfoljbolag

Investmentforetaget

Portfoljbolagen virderas med utgangspunkt 1 IFRS 13 och IPEV Guidelines, enligt niva 3 da innehaven &r
onoterade. Initialt efter forvirvet virderas portféljbolag till anskaffningsvérde (entry price) och dérefter
till bedomt verkligt véarde (exit price). MVI Fund Il anvdander marknadsansats och multipelvérdering t6r
samtliga innehav. Vidsentlig indata i varderingarna bestar av portfoljbolagens justerade EBITDA,
observerbara multiplar for jam{érbara noterade bolag och jimftérbara transaktioner, samt multipelrabatt 1
forhallande till jamférelsebolag. Virderingarna baseras pa ett 3 ars genomsnitt av justerat EBITDA
(foregéende ars utfall, LTM och prognos), multipeljamforelse med noterade bolag och en rabatt som utgar
ifran entry multipel och kan minska/ 6ka 1 forhallande till portféljbolagens bedémda utveckling 1
forhallande till jdmforelsebolag, jamférbara transaktioner och eventuellt erhallna bud. Fér MVI Fund 1
ligger anvinda multiplar inom spannet 8x-12x EBITDA med ett snitt pa 10x.

2024-12-31 2023-12-31
Ingaende redovisat virde 713 401 526 002
[nkop 158 481 105 450
Forsdljningar -126 778 0
Virdering till verkligt viirde 194 495 81 948
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 939 599 713 401
Utgaende redovisat virde 939 599 713 401
Not 10 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget
2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 674 646 496 919
Tillskott 158 396 105 450
Forsaljningar -126 778 0
Virdering till verkligt véirde 184 582 T2 217
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 890 847 674 646
Utgaende redovisat virde 890 847 674 646

Il
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Not 11 Specifikation andelar i koncernforetag

23 (28)

Moderbolaget
2024-12-31
Kapital- Rostratts- Bokfort
Namn/siite Org.nr andel andel virde
Treeco Topco AB 359322-8702 54,5% 92,6% 171 111
Treeco HoldCo AB 559323-5848 54,7%
Stangby Plantskola Holding AB 356960-03 14. 100%
Stangby Akademi AB 359274-6266 100%
Stangby Plantskola AB 556197-5714 100%
Stangby Forvaltnings AB 556500-3109 100%
HPJ Garden AB, Jonksping 536439-4756 100%
Gardenr AB, Lund 559201-9987 100%
Rogle Plantskola AB, Angelholm 556491-2623 100%
Odar Forvaltnings AB 559340-0426 50%
Nordic Drives Group TopCo AB 559340-8809 54,1% 90,9% 134 890
Nordic Drives Group Holding AB 559340-8791 100%
Krylbo Elektra AB 556084-8854 100%
Falun Borldnge Elektra AB 556195-1657 100%
Jo-Wic Elteknik AB 556659-8230 100%
Jowic Elteknik 1 Kramfors AB, Kramfors 556738-4978 100%
Nordic Drives Group S6derhaman AB 556421-1000 100%
FABRIKA A/S 34903581 100%
Midtjysk Elektro A/S 15217847 100%
Aalestrup Elektro ApS 49101414 100%
Nielsen & Ronne A/S 16855871 100%
BMQ Holding AB 359374-0532 64,9% 57,4% 118 229
SMPP Holding AB 556971-9221 39,8%
Mairren 1 AB, Géteborg 556971-6672 100%
[Isbo Forvaltning HB, Lidk6ping 916453-7301 99,9%
SMP Parts AB, Hudiksvall 556242-5610 100%
SMP Parts GmbH, Tyskland 11502410341 100%
SMP Parts Norge AS, Honetoss, Norge 929361784 100%
Freedom Topco AB 5359351-7807 60,2% 94,6% 330 680
Freedom Group AB, Stockholm 559482-4970 100,0%
Bfree Advisor AB, Stockholm 556981-0939 100%
Bflow Systems AB, Stockholm 356547-7261 100%
Value & Friends AB, Skelleftea 556862-1725 100%
Value & Friends Hedensbyn AB, Skelleftea 556852-3228 100%
Value & Friends Umea AB, Umea 559221-3408 100%
Decerto AB, Skelleftea 556683-8180 100%

[ v/ H1K_7GEp1e-rJgt_QzNT1e ]
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Dillon MTV AB, Malmé 556791-1291 100%
Outsource 1 Malmg AB, Malmg 556858-9435 100%
Resultera 1 Redovisning Malmé AB, Malmé 556975-4509 100%

Resultera 1 Redovisning Skdane AB, Malmé 559250-1372 100%
Ekord AB, Géteborg 556834-9061 100%
Xbase AB, Leksand 556691-6788 100%
Redovisningsbyran i Fryksdalen AB, Torsby 556743-2355 100%
G. Wasberg Redovisning AB, Stockholm 556413-2586 100%
Q4 Ekonomi AB, Ornské6ldsvik 556564-0199 100%
[.ots Ekonomi AB, Boras 556072-0418 100%
Redovisnings- och ekonomikonsulterna i Gévle AB,

Givle 556665-1856 100%
Lidhed & Partners Redovisning AB, Jonkoping 559111-1371 100%
Markekonomerna i Kinna AB, Mark 556327-0999 100%
Wennberg & Blenna AB, Hudiksvall 559391-1489 100%
Ekerd Redovisningsbyra AB, Ekerd 556251-2664 100%
Ekonomieffekt Sverige AB, Sj6bo 559031-0917 100%
OP Adminstration AB, Falun 556588-2676 100%
Bokforingstjdnst i Monsteras Aktiebolag, Monsteras  556243-2046 100%
Nya Ekonomikompetens Karlstad AB, Karlstad 559039-4739 100%
Avize Ekonomi AB, Burlov 559326-0770 100%
Decide Ekonomiservice AB, Trollhattan 559497-7190 100%
JSF Redovisning AB, Skelleftea 559499-7115 100%
Bright Accounting Sweden AB, Stockholm 559233-8387 100%
Sifferkontoret AB, Stockholm 556930-9601 100%
Kansliet 1 Sverige AB, Téby 556763-2608 100%
Framat Aftarsstod 1 Norden AB, Stockholm 556729-8046 100%

AB Orby Redovisning, Stockholm | 556524-3440 100%
Ascenco Group AB, Stockholm 5359449-4345 87,5% 98,6% 61 830
Nordic Lift Tech AB, Stockholm 559439-0287 100%
Rise Hisservice AB, Stockholm 559468-2741 100%
Topbird AB, Stockholm 359471-7539 33,6% 92,6% 74 107
NestIT Group AB, Stockholm 559471-7547 100%
DSolution Group AB, Stockholm 556664-6971 100%
DSolution Ostergétland AB, Link&ping 100%
Easypartner Finans, Koping 559167-7942 100%
Easypartner Inkop AB, Kdping 559437-2723 100%
Easypartner Géteborg, Goteborg 559364-2746 100%
Easypartner Orebro AB, Orebro 559263-6376 100%
Easypartner K6ping, Képing 559022-1072 100%
Easypartner Eskilstuna AB, Eskilstuna 559291-6398 100%
Advago AB, Koping 559145-3591 100%
Summa 890 847
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2023-12-31
Bokfort
Namn varde
Agrostar Topco AB 126 778
Treeco Topco AB 136 858
Nordic Drives Group TopCo AB 99 141
BMQ Holding AB 86 538
Freedom Group AB 172 299
Ascenco Group AB 53 032
Summa 674 646
Not 12 Andra langfristiga viirdepappersinnehav
Moderbolaget
2024-12-31 2023-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 38 755 26 442
Inkép 83 0
Virdering till verkligt virde 9913 12313
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 48 752 38 755
Utgaende redovisat virde 48 752 38 755
Innehavet avser aktier 1 PS Pooling Invest AB, org.nr 559374-5093.
Not 13 Antal aktier och kvotvarde
Moderbolaget
Antal Rost-
Namn aktier viarde
Stam Al 100 000 000 10
Stam A2 1 000 000 ]
Pref B1 21341 10
Pref B2 666 859 1
101 688 200

Samtliga aktiers kvotvarde uppgar till 0,0005 kr.

Enligt bolagsordningen har Pref B1 och B2 foretréadesrétt med 8% arlig avkastning av investerat/tillskjutet
kapital fran tiden fran tillskottet till tiden for utbetalning. Dérefter har stam A1 foretradesrétt till
avkastning motsvarande 20% av pref B1 och B2s foretrddesrétt. Slutligen ska aterstaende medel allokeras
80% till stam A2 och 20% t1ll stam Al.

£V H1K_7GEple-rJgt_QzNT1e
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Not 14 Foridndringar i eget kapital, foregaende ar

Moderbolaget

Belopp enligt faststilld
balansrikning 2023-01-01

Fordandring verkligt vérde

Belopp 2023-01-01 efter

justeringar vid dvergiang
till RFR2

Disposition enligt beslut av
arsstdmman:

Balanseras 1 ny rdkning
Justering av ingaende
balans
Forskjutning i eget kapital
Erhallna aktiedgartillskott
Arets resultat

Belopp 2023-12-31

51

51

31

Aktie-
kapital Overkurstond

149 832

149 332

-10 470
156 549

295911

Not 15 Disposition av vinst eller forlust

Moderbolaget

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel

(kronor):

fr1 overkursfond
balanserad vinst
arets vinst

disponeras si att
1 ny rakning éverfores

Ii]

H1K_7GEple-rJgt_QzNT1e ]

Balanserat
resultat

177 585

-11 974

165 611

67 268

10 470

243 353

2024-12-31

413708 213
295 861 393
178 567 630
888 137 236

888 137 236
888 137 236

Arets
resultat

67 268

67 268

-67 268

52 508

32 508
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Not 16 Skulder till kreditinstitut
Investmentforetaget

Beviljad kredit uppgar till
Utnyttjad kredit uppgar till

Stillda sidkerheter
Likvida medel

Moderbolaget

Beviljad kredit uppgar till
Utnyttjad kredit uppgar till

Stillda sidkerheter
Likvida medel

Not 17 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Investmentforetaget

Virdering till verkligt viarde
Vinst vid avyttring av portféljbolag

Moderbolaget

Virdering till verkligt virde

Vinst vid f6rséljning av anlaggningstillgangar

Not 18 Overgéng till IFRS
Investmentféretaget

2024-12-31

175 000
105 012

53 183
53 183

2024-12-31

175 000
105 012

53 183

53 183

2024-12-31

-194 495
-13 099
-207 594

2024-12-31

-194 495
-13 099
-207 594

27 (28)

2023-12-31

175 000
119 906

2 642
2 642

2023-12-31

175 600
119 906

2 642
2 642

2023-12-31

-81 948
0
-81 948

2023-12-31

-81 948
0

-81 948

Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, "Forsta gngen IFRS tillimpas". De

redovisningsprinciper som aterfinns i not 1 har tillimpats ndr koncernredovisningen har upprittats for
perioden 2024-01-01-2024-12-31 och for den jimidrande informationen f6r perioden 2023-01-01-2023-
12-31. Den storsta effekten av 6vergangen &r att istdllet for konsolidering i koncernen sa redovisas
orealiserad viardeforandring enligt verkligt virde i1 resultatrdkningen istéllet f6r att koncernkonsolidering

gors.

[ nedanstdende sammanstéllning visas effekterna pa investmentforetagets balansrdkning per 2023-01-01.

=
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MVI Fund IT AB 28 (28)
Org.nr 559223-1533

Enligt  Justeringar

Balansrikning 2023-01-01 tidigare for

TSEK principer IFRS Enligt IFRS
Andelar 1 portféljbolag 337977 -11 974 526 003
Summa tillgangar 537 977 -11 974 526 003
Annat eget kapital inklusive arets

resultat 244 853 -11 974 232 879
Summa eget kapital och skulder 244 853 -11 974 232 879

Not 19 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut
Moderbolaget

Ytterligare forvarv har skett under Q1 2025 1 portféljbolagen Freedom Group, NestIT Group samt
Ascenco.

Portfslibolagen har varit begrinsat paverkade av omvirldsfaktorer i enlighet med vad som har beskrivits i
Forvaltningsberittelsen.

Portfsljbolagens paverkan av Rysslands invasion av Ukraina har varit 1dg da bolagens direkta exponering
mot Ryssland, Belarus och Ukraina dr begrénsad.

[ Gvrigt har inga hédndelser intraffat som kréaver justering eller upplysning.

Underskriven den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Stefan Karlsson Daniel Nilsson
Ordférande

Var revisionsberittelse har Idmnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Grant Thornton Sweden AB

Daniel Forsgren
Auktoriserad revisor
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Revisionsberadttelse

Till bolagsstamman i MVI Fund |l AB
Org.nr. 659223 - 15633

Rapport om arsredovisningen och den finansiella-
rapporten for investmentforetaget

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och den finansiella

rapporten fér investmentbolaget for MVI Fund [l AB f6r ar 2024,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stdlining per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat och kassafléde f6r
aret enligt drsredovisningslagen. Den finansiella rapporten or in-
vestmentféretaget har upprattats i enlighet med arsredovisnings-
lagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av
investmentféretagets finansiella stdllning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av EU, och arsredo-

visningslagen.

Férvaltningsberdattelsen &ar férenlig med drsredovisningens och

den finansiella rapportens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att bolagsstdmman faststéller resultatrak-
ningen och balansrdkningen for moderbolaget och for investment-
foretaget.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r obero-
ende i forhallande till moderbolaget och investmentforetaget en-
ligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkese-

tiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
dandamdlsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och den
finansiella rapporten for investmentféretaget upprattas och att de
ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad gdlier
investmentforetaget, enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de
antagits av EU. Styrelsen ansvarar dven fér den interna kontroll
som den beddmer dr nddvandig for att upprétta en arsredovisning
och den finansiella rapporten for investmentféretaget som inte in-
nehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av éarsredovisningen och den finansiella rappor-
ten for investmentforetaget ansvarar styrelsen for bedémningen
av bolagets och investmentféretagets formaga att fortsatta verk-
samheten. Den upplyser, ndr sd ar tillampligt, om férhallanden

som kan péverka formdgan att fortsdtta verksamheten och att

anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alterna-

tiv till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida ars-
redovisningen och den finansiella rapporten for investmentféreta-
get som helhet inte innehdller nagra vdsentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberdttelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig sdker-
het ar en hég grad av sdkerhet, men ar ingen garanti fér att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av cegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas pdverka de ekonomiska beslut som anvdndare fat-
tar med grund i arsredovisningen och den finansiella rapporten f6r

investmentforetaget.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt om-
déme och har en professionellt skeptisk instdlining under hela re-

visionen. Dessutom:

+ identifierar och bedémer vi riskerna f6r vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen och den finansiella rapporten fér investmentfs-
retaget, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, ut
formar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inha@mtar revisionsbevis som ar tillrackliga och Gnda-
malsenliga f&r att utgdra en grund fér vara uttalanden, Risken for
att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av cegentligheter
dr hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, ef-
tersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalsk-
ning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosat-
tande av intern kontroll,

« skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse f6r var revision for att utforma gransknings-
atgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander an-
tagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen

- och den finansiella rapporten for investmentforetaget. Vi drar

ocksd en slutsats, med grund i de inh&dmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sa-
dana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvi-
vel om bolagets och investmentféretagets formaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osa-
kerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksams-

heten pa upplysningarna i arsredovisningen och den finansiella
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rapporten for investmentforetaget om den vdsentliga osdkerhets-
faktorn eller, om s&dana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om drsredovisningen och den finansiella rapporten for
investmentforetaget. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida hdndelser eller forhdllanden géra att ett bolag och en in-
vestmentforetaget inte langre kan fortsatta verksamheten,

» utvdrderar vi den 8vergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i drsredovisningen och den finansiella rapporten for in-

vestmentféretaget, daribland upplysningarna, och om arsredovis- -

ningen och den finansiella rapporten fér investmentféretaget Gter-
ger de underliggande transaktionerna och hdindelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

« planerar och utfor vi revisionen av den finansiella rapporten for
investmentforetaget for att inhdmta tillrdckliga och andamalsen-
liga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for fo-
retag eller affarsenheter inom investmentforetaget som grund for
att géra ett uttalande avseende den finansiella rapporten for in-
vestmentforetaget. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och ge-
nomgang av det revisionsarbete som utforts for den finansiella
rapporten for investmentforetagets syfte. Vi ar ensamt ansvariga
for vara uttalanden,

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste
ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen

som vi identifierat,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra t6r-
fattningar

Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovisningen och den finansiella rappor-
ten for investmentforetaget har vi dven utfort en revision av styrel-
sens forvaltning fér MVI Fund Il AB for ar 2024 samt av férslaget till

dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen ‘och beviljar styrelsens ledamdter an-
svarsfrihet for rakenskapsdret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare | avsnittet Revisorns ansvar. Vi
dr oberoende i forhéllande till moderbolaget och investmentboia-
get enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat &r tiliréekliga och

andamalsenliga som grund f&r véra uttalanden.

Stockholm, enligt datum som framgér av elektronisk signering.
Grant Thornton Sweden AB

Daniel Forsgren
Auktoriserad revisor

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r for-
svarlig med hdnsyn till de krav som bolagets och investmentfore-
tagets verksamhetsart, omfattning och risker stdller pa storleken
av moderbolagets och investmentbolagets egna kapital, konsoli-
deringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortls-
pande bedoma bolagets och investmentbolagets ekonomiska situ-
ation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokforingen, medelstérvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
|dgenheter i dvrigt kontrolleras pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelse-

ledamot i ndgot vasentligt avseende:

+ foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
»  pda négot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-

redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget &r férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av scikerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka atgarder eller férsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller férlust inte dr forenligt med aktie-
bolagslagen. Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdome och har en profession-
ellt skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av for-
valtningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller for-
lust grundar sig frémst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka till-
kommande granskningsatgdrder som utférs baseras pa var pro-
fessionella bedomning med utgangspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebdr att vi fokuserar granskningen p& sddana datgdrder,
omrdden och forhallanden som dr vdsentliga for verksamheten
och dar avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, be-
slutsunderlag, vidtagna atgédrder och andra forhallanden som ar
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet, Som underlag for
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.
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