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208008-0627

Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren f6r Scandinavian Credit Fund | AB (publ), 558008-0627, med

sate | Stockholm far hérmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari 2024 ~ 31 december
2024,

org nr 559000-6556 med séte i Stockholm.

Foretaget ar helagt dotterféretag till Finserve Holding AB

Scandinavian Credit Fund | AB bedriver utlaning till féretag samt handel med vardepapper. Bolaget &r
en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och
férvaltas av Finserve Nordic AB, som bland annat har beviljats tillstand fran Finansinspektionen att
férvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.
Tillstand till fondverksamhet enligt LAIF beviljades 2015-12-18, tillstand Fondstrategi fér andra

rategier beviljades 2016-12-16 samt marknadsféringstillstand till icke-professionella kunder i Sverige
beviliades 2016-12-16.

Verksamhetsinriktningen ar direktlan till foretag, samt férvaltning av fondandelar, derivat, obligationer,
inlaning till kreditinstitut samt andra rénteb&rande vardepapper, Bolagets huvudvaluta dr svenska
kronor. Bolagets mal &r att ha en bra riskspridning i portféljen. Det géller fér branscher, 16ptid,
geografisk spridning och inte minst s&kerheter.

Verksamheten finansieras genom kapital fran &garen samt genom upptagande av vinstandelslan fran
privatpersoner, féretag och institutionella investerare. Vinstdelning till férman fér innehavare av
vinstandelslan i bolaget sker i svenska kronor.

Fonden har under aret bytt férvaltare. Ny férvaltare for att ta hand om avvecklingen ar Mats
Johansson.

RESULTAT OCH STALLNING

Fonden fick pa grund av stora uttag stdnga i maj 2023. Strax innan utbrottet av Cwaw'i 9 var mndem

som storst och det forvaltade kapitalet uppgick da till n@rmare 5 Mar. Stora uttag | samband med
utbrottet av Covid-19 samt yiterligare uttag under slutet av 2022 och 2023 resulterade | att fondens
forvaltare, Finserve Nordic, konstaterade att det saknades férutséatiningar att driva fonden vidare och
beslutade tillsammans med bolagets styrelse ati avveckla verksamheten under ordnade former.
Aterbetalningar till fondens investerare sker pro rata till de som &ger andelar i fonden pa
avstdmningsdagen vid respektive betain ningstilifalle. Utbetalningarna ombesérjs av Euroclear.
Avvecklingen forvantades fran bérjan att ta upp mm tva ar men det kommer att ta ldngre tid innan
hela portfélien har kunnat avvecklas. Bolaget kommer att arbeta vidare enligt normala rutiner och
publicera NAV varje manad.

Under 2023 aterbetalades -618 Mkr till fondens investerare och i december 2024 gjordes en
aterbetalningar av kapital kommer att géras under bérjan av det

aterbetalning om -85 Mkr. Yiterligare & _ _
andra kvartalet 2025 och ambitionen ar att kunna gora fler mmmmmgm under det andra halvaret
de underliggande tillgangarnas

2025, Takten och storleken pa de utbetalningar som kommer beror pa ¢
forfallostruktur och fondens méjlighet att kunna avyttra pantrealiserade tillgangar. Totalt aterstar 22
engagemang. Portféljen bestar bade av lan och pantrealiserade tillgangar i form av bolag och
fastigheter som tagits 6ver i samband med pantrealisation. Tillgangarna vérderas enligt samma
principer som fonden har foljit sedan starten och finns beskrivna i arsredovisningens notapparat.

bruttoavkastningen i portféljen under aret till 0,57% (-2,49%) fore kreditfériuster och

Totalt uppgick t
kostnader. Vinstandelsranta fér perioden har uppgatt till -13, 34% (-17,02%) efter kostnader och

reservering for kreditfériuster. Fondens fasta férvaltningsarvode uppgick till 28,4 mkr (39,7 mkr) inget
rorligt forvaltningsarvode har utgatt under 2024 eller 2023. Minskningen av det fasta férvaltnings-
arvodet beror pa en lagre snittvolym 2024 jamfort med 2023. Det rorliga arvodet har uteblivit till f6ljd

av de nedskrivningar som gjorts fér befarande kreditforiuster. Fast och rorligt arvode beraknas och
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regleras manadsvis. Bolaget har elt arsbaserat "High watermark” som begransar uttaget av rorligt

arvode om villkoren inte uppfylls,

Reservering for befarade kreditférluster har Okat under aret och uppgick totalt till -233,1 Mkr (-344,2)
Mkr). Lan som konverterats till aktier ingar inte i reserven som enbart avser laneportféljen. Aktierna
varderas i stéllet till verkligt varde. Nedskrivningar under 2024 uppgar netto till -1,2 Mkr (-145,6 Mkr).

Fonden har under 2024 slutat med att valutas@kra de underliggande engagemangen vilket gér att
avkastningen framat paverkas av kronans féréndring i forhallande 1ill framst dollar, euro och norska

kronor.

Férvaltningsorganisationen har under aret fortsatt att arbetat med innehaven i portféljen samt de
engagemang som férvaltas i systerbolaget Riddargatan Forvaitning AB. Syftet med Gvertagandena ar
att ta tillvara investerarnas intressen. Initialt for att skydda vérdet av de fordringar som fonden har och
pa sikt fér att féradla innehaven och f& ut basta mojliga avkastning.

SARETS UTGANG

NSKAI

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKE

Inga vasentliga hé@ndelser har intraffat efter rakenskapsarets utgang fram till och med avgivandet av
arsredovisningen.

Under 2024 har Riksbanken sénkt styrréntan fran 4,0% vid arets ingang till 2,5% vid atets utgang.
Inflationen har atergatt till en mer 6nskad niva och Riksbanken férvantas fortsatta att sanka styrrantan
ytterligare nagot under 2025. Det geopolitiska laget &r fortsatt osdkert med ny president i USA och ett
krig i Ukraina som pagar allt jamt.

De langsiktiga effekterna pa den ekonomiska utvecklingen, bérsen och de bolag som fonden
investerar i ar svar att forutse, Intj@ningen i form av rénteintékter och resultat fran avyttring av
tillgangar kan komma att paverkas av de underliggande engagemangens férmaga att betala réanta
samt vardet pa tillgangarna. Fonden lyder under IFRS 9 och justerar vardet pa innehaven utifran
specifika foretagshéndelser i de enskilda bolagen.

SCFI har forutom 2024 och 2023 haft en positiv avkastning. Avkastning totalt sedan start uppgar till
5,83%.

T, RESULTAT OCH STALLNING

UTVECKLING AV FORE

Belopp i Mkr
2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Vinstandelsrantan % -13,34 -17,03 4,83 3,15

Balansomsiutning 1645 1 994 3 145 3 388

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST ELLER FORLUST

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 0, disponeras enligt féljande:

Belfopp | kr

Balanseras i ny rédkning 0
0

sSumma

Vad betraffar resultat och stéllning i évrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékning med
tillhérande noter.
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RAPPORT

Bolaget har enligt arsredovisningslagens krav 6:e kapitlet 8§ upprattat bolagsstyrningsrapport.

Rapporten finns tillganglig hos bolaget och distribueras vid férfragan.

RAPPORT

Farvaltaren Finserve Nordic anslét under 2020 bolaget till ndtverket PRI, Principles for

Responsible investment. Natverket ar fristaende men stéds av FN och uppmuntrar investerare {ill
ansvarsfulla investeringar genom att félja de principer som nétverket har utarbetat. Under 2021 antog
Finserve Nordic dven en ny ESG-policy som omfattar de bolag som forvaltas. Befintliga investeringar
ar gjorda med beaktande av policyn. Med hansyn till att fonden &r under avveckling och inga nya
investeringar ar planerade kommer fonden inte att géra nagon hallbarhetsrapportering framat da det
kravs en del resurser for att uppréatthalla nédvandig standard.
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Resultatrakning

Belopp | Tkr Not 2024-01-01- 2023-01-01-
1,2 2024-12-31 2023-12-31

Réanteintakter enligt effektivriantemetoden B
Rénteintakter och liknande resultatposter 7
Verklig vardefGrandring aktier 12
Rantekostnader och liknande resultatposter 8
Ovriga intakter

Kredittériuster netto 12
Administrationskostnader 9,10

Rérelseresultat 0 0

Resultat fore skatt 0 1)
Skatt pa arets resultat 11 0 0
Arets resultat 0 0

Rapport éver totalresultat

Arets resultat

Ovriga totalresultat

Ovriga totalresultat for aret netto efter skatt
Summa totalresultat for aret
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Balansrakning

Belopp 1 Tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstiligangar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar
Fordringar koncernféretag

Férutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsdéttningstillgangar

AA TILLGANGAR

Mot

13
20

14

2024-12-31

679 895
819 562
1 499 557

1 498 557

15697
15 687

102 788
145 741

1 645 298

2023-12-31

662 798
1202 135
1 864 933

1864 933

21 829
21 823

68 979
128 773

1993 706
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Eget kapital

Aktiekap

Bundet eget kapital
ital (500 000 aktier med kvotvarde 1)

Fritt eqget kapital

yd wvinst eller tériust

Arets resultat

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KA

PITAL OCH SKULDER

Transaktion 08222115557540364857

MNot

i

P N
]

Signerat MJ, BN, HN, P&, HS

2024-12-31

500
500

200

1638 080
1639 090

61
5647
o 708

1645 298

2023-12-31

500

1 989 558
1 989 558

43
3605
J 648

1 983 706
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Rapport over forandringar i
eget kapital

Vid periodens borjan 1 januari 2023
Omféring av féreg. arsvinst

Totalresuitat
Arets totalresultat

summa ovrigt totalresultat
Transaktioner med aktieagare
Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 31 december 2023

Vid periodens bérjan 1 januari 2024
Omféring av foreg. arsvinst

Totalresultat

Arets totalresultat

summa ovrigt totalresultat
Transaktioner med aktieagare
Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 31 december 2024

Transaklion 09222115557540364857

Aktie-
kapital

500
0

500
500

200

Balanserad

vinst

Signerat MU, PM, HN, P5, HS

Arets
resulfat

L

Totall

200

200

000

500
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Kassaflodesanalys

Den [6pande verksamheten
lina rantor

Betalda réntekostnader och liknande resultatposter

Ovriga intakter
etalda administrationskostnader

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassalldde fran féréndringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
+)/IMinskning (-} av rbrelseskulder

Kassaflode fran den lGpande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvary av finansiella tillgangar

Aterbetalning av finansiella tillgangar

Forvarv av kortfristiga placeringar
Avyttring/aterbetalning av kortfristiga placeringar

Kassafltde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan
IniGsen av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Omrakning av medel i utlandsk valuta
Likvida medel vid periodens slut

Mot

2024-01-01-
2024-12-31

46 929
-3 703
750

-43 756

220

3 450
2 060

5730

31 860
68 979
1949
102 788

2023-01-01-
2023-12-31

-83 283
910
-48 243

38 280

-17 504
-62 031

-41 255

817 835

617 835

18 103
53 148
~2 272
68 979
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Not 1 Redovisningsprinciper _
Arsredovisningen fér Scandinavian Credit Fund | AB har uppréttats i enlighet med Arsredovisnings-
lagen (1995:1554) och Radet for hallbarhets- finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. RFR 2
anger att foretag i sin arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS)
sddana de antagits av EU, i den utstréckning detta &r méjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen,
samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka

undantag och tillagg som kravs i férhallande till IFRS.

Redovisningsprinciper éverensstdmmer med tidigare ar.

publicering och féreldggand ,
Denna arsredovisning har godkéants av styrelsen den 28 februari 2025 for faststallande pa arsstémma
samma dag och darefter [Bmnats till VD fGr publicering.

Nya standarder 2024 _
Inga nya standarder som paverkar verksamheten har trétt i kraft.

Omrékning av utlandsk valuta - | . .
Alla monetéra poster {fordringar och skulder) i utléandsk valuta réaknas om till balansdagens kurs.

Valutavinster redovisas i ranteintakter och liknande resultatposter och valutafériuster redovisas |
rantekostnader och liknande resultatposter.

Klassificering av anldggnings- och omsattningstillgangar i balansrakningen
Till anlaggningstillgangar hor lanefordringar och vilka avsikten ar att halla till férfall samt aktier och

andelar. Till omsattningstillgangar hér 6vriga fordringar, korifristiga placeringar samt bankkonton.

Kassaflodesanalys

Bolagets kassaflodesanalys uppréttas enligt den direkta metoden.

Finansiella tillgangar

Redovisning och vérdering _ _ |
K&p och forséliningar av finansiella tillgangar redovisas pa

affarsdagen.

Klassificering och efterféljande vardering
Bolaget tillampar IFRS 9 och klassificerar sina finansiella tillgangar i foljande varderingskategorier:

« verkligt varde via resultatrakningen, och

s upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringskraven for instrument beror pa féljande (1) bolagets affarsmodell {6r att forvalta

finansiella tillgdngar och (2) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella
tillgangen. Utifran dessa faktorer klassificerar bolaget sina investeringar i skuldinstrument i en av de

fGljande varderingskategorierna:

« Upplupet anskaffningsvéarde - Tillgangar som innehas i syfte att inkassera avialsmassiga
kassafldden dar endast kassafléden motsvarar kapitalbelopp och ranta pa det utestaende
kapitalbeloppet. Det redovisade vardet justeras for eventuella reserver f6r férvantade

kreditfGriuster.

+ Verkligt varde via resultatrékningen - Tillgangar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas
till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via 6vrigt totalresultat, redovisas till
verkligt varde via resuliatet.

En éversikt av vilka tillgangar och skulder som klassificeras och vérderas enligt ovan framgar av not
2.
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Aktier och andelar

Aktier och andelar avser aktier i bolag mot vilka fonden fran bérjan har haft lan till. Aktierna har

tvertagits i samband med pantrealisation for att skydda véardet pa fordringarna. De lan som fonden
har haft har efter évertagandet konverterats till preferensaktier. Den initiala varderingen av akfierna
dverensstdmmer med den lanefordran som konverterats. Efter konvertering varderas aktierna till

verkligt varde och redovisas | resultatré@kningen under Verklig vardefbrandring aktier.

Vardering sker enligt de pa marknaden anvanda metoder som &r praxis beroende pa typ av bolag.
Dessa metoder inkluderar bland annat varderingar baserade pa framtida diskonterade kassafléden
(DCF-vérdering) med avkastningskrav anpassat efter BRACE-modellen (ett féretagsspecifikt
avkastningskrav fér mindre onoterade bolag), historiska transaktionsmultiplar som exempelvis
faststéllt varde vid senaste kapitalanskaffhing och multipelvardering med paralleller till jamfarbara
bolag. Underlag fér varderingen baseras pa information fran respektive bolag. Véarderingen inhadmtas
frdn oberoende varderingsfirmor. En samlad bedémning av de varderingar som tas in gérs sedan av
forvaltarens oberoende varderare som faststaller varderingen. Nya varderingar tas in nar behov finns.

Innehav i utlandsk valuta omvarderas till fondens redovisningsvaluta manadsvis i samband med

faststdllande av NAV.

Andra langfristiga fordringar

Andra langfristiga fordringar avser direktlan till féretag. Lanen varderas initialt till verkligt varde.
Transaktionskostnader hanférliga till finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via
resultatet kostnadsférs direkt i resultatrédkningen. Direkt efter det forsta redovisningstillfallet redovisas
en reserv for férvantade kreditfériuster for tillgangar som i efterfbljande redovisning redovisas {ill
upplupet anskaffningsvarde,

Upplupet anskaffningsvérde och effektivranta

Upplupet anskaffningsvérde dr det belopp till vilket den finansiella tillgangen varderas vid férsta
redovisningstilifallet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade periodiseringar vid
anvandning av effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga beloppet och
beloppet pa férfallodagen och, for finansiella tillgangar, justerat med hansyn tagen till en eventuell

forlustreserv.

Effektivrantan ar den rénta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under den forvantade [6ptiden f6r den finansiella tillgangen, till redovisat bruttovarde fér en finansiell
tiligang (dvs. dess upplupna anskaffningsvérde fore eventuell férlustreserv) Férvantade kreditfériuster
heaktas inte | berdkningen av effektivrantan.

Rénteintékter

Réanteintakter berdknas genom att tillampa effektivrantan pa de finansiella tillgangarna. Om de
finansiella tillgangarna ar kreditférsamrade (befinner sig | kategori 3) ska ranteintékterna beraéknas
genom att tilldmpa effektivrantan pa tillgangarnas upplupna anskaffningsvarde.

Farvantade kreditfériuster

Bolaget bedémer pa en framatblickande basis de férvantade kreditférlusterna (ECL) som férknippas
med de finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde, och for den exponering
som uppkommer genom [aneataganden. | modellen fér forvéntade kreditforluster varderas reserven
baserat pa den estimerade risken vid berakningstilifallet, huruvida en signifikant 6kning i kreditrisk har
intréffat sedan forsta redovisningstillfallet, férvantade framtida vardet av sékerheter och bedémd
makroekonomisk utveckling som paverkar foretagen pa den marknad de verkar, &ven om ingen
faktisk forlusthandelse har intraffat. Vidare anvander sig bolaget | férsta hand av extern information.
Informationen bestar av tidigare handelser, nuvarande omstandigheter och rimliga verfierbara
prognoser av framtida ekonomiska férhallanden gjorda avett antal externa aktérer som ex DNB,
Pareto, ABG, Konjunkturinstitutet, Riksbanken och Teknikféretagen fér att ndmna nagra

Bloomberg, |
som skulle kunna paverka férvantade framtida kassafldden. Vid berdkningen av de forvantade
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55800806

kreditfériusterna tas hénsyn till bade tillgangsspecifika och makroekonomiska faktorer och avspeglar
bolagets férvéntningar om dessa.

iska
er och de forvantade kreditforiusterna. Tre scenarier har tagits fram, Bas, Positiv och Negativ.

Fonden har gjort en expertbaserad beddmning f6r att identifiera Koppling mellan makroekonom
!

varian

Bolaget beraknar reserveringsbehovet for forvantade kreditfériuster utifran exponering vid
EAD, fér varje enskild kredit. | EAD inkluderas lanebeloppet, obetald ranta samt

fallissemang, E
kostnader for [0sgdrande av sakerheten. Exponeringen minskas med ett justerat varde for de
sékerheter som finns for respektive kredit och far pa sa satt fram fGrvantad forlust vid fallissemang,
LGD. Den férvéantade forlusten multipliceras déarefter med sannolikheten for en faktisk kredithé

ndelse,
PD, vilket ger reserveringsbehovet for kreditens forvantade forlust, ECGL.

De sdkerheter som bolaget kan erhalla | samband med kreditgivningen kan utgdras av pantbrev |
fastigheter, aktier i noterade och onoterade bolag, fakturafordringar, garantier fran dgare mm, Det
beddmda vardet av sdkerheterna reduceras enlig en intern modell med mellan 80% ner till 20%
beroende pa vilken typ av sékerhet som erhalls.

Typ av sédkerheter

Befintliga fastigheter
Utvecklingsfastigheter

Noterade foretag

Onoterade féretag producerande
Onoterade foretag forhoppningsbolag
Fakturafordringar

Konsumentkrediter

Det justerade sakerhetsvardet anvands i modellen f6r att berdkna LGD. Oavsett om det justerade

sakerhetsvérdet dverstiger exponeringen, EAD, sa beraknas LGD alltid som minst 12% av EAD. Det
gor att reservering enligt modellen alltid gérs &ven om det justerade sékerhetsvérdet dverstiger eller

ar lika med exponeringen.

Den forvantade foriusten, LGD, enligt ovan multipliceras med sannolikheten 16r en faktisk
kredithdndelse. Bolaget anvénder en skala som kombinerar sannolikheten for default utifran UC samt
Standard & Poors PD (probability of default) skala. UCs riskklasser visar pa sannolikheten for att ett
bolag ska hamna pa obestand (konkurs, utmétning eller rekonstruktion) inom ett ar. UC har 5
riskklasser dar 1 har hogsta risk och 5 lagsta risk. Bolaget gér pa motsvarande satt en intern
kreditbedémning enligt motsvarande skala som bygger pa fyra olika parametrar, Kreditbetyg fran
extern part (UC eller motsvarande), historik och kompetens, risk fér finansiella pafrestningar och
finansiell motstandskraft. Parametrarna végs samman och ger ett kreditbetyg 1-5. Kreditbetyget
jamfdrs med UCs ranking vid bestdmmandet av sannolikheten for en faktisk kredithandelse. S&P
bygger pa statistik fran onoterade bolag | Europa.

Bolaget ser 6ver sina lanefordringar manadsvis i samband med faststallande av NAV, for att beddma
behovet av reserveringar enligt modellen. Bedémningen gors individuellt fér varje laneavtal varefter
den totala reserven summeras.

Modellen, som omfattar samtliga finansiella tillgangar som vérderas till upplupet anskaffningsvarde
bygger pa en indelning av tillgangarna i tre kategorier:

Kategori 1

Varje finansiell tillgang hanfors till Kategori 1 da den redovisas férsta gangen, med undantag fér de
tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en férsémrad kreditvardighet. For tillgangar
| Kategori 1 redovisas reserveringar for kreditforiuster beraknade som tolv manaders férvantad férlust,
vilket baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar inom tolv manader fran balansdagen. Ett [an
flyttas fran kategori 1 till kategori 2 nar lanet har en signifikant dkad risk. Med signifikant risk avses

t ex nér rantefordringar pa lanet ar forfallna med mer an 30 dagar.
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Kategori 2
Héar redovisas tillgangar som overforts fran Kategori 1. Fér tillgangar i Kategori 2 redovisas

reserveringar for kredittérluster bergknade som kreditens fOrvantade forlust dver hela l6ptiden, vilket
baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar nagon gang under tillgangens hela |éptid. Nm ett

|
lan &r helt eller delvis forfallet mer &n 90 dag

ar, eller av annan anledning anses vara osannolikt att bli
aterbetaldt forflyttas det till kategori 3 och da anses lanet vara i default.

Kat&gm? 3
Denna kategori innefattar tillgangar 16r vilka det finns ﬁmekfm beldgg for att de har en férsamrad
kreditvardighet. For tillgangar | Kategori 3 redovisas resernveringar for kreditfdriuster bemkﬂme pa

samma satt som for tillgangar | Kategori 2.

Ett 1an kan forflyttas mellan kategori 1 och kategori 2, &ven direkt till kategori 3 om bolaget far
information om att det &r osannolikt att lantagaren kan fullgbra sina kontraktuella férpliktelser i tid.

Berdkning och redovisning av réanteintikter fran de finansiella tillgangama styrs av vilken Kategori de
ar hanférliga till. Fér Kategori 1 och 2 ber&knas réanteintékten utifran effektivréntan pa bokfort varde,
utan hansyn tagen till nagon reservering for kreditférlust. For Kategori 3 berdknas ranteintdkten utifran
effektivréntan pa upplupet anskaffningsvéarde (netto), det vill s8ga efter avdrag fér reservering av

kreditforiust,

Reservering for férvantade kreditfériuster enligt modellen gérs i bolagets redovisning pa portféljniva
utifran en summering av reserveringsbehovet pa varje enskilt lan, Indelning i de olika kategorierna

och gjorda reserveringar aterfinns i not 12.

Nedskrivningar och reservering for kreditforluster redovisas i rGrelseresultatet efter Gvriga intakter.

Omsatiningstillgangar

Ovriga fordringar tas upp i balansrakningen till nominellt belopp eller till verkligt varde som de bedéms
inflyta till.

Kortfristiga placeringar och derivat varderas till verkligt varde, Positiva vardeférandringar redovisas
Gver resultatrakningen som rénteintdkter och liknande resultatposter och negativa vardeférandringar
redovisas som rantekostnader och liknande resultatposter. Priser verifieras av férvaltarens oberoende
oberoende varderare. Derivat som anvands for sakringsdndamal avser valutaterminer. Obligationer
varderas till noterade marknadspriser. Terminerna varderas utifran noterade kurser for respektive
valuta, Vardering av fondandelar sker till aktuellt NAV. Uppagift om NAV erhalls fran den externa
fondférvaltaren, vilket rimlighetsbeddms av bolaget. Innehav | utlandsk valuta omréknas till kronor
manadsvis per balansdagen.

Finansiella skulder

Under bade den aktuella och féregaende perioden har finansiella skulder klassificerats som
varderade {ill upplupet anskaffningsvarde i efterféljande perioder, med undantag for:

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet. Denna klassificering tilldmpas pa Valuta-
derivat.

Langfristiga skulder

Vinstandelslan redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Vardet pa vinstandelslanen &r beroende av
avkastningen fran de tillgangar som forvaltas | fonden med avdrag fér férvaltningskostnader.
Investerarna i fonden ar inte garanterade nagon avkastning och Iinsatt kapital kan komma att
reduceras om avkastningen &r negativ. Om fondens avkastning ar positiv sker vinstdelning med
agaren. Enligt fondvillkoren erhaller agaren en fast avgift om 1,6% per ar pa férvaltat kapital samt
20% av den avkastning per &r som Overstiger minimirdntan pa insatt kapital. SSVX 90 anvands som
minimiranta vid berakningen av vinstdelningen. Minimirdntan far aldrig vara lagre &n noll procent.
Positiv avkastning pa vinstandelslanen redovisas som rantekostnader for bolaget och ingar i det
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upplupna anskaffningsvardet. Negativ avkasining pa vinstandelslanen redovisas som ranteintakt for
bolaget och reducerar pa motsvarande sétt det upplupna anskaffningsvéardet. Da merparten av
fondens forvaltade tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvérde sa klassificeras

vinstandelslanen som 6vriga finansiella skulder,

Forvaltningsarvoden regleras manadsvis med forvaltaren enligt géllande prospekt och avskiljs fran
investeringsportfdlien.

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder tas upp i balansrakningen till nominellt belopp eller till verkligt varde som de beddms
inflyta till.

Derivat redovisas initialt till verkligt varde per det datum da derivatavialet ingas och omvérderas i
efterfljande perioder I6pande till verkligt varde. Samtliga derivat redovisas som tillgangar om det
verkliga vardet ar

nositivt och som skulder om det verkliga vardet ar negativt,

Not 2 Klassificering av tillgangar och skulder

Tabellen visar hur tillgangar och skulder klassificerats per 2024-12-31

Tillgdngar/skulder
yarderade till Tiflgangar
verkliot redovisade redovisade
virde via Hif upplupst il uppluped
resuitat- anskaffnings- anskafinings-
Tilgangar Totall rékningen véirde véirde
Finansiella anldggningstillgangar
Lanefordringar 819 562 0 819 H62 0
Aktier 679 095 679 095 (F 0
worifristiga fordringar
Kortiristiga fordringar 217 256 0 27 2566
Valutaderivat { 0 0
Kortinstiga placeringar
Coligationer 7 285 7 285 0
Ranteterminer 0 0 0
Fondandelar 5 402 8 402 0
Likvida medsl 102 788 0 102 788
1645 298 B85 682 949 606

3

Skidlder

Langfristiga skulder
Vinstandelslan 1 638 080
vriga kortfristiga skulder 81
Valutaderivat 4
Upplupna kostnader 5647
1 644 798

1639 080
&1

[

o b4s

1 644 798

o 3 O & O3

Motsvarande tabell for rakenskapsar 2023 framgar nedan.
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Tabellen visar hur tillgangar och skulder klassificerats per 2023-12-31

Tillgangar/skulder
varderade ti
verkligt

vérde via
resulial-

Skedcler
redovisade
il upplupet

anskaffnings-

Tilgangar
redovisade
till upplupet

anskaffnings-

L3 SETRL DA SRR NammAMRAh o

Tillgangar

Finansiella antaggningstiligangar

L.anefordringar
Aklier
Korthristiga fordringar
wortfristiga fordringar
Valutaderivat
Kortfristiga placeringar
Ubligationer
Réntetermingr
Fondandelar
Likvida medel

Totall

1 202 135
662 708

34 372
3 583

14 171

0

7 658

68 979
1983 708

rékningen

4
BEZ 798

¥
3 5893

14 171
0
7 Bab

{

688 220

Vérde

1202135
0

34 372

vérde

=y

Skulder

Langlristiga skulder
~ Vinstandelslan 1988 558
Civriga kortfristiga skulder 43
Valutaderivat §
Upplupna kostnader 3 605
1 993 206

1 989 558
43

3
3 605
1893 206

L £33 53 €0

Not 3 Tillgangar och skulder till verkligt varde

Av tabellen nedan framgar vilka tillgangar och skulder som vérderats till verkligt varde Gver
resultatrdkningen. Metod f6r vardering framgar av not 1.

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestamts for de tillgangar och skulder

som &r varderade till verkligt varde per 2024-12-31.

Niva 1: enligt priser noterade pa en akliv marknad 16r samma instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas | niva 1.
Niva 3; utifran indata som inte &r ohserverbar pa marknaden.

Vardering av instrument | niva 2 och 3 beskriven ovarn.

Tillgarngar Niva 1 Niva 2 Miva 3 Summa

Finansiella tillgangar vérderat till

verkligt varde via
resultatrakningen

- Skliar

Yardepapper som innehavs for
handel

-~ Fordandelar

- Derivat som anvinds f0r
s8kringséndamal

Summa tillgangar

SKuider

Finansiella skulder varderat till
verkligt varae via
resultatrdkningen

= Darivat som anvands fr
gdkringsdndamal
Summa skulder

G 746
-

68 786

{
0

7 295

& o

7 295

£11 209
0

H 402
0

619 611

679 985
{295

8 402

695 692

| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestémts f6r de tillgangar och skulder
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som &r varderade till verkligt varde per 2023-12-31.

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar vérderat till

verkligt varde via

resultalrékningen

- Aktier 41190 0 6156 608 662 798

Viirdepapper som innehavs for 0 14 171 0 14 171

handel
¥ T 658 7 658

- Fondandelar
- Derival som anvinds for 3 593 0 3 593

mmmmmﬁméﬁ

41 130 17 764 623 266 688 220

Skulder

Finansiella skulder vérderat till
verkligt varde via
resultatr@kningen

- Derivat som anvands for i 0 0 0
sakringsdndamal
Summa skulder 0 0 # 0

Bolagets basta bedémning &ar att det bokférda vardet avseende finansiella tillgangar och skulder som
inte redovisas till verkligt varde i all vasentlighet éverensstdmmer med det verkliga vardet.
Beddmningen motiveras med att den genomsnittliga l6ptiden | portfélien &r relativt kort.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsdandamal
Bolagets viktigaste bedémning vid uppréttandet av de finansiella rapporterna &r varderingen av

lanefordringarna. Beskrivning av modell f6r reservering av befarande kreditfériuster framgar av not 1,
nedskrivning, samt i not 12.

Not 5 Finansiella risker
Bolagets riskprofil beror pa olika typer av risker som i olika omfattning och vid olika tidpunkter kan

paverka den totala risken. Dessa innefattar bland annat kreditrisk, likviditetsrisk, rénterisk, valutarisk,
motpartsrisk, operativ risk:

Kreditrisk: Bolaget avser att i férsta hand bedriva s&kerstélld utlaning till mindre och medelstora
féretag i vilka den potentiella vardedkningen kan vara férknippad med risk i form av att avkastning
bli s&mre an forvantat eller rentav utebli om féretaget som tar upp krediten inte lyckas aterbetala de
krediter det fatt, Detta innebér att det finns risk att férlora hela eller delar av det investerade kapitalet
inta inte kan betalas ut.

och att nagon vinstandelsra

Krediter har typiskt en 16ptid pa 1 till 48 manader med mdjlighet till férlangning efter ny kreditprévning
av lantagaren. Bolaget jobbar med riskspridning i sin portféljhantering avseende storlek pa lan, stallda
sékerheter, bransch, geografisk spridning och kreditrisk i laneobjekten etc. Bolagets sékerheter
varierar beroende pa vilken typ av sdkerhet som kan erhallas fran motparten. Sékerheterna kan
utgdras av garanti fran agare, moderbolagsgarantier, aktiepanter, pantbrev afast -'he’m& likvida medel

mm. Bolaget har en mpmd@ uppfdélining av laneobjektens utveckling och ett formelit méte i manaden

dér alla engagemang gas igenom. Uppfoljiningen &r bade genom kontakt med !Edaﬂd%

befattningshavare hos kredittagarna samt analys av [6pande redovisning sasom hel- och
halvarsbokslut,

Vidare kan Bolaget investera kapitalet | marknadsnoterade obligationer, fondandelar, derivat eller
inlaning till kreditinstitut.

Likviditetsrisk: Likviditetsrisk kan uppkomma i bolaget om laneengagemang ej aterbetalas i tid eller

om avyttring av kortfristiga placeringar inte kan genomféras pa grund av ofdrdelaktiga priser eller en
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 marknad. Bolaget har enligt prospektvillkoren ingen skyldighet att aterlésa utstilida

illikvid
vinstandelslan, vilket reducerar likviditetsrisken for bolaget.

Vinstandelslanen ar fritt dverlatbara och marknadsgarant finns. Det kan dock vara svart att sélja
vinstandelslanen. | handelse av diverse kredithéndelser i bolaget som paverkar bolagets varde pa ett
betydande satt, kan likviditeten och marknadspriset som erbjuds via notering pa NGM Main
Regulated paverkas pa ett negativt satt, vilket i sin tur kan innebéra svarighet att avyttra
vinstandelslanen.

Ranterisk: Merparten av bolagets tillgangar ar lanefordringar som innehas med avsikt att halla till
forfall. Nagon omvéardering av fordringarna med hansyn till ranteféréandringar gors inte da lanen

redovisas till upplupet anskafiningsvarde.

Valutarisker: Bolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor. | de fall placeringar &r gjorda | andra
valutor sker omrakning till kronor till balansdagens kurs. Derivat har historiskt anvands for att
begransa valutarisken men tillampas inte langre p g a kravet pa likvida sdkerheter fran banken.
Valutarisken ar dérmed hégre én tidigare.

i E

bedbmning av motpartens kreditrisk gérs innan engagemang ingas i derivatplaceringar. Da
inte l&ngre anvander derivat sa har motpartsrisken i detta avseende minskat.

fonden

Operativ risk: Bolaget kan investera i innehav med olika egenskaper, vilket kan medfGra risk framst
kopplad till bolagets operativa verksamhet till exempel affarsflédet, kassa- och likvidhantering,
vardering, [T-system, rutiner med mera.

For att fa en fullstandig

dit-fund-i/ under "Dokument”.

llen nedan framgar den avtalade betalningstiden som aterstar fran balansdagen ér bolagets
finansiella tillgangar och skulder och det kassafléde som forvantas uppkomma baserat pa re

spektive

beskrivning av verksamheten och dess risker hanvisar vi till uppréattat prospekt

tillgangs underliggande villkor. Aterbetalning av Ian och obligationer medfér ingen skyldighet for
fonden att aterbetala vinstandelslanen varfor aterbetalning av dessa i tabellen redovisats som

¢verstigande 5 ar. Vinstandelslanen har ingen I6pande rantebetalning da

av nya andelar.
Odiskonterade kassafloden 2024

Betalningstid

Tillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Lanefordringar och aklier
Korifristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
rortfristiga placeringar
Obligationer
Fondandelar
Likvida medel
Summa

Skulder
Langfristiga skulder
ﬁ Vinstandelslan
Owrig kortfristiy skuld
Ovrig korifristig skuld
Valutaterminer
Summs

Totalt

1 642 022
27 256

7 295
8 402

102 788
1687 763

1 638 0480

5 708
0
1 644 798

< 1ar

284 812
27 256
7 285

8 402
102 768

440 653

380 000
5 708

0

385 708

i

800 67

- BBO 967

882 947

692 947

3-5 ar

386 143

386 143

366 143

366 143

avkastningen erldggs i form

=5 ar

-
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Odiskonterade kassafloden 2023

Betalningstid Totalt < far 1-2 ar 3-5 ar

Tillgangar
Finansiglla anlaggningstillgangar

Lanefordringar och aktier 1 937 588 165 413 891 687 850 5689

Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 33 344 33 344
Valutaterminer 3 593 3 593
Kartfristiga placeringar
Obligationer 14 171 14171
Fondandelar 7 657 7 657
Likvida medel 68 979 68 979

Summa 2 065 313 323 1567 891 BT 850 569

Skulder
Langfristiga skulder
Vinstandelslan 1 9805 558 139 932
Qvrig kortiristig skuld
Ovrig kortfristig skuld 3 648 3 644
Valutaterminer 0 {
Summa 1 993 206 143 580 0

Not 6 Ranteintikter enligt effektivrantemetoden

2024-01-01-

2024-12-31

Ranteintakter enligt effektivrantemetoden 41 927
Summa 41 927

Réanta enligt effektivrantemetoden fran finansiella anlaggningstillgangar.

Not 7 Ranteintakter och liknande resultatposter

2024-01-01-
2024-12-31

Rénteintakter och vardeforéndring pa obligationer, fondandelar 19 894
Realiserat resultat valutaterminer 139
Orealiserat resultat kassa och valutaterminer 1948
Ovriga intakter -435
Summa 21 547

Rénta och vardeférandringar fran dvriga kortfristiga placeringar och valutaterminer.

Not 8 Rintekostnader och liknande resultatposter

2024-01-01-~
2024-12-31

Réantekostnader vinstandelslan 265 467
Ovriga réantekostnader 0
Realiserat och orealiserat resuliat lan, terminer 0
Realiserat resultat valutaterminer -3 703
Orealiserat resultat valutaterminer 0
Summa 261 764

> 5 ar

2023-01-01-
2023-12-31

141 231
141 231

2023-01-01-
2023-12-31

1794
9 054
5176

4 865
21 889

2023-01-01-

2023-12-31

460 734
-105
245

-84 104

-2 272
374 008
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Not 9 Administrationskostnader
2024-01-01-

2024-12-31

267
170
1339
39 731

Styrelsearvode, inklusive sociala avgifter
Analyskostnader inkl. oberoende vardering
Bankkostnader

Fast forvaltningsarvode

Rarligt forvaltningsarvode
Revisionskostnader

Ovriga kostnader

Summa

Revisionsuppdrag 2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31

Revisionsuppdrag

Ovriga lagstadgade uppdrag
Skatteradgivning
Véarderingstjanster
Ovriga kostnader
Summa

Arvoden enligt ovan avser erséttning till OhrlingsPricewaterhouse
Not 10 Antal anstillda och personalkostnader

Bolaget har inte haft nagra anstéllda under rakenskapsaret eller foregaende rakenskapsar. Erséttning
har utgatt till styrelsen med 270 (267) kkr inklusive arbetsgivaravgifter.

| forvaltaren Finserve Nordic uppgar de totala personalkostnaderna inklusive pensioner och sociala
avgifter till 19 910 (26 412) kkr varav l16ner 12 805 (17 582) kkr. AlF-férvaltarens ersattningspolicy
finns pa forvaltarens hemsida.

Not 11 Skatt pa arets resultat

2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31

Resultat fore skatt 0

Avstamning av effektiv skatt
2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31

Frocen Belopp elopp
sultat fore skatt 0 0

Skatt enligt gallande skattesats 20,6 0 O

Redovisad effektiv skatt
Skatt enligt resultatrakning 0
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Not 12 Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar

Redovisat vard vid arets ingang
Justering till verkligt varde
Redovisat varde vid arets slut

Andra langfristiga fordringar
Direktian till féretag

Upplupna réntor

Férvantade kreditfériuster
Redovisat virde vid arets slut

Summa Finansiella anlaggningstillgangar

Not 12 Finansiella anlaggningstillgangar (forts.)

Aktier och andelar

Redovisat vérde vid arets ingang
Lan mm@ﬁ%md& till aktier
Omklassificering fran kortfristiga pl
Uppamwnmg av innehay {ill ‘w’%mhgt vérd%
Nedskrivning av innehav till verkligt varde

Direktian till foretag

Redovisat vérde vid arets ingang
Anskaffning av nya lan

Aterbetalning av lan

Orealiserat valutaresuitat

Omklassificering fran kortfristiga placeringar
Uppiupen ranta

L an konverterade till aktier

Reserv for forvantade kreditforiuster enligt IFRS 9
Konstaterad foriust

Redovisat vérde vid arets sluf

2024-12-31

17 197
679 995

1214 802
73 585
-468 825
819 562

1 499 557

662 798
66 351
0

29 605
-8 762
679 995

1202 135
46 386
157 516

12 974

0

40 959
66 351
21 154
211 923
819 562

2023-12-31

808 369
-145 571
662 798

1617 181
32 625
-447 671
1202135

1864 933

25 185
170 756
662 798

2 230 041
121 386
794 725
-1 148

;

-9 194

.

-343 034
1 191
1202 135

" Investeringsportféljen omfattade vid utgangen av rasﬁmsmpﬁamt 22 (38) engagemang. Investerings:
portfélien kommer endast att utékas med eventuella tillaggsinvesteringar pa befintliga engagemang.

Reserveringen for forvantade kreditforluster baseras pa bolagets exponering vid fallissemang (EAD) i
férhallande till det justerade vardet av sakerheterna vilket ger férvantad forlust vid fallissemang
(LGD). | EAD inkiuderas lanebeloppet, obetald ranta samt kostnader fér 10sgdrandet av sékerheten.

.GD &r utgér i bolagets modell alltid minst 12 procent av lanebeloppet. Det medfér att avséttning till

reserven for férvantade kreditférluster gors aven fast b
Reserveringsbehovet beréknas som LGD multiplicerat med

Gverstiger exponeringen. |

olaget anser att det justerade sakerhetsvérdet
sannolikheten

for fallissemang. Sannolikheten baseras pa antaganden som dverensstdmmer med UCs riskklasser.

Bolag
enligt antagen modell.

et hade vid utgéngen av aren 2024 och 2023 féljande antaganden som grund f6r reserveringen
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Resarver 31 december 2024 Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Direktan 12manader Aterst, |6ptid Aterst. 16ptid Totalt

Emmwm vid fﬁmmmg (EAD) 465 68Y 112 795 849 504 1 427 988
Justeral varde sakerheter 479 032 52 108 246 ﬁm 77 740

Férlust vid fallissemang (LGD) 08 824 60 B89 443 282 602 794

Sannolik for fallissermang (PD) 5,63% 32.91% 100,00% 77.78%
Reserv (LGD*PD) -5 HG8 -19 975 -443 282 -468 825

Férvéntade kreditforluster i % (ECL) 1,20% 17.71% 52.18% 32 83%

Sannolikheten ©or fallissemang okar till 15,00% 40,00% 00
LGD ékar med 30% {ill 128 471 78 895 Mﬁ 2%2

Reservd nytt antagande -19 271 -31 558 -443 282 04 111
4,14% 27 .98% 52,18% M ﬁﬁ%

Den totala reserven uppgick vid utgangen av rékenskapsaret till 32,83% (24,96%) av den totala

lanestocken inklusive upplupna réntor.

Om sannolikheten for fallissemang dkar till 15% or kategon 1 och till 40% i kategori 2 samtidigt som
LGD i respektive kategori Skar med 30% jamfért med normalt antagande skulle reserven fér befarade
3 825. En

kreditforluster 6ka med 25 286 kkr till 494 111 kkr jamfért med redovisad reserv pa 468

paverkan pa bruttoavkastningen i fonden med drygt 1,5%.

Motsvarande f6r rakenskapsar 2023 framgar nedan.

Reserver 31 december 2023 Kategori 1 Kategori 2
Direktlan ‘mmmmw Aterst. |8ptid

Exmmrﬁﬁg vid 'E&Egiﬁmmmg {EMZI} 723 770
Justerat virde sékerheter (3¢ 3056 175 |
Féarlust vid falé‘égmmmg (LG ‘535 5% 434 291 EM Eﬁéﬁ
Sannolik for fallissemang (PD) 11,07% 31,87% 100,00%
R%WW {L*SWF’E} 15 010 ~138 415 -284 246

Farvintade kreditfariuster i % (ECL) 2.64% 19,12% H8, 79% Eﬁé H96%

1793 819
1174 611

i

Sannolikheten for fallissemang dkar till 15,00% 40,00% 00 56,51%
LGD skar med 30% till 176 231 564 B78 EM 2@% 1 035 055
Reservvd nytt antagande -26 435 -225 831 -204 246 -546 512

4.,64% 31,20% 58 79% 30,47%

Av den forsta féljande tabeller nedan framgar indelningen | de olika kategorier som beskrivits | not 1
samt forflyttningen av lanefordringar under aret mellan de olika kategorierna. | den andra tabellen
framgar reserveringen som gjorts i respektive kategori och hur reserveringen forandrats under aret.
Bada tabellerna i férhallande till bokférda varden vid utgangen av rékenskapsaret.
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Kategorl 1
_12ménader

Bruttovirde 1 januari 2024 550 474
Fran kategori 2 till 1
Fran kategor 2 till 3
Fran Kategon 3 till 2
Fran kategor 1 till 3
Aterbetalda 14
Tillkoemmande lan
Amorteringar
Konvertering lan till aktier
Farandring | upplupen réanta
Nedskriwvingar

Kategori 2

Kategori 3

-335 3448
13 357

26 226
-26 531

-164 059

31 6b4

-24 393

{
-43 240

B

515
-394 345

-1 262
24 393
63 922
20 127

211 923
12783

-0 D68
423 612

Reserwaring enligt IFRS 9
akfort varde 31 december 2024

Reservering per kategori 2024 framgar nedan.

Kategori 1

Bruttovédrde 1 januari 2024
Férandnng dwer resultatrdkningen
Bruttovirde 31 december 2024

Fardnanngar over resuliat-
rékningern

Fran kategori 1 till 2

Fran kategori 2 till 3

Fran kategon 3 till 2

Fran kategori 1 till 3 1 240
Aterford resenering aterbetalda lan
Tillkommande [an
Reserv lan konverterade till aktier
F&randring | upplupen ranta
Medsknwingar
Valutaférandringar

8 207

Motsvarande tabe

19 975

Kategori 2

138 415
118 440
19 975

82 796
-5 115

35 530
3 720

ler ovan for rakenskapsar 2023 framgar nedan.

749 538
443 282
306 256

Kategori 3
Aterst. 18ptid

294 246
149 035
443 282

147 902
7 767
-8 900

1 288 387
468 825
819 561

447 672
21 153
468 825
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Rategori 1 g Kategori 2 Kategori 3

Bruttovirde 1 januari 2023 1 745 890 511 872 76 915 2 334 677

- 518 877 519 877
42 (022 -42 (22

egori 1 till 2 0
t 0
3 -346 737 346 737 0
1 0
2 0

Fran kategor 2 til
Fran kategon 2 {ill
Fran Kategori 3 till
Fran kategon 1 till
Aterbetalda 1an -794 725
Tillkommande lan 121 386

Fardndrade antaganden {
an il aktier ()

Kanvertering lan til
Farandring | upplupen rania
Medskrivningar

550 4 644 562 454 769 1 649 806
vering enliat IFRS 9 15 010 -138 415 -204 248 -447 671
Bokfort varde 31 december 2023 535 464 506 147 160 523 1 202 135

Reservering per kategori 2023 framgar nedan.

Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Dirgktian Kk 12manader  Aterst. |8ptid

_ Totalt

Bruttovidrde 1 januari 2023 -20 144 -38 J66 46 125 104 636
Faréndring dver resultatrdkningen 5 134 ~100 049 -248 121 ~-343 036
ttovirde 31 december 2023 ~15 010 ~138 415 -294 246 447 672

Féréndringar dver resultat-
rék ningen

SRR eemm e rrerasee in e s

AL T - ETTEETTASSAA S E—— — e COTRLAACTEE—I rE— g L ST AT Gnioh gt AR DR e =

Fran kategori 1 till 2
Fran kategori 2 till 1
Fran kategori 2 tili 3

113 480
158
24 677

1314

234 566

-108 634
0

-209 889
.

1 444

Aterférd reservering aterbetalda lan 130
Okad reservbefintliga lan 12 402 A3 217 25 619
Reservlan konwerterade till aktier G
Fordndring | upplupen rénta 0
Nedskrimingar 0
| -338 338

248 121 .343 036

SRR e FTFPTITY

100 049

Fordndring dver resultatrdkningen
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Not 13 Ovriga Fordringar
2024-12-31 2023-12-31

Ej likviderade vardepappersafférer 13 699 4 379

Valutaterminer 0 3 593
Summa 13 699 37 965

Not 14 Kortfristiga placeringar
2024-12-31 2023-12-31

Obligationer 7 295
Aktier 0
Fondandelar 8 402
Rantaederivat 4,
summa 15 687

Redovisat varde vid arets ingang 21 829 27 293
Férvarviavyttring av placeringar -6 875 3 854
Omklassificering till finansiella anldggningstillgangar 0 0
Omklassificering till Gvriga fordringar -
QOrealiserade vardefdrandringar 743 -1 610

Upplupen ranta 0 0
sSumma 15 697 21 829

Not 15 Langfristiga skulder

Vinstandelslan

ingen garanterad avkastning eller nagon garanterad réatt ill aterbetalning. Mﬁmsmmgm ar villkorad av
realiserat resultat och ska regleras manadsvis om férutsattningarna for utbetalning &r uppfylida enligt
lanevillkoren, se dven information under avsnittet redovisningsprinciper. Vinstandelslanen ar noterade
(NGM) |

pa Nordic AIF Sweden-segmentet under Main Regulated vid Nordic Growth Market NGM AB

Stockholm.

2024-12-31 2023-12-31

Nominellt varde 2 364 121 2443 1271
Upplupet anskaffningsvéarde 1639 090 1 989 558

Orealiserat resultat _ -725 031 459 563
Totalt resultat vinstandelslan 725 031 459 563

Resultatet avseende vinstandelslanen om -725,0 (-459,6) Mkr reducerar det nominella vardet da

fonden har haft en negativ utveckling under 2024 och 2023. Tidigare rakenskapsar har avkastningen
slan.

aret efter rékenskapsaret | form av nya vinstandel

rl
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3 066 956
0

-617 835
-4548 563
1 989 558

Redovisat varde vid arets ingang 1 989 558
Upptagande av nya lan
Inldsen av lan

Upplupen avkastning 265 468
Redovisat védrde vid arets slut 1 639 090

A
L
p
e
o
i£™=

Not 15 Langfristiga skulder (forts.)

HEE *RRRRRDA - SIEMAL RRRMMMRD BRSNS e e © —

£ ErILEry

Ranteintakter och vardeféréandringar pa aktier, lan och obligationer

2024-01-01-
2024-12-31

14 319

2023-01-01-
2023-12-31

76 455
-85 726

Valutaresultat, 6vriga rintekostnader -3 704
Ovriga intakter 750 910
Administrationskostnader -43 756 -48 243
Kreditfériuster netto -233 077 403 130

Resultatandel vinstandelslan 265 468 - 460 734
Resultat fére skatt och koncernbidrag 0 0

Vinstandelsréantan fér 2024 uppgar till 460 734

Not 16 Ovriga Kortfristiga skulder

2023-01-01-
2023-12-31

2024-01-01-
2024-12-31

Skuld fér mottagna sékerheter
Beviljade annu ej utbetalda lan
QOvriga Kortfristiga skulder
Summa

i

vser av skuld till lantagare som deponerat likvida medel till fonden
anske Bank for valutaderivat. Beviljat &nnu
ranta och ar upptagen

skuld f6r mottagna sékerheter a
som s&kerhet fér krediter samt mottagna sékerheter fran Dan
e} uthetalt lan avser villkorat 1an som inte ar utbetalt. Hela fordran |6per med

under finansiella anlaggningstillgangar.

Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
2023-01-01-
2023-12-31

2024-01-01-
2024-12-31

Revisionsarvode 323 540
Upplupet férvaltningsarvode 2 224 2 707
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3100 358
Summa 5647 3 6056

Upplupna férvaltningsarvoden avser fast arvode f6r december 2024 och 2023. Arvodet regleras under
bérjan av paftljande rakenskapsar. Inget rorligt arvode har utgatt.
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Not 18 Kassaflide fran den 10pande verksamheten

Ranteintakter enligt effektivréntemetoden

Réanteintakter och liknande resultatposter

Justering fér periodiserade ranteintakter

Justering for orealiserade vardeférandringar finansiella tillgangar
Justering for orealiserat valutaresultat finansielia tiligangar
Erhallna rantor

Verklig vardeforandring aktier
J uﬁmm_ fér orealiserade vardefbrandringar
=rhallna intdkter

Réntekostnader och liknande resultatposter

Justering f6r periodiserad rénta vinstandelslan
Justering fér orealiserat vp-resultat obligationer
Justering fér omrékning av medel i utlandsk valuta
Betalda rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rérelseintikter

Betalda administrationskostnader

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Not 19 Stéllda sdkerheter och eventualfdrpliktelser

Bankgaranti till Euroclear
Stallda sakerheter till Danske Bank for OTC derivat
Summa stallda sdkerheter

Lanel6ften
Summa eventualforpliktelser

Not 20 Narstaendetransaktioner

Foretaget ar helagt dotterféretag till Finserve Holding AB,
| koncernen ingar &ven systerbolagen, Finserve Nordic AB,

Fund, org nr 5569175-1317, Exelity AB

2024-01-01-
2024-12-31

41 927
21 047
4 705
169

-20 674
47 674

261 764
-265 467

2024-12-31

50
0
o0

0
0

m'g nr 55%2%«@395 Némd “@:; Er@dit Inwstmwﬁ% Fwd A

2023-01-01-
2023-12-31

141 231
2'@ 88%

-145 570
145 570
0

374 008
-459 563
0

2 2?2

2023-12-31

50
7 200
7 250

0
0

org nr 559000-8556 med sate i Stockholm.
3, org nr 566695-8499, Nordic Factoring

B org nr

559412-4538, Speio R%ﬁiéimm Core AB, 53-8446,
GSF Holding AB, org nr 558385 %EEQ R@ddmgaﬁm FﬁWﬁlmm B, org nr ﬁsmgemm med .
dotterbolag samt mimsgﬁ_m&mm Nordic Captive AB, org nr 559180-2110.

Lanen till de bolag som under 2020 och 2021 togs dver och férvaltas i Riddargatan Férvaltning AB
konverterades delvis till preferensaktier under 2021. Vardet av aktier och lan uppgar brutto till totalt
953 Mkr varav -39 Mkr har reserverats, netto 814 Mkr. Engagemangen &r under utveckling och
avkastningen kommer att tillfalla fonden. Totalt var vid utgangen av rapportperioden 2 224 (2 707) Tkr
motsvarande fast arvode for december oreglerat. Fonden hade vid utgangen av aret aven en fordran
pa Nordic Factoring Fund , totalt 13 401 Tkr varav ranta 1 401 Tkr, avseende ett kortfristigt lan.
Forutom ovan samt fast och rérligt forvaltningsarvode, i enlighet med not 5, har ingen visentlig
forsalining eller inkdp skett iInom koncernen.
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Mm 2@ AFM mmmatwa nwmﬁm

om r@dm mmgspmnmpm E EFF%S ﬁ%ﬁ? inieras mémt ett fa&a% mﬁzmama an mh et' andm mmsm
2016 tillampar Smmimmmn Credit Fund | ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den
Europeiska mm@mm@m och marknadsmyndigheten) nya riktlinjer {0r mmmmﬁwa ﬁyamm
Alternative Performance Measures. | korthet ar ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt 6ver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell stélining eller framtida resultatutveckling, finansielf
stélining definierat i IFRS. For att stbdja féretagsledningens och andra intressenters analys av
koncernens utveckling redovisar Scandinavian Credit Fund | vissa nyckeltal som inte definieras | i
IFRS. Féretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av bolagets utveckling. |
Dessa tilldggsuppgifter &r komplimenterande information till IFRS och ersétter ef nyckeltal definierade

i IFRS. Scandinavian Credit Fund Is definitioner av matt ej definierade i IFRS kan skilja sig fran andra
féretags definitioner. Samtliga Scandinavian Credit Fund Is definitioner inkluderas nedan. Berakni

av alla nyckeltal kan stdmmas av mot poster i resultat- och balansrakning.

Nyckeltalsdefinitioner

Vinstandelsranta: Vi namndemgmtﬁ pa
ghet med villkoren (2016:1, ISIN: SE!

b%stamm%@m? i dessa villkor.

Lanet vilken til kﬂmmm obligationsinnehavarna |

0007897384) och andra

Balansomslutning: Totala tillgangar

Berakningar

Vinstandelsranta

Vérde vid arets ingang 1989 557 641
Varde vid arets utgang 1638 090 089
Antalet andelar vid arets slut 26 991 212

641 = 0,8666-1 = -~13,34%

(1639 090 089 + 85 000 185) / 1 989 557

Bruttoavkastning

Nettovarde vid arets utgang 1639 090 089
Aterlaggning av amortering 85 000 185
Rorelsens kosthader 43 755 971
Reserv for befarade kreditforluster 233077 228
Bruttovérde vid arets utgang 2000923473

2 000 923 473/ 1 989 657 641 = 1,0067-1 = 0,57%

Not 22 Visentliga hdndelser efter rdkenskapsarets utgang
Inga vasentliga hdndelser har intréffat efter rékenskapsarets utgang fram till och med avgivandet av
arsredovisningen.
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Underskrifter

A 5y
o

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

{3

71

¥

i i o it W

1+

Peter Norman Ulltin Mats Johansson
Styrelseordfrande Verkstéallande direktor

M2507

Henrik Sundin Helena Nieckels
Styrelseledamot Styrelseledamot

maar av var elektroniska underskrift.

Var revisionsberattelse har avgivits den dag som fra

Peter Sotl
Auktoriserad revisor

ﬁéﬁfd 74
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Scandinavian Credit Fund | AB (publ}

Beslut vid stamman 2024
Arsstdmman hélis den 28 februari varvid arsredovisningen for 2023 faststélldes. Samitliga

styrelseledaméter och styrelseordférande omvaldes. Under aret har bolagets VD och en
styrelseledamot [&mnat styrelsen och ersatts med en ny forvaltare | samma roll.

Kommande informationstillfille
Delarsrapport for forsta halvaret 2025 lamnas den 31 augusti 2025.
Arsredovisning fér 2025 ldamnas den 28 februari 20286.

Kontaktperson
Mats Johansson, VD

Kontaktuppgifter
Scandinavian Credit Fund | AB (publ)

103 26 Stockholm

Bolagets sate: Stockholm
Reg. Nr.: 558008-0627

info@kreditfonden.se
www. kreditfonden.se

Offentliggorande
Denna information dr sadan information som Scandinavian Credit Fund { AB (publ) dr skyldig att

offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen ldmnas genom den ovan angivna VDns férsorg, fér offentliggbrande den 28 februari

2025,
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Dokument
Arsredovisning SCFl 2024 definitiv
Huvuddokument
29 sidar
Startades 2025-02-28 0
Antulovic (NA)
Fardigstéllt 2025-02-28 15:54:05 CET (+0100)
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3 16:35 CET (+0100) av Nevena

Initierare
Nevena Antulovic (NA)
Scandinavian Credit Fund | AB
nevena.antulovic.scli@finserve.se

Peter Norman {PN)
Personnummer 640824-7598
peter.norman@kredfin.se

Mats Johansson (MJ)
FPersonnummer 6306.21-6935

mats.johansson@kreditfonden.se

Namnet som returnerades frén svenskt BankiD var
"Peter Norman Ulltin"
Signerade 2025-02-28 10:10:13 CET (+0100)

Namnet som returnerades frén svenskt
Jonhan Helge Johansson”
Signerade 2025-02-28 09:27:55 CET [+0100)

"‘*CF S A R R R T W 1] Reeal TR gt F WL B i i ot P9 i I i e T I Tl e A T i o i o B A P S e T A m*mﬁhpwmmmmmmiﬁwﬁimﬁaﬂhwpﬁwtmmﬁtmmﬁﬂmWWHW Foek WL T A erip o i i e e, 0 i e L o e T R B TR AT T P R R W TR T AT Y AT LT T TR PR SR T R R B R T ST R T R TR e TR R LT T £ B LA AT

BanklD var "Mals




Transaktion 09222115557540364857
Helena Nieckels {HN) Peter Sott (PS) |
Personnummer 741219-0027 Fersonnuimmer 820309-6253
helena.nieckels@gmail.com peter.sott@pwe.com

"PETER SOTT”
Signerade 2025-02-28 15:54:05 CET (+0100)

Namnet som retumerades frdn svenskt BankiD var
"Helena Nieckels"
Signerade 2025-02-28 09:50:31 CET {(+0100)

Henrik Sundin (HS)
FPersannummer 681220-7519

henrik.sundin@nxiphase.eu

s@ s fran svenskt BankiD var
"HENRIK SUNDIN"
Signerade 2025-02-28 09:30:52 CET (+0100)
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AB (publ), org.nr 559008-0627

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Scandinavian Credit Fund | AB (publ) fér ar 2024.

Enligt var uppfattni ng har m&r&mmn ingen upprattats i enlighet med arsredovisni nmmgm och gerenialla
vasentliga avaeenden rittvisande bild av Scandinavian Credit Fund | AB (publ)s finansiella stalini r&g per den 31
december 2024 mh av dess f nansiella resultat och kassafléde fér aret enl igt arsredovisningslagen.

Férvaltningsberattelsen ar farenl ig med arsredovisningens dvriga delar.

Wi tillstyrker dérfar att bolagsst@mman faststéller resultatrakningen och balansrékningen fér Scandinavian
Credit Fund | AB (publ).

Vara uttalanden | denna rapport om ém_mfim’ﬂg%ﬁ ar torenliga med innehallet | den kompletterande rapport
som har dverlamnats till bolagets revisionsutskott | enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

landen

Grund for utta

Vi har utfart revisionen enligt International Smmm{ﬁg on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart

ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare | avsnittet Revisomns ansvar. Vi 8r oberoende | tdrhallande {4l
Scandinavian Credit Fund | AB {publ) enligt god revisorssed | Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav, Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna
tidnster som avses i revisorsfirordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget

aller, | tBrekommande fall, dess modertdratag eller gdess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.
Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfatining

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och beddma risken for vasentliga felaktigheter |
de finansiella rapporterna. Vi bmkmﬁm gémk It de omraden dar verkstéllande direkidren och m‘w’ﬁ sen gjort
subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskatini ngar som har gjorts med
E,Emémgmﬁm fran mmgﬁmm ach prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur &r osakra. Liksom vid
alla revigsioner har vi ocksa beaktat risken 6r att styrelsen och verkstdllandeg direkiéren asi e:immm den interna

kontrollen, och bland annat dvervaat om det finns belagg fir systematiska awikelser som givit upphov till risk

far vasentliga felaktigheter till foljd av cegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och
kontroller samt den bransch i vilken bolaget verkar.,

Vdsentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var beddmning av vasentlighet. En revision utformas for
att uppna en rimlig grad av sadkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till félid av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvédndama fattar med
grund | de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionelit @mdéﬁﬁw taststélide vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland t6r den finansiella
rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa dvervaganden faststallde vi revisionens
inrikining och omfatining och ﬁém granskni ﬁg%ﬁtg%aﬁ%m karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att beddma
affekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.
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Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omrade

mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden, Dessa omraden
till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga

inom ramen for revisionen av, och | vart stéllningstagande
separata uttalanden om dessa amraden.

Sarskilt betydelsefullt omréde

Vardering av finansiella anldgoningstilladngar
(lanefordringar)

Varderingen innehaller bade kvantitativa och kvalitativa
inslag. Beddmningen av eventuella nedskrivningsbehovy
innehaller flera omraden som till sin natur &r subjektiva och
féremal for ledningens beddmningar. Scandinavian Credit
Fund | AB (publ)s modell fér redovisning av forvéntade
kreditfériuster innebér aft lantagarens betalningsférmaga
provas genom analyser | syfte att berdkna sannolikheten far
betalningsinstallelse. Vidare berdknas restvirdet av panter
Scandinavian Credit Fund | AB (publ} har avseende utgivna
krediter vid ett inanspraktagande och likvidation av panten.
Dessa tva faklorer ger ett forvantat vérde pa kreditfériusten

ach reserveras | redovisningen.

ingar i att faststélla reserveringsbehovet for osdkra
fordringar ar betydande och kan, om de &r inkorrekia, leda
till vasentliga felaktigheter i den finansiella rapporteringen.
Det har gér att varderingen av lanefordringar ar ett sérskilt
batydelsefullt omrade i revisionen.

Bokfdrt varde pa dessa uppgar till 819 562 tkr. Av bolagets
arsredavisning not 1 ach 12 framgar hur lanefordringama
redovisas ach varderas och av not 1 framgar vilka
bed&mningar bolaget gjort.

Per definition &r beddmning av lanefordringars
nedskrivningshehov behaftad med inneboande psdkerhet.

Virdering av aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till verkligt varde och utgdr en
vésentlig post | bolagels balansrikning. Vardering av
andelama ar till sin natur subjektiv och féremal fér
ledningens beddmning.

Balansposten bestar primért av aktier | onoterade
aktiebolag, bokfart varde pa dessa uppgar till 679 995 tkr
per bokslutet 31 december 2024,

Betydelsen av de uppskattningar och beddmningar som
ingar | att faststélla det verkliga vardet ar betydande och
kan, om de &r inkorrekta, leda till vasentliga felsktigheter i
den finansiella rapporteringen. Det har gor att varderingen
av aktier och andelar &r et sarskilt betydelsafullt omrade
revisionen. Av bolagets arsredovisning not 1, 3 ach 12 finns
information om hur andelarna redovisats och varderats.
Per definition &r beddimning av aktiernas varde behaftad
med inneboende osakernest.
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n for revisionen &r de omraden som enligt var professionella beddmning var de

Hur var revision beaktade det séirskilt
hetydelsefulla omradet

| revisionen har vi fokuserat pa varderingen av
lanefordringarna. Vi har inhé&mtat och utvarderat
Scandinavian Credit Fund | AB {publ)s beddmning av
nedskrivningsbehov per 31 december 2024.

Vid var granskning av vardering av Scandinavian Credit
Fund | AB (publ}s lanefordringar och anvand modell har

vi anvént PwC:s specialister pa kreditrisk och IFRS 9. |

var revision har vi vidare granskat att anvéind modell &r |

linje med IFRS.

Vart arbete har haft en generell utgangspunkt fér
laneportfélien som helhet. Vi har aven i férekommande
fall tagit del av nedskrivningsdokumentation och stadmt
av den framréknade reserven mot redovisningen.
Vidare har vi utfdrt kontrollberdkningar av modellen
utifran beskrivning | modelldokumentation.

Vi har genom stickprov for krediter granskat

nedskrivningsdokumentation for individuella krediter och
| forekommande fall stdmt av framrdknad reserv mot
redovisningen.

Vi har ocksa utvarderat upplysningarna hanférliga till
nedskrivning av lan.
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| revisionen har vi bland annat utvarderat baolagets
processer for vardering av akliemna. Vi har haft
diskussioner med féretradare fran bolaget som &r del i
upprattandet av varderingarna. Vi har tagit del av och
ldst protokoll fran méten som hallits under aret av
bolagets Engagemangskommitte,

Vi har aven i forekommande fall inh&mtat externa
varderingar som bolaget inhamtat, for att verifiera
rimligheten | bolagets antaganden,

Vi har ocksa utvarderat upplysningarna hanfarliga till
vArdering av aktier ocn andelar.

)
Oneflow ID 10033830 Sida 2/6



Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktiren ansvarar dven for
den interna kontroll som de beddmer 8r nédvandig for att uppréatta en arsredovisning som inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa heror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren f6r bedémningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar tillampliat, om fdrhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av s&kerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag, och att Jamna en
revisionshertielse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sé&kerhet &r en hig grad av sdkerhet, men 8r ingen
garanti tor att en revision som uttdrs enligt 1SA och god revisionssed | Sverige alliia kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns, Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredavigningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.selrevisornsansvar, Denna beskrivning &r en del av revisionsberittelsen.

Revisorns granskning av forvaltning och forslag till disposition av bolagets vinst eller
forlust

krav enligt lagar och andra forfattningar

PP ort om andra

LUtéver var revision av arsredovisningen har vi aven utfirt en revision av styrelsens och verkstéllande
direkttirens forvalining f6r Scandinavian Credit Fund | AB (publ) for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt fdrslaget | férvaliningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direkitren ansvarsfrihet for rakenskapsarest.

Grund fé6r uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare | avsnitiet
Revisorns ansvar. Vi 8r gberoende i frhallande till Scandinavian Credit Fund | AB (publ) enligt god
revisorssed | Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.
Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslagst till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringshehoy, likviditet och stalining | dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefatta
hland annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tilise att bolagets organisation ar
utformad séa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter | Svrigt kontrolleras
na ett betryggande satt. Den verkstéllande direktdren ska skéta den l6pande forvaliningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokioring ska

fullgtras | dverensstammelse med lag och for att medelsfdrvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhéamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bed6ma om nagon styrelseledamot eller
varkstéllande direktiren | nagot vasentligt avseende:
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¢ foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranteda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

nagot annat satt handlat | strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller holagsordningen.

Vart mal betrédffande revisionen av forslaget till dispositioner av balagets vinst eller foriust, och dédrmed vart
é

uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget &r férenligt med akliebolagslagen.
Rimlig sékerhet &r en hiig grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
| | Sverige alltid kommer att upptacka atgédrder eller forsummelser som kan féranleda

revisionssed |
ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett farslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beaskrivning av vart ansvar f&r revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisarsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalanden

Utdver var revision av arsredavisningen har vi dven utfort en granskning av att styrelsen och verkstallande
direktéiren har upprattat arsredovisningen i ett format som majliggér enhetlig elektronisk rapportering (Esef-
rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden for Scandinavian Credit Fund |
AB (publ) fér ar 2024.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

ef-rapporten uppréttats i ett format som i allt vasentligt méjliggér enhetlig

Enligt var uppfattning har Esi

elekironisk rapportering.

Grund for uttalanden

evR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart

&

Vi har utfért granskningen enligt FARs rekommendation R

ansvar enligt denna rekommendation besknivs nérmare | avsnitiet Revisarns ansvar, Vi ar oberoende |
farhallande till Scandinavian Credit Fund | AB {publ) enligt god revisorssed | Sverige och har i dvrigt fullgjort
vart yrikesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och 8ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen ach verkstéllande direktéren som har ansvaret for att Esef-rapporten har uppréttats i enlighst
med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och for atf det finns en sadan intern kontroll
som styrelsen och verkstallande direkttren beddmer nddvéandig for att uppratta Esef-rapporten utan vasentliga

felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt &r uppréttad i eft format som

uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 krdver att vi planerar och genomfér vara gmméﬂmiﬁggé‘ﬁgérﬁw for att uppna rimlig sékerhet att Esef-
rapporten ar uppratiad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sékerhet &r en héig grad av sékerhet, men ar ingen garanti f6r att en granskning som utférs enligt RevR
18 och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.,
Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund | Esef-
rapporten.

Revisionsforetaget tillampar International Standard on Quality Management 1, som kraver att foretaget
utformar, implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tilldmpliga krav i lagar och andra

fartattningar.

Granskningen innefattar att ganom olika atgérder inh&mta bevis om att Esef-rapporten har uppréattats i ett
format som méjligaér enheatlig elekironisk rapportering av arsredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som
ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna fér vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &ar relevanta for hur styrelsen och verkstallande direktdren tar fram underlaget | syfte att utforma
granskningsatgérder som ar Andamélsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte | syfie att gara ett
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alande om effektiviteten | den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksé en utvardering av
senligheten och rimligheten | styrelsens och verkstéllande direkttrens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-rapporten upprattats i ett giltigt XHTML-
format och en avstamning av att bsef-rapporten Gverensstdmmer med den granskade arsredovisningean.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Taorsgatan 21, 113 97 Stockholm, utségs till Scandinavian Credit Fund |
AB (publ)s revisar av bolagsstdmman den 28 februari 2024 och har varit bolagets revisor sedan 10 juni 2015,

Stockholm den dag som framgéar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Petar Sott
Auktoriserad revisor
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Mamn returnerat fran Svenskt BankiD: PETER SOTT

Feter Sott

Auktoriserad revisor
Leveranskanal bpost
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