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Arsredovisning

for

Etraveli Group AB

556584-4684

Rékenskapsaret

2023-01-01 —2023-12-31

Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Etraveli Group AB intygar att resultatrdkningen och balansridkningen i
arsredovisningen har faststillts pa arsstimma den 17 juni 2024. Arsstimman beslutade att godkéinna

styrelsens torslag till resultatdisposition.

Jag intygar ockséa att innehallet 1 arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer 6verens med
originalen.

Uppsala den ijr juni 2024

Mathias Hedlund




62012572

(=]
o
]

A

Etraveli Group AB 2 (22)
Org.nr 556584-46384

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Etraveli Group AB far hidrmed avge arsredovisning t6r
rdkenskapsaret 2023—-01-01 — 2023—-12-31.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, i Tkr.

Forvaltningsberittelse

Verksamheten

Bolagets verksamhet bestar av att tillhandahalla koncerndvergripande tjénster till bolag inom
Etraveli-gruppen. Exempel pa detta dr koncernledning, ekonomifunktion/backotfice, marknadstéring &
forséljning, I'T-support och [T-utveckling.

Etraveli-gruppen erbjuder ett brett utbud av flyg och andra reserelaterade tjdnster och &r verksamt pd 75
marknader pa sex kontinenter med varumérken sasom Gotogate, Mytrip och Flight Network samt

metasOktjdnsten Flygresor.se i Sverige. Etraveli-gruppen dr en av de storsta flygcentrerade
online-aktdrerna i virlden och har samarbeten med bl.a. Booking.com och Google Flights. Gruppen har

sitt huvudkontor i Uppsala och har kontor i atta andra stdder virlden dver samt outsourcade verksamheter
1 sju ldnder.

Flerarsoversikt (Tkr) 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomséttning 2 081 578 1 201 712 467 398 317 961 894 986
Rorelseresultat 637 220 196 339 -103 884 -102 766 224 257
Balansomslutning 5706064 3775007 2873599 2606411 3114678
Soliditet (%) 7 15 13 15 17
Kassalikviditet (%) 87 53 32 57 78
Genomsnittligt antal anstéllda 261 218 192 194 181
Agarforhillanden

Etraveli Group AB dgs till 100 % av Etraveli Group Holding AB, 559111-7873. Etraveli Group Holding
AB ir ett heldgt dotterbolag till Flugo Holdings AB, 559111-7865, som 1 sin tur dgs till 100 % av Flugo

Grou

Grou

p Holdi

p Holdi

ngs AB, 559113-9570, med séte i Stockholm. Koncernredovisningen upprittas av Flugo
ngs AB, 559113-9570. Flugo Group Holdings AB &gdes per 31 december 2023 till 56,1 % av

Nubo Holdings S.a.r.l. (37,8 % per 31 december 2022) och till 43,9 % av dvriga (62,2 % per 31 december
2022). Nubo Holdings S.a.r.l. hade 88,9 % av r6sterna per 31 december 2023 (84,7 % per 31 december
2022) och 6vriga 11,1 % (15,3 % per 31 december 2022). Nubo Holdings S.a.r.1. har det bestimmande
inflytandet i Flugo Group Holdings AB. Nubo Holdings S.a.r.l. dgs 1 sin tur 1 sin helhet av Nubo Holdings
Jersey Limited vilket 1 sin tur dgs av CVC Fonder.

Hallbarhetsrapport
Etraveli-gruppen har publicerat en hallbarhetsrapport. Den finns tillgénglig pa gruppens hemsida
www.etraveligroup.com.

- Transaclion 092221155575198333595

Signed JE, MH, HW, LD
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Visentliga hiindelser under rikenskapsaret
Under aret har Etraveli-gruppen och Booking.com omftrhandlat det kommersiella avtalet och det har
forlangts fram till slutet av 2028, pa exklusiv basis.

Den 23 november 2021 meddelade Booking Holdings att de hade ingatt ett avtal med fonder som
forvaltas av CVC Capital Partners att f6rvérva Etraveli-gruppen for cirka 1,63 Mdr EUR. Slutférandet av
forvirvet var foremal for vissa villkor, inklusive regulatoriskt godkéinnande. Transaktionen erhéll
regulatoriskt godkdnnande fran CMA i Storbritannien den 29 september 2022. Den 25 september 2023

meddelade dock Europeiska kommissionen (EC) sitt beslut att blockera Booking Holdings' torvérv av
Etraveli-gruppen. Beslutet var en besvikelse for alla parter, men utsikterna tor Etraveli-gruppen &r fortsatt

positiva tack vare det omférhandlade och férlingda kommersiella avtalet med Booking och koncernens
starka marknadsposition.

Efterutdelning
Vinstutdelning har under 2023 ldmnats med 250 000 000 SEK vilket beslutats pa en extra bolagsstimma.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Inga hindelser av visentlig karaktédr har intriffat efter rdkenskapsarets slut.

Information om risker

Den koncern i vilken Etraveli Group AB ingar paverkas av ett antal riskfaktorer som helt eller delvis
ligger utanfor bolagets kontroll, men som kan ha en betydande inverkan pa koncernens resultat och
finansiella stéllning. Exempel pé risker &r politiska och sociala risker, naturkatastrofer, hélsorisker
(epidemier/pandemier), klimatférindringar, konjunkturberoende, I'T relaterade risker och dkad
konkurrens. Koncernen &dr genom sin verksamhet dven exponerad {6r olika slag av finansiella risker. Med
finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat och stdllning till £61jd av foréndringar 1
valutakurser, rdntenivaer, refinansierings- och kreditrisker. Se vidare angaende finansiella risker under
not 26.

Under 2020 implementerade Etraveli-gruppen ett nytt ramverk och arbetsséitt inom Enterprise Risk
Management. Det dr en arlig process att validera och ga igenom Gruppens risker {or att sékerstélla att
atgirder och fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. Inom detta arbetssétt identifierar Gruppen ett
antal risker inom fyra omraden. [ detta arbete identifierades sjuttioen risker t6r 2023.

Riskomradden:

Strategiska - mal pa hog niva i linje med foretagets mission och vision

Operativt - mal som relaterar till effektiv resursanvindning

Finansiell rapportering - méal som inkluderar féretagets behov av tilltorlitlig finansiell rapportering
Efterlevnad - mal som inkluderar féretagets behov av att {6lja tillimpliga lagar och f6rordningar

Etraveli-gruppen har under 2023 reviderat riskerna fran 2022 med hénsyn till den senaste kunskapen och
informationen om branschen, beaktande den 6kande betydelsen av olika milj6- och samhéllsrelaterade

fragor. Genom detta arbete har tva av riskerna klassificerats som hog risk och tolv som medium risk.

Exempel pa identifierade risker:
Hog risk: teknologiska eller lagstiftningsrelaterade fordndringar som kan paverka séttet Etraveli-gruppen
driver sin verksamhet pa samt risken att forlora effektivitet ndr affdrsmiljon blir alltmer komplex.

Medium risk: otillrdcklig successions-planering, naturkatastrofer och andra vésentliga héndelser 1
omvérlden som negativt paverkar flygbranschen (t.ex. pandemier, krig och terrordad), otillrdcklig
kundupplevelse, beroende av nyckelpartners/tredjeparter, svarigheter att uppna skalbara I'T system osv.

i Transaction 0892221155575198332395

Signed JE, MH, HW, LD e —
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Dessa risker har utvérderats och f6ljs upp av ledningen regelbundet och presenteras kontinuerligt t6r
styrelsen. Sedan 2020 har det varit en arlig process att validera och ga igenom koncernens risker tor att
sdkerstdlla att atgirder och fokus ligger pd de mest relevanta riskerna. For 2023 var fokus att forbéttra

skalbarheten i vara verksamheter och sékerstilla en balans mellan agilt utférande samt férbéttring av
koncernens processer. Foretaget investerar kontinuerligt {or att forenkla processer samtidigt som man

samarbetar med nya partners eller introducerar 16sningar {0r att sékerstélla bibehallandet av en
konkurrensfordel pa marknaden.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 4 405 404
arets vinst 337 048 455
341 453 859

disponeras sa att

till aktiedgare utdelas (1 590 kronor per aktie) 340 000 000
1 ny rdkning Overfores 1 453 859
341 453 859

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

Styrelsens yttrande

Koncernbidrag har, under forutséttning av arsstimmans godkdnnande, 1dmnats med 322 340 037 SEK
vilket foranlett att fritt eget kapital per balansdagen, reducerats med 255 937 989 SEK efter beaktande av

skatteettekten om 66 402 048 SEK.

De foreslagna vardedverforingarna, i form av koncernbidrag och vinstutdelning, reducerar bolagets
soliditet. Soliditeten ar fortsatt betryggande. Likviditeten 1 bolaget bedéms kunna upprétthallas pa en
likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning &r att de féreslagna utdelningarna, 1 form av koncernbidrag och vinstutdelning, €]
hindrar bolaget fran att fullgdra sina forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller att tullgtra erforderliga

investeringar. De foreslagna viardedverforingarna kan dirmed f6rsvaras med hénsyn till vad som anfors 1
ABL 17 kap 3 § 2-3 st (forsiktighetsregeln).

Foretagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterf6ljande resultat- och balansrdkning samt
kassaflodesanalys med noter.

Transackion 09222115557519833395

Signed JE, MH, HW, LD —m—m—m™™™m —
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Resultatrikning

Tkr

Nettoomséttning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar 1 koncernféretag,

Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som &r

anldggningstillgdngar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

Transaction 092221 15557519833385

Not

10

11
12
[3

14

15

Signed JE, MH, 11w, LD

2023-01-01
-2023-12-31

2081 578
393

2 081 971

-1 122 028
-281 713

-26 716
-14 294
-1 444 751

637 220

280 438

3 642
100 610

-2775 495
109 194
746 414

-376 126

370 288

-33 240

337 048

5 (22)

2022-01-01
-2022-12-31

1201 712
14 572
1216284

~7137 488
-218 545

-19 377
-44 534
-1 019 945

196 339

398 554

1 781

16 452
-191 937
224 850
421 189
~-13 715
407 474

-11 131

396 343
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Balansriakning
Tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar
Forbattringsutgifter pd annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernforetag
Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgcangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Transaction 89222115557519833355

Not

16, 17
18
20

21

Signed JE, MH, HW, LD

2023-12-31

1 236
62 615
63 850

2 005 524
1 593 663

380
3 600 066

3 663 917

114 833
1 210 593
| 0
36 221

78 915

1 440 562
601 586
2 042 148

5 706 064

6 (22)

2022-12-31

44 889
44 889

2 005 520
22 0352

23
2 027 596

2 072 484

39 768
386 197
2 780
12 126

35610
476 481

1 226 042
1702 523

3775 007
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Balansrikning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reserviond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller torlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leveranttrsskulder
Skulder till koncernforetag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och f6rutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

22

23

24

Zd

signed Ji, MH, HW, LD

2023-12-31

107
240
347

4 405

337 048
341 454

341 800

53 786

2 950 493
2 950 493

83 408
2 106 286

26 201

17 947
126 144
2 359 98

5 706 064

7 (22)

2022-12-31

107
240

347

158 062

396 343
354 4035

554 752

33 820
3001434
0

112 143
72 858

3 220 255

3775 007
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Rapport over forindringar i eget kapital

Tkr
Aktie- Reserv- Balanserat Summa
kapital fond resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 107 240 364 343 364 690
Utdelning -206 331 -206 331
Arets resultat 396 343 396 343
Fusionsresultat 2019 50 50
Utgaende eget kapital 2022-12-31 107 24() 554 405 554 752
Utdelning -550 000 -550 000
Arets resultat 337 048 337 048
Utgaende eget kapital 2023-12-31 107 240 341 454 341 800

e -~ Transaclion $9222115557518833395

Signed Jt, MH, HW, 1D —— —— —
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Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar fOr poster som inte ingar 1 kassaflddet
Erlagd rédnta mm
Erhallen rinta

Betald inkomstskatt
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
fordndring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Fordandring av kundfordringar

Fordndring av kortfristiga fordringar

Fordndring av leverantorsskulder

Fordndring av kortfristiga skulder

Kassafléde fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar 1 materiella anldggningstillgangar
Ladmnat aktiedgartillskott

Forséljning av dotterforetag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Ldmnad utdelning

Fordndring lan

Erhallen utdelning

Deposition lokalhyra

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Transaction 09222115557519833355

Not

Signed JE, MH, HW, LD

2023-01-01
-2023-12-31

637 220
26 716
-254 427
36 095
-4 258

491 346

=75 065
-933 032
49 5838
183 391
-283 772

-45 678

-45 681

-4377 660
-21 872
165 386

-857

-295 003

-624 456
1 226 042
601 586

9 (22)

2022-01-01
-2022-12-31

196 339
19 377
-19 937
13016
2 555

151 349

-23 073
-76 624

17 353
612 846
681 851

-206 331
0 958
288 407
-23

89 011

728 948
497 095
1226 042
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allminna upplysningar
Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr oférdndrade jamfort med foregaende ar.
Virderingsprinciper mm

Intiiktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas 1 den
omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogdras bolaget och intékterna
kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Ersattning i form av ranta, royalty eller utdelning redovisas som intdkt nér det dr sannolikt att {Gretaget
kommer att fa de ekonomiska fordelar som &r forknippade med transaktionen och nér inkomsten kan

berdknas pa ett tillforlitligt sdtt.

Rinta redovisas som intdkt enligt den s kallade effektivrantemetoden. Royalty periodiseras 1 enlighet
med den aktuella dverenskommelsens ekonomiska innebérd. Utdelning redovisas som intékt nér

fGretagets rétt till betalning dr sidkerstélld.

Anlidggningstillgangar

Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar enligt plan &r
baserade pa tillgangarnas anskaffningsvérden och berdknade nyttjandetider.

Avskrivning sker linjért 6ver den forvintade nyttjandeperioden med hinsyn till visentligt restvérde.
Foljande avskrivningsprocent tilldmpas:

Licenser 5 ar
[nventarier 5 ar
Datorer 3 ar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 3 ar

Finansiella instrument

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaftningsvérde efter avdrag {6r eventuella
nedskrivningar. [ anskaffningsvirdet ingar kopeskillingen som erlagts {6r aktierna samt
forvarvskostnader. Utdelning fran dotterféretag redovisas som intdkt. Vinst eller forlust fran férsdljning
av aktier och andelar i dotterforetag redovisas 1 resultatrédkningen i finansnettot.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsittningstillgangar till det belopp som

fGrvintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osédkra fordringar.

———  TJransaction 09222115557519833395 Signed JE, MH, HW, LD
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Laneskulder och leverantorsskulder
[Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag {6r
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid

forfallotidpunkten periodiseras mellanskilinaden som rdntekostnad Sver lanets 16ptid med hjélp av
instrumentets effektivranta. Harigenom 6verensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet

och det belopp som ska aterbetalas.

Kortfristiga fordringar och skulder 1 utlindsk valuta
Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omrédknats till balansdagens kurs.

Utlandska valutor
Nir valutasédkring inte tillimpas, vdrderas monetéra tillgangs- och skuldposter 1 utldndsk valuta till
balansdagens avistakurs. Transaktioner i utldndsk valuta omriknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Likvida medel
Bolaget ingar i ett koncernkontosystem dér Etraveli Group AB &r motparten till banken.
Tillgodohavanden/utnyttjad kredit redovisas som en fordran respektive skuld till bolaget. Per balansdagen

2023-12-31 uppgick fordran till 21 157 KSEK (skuld 440 088 KSEK per 2022-12-31).

Nér Etraveli Group AB behéller de avtalsenliga réttigheterna att erhalla kassaflddena fran en finansiell
tillgdng (ursprungstillgdngen) men patar sig en avtalsenlig forpliktelse att erldgga dessa kassatldden till
annan part (slutlig mottagare), behandlas transaktionen som en dverféring av en finansiell tillgang. Detta
ar fallet nédr Etraveli Group AB erhaller medel fran kund som ska vidare till flygbolag samt erhaller medel

fran flygbolag som ska vidare till kund (refunds ex.). Dessa redovisningsmedel uppgér per 31 december
2023 till 202 416 KSEK varav hela beloppet utgtr skuld till flygbolag (per 31 december 2022 uppgick
redovisningsmedel till 0 KSEK) och redovisas ddrmed inte i koncernens balansrdkning och kassatldde.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrikningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter redovisas 1
eget kapital.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rikenskapsar till {6ljd av tidigare héndelser.
Redovisning sker enligt balansrikningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pd temporéra skillnader som uppstar mellan bokférda respektive
skattemdssiga virden for tillgangar och skulder samt {6r §vriga skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifrdn gillande skattesats pa balansdagen. Effekter av
fordndringar i gdllande skattesatser resultatfors i den period fordndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som avséttning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avréknas mot framtida skatteméssiga
overskott.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sdrredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som &r hinforlig till obeskattade reserver.

— Transaclion 09222115557519833395

Signed JE, MH, 11w, LD
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Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande ridkenskapsar samt den del av tidigare rikenskapsars
iInkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som géller per
balansdagen.

Ersattningar till anstéillda

Ersdttningar till anstdllda avser alla former av erséttningar som foretaget 1dmnar till de anstéllda.
Kortfristiga ersdttningar utgérs av bland annat [6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
erséttning efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga ersdttningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till f61jd av en tidigare
héndelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Offentliga bidrag

Oftentliga bidrag redovisas som intdkt da den framtida prestationen som krévs fOr att erhélla bidraget
uttorts. I de fall bidraget erhalls innan prestationen utforts, redovisas bidraget som skuld 1

balansridkningen. Offentliga bidrag vérderas till det verkliga vérdet av vad som erhéllits eller kommer att
erhallas.

Etraveli Group AB har under 2023 erhallit statliga sttéd som en 6ljd av hdga elpriser under aren 2021 till
2022, Bidraget som erhallits &r elstdd pa 82 KSEK. Bolaget har ¢ erhallit statliga st6d under 2022.

Stoden redovisas inom Ovriga rorelseintikter. Det finns inga ouppfyllda villkor eller andra
eventual forpliktelser som &r knutna till dessa bidrag. Bolaget har inte erhallit nagra andra former av
statliga stod.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras 1 aktier och andelar hos
givaren. Erhallna och ldmnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Koncernforhallanden

Foretaget 4r moderforetag men med hinvisning till undantagsreglerna 1 arsredovisningslagen 7 kap 23
uppréttas ingen egen koncernredovisning. Foretaget och samtliga dottertGretag omfattas av en
koncernredovisning uppréttad av det dverordnade moderforetaget Flugo Group Holdings AB ,
organisationsnummer 559113-9570 med séte 1 Stockholm.

Bolagets princip for erhallna och [dmnade koncernbidrag &r att de redovisas dver resultatrikningen, under
Bokslutsdispositioner.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassatlddet omfattar endast
transaktioner som mediort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har
en kortare [6ptid 4n tre manader fran anskaffningstidpunkten. Spérrade medel klassificeras som likvida

medel, Fordndringar 1 spérrade medel redovisas 1 den 16pande verksamheten.

et e - Transaction 09222115557518833395 Signed JE, MH, HW, LD
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Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag f6r uppskjuten skatt) i procent av
balansomsliutning.

Kassalikviditet (%)
Omsittningstillgdngar exklusive lager och pagaende arbeten 1 procent av kortfristiga skulder.

Uppskattningar och bedomningar

Upprittandet av bokslut och tilldmpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedémningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da beddmningen
gors. Uppskattningar och bedomningar utvirderas I6pande och &r baserade pé historiska erfarenheter och
ett antal andra faktorer, inklusive forvdntningar om framtida héndelser som under radande omstidndigheter
anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvénds for att beddma de redovisade virdena pa tillgangar och
skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses Over regelbundet.

Enligt foretagsledningen dr véisentliga beddmningar avseende tillimpade redovisningsprinciper samt
kéllor till osdkerhet i uppskattningar, frdmst relaterade till nedan.

Bedomningar av fordringar

Bolagets fordringar bestar bland annat av fordringar gentemot flygbolag avseende volymprovisioner
och/eller marknadsforingsbidrag. Dessa fordringar baseras huvudsakligen pa bedomningar av bokade
flygbiljetter och tidpunkt for framtida avresa. Ledningen g&r kontinuerligt beddmningar av forséljningen
och kreditrisken hos flygbolagen samt beddmningar utifran fall till fall om det foreligger ett
nedskrivningsbehov av dessa fordringar.

Not 2 Inkop och forsidljning inom koncernen

2023-01-01 2022-01-01
-2023-12-31 -2022-12-31
Andel av forsédljning som avser koncernforetag 2 073 256 1 200 630
Andel av ink6p som avser koncernféretag 504 829 314 741

Bolagets koncerninterna forséljning utgdrs av management fee till vriga koncernbolag.

Not 3 Ovriga rorelseintiikter

2023-01-01 2022-01-01

-2023-12-31 -2022-12-31

Kursvinster 0 14 557
Elstdd 82 0
Ovrig rorelseintikt 311 15
393 14 572

Sedan 2022 nettoredovisas valutakurseffekter inom rérelsen 1 arsredovisningen. Tidigare
bruttoredovisades valutaeffekterna inom rorelsen, som dvrig rorelseintédkt respektive dvrig rérelsekostnad.

—  Transaction 09222115557519833395 Signed JE, MH, HW, LD



Etraveli Group AB 14 (22)
Org.nr 556584-4684

Not 4 Arvode till revisorer

G
&:} Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
& verkstédllande direktrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
:c:i utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
g genomforandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.
2023-01-01 2022-01-01
-2023-12-31 -2022-12-31
PWC
Revisionsuppdrag -3 683 -2 577
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -123 -97
Skatteradgivning -2 846 -3 752
Ovriga tjinster -6 632 -15
-13 284 -6 441

Not 5 Leasing, leasetagaren
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 29 882 KSEK (15 460 KSEK).

Framtida leasingavgifter, for icke uppsédgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt f6ljande:

2023-01-01 2022-01-01
-2023-12-31 -2022-12-31
Inom ett ar . -17 614 -21 687
Senare dn ett 4r men inom fem ar -54 183 -33 799
-71 797 -75 486
Not 6 Anstillda och personalkostnader
2023-01-01 2022-01-01
-2023-12-31 -2022-12-31
Medelantalet anstillda
Kvinnor 100 84
Maén 161 {34
261 218
Loner och andra ersittningar
Ovriga anstillda ~-187 769 -142 745
-187 769 -142 745
Sociala kostnader
Penstonskostnader for dvriga anstéllda -18 794 -14 446
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal -61 225 48 015
-80 019 -62 461
Totala loner, ersidttningar, sociala kostnader och -267 788 -2035 206

pensionskostnader

Medeltalet anstidllda bygger pa av bolaget betalda nirvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

—  Transaction 082221155575198333585 Signed JL, MH, HYY, LD —_— S
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Konsfordelning bland ledande befattningshavare

Andel kvinnor 1 styrelsen

Andel mén 1 styrelsen

Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare
Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare

Not 7 Forbittringsutgifter pa annans fastighet

Ink6p
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvirden

Inkop

Forséljningar/utrangeringar

Utgdaende ackumulerade anskaffningsviirden

[ngdaende avskrivningar
Forsédljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdaende redovisat virde

Not 9 Ovriga rorelsekostnader

Ovriga kursférluster
Kursforluster valutakonto
Ovriga rorelsekostnader
Orealiserade kurstérluster

Transaclion 09222115557519833385

Signed JE, MH, HW, LD

2023-01-01
-2023-12-31
0 %

100 %

0 %

100 %

2023-01-01
-2023-12-31

1 345
1 345

-109
-109

1236

2023-01-01
-2023-12-31
138 354

44 333

0

182 687

-93 465
0

-26 607
-120 072

62 615

2023-01-01
-2023-12-31

-54 551
74 538

-1
-34 280
-14 294
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2022-01-01
-2022-12-31
0 %

100 %

0 %

100 %

2022-01-01
-2022-12-31

2022-01-01
-2022-12-31
96 537

41 866

-50

138 354

-74 138

49
-19 377
-93 465

44 889

2022-01-01
-2022-12-31

-33 162
1 846

0

-13 218
-44 534
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Sedan 2022 nettoredovisas valutakurseffekter inom rérelsen 1 arsredovisningen. Tidigare
bruttoredovisades valutaeffekterna inom rorelsen, som dvrig rorelseintédkt respektive 6vrig rorelsekostnad.

Not 10 Resultat fran andelar i koncernforetag

2023-01-01 2022-01-01

-2023-12-31 -2022-12-31

Anteciperad utdelning 115 052 110 147
Utdelning 165 386 288 407
280 438 398 554

Not 11 Resultat fran dvriga virdepapper och fordringar som ér anliggningstillgangar

2023-01-01
-2023-12-31
Resultat vid avyttringar 3 642
3 642
Not 12 Ovriga réinteintikter och liknande resultatposter
2023-01-01
-2023-12-31
Riénteintdkter mm fran koncernforetag 64 324
Ovriga ranteintikter 36 286
100 610
Not 13 Riintekostnader och liknande resultatposter
2023-01-01
-2023-12-31
Réntekostnader till koncernféretag -261 360
Ovriga rantekostnader mm -14 135
-275 495
Not 14 Bokslutsdispositioner
2023-01-01
-2023-12-31
Avsittning till periodiseringstond -33 786
Koncernbidrag -322 340
-376 126

e —  Transaction 09222115557519833395 Signed JE, MH, HW, LD

2022-01-01
-2022-12-31

1 781
1781

2022-01-01
-2022-12-31

9 623
6 824

16 452

2022-01-01
-2022-12-31

-185 328
-6 609

-191 937

2022-01-01
-2022-12-31

0
-13 715
-13 715
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Not 15 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Procent
Redovisat resultat fore skatt
Skatt enligt gdllande skattesats 20,60
Ej avdragsgilla kostnader 20,60
Ej skattepliktiga intdkter 20,60
Skattemdssig effekt av dveravskrivning 20,60
Under dret utnyttjande av tidigare ars
underskottsavdrag vars skattevérde ¢j
redovisats som tillgang 20,60
Redovisad effektiv skatt 8,98

Not 16 Andelar i koncernforetag

Ingdende anskaffningsvérden
[nkop
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende nedskrivningar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat virde

e Transaction 09222115557519833395
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2023-01-01
-2023-12-31

-33 240

0
-33 240

2023-01-01
-2023-12-31
Belopp
370 288

=76 279
-17 629
60 235
433

-33 240

2023-12-31
2021 020
3

2 021 023

-15 500
-15 500

2 005 524
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2022-01-01

-2022-12-31

0

-11 131

-11 131
2022-01-01
-2022-12-31
Procent Belopp
407 474
20,60 -83 940
20,60 -9 831
20,60 82 469
20,60 429
20,60 10 872
0,00 0

2022-12-31

2 020972

49

2 021 021

-15 500

-15 500

2 005 520
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Not 17 Specifikation andelar i koncernforetag

Kapital- Bokfort
Namn andel varde
Svenska Resegruppen AB 100 425 139
Gotogate International AB 100 25 000
e-Travel Online Tourism and
Travel Services SA 100 952 072
Flugo Canada Holding Inc 100 511269
Flightmate AB 100 91 992
Etraveli Poland sp. z.o.o0. 100 49
Etravell Uruguay SAS 100 3
2 005 524
Org.nr Site
Svenska Resegruppen AB 556409-9025 Uppsala, SE
Gotogate International AB 556538-1265 Uppsala, SE
e-Travel Online Tourism and
Travel Services SA 7355001000 Aten, GR
Flugo Canada Holding Inc 002733495 Toronto, CA
Flightmate AB 556694-7247 Stockholm, SE
Etravell Poland sp. z.0.0. 0000968617 Warszawa, PL
Etraveli Uruguay SAS 219476910017  Montevideo, UY

Not 18 Langfristiga fordringar hos koncernforetag

2023-12-31
Ingaende anskaffningsvérden 22 052
Tillkommande fordringar 1 632 802
Avgaende fordringar -2 192
Omklassiticeringar 47 589
Omvirderingseffekter -106 589
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 1 593 663
Utgaende redovisat virde 1593 663

18 (22)

2022-12-31

21 2738

774
0

0
0

22 052

22 052

Aktiedgarlanet och det externa lanet, som finns ldngre upp 1 koncernen, klassificerades som kortfristiga

2021 och 2022 da Booking Holdings hade ingatt ett avtal att f6rvérva Etraveli-gruppen (varmed dessa lan
forvéantades regleras). Forvirvet blockerades dock av Europeiska kommissionen under 2023 varmed lanen
samt de relaterade lanen som allokerats ner 1 dotterbolagen klassificeras som langfristiga igen utifran dess

forfallotidpunkt.

Jransaction 09222115557519833395 Signed JE, MH, HW, LD
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Not 19 Stiallda siakerheter

For skulder till kreditinstitut:
Fordringar koncerntoretag,
Foretagsinteckningar -
Pantsatta aktier 1 dotterbolag

Not 20 Eventualforpliktelser

Resegarantier fér egen rdkning
Depositioner

Proprieborgen
Bankgaranti betalleverantor

2023-12-31

- O O O

2023-12-31

17 900
77T

35 999
259 555
364 231

19 (22)

2022-12-31

23 360

1 200

1 494 203
1 518 763

2022-12-31

17 900
23

155744
384 373
558 040

Etraveli Group AB hade per 31 december 2022 stilit ut kapitaltdckningsgarantier med beloppstak om

fotalt 378 000 KSEK vilket 16pt ut under 2023. Ingen motsvarande garanti har stéllts ut 31 december

2023. Etraveli Group AB hade per 31 december 2023 gitt i proprieborgen om motsvarande 85 999 KSEK

(155 744 KSEK).

Not 21 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda hyror

Forutbetald pension

Forutbetalda elkostnader
Forutbetalda IT-tjdnster

Forutbetalda marknadsforingstjinster
Forutbetalda torsdkringskostnader
Upplupna provisioner

Ovriga poster

Not 22 Antal aktier och kvotvarde

Antal aktier vid arets ingang var 213 800, till ett kvotvirde av 0,50. Ingen f6réndring har skett under aret.
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2023-12-31

5 569
1 796
554
32 466
1 606
2 009
33 042
1 873
78 915

2022-12-31

>l
1 343
477

19 803
783

[ 734
4 543
| 376
35 610
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Not 23 Disposition av vinst eller forlust

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att
till aktiedgare utdelas (1 590 kronor per aktie)
I ny rdkning Sverfores

Not 24 Langfristiga skulder till koncernforetag

[ngdende balans
Tillkommande skulder
Omklassificeringar
Omviérderingseffekter

Utgaende balans

2023-12-31

4 405

337 048
341 454

340 000
[ 454
341 454

2023-12-31

0
| 612 947
1 455 789
-118 244

2 950 493

20 (22)

2022-12-31

S O O O O

Aktiedgarlanet och det externa lanet, som finns langre upp 1 koncernen, klassificerades som kortiristiga
2021 och 2022 da Booking Holdings hade ingatt ett avtal att forvérva Etraveli-gruppen (varmed dessa lan
forvéntades regleras). Forvirvet blockerades dock av Europeiska kommissionen under 2023 varmed lanen
samt de relaterade lanen som allokerats ner i dotterbolagen klassificeras som langfristiga igen utifran dess
forfallotidpunkt.

Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2023-12-31 2022-12-31

Upplupen 16neskuld 25 180 14 397
Upplupna sociala avgifter 13 852 8 086
Omstruktureringsresery 0 82
Upplupna konsultkostnader 32 457 29 107
Forutbetalda provisioner 31395 I 454
Ovriga upplupna kostnader 23 260 19 733
126 144 72 858

Transaclion 09222115557519833395 Signed JE, MH, HW, LD
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Not 26 Finansiella risker

Bolaget exponeras genom sin verksamhet {or finansiella risker. De finansiella risker som &r av storst
betydelse dr valuta-, rdnte-, kredit- och likviditetsrisk. Dessa risker hanteras samt kontrolleras 1 enlighet
med en av styrelsen antagen finans- och valutapolicy. Riskhanteringen skots av f6retagets
finansavdelning.

Likviditetsrisker
Likviditetsrisk avser risken att bolaget saknar tillrdcklig likvida medel 16r betalning av sina ataganden

avseende finansiella skulder. Bolaget ingar i en koncern dar malséttningen med likviditetshantering dr att
sikerstédlla att tillrackliga likvida medel finns for att klara sina kommersiella ataganden.
Kassaflodesprognoser uppréttas 16pande samt rappotrteras till ledningen, kontroll och uppfoljning av dessa
oors av koncernens finansavdelning. Overskottslikviditet i koncernens rérelsedrivande foretag,
Overstigande den del som krdvs for att hantera rorelsekapitalbehov, hanteras centralt inom koncernen.

Marknadsrisker

Marknadsrisk 4r risken for att verkligt viarde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument
varierar pa grund av fordndringar i marknadspriser. De marknadsrisker som frimst paverkar bolaget
utgdrs av valutarisker, rinterisker och leverantdrsrisker. Bolagets malsittning &r att minska paverkan av
kortsiktiga fluktuationer av bolagets resultat. Pa ldngre sikt kommer emellertid varaktiga fordndringar i
valutakurser och réntor att fa en paverkan pa det konsoliderade resultatet.

Rénterisker

Rénterisk dr risken att virdet pa finansiella instrument varierar pa grund av féréndringar 1
marknadsréntor. Réanterisk kan leda till f6réndring i verkliga varden och fordndringar i kassafléden. En
betydande faktor som pdverkar ridnterisken &r rdntebindningstiden. Hantering av bolagets rdnteexponering
ar centraliserad, vilket innebér att den centrala ekonomifunktionen ansvarar for att identifiera och hantera
denna exponering,

Valutarisker

Risken att verkliga varden och kassafldden avseende finansiella instrument kan fluktuera nér vérdet pa
frimmande valutor fordndras kallas valutarisk. Bolaget ar exponerad or olika typer av valutarisker. Till
exempel avseende betalningsfléden 1 form av kund- respektive leverantérsbetalningar 1 utlindska valutor,
bendmnd transaktionsexponering. Etraveli-gruppen &mnar att 1 stérsta mgjliga man stréva efter sa kallad
naturlig sékring, det vill séga att aktivt arbeta f6r att ha balans mellan tillgangar och skulder 1 andra
valutor dn bolagets funktionella valuta.

Kreditrisker
Med kreditrisker avses risken att bolaget inte erhéaller betalningar enligt dverenskommelse och/eller
kommer att gbra en forlust pa grund av motpartens of6rmaga att infria sina térbindelser.

Kreditrisker i fordringar

Risken for att bolagets kunder inte uppfyller sina ataganden, det vill sdga att betalning ej erhalls tor
fordringar, utgér en kreditrisk for genererad forsdljning. Huvuddelen av fordringarna &r koncerninterna
och bedéms inte medféra nagon visentlig kreditrisk.

Not 27 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

[nga hidndelser av vésentlig karaktér har intréffat efter rikenskapsarets slut.
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Underskrifter

UInngala den dao som framgar av var elektroniska underskrift

I /Qﬂ,,/g\_

Mathias Hedlund Johan Elwin
Verkstillande direktor

a0

Henrik Wetterdal

Var revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift
PricewaterhouseCoopers AB

{eonard Daun

LLeonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Etraveli Group AB, org.nr 556584-4684
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Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Etravell Group AB fér ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en | alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Etraveli Group ABs finansiella stallning per den 31 december 2023
och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar

férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrékningen och balansrakningen fér Etravell Group AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed t Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande tiil
Etraveli Group AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstadllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [amna en
revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund | arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktérens forvaltning for Etraveli Group AB fér ar 2023 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaliningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamdéter och verkstéllande direktéren ansvarsirinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Etraveli Group AB enligt god revisorssed i Sverige och har |
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstadllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn {ill
de krav som bolagets verksamhetsart, omfatining och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaliningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i évrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skéta den [6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i 6verensstammelse med lag och fér att medelsforvaitningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren { nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

» pa nagot annat satt handiat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimilig grad av sakerhet beddéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

=n ytterligare beskrivhing av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uppsala den dag som framgar av var elekironiska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Styrelsen for Flugo Group Holdings AB, org.nr. 559113-9570, far h&drmed avge arsredovisning och
koncernredovisning for rékenskapsaret 2023-01-01—2023-12-31.

verksamhetshesKrivning

Flugo Group Holdings AB inklusive dotterbolag (fortsattningsvis Etraveli-gruppen eller koncernen), &r
en ledande global teknikleverantoér for flygbiljetter och en av de stérsta onlineresebyraerna (OTA) med
en Okande global narvaro.

Koncernen erbjuder ett brett utbud av flyg och andra reserelaterade tjénster och ar verksamt pa 75
marknader pa sex kontinenter med varuméarken sasom Gotogate, Mytrip och Flight Network samt
metasoktjansten Flygresor.se i Sverige. Tripstack ar vart B2B-féretag som specialiserat sig pa att
tillhandahalla flyginnehall fran lagprisbolag och Virtual Interline® och spelar en viktig roll for att koppla
samman miljontals flygresor och skapa unikt flyginnehall som vara konsumenter och partners kan dra
nytta av. Etraveli-gruppen ar en av de stoérsta flygcentrerade online-aktérerna i variden och har
samarbeten med bl.a. Booking.com och Google Flights. Koncernen férmedlade under 2023 flygresor
och andra reserelaterade tjanster for 11 646,7 MEUR (7 140,6 MEUR), med en nettoomséattning om
616,6 MEUR (413,8 MEUR). Koncernen har sitt huvudkontor i Uppsala och har kontor i atta andra
stader varlden dver samt outsourcade verksamheter i sju l&nder.

Sedan augusti 2017 &gs den davarande Etraveli-koncernen av fonder som férvaltas av CVC Capital
Partners ("CVC Fonder”). Transaktionen genomférdes 3 augusti 2017 varmed den férvarvade

koncernen konsoliderats i Flugo Group Holdings- koncernen fran detta datum.

Agarforhallanden
Av nedan tabell framgar Flugo Group Holdings AB:s agarférhallanden. Nubo Holdings S.a.r.l. har det
bestammande inflytandet | Flugo Group Holdings AB.

Andel aktier Andel roster
| 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Nubo Holdings 1 56,1 % 37,8 % 88,9 % 84,7 %
| S.a.r.l. |
Ovriga 43,9 % 62,2 % 1,1 % 15,3 %
Total 100 % 100 % 100 % 100 %

Se vidare not A22 eget kapital. Nubo Holdings S.a.r.l. &gs 1 sin turi sin helhet av Nubo Holdings
Jersey Limited vilket 1 sin tur &gs av CVC Fonder.

"'Virtual Interline (V1) kombinerar flygrutter mellan flygbolag som inte har samarbetsavtal eller s.k. code-share avtal.
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Verksamhetens utveckling under 2023-01-01—2023-12-31

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Under aret har Etraveli-gruppen och Booking.com omférhandlat det kommersiella avtalet och
det har foérlangts fram till slutet av 2028, pa exklusiv basis.

Den 23 november 2021 meddelade Booking Holdings att de hade ingatt ett avtal med fonder
som forvaltas av CVC Capital Partners att férvarva Etraveli-gruppen f6r cirka 1,63 Mdr EUR.
Slutférandet av férvarvet var féremal f6r vissa villkor, inklusive regulatoriskt godkannande.
Transaktionen erhéll regulatoriskt godk&nnande fran CMA i Storbritannien den 29 september
2022. Den 25 september 2023 meddelade dock Europeiska kommissionen (EC) sitt beslut att
blockera Booking Holdings’ férvarv av Etraveli-gruppen. Beslutet var en besvikelse for alla
parter, men utsikterna for Etraveli-gruppen &r fortsatt positiva tack vare det omférhandlade
och forlangda kommersiella avtalet med Booking och koncernens starka marknadsposition.

Under det fjarde kvartalet slutférde koncernen ett refinansieringsprojekt dar det externa lanet
aterbetalades och ett nytt stérre lan togs upp. Likviden anvéndes for aterbetalning av vissa
aktiedgarlan. Det nya externa lanet uppgar till 465 MEUR och 16per pa 5 ar och déartill har
koncernen en s.k. Revolving Credit Facility om 30 MEUR och en s.k. Overdraft Facility om 30
MEUR for att sékerstélla tiliracklig likviditet och operationell flexibilitet.

Vasentliga handelser efter rikenskapsaret

Inga handelser av vésentlig karaktar har intréffat efter rakenskapsarets siut.
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2023 2022 2021 2020 2019
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Flerarsoversikt,
koncernen? MEUR MEUR MEUR MEUR MEUR MEUR

e A R A R R

Bruttoférsaljning (Gross

B R e e e S e b et

sales) 11 646,7 7 140,06 23795 998, 1 4 166,7
Nettoomsattning 616,6 413,8 176.5 105,5 297.3
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 119,3 79,7 21,9 -12,7 66,1
EBITDA marginal, % 19,3 % 19,3 % 12.4 % neg 22 2 %
Likvida medel 121,5 87,6 58,5 46,0 57,4
2023 2022 2021 2020 2019
Flerarsdversikt, moderforetaget MSEK MSEK MSEK MOEK MOEK e MSEK
Nettoomsattning - - - - -
Rorelseresultat -0, 1 -0, 1 -0,1 0 0
Res. efter finansiella poster 27,7 28,0 26,4 17.5 25 7
Balansomslutning 5071 6863 5834 5372 4 969

2 Arsredovisningen innefattar ett antal nyckeltal som inte definieras av IFRS. For mer information kring dessa alternativa
nyckeital och dess framrédknande, se not A32.
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Utfall perioden 1januari till 31 december 2023

Siffror inom parentes avser perioden 1 januari till 31 december 2022.

Intakter

Nettoomsattningen uppgick till 616,6 MEUR (413,8 MEUR) och nettointékter, beraknat som
nettoomsattning efter avdrag for inkdp av ovriga tjanster, till 462,1 MEUR (292,0 MEUR).
Nettointakterna ar direkt eller indirekt relaterade till férmedling av flygbiljetter.

Resultat

EBITDA uppgick till 119,3 MEUR (79,7 MEUR) och EBITDA marginalen uppgick till 19,3 % (19,3 %).
Av dvriga externa kostnader utgjorde transaktionskostnader 12,2 MEUR (0,1 MEUR), vilket inte ar en
l6pande kosthad (avser fréamst forvarvs- och férséljningskostnader). De finansiella posterna- netto
uppgick till -51,4 MEUR (-81,2 MEUR) varav réantekostnader pa aktiedgarlan uppgick till -43,4 MEUR
(-45 MEUR), valutakursvinst pa lan till 16,4 MEUR (férlust -22,5 MEUR) och réntekostnader pa externt
lan till -22,7 MEUR (-12,7 MEUR). Rantekostnaderna pa aktiedgarlanet kapitaliseras och paverkar inte
likviditeten forran vid aterbetalning. Valutakurseffekter pa lan ar framst orealiserade och paverkar inte
heller likviditeten forran vid aterbetalning. Resultat efter skatt uppgick till 27,1 MEUR (-26,8 MEUR).

Inkomstskatt
Inkomstskatten for perioden uppgick till -18,7 MEUR (-7,5 MEUR). Se vidare not A10.

Finansiell stallning

Koncernens balansomslutning uppgick till 854,5 MEUR (751,92 MEUR), varav goodwill utgjorde 473, 3
MEUR (470,5 MEUR) framst hanférligt till dotterbolaget Etraveli Group Holding AB:s férvarv av
Etraveli Holding AB (fd 7Travel Flights HoldCo AB, moderbolag i den davarande Etraveli-koncernen) 3
augusti 2017. Eget kapital fér koncernen uppgick till -79,6 MEUR (-104,2 MEUR). Okningen harror
framst arets vinst. Likvida medel uppgick till 121,5 MEUR (87,6 MEUR). Koncernen har en
kreditfacilitet pa totalt 59,9 MEUR (28 MEUR per 31 december 2022). Per 31 december 2023

var denna onyttjad liksom per 31 december 2022. Fo6r mer information om denna kreditfacilitet, se
avsnitt A3.1d.

Kassaflode

Kassafldde fran den |6pande verksamheten fére férandringar i rérelsekapital uppgick till 52,8 MEUR
(62,6 MEUR). Summa férandringar i rérelsekapital uppgick till -21,8 MEUR (-4,4 MEUR). Kassafléde
fran den I6pande verksamheten efter férandring av rérelsekapital uppgick till 31,0 MEUR (58,2
MEUR). Kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick till -19,3 MEUR (-19,8 MEUR) och ar
framst hanforligt till aktivering av eget arbete. Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick till
23,0 MEUR (-5,6 MEUR). Férandring i likvida medel uppgick till 34,7 MEUR (32,8 MEUR). Likvida
medel uppgick till 121,5 MEUR (87,6 MEUR) vid utgangen av perioden.

Finansiering

CVC Capital Partners forvarv av den davarande Etraveli-koncernen 3 augusti 2017 finansierades il
del av lan; ett aktiedgarlan och ett externt lan. Under 2023 har det externa lanet aterbetalats och ett
nytt externt [an om 465 MEUR har upptagits. Samtidigt har motsvarande 163 MEUR av aktie&garlanet
aterbetalats. En amortering om 3,3 MEUR gjordes pa det externa lanet under 2022, i enlighet med
lanevillkoren. Aktiedgarlanet uppgar vid arets slut till 311,1 MEUR (472,0 MEUR). Det externa lanet
uppgar vid arets slut till 450,9 MEUR (264,7 MEUR), netto efter avdrag fér férutbetalda
laneupplaggningsavgifter. Aktiedgarlanet och det externa lanet har inga kovenanter. Fér mer
information om dessa lan, se not A3.1b.
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Moderforetaget

Verksamheten i moderféretaget bestar av att &ga och férvalta aktier i dotterféretag. Bolaget hade
ingen nettoomséttning, varken under perioden eller perioden féregaende ar. Likvida medel uppgick till
2,3 MSEK (2,0 MSEK) vid arets utgang. | november 2023 aterbetalades vissa aktiedgarlan.

Utlandska filialer

Forutom i ett antal dotterbolag (not B5) bedrivs verksamhet i en utléandsk filial i Danmark, den Danske
Rejsegruppe - filial till Svenska Resegruppen AB. Vidare finns en vilande filial | Finland tillhérande
Gotogate International AB samt en vilande filial i Norge tillnérande Flightmate AB.

Medarhetare

Medelantalet anstéllda inom koncernen per den 31 december 2023 uppgick till 2 204 (1 688). Vidare
sysselsatte WNS och Concentrix (outsourcingpartners) vid samma tidpunkt 1 522 (1 412)
medarbetare.

Hallharhetsrapport

Etraveli-gruppen genomfér arligen en vasentlighetsanalys fér att identifiera, prioritera och faststalla
koncernens prioriterade hallbarhetsfragor. Under 2023 pabdérjades arbetet med att férbereda och
anpassa koncernens rapportering i enlighet med CSRD samt ESRS. Arbetet med den dubbla
vasentlighetsanalysen pabdrjades under Q4 2023 och fardigstalldes under Q1 2024. Syftet med
beddmningen &r att faststélla koncernens paverkan, risker och mdgjligheter (IRO:er) som ligger i linje
med Kommande lagstiftning och rapporteringskrav. Detta arbete kommer att hjalpa koncernen att
identifiera de omraden som kommer att rapporteras och féljas upp pa i koncernens kommande CSRD-
rapport, enligt kraven i EU:s direktiv om féretagens hallbarhetsrapportering (CSRD).
Hallbarhetsrapporten finns tillganglig pa Etraveli-gruppens hemsida www.etraveligroup.com.

Information om risker

Etraveli-gruppen paverkas av ett antal riskfaktorer som helt eller delvis ligger utanfér bolagets kontroll,
men som kan ha en betydande inverkan pa koncernens resultat och finansiella stallning. Exempel pa
risker ar politiska och sociala risker, naturkatastrofer, halsorisker (epidemier/pandemier),
kKlimatférandringar, konjunkturberoende, IT relaterade risker och 6kad konkurrens. Koncernen ar
genom sin verksamhet aven exponerad for olika slag av finansiella risker. Med finansiella risker avses
fluktuationer i foretagets resultat och stalining till féljd av férandringar i valutakurser, rantenivaer,
refinansierings- och kreditrisker. Se vidare angaende finansiella risker under not A3.

Under 2020 implementerade Etraveli-gruppen ett nytt ramverk och arbetssétt inom Enterprise Risk
Management. Det &r en arlig process att validera och ga igenom koncernens risker for att sékerstalla
att atgarder och fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. Inom detta arbetssatt identifierar
koncernen ett antal risker inom fyra omraden. | detta arbete identifierades sjuttioen risker fér 2023.

Riskomraden:

Strategiska — mal pa hég niva i linje med féretagets mission och vision

Operativt — mal som relaterar till effektiv resursanvandning

Finansiell rapportering — mal som inkluderar féretagets behov av tillférlitlig finansiell rapportering
Efterlevnad — mal som inkluderar féretagets behov av att félja tilldmpliga lagar och férordningar

Etraveli-gruppen har under 2023 reviderat riskerna fran 2022 med hansyn till den senaste kunskapen

och informationen om branschen, beaktande den dkande betydelsen av olika miljé- och
samhaéllsrelaterade fragor. Genom detta arbete har tva av riskerna klassificerats som hdég risk och tolv

som medium risk.

Exempel pa identifierade risker:

Hoég risk; teknologiska eller lagstiftningsrelaterade férandringar som kan paverka sattet Etraveli-
gruppen driver sin verksamhet pa samt risken att férlora effektivitet nar affarsmiljén blir alitmer
komplex.

Medium risk: otillrdcklig successions-planering, naturkatastrofer och andra vasentliga handelser |
omvarlden som negativt paverkar flygbranschen (t.ex. pandemier, krig och terrordad), otillrécklig
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kundupplevelse, beroende av nyckelpartners/tredjeparter, svarigheter att uppna skalbara IT system
OSV.

Dessa risker har utvarderats och féljs upp av ledningen regelbundet och presenteras kontinuerligt for
styrelsen. Sedan 2020 har det varit en arlig process att validera och ga igenom koncernens risker fér
att sakerstalla att atgarder och fokus ligger pa de mest relevanta riskerna. For 2023 var fokus att
forbattra skalbarheten i vara verksamheter och sékerstalla en balans mellan agilt utférande samt
forbattring av koncernens processer. Féretaget investerar kontinuerligt t6r att férenkla processer
samtidigt som man samarbetar med nya partners eller introducerar l6sningar for att sékerstalla

bibehallandet av en konkurrensfordel pa marknaden.

Forvantningar avseende den framtida utvecklingen

Den férsta fyramanaders- perioden 2024 har visat fortsatt god ekonomisk utveckling utifran en stark
efterfragan pa marknaden.

Forslag till vinstdispesition

otyrelsen foreslar att den disponerade vinsten, 605 709 KSEK, 6éverférs i ny rakning. Betraffande
bolagets resultat och stalining i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar med

tillndrande tillaggsupplysningar.

Till Arsstamman forfogande star (SEK

Overkursfond 857 126 598

Balanserat resultat -276 821 030

Arets vinst B o 25403 018
605 708 586

byl el e b i ol B ek b Bl

— Transaction 09222115557516189310

Noterna pa sidorna 13-45 (koncernen) och 51-57 (moderféretaget) utgér en integrerad del av denna
ars- och koncernredovisning.
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2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31  2022-12-31

R O e fﬂﬁfﬁﬁWﬁWﬁmﬁgﬁﬂWﬁfﬁﬁmﬁﬁ?’gﬁLﬁmﬁfﬁw e e e o .:.:-:.:.:.:.:...-
Rorelsens intakter

Nettoomsattning AS 616 556 413 751
Ovriga rérelseintakter A8 A11 - 2 655
Summa intakter 616 556 416 406
Aktiverat arbete f6r egen rakning 12 267 10 873
Inkdp av marknadsforingstjanster -215 303 -124 816
Inkop av dvriga tjanster -154 449 -121 711
Ovriga externa kostnader A6 A14 A18 -64 090 -43 89
Personalkostnader A7 -73 509 -57 163
Ovriga rérelsekostnader A8,A11 -2 182 “
Avskrivningar och nedskrivningar A12 A13 A14 -22 116 -17 779
Roérelseresultat 97 173 61 920
Finansiella intakter A 20 257 2 028
Finansiella kostnader A9,A14 -71 613 -83 184
Finansiella poster — netto A9,A11 -51 356 -81 156
Resultat efter finansiella poster 45 818 -19 236
Inkomstskatt A10,A15 -18 680 -7 525
Arets resultat 27 138 -26 761
Arets resultat hanférligt till:

Moderféretagets aktiedgare 27 138 -26 761
Ovrigt totalresultat

Foster som kan komma att

ombklassificeras till resultatréakningen

Valutakursdifferenser -2 425 21 398
Foster som inte ska omklassificeras till

resultatrakningen

Omvardering av férmansbestamda

pensionsplaner A28 -65 -
Inkomstskatt hanférlig posten ovan 16 -
Summa ovrigt totalresultat for

perioden -2 474 21 398
Summa totalresultat for perioden 24 664 -5 363
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare 24 664 -5 363



2023-12-31 2022-12-31
e e B e ﬂwg’w ’@igémgﬁfw&?ﬁfﬁéﬂéw%m
TILLGANGAR
Anldaggningstillgangar
Goodwill A12 473 278 470 451
Andra immateriella tillgangar A12 81 244 82 474
Materiella anlaggningstillgangar A13 9 025 6 951
Nyttjanderattstillgangar A14 13 931 10 479
Finansiella anlaggningstillgangar A16 5 181 4 731
Uppskjutna skattefordringar A15 1193 2 782
Summa anlaggningstillgangar 583 852 577 868
Omsattningstillgangar
Kundfordringar A16,A18 11 095 4 603
Derivatinstrument A16,A17 196 -
Aktuella skattefordringar 2 822 457
Ovriga fordringar A16,A19 4 857 9 457
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter A20 130 229 71 925
Likvida medel A16,A21 121 457 87 562
Summa omsattningstillgangar 270 650 174 004
SUMMA TILLGANGAR 854 502 751 872

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31
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Kencomens halansrakning, ferts.

2023-12-31 2022-12-31

e — s N Ot e I KEUR

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanforas till

moderforetagets aktiedgare A22

Aktiekapita 8 230 8 236

Ovrigt tillskjutet kapital 85 816 85 816

Reserver 17 176 19 601

Balanserat resultat inklusive arets resultat -190 782 -217 871

Summa eget kapital hanforligt till

moderforetagets aktiedgare -19 554 -104 218

SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning? A16, A23 761 994 -

L easingskuld A14 A16 9 709 7 027

Uppskjutna skatteskulder A15 24 464 21 694

Pensionsskulder A28 390 247

Ovriga avséttningar A27 2 054 -

Summa langfristiga skulder 798 611 28 968

Kortfristiga skulder

LeverantOrsskulder A16 24 273 10 412

Aktuella skatteskulder 11 206 2 645

Derivatinstrument A16 A17 . 208

Upplaning A16,A23 346 736 776

Leasingskuld A14 A16 4 599 3 606

Ovriga skulder A16,A24 34 313 24 934

Pensionsskulder A28 99 68

Upplupna kostnader och férutbetalda

intakter A25 60 609 48 473

Summa kortfristiga skulder 135 445 827 122

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 854 502 751 872

3 Aktiedgarlanet och det externa lanet klassificerades som kortfristiga 2021 och 2022 d4 Booking Holdings hade ingéatt ett avtal
att forvarva Etraveli-gruppen (varmed dessa lan forvéantades regleras). FOrvéarvet blockerades dock av Eurpeiska kommissionen
under 2023 varmed lanen klassificeras som langfristiga igen utifran dess f6rfallotidpunkt.
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Summa eget

kapital
Balanserat hanforligt till
Ovrigt resultat moder-
Not Aktie- tillskjutet inkl. arets  féretagets

Belopp 1 KEUR

B O O T L A

Ingaende balans per

resultat

o A e S 2

aktieagare

B e e e et bttt el

1 januari 2022 -191 110 -98 855
Arets resultat m o - - - 26761 26761
Aréts ovrigt totalresultat - - 21 398 | - 21 398
w5ummatota Ire_;u ltatm ___________ . A - 21 _____ 39 - 2 o < aea
mUtEéendé balans per 31 -

december 2022 8 236 85 816 19 601 -217 871 -104 218
hlng‘é‘ende palans

1 januari 2023 8 236 85 816 19 601 -217 871 -104 218
Arétvs resultat - - s o= - 27 138 27 138
Arets 6vrigt totalresultat . - 2425 -49 2474
Summa totalresultat - . 2425 27089 24664
“Ufééendé b'alans per 3-{- S B -
december 2023 8 236 85 816 17176 -190 782 -79 554
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Kassaflode fran den I6pande verksamheten

2023-01-01- 2022-01-01-
_ 202312-31 2022-12-31
Not KEUR KEUR

R

Rérelseres ultat 97 173 61 920
Justering fér poster som ej ingar i kassaflédet:

Avskrivningar 22 116 17 779

Ovriga ej likviditetspaverkande poster A29 2 493 1373
Erhallen ranta 3743 697
Betald ranta -64 205 -14 244
Utbetalda inkomstskatter i ) 8621 -4 949
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring i rorelsekapitalet 52 799 62 576
Kassaflode fran férandring av rérelsekapital
Okning/minskning av kortfristiga fordringar -66 084 -49 629
Okning/minskning av kortfristigaskulder 44 246 45 238
Summa fordandring av rorelsekapital -21 838 -4 391
Kassafldde fran den Iopande verksamheten 30 961 58 185
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar A13 -6 037 -6 217
Forvarv av immateriella tillgangar A12 -12 267 -10 873
Forvary av finansiella tillgangar -974 -2 722
Betalning avseende |easingfordran Al4 - 34
Avyttring av dotterféretag o e 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 278 -19 775
Kassaflode fran finansieringsverksamheten A31
Erhallet externt lan 465 000 -
Aterbetalt externt 1an -266 737 -3 249
Aterbetalt aktiedgarlan -163 143 -
Betalda laneuppléaggningsavgifter -14 058 -
Valutaeffekter fran externt [an 6 055 -
Amortering leasingskuld At -4 127 =238
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22 990 -5 627
Minskning/6kning av likvida medel 34 673 32783
Likvida medel vid arets bérjan A21 87 562 58 538
Kursdifferenser i likvidamedel -784 -3 759

Likvida medel vid arets slut A21 121 451 87 562

Py
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A Netor for kencornen

NOT A1 ALLMAN INFORMATION

Flugo Group Holdings AB ar ett svenskt aktiebolag med sate | Stockholm. Koncernens huvudsakliga
verksamhet beskrivs i férvaltningsberattelsen. Huvudkontorets adress ar Dragarbrunnsgatan 46 |

Uppsala.

Samtliga belopp redovisas i tusentals euro (koncernen), dvs KEUR, om inte annat anges. Uppgifterna
inom parentes avser féregaende ar.

NOT A2 VASENTLIG INFORMATION OM REDOVISNINGSPRINCIPER

De vasentliga redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges
nedan.

A2.1 Grund for rapporternas upprattande

Denna rapport innehaller Flugo Group Holdings AB:s koncernredovisning och omfattar Flugo Group
Holdings AB och dess dotterféretag. Rapporten inkluderar arsredovisningen fér moderféretaget och
koncernredovisningen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS (International
Financial Reporting Standards) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana
de antagits av EU (Europeiska Unionen), RFR 1 Kompletterande redovisningsregler f6r koncerner

samt Arsredovisningslagen (1995:1554).

Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvérdemetoden férutom vad betraffar
derivatinstrument som varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Koncernredovisningen har
uppréattats utifran antagandet om fortlevnad (going concern).

Koncernens rapporteringsvaluta ar euro (EUR). Flugo Group Holding AB:s (moderforetagets)
rapporteringsvaluta ar sek (SEK).

A2.1.1 Nya och andrade standarder som tillampas av koncernen

Den 1 januari 2023 publicerade IASB féljande tillagg vilka inte har haft nagon vasentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

- |IFRS 17 Férsakringsavtal
- Andring | IAS 1 Utformning av finansiella rapporter och IFRS Praxisuttalande 2- Upplysningar om

redovisningsprinciper

- Andringar i IAS 8 Redovisningsprinciper, &ndringar i uppskattningar och bedémningar samt fel-
definition av uppskattning

- Andringar i IAS 12 Inkomstskatter, Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder som

harror fran en enda transaktion
- Andringar i IAS 12 Inkomstskatter. Internationell skattereform- "Pillar I

Andringarna som anges ovan hade ingen inverkan pa beloppen som redovisades i jamforelseperioden
och har inte haft nagon vasentlig effekt pa innevarande period. Se dock not A15 avseende Leasing
och uppskjuten skatt.

A2.1.2 Nya standarder och tolkningar som annu inte har tillampats av koncernen

Vissa &ndringar i standarder som har publicerats trader i kraft fér rakenskapsar som bérjar
den 1 januari 2024 eller senare och har inte fértidstillampats vid upprattandet av denna
finansiella rapport. Dessa nya andringar vantas inte ha en vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter pa innevarande eller kommande perioder och inte heller
pa framtida transaktioner.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31
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A2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag
Forvarvsmetoden anvands for redovisning av alla féretag som Flugo Group Holdings AB har ett
bestammande inflytande 6ver. Dotterféretag som omfattas av koncernredovisningen framgar av not

B5. Férvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar och finns redovisade inom Ovriga
externa kostnader.

A2.3 Omréakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i koncernen ar varderade i den
valuta som anvands i den ekonomiska miljé dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt
(funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands EUR, som ar koncernens rapportvaluta.
Moderforetagets funktionella valuta ar SEK.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid betalning av sadana
transaktioner och vid omréakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas antingen i rérelseresultatet eller i finansnettot | resultatrakningen.

Omrakning av koncernféretag med annan funktionell valuta an rapportvalutan

Resultat och finansiell stélining for alla koncernféretag som har en annan funktionell valuta an
rapportvalutan, omréaknas till koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder omréknas fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, EUR, till den valutakurs
som rader pa balansdagen. Intakter och kostnader omréknas till EUR till en genomsnittskurs som
utgor en approximation av de valutakurser som férelegat vid respektive transaktionstidpunkt.
Omrakningsdifferenser som uppstar vid dessa valutaomrakningar redovisas i dvrigt {otalresuitat.

A2.4 Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill redovisas till anskaffningsvarde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill
anses ha en obestambar nyttjandeperiod och testas darfér arligen, under fjarde kvartalet, eller oftare
om handelser eller férandringar i férhallanden indikerar en méjlig nedskrivning. Detta gbérs genom att
férvantat framtida kassafléde diskonteras med en vagd genomsnittlig kapitalkostnad for att identifiera
eventuellt nedskrivningsbehov. Da koncernens kassafidde vasentligen genereras av OTA-segmentet
med Tripstack- samt Metasegmenten som integrerade stédtunktioner, har goodwill
nedskrivningsprovats pa denna kassagenererande enhet.

IT-Plattform, kunddatabas, domaner och leverantorsavtal

Tillgangarna har tillkommit via rérelseférvérv och redovisas till verkligt varde pa férvarvsdagen med

avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivningar

gors linjart for att fordela kostnaden for I T-plattformar, kunddatabaser, domaner och leverantérsavtal
over deras bedémda nyttjandeperiod:

IT plattformar 5-10 ar
Kunddatabaser 5-9 ar
Domaéaner 5-10 ar
Leverantorsavtal 6 ar
Varumarken

Varumarken som forvarvats genom ett rérelseférvarv redovisas till verkligt varde pa férvarvsdagen.
Samtliga varumarken redovisas som en immateriell tillgang och har i samband med
férvarvsanalyserna bedémts ha en obestambar nyttjandeperiod. Varumarkena nedskrivningstestas
arligen eller oftare om handelser eller andringar i férhallanden indikerar en mdjlig nedskrivning.

Balanserade utgifter for interna utvecklingsarbeten
Utveckiingskostnader som ar direkt hanférliga till utveckling och testning av bolagets websida och
dess plattform samt andra back office relaterade system som kontrolleras av koncernen, redovisas
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som immateriella tillgangar om de férvéantas generera framtida ekonomiska férdelar och évriga villkor
for aktivering enligt IAS 38 ar uppfyllda. Avskrivningar gors linjart f6r att férdela kostnaden dver
tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod pa 3 ar.

A2.5 Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer samt férbattringsutgifter pa annans fastighet redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade

nedskrivningar.

Avskrivningar goérs linjart enligt féljande nytfjandeperioder:

Datorer 3-5 ar
Inventarier 5-10 ar
Forbattringsutgifter pa

annans fastighet 3-10 ar

Vinster eller forluster vid avyttring av en materiell anl&ggningstillgang redovisas i évriga rérelseintakter
respektive dvriga rérelsekostnader | resultatrakningen.

Koncernen genomfor ett nedskrivningstest i det fall det féreligger handelser eller forandringar |
forhallanden som indikerar att en vardenedgang har skett av de materiella tillgangarna.

A2.6 Finansiella instrument — generellt
A2.6.1 Finansiella tiligangar

A2.6.1.1 Klassificering och vardering

Koncernen klassificerar évriga langfristiga fordringar, kundfordringar, likvida medel samt de finansiella
instrument som redovisas bland évriga fordringar som finansiella tillgangar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde. Kundfordringar &r belopp hanférliga till kunder avseende salda varor och tjanster
som utférs i den [6pande verksamheten. Samtliga kundfordringar klassificeras som
omsaéttningstillgangar. Fér mer information rérande likvida medel, se avsnitt A2.7.

Derivatinstrument (valutaderivat) redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Det verkliga vardet
pa ett derivatinstrument klassificeras som anlaggningstillgang nar den sékrade postens aterstaende
|6ptid &r langre an 12 manader, och som omséttningstillgang nar den sékrade postens aterstaende
|6ptid understiger 12 manader. Sakringsredovisning tillampas inte. Férandring av verkligt varde pa
koncernens derivatinstrument redovisas inom posten Ovriga rérelseintakter alternativt Ovriga
rérelsekostnader. Loptiden pa valutaderivat &r mellan 2 till 30 dagar.

Nar Etraveli behéaller de avtalsenliga rattigheterna att erhalla kassaflédena fran en finansiell tillgang
(ursprungstillgangen) men patar sig en avtalsenlig foérpliktelse att eriagga dessa kassafloden till annan
part (slutlig mottagare), behandlas transaktionen som en éverféring av en finansiell tillgang. Detta ar
fallet nér Etraveli erhaller medel fran kund som ska vidare till flygbolag samt erhaller medel fran
flygbolag som ska vidare till kund (refunds ex.). Dessa redovisningsmedel uppgar per 31 december
2023 till 204 793 KEUR varav 114 507 KEUR utgér skuld till flygbolag och 90 286 KEUR utgdr skuld
till kund (per 31 december 2022 uppgick redovisningsmedel till 178 895 KEUR och avsag till 89 094
KEUR skuld till flygbolag och till 89 801 KEUR skuld till kund) och redovisas darmed inte | koncernens
balansrékning och kassaflode.

A2.6.1.2 Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen tillampar den férenklade metoden f6r berékning av férvantade kreditfériuster f6r
kundfordringar. Metoden innebér att férvéntade forluster under fordrans hela 16ptia anvands som
utgangspunkt. For att berdkna férvantade kreditfériuster har kundfordringar grupperas baserat pa
kreditriskkaraktaristika och antal dagars dréjsmal. De férvantade kreditférlustnivaerna baserar sig pa
kundernas betalningshistorik fér en period 36 manader for 31 december 2023 respektive 1 januari
2023 tillsammans med forlusthistoriken fér samma period. Historiska férluster justeras sedan for att ta
hansyn till nuvarande och framatblickande information om makroekonomiska faktorer som kan
paverka kundernas majligheter att betala fordran. Se not A18 16r férvantade kreditforluster | procent
per alderskategori i kundfordringar per 31 december 2022 respektive 2023.
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Kundfordringar skrivs bort nar det inte finns nagon rimlig férvantan om aterbetalning. Indikatorer pa att
det inte finns nagon rimlig férvantan om aterbetalning inkluderar bland annat att géldenéren
misslyckas med aterbetalningsplanen eller att kontraktuella betalningar &r mer an 120 dagar
férsenade.

Forlustreserverv avseende évriga finansiella tillgangar, sasom upplupna provisioner, ar baserad pa
antaganden om risk fér fallissemang och férvantade férlustnivaer. Koncernen gér egna bedémningar
for antaganden och val av indata till berékningen av nedskrivningen. Dessa baseras pa historik, kanda
marknadsférutsattningar och framatblickande berdkningar vid slutet av varje rapporteringsperiod.

A2.6.2 Finansiella skulder
A2.6.2.1 Klassificering och vardering

A2.6.2.2 Redovisning och borttagande fran balansrakningen samt vadrdering

e Koncernens aktiedgarian, externt banklan, leverantérsskulder och évriga skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvéarde med tillampning av effektivriantemetoden. Leverantdrsskulder och
ovriga skulder klassificeras som Kortfristiga skulder om de férfaller inom ett ar eller tidigare.
Om inte, tas de upp som langfristiga skulder. Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder
om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalningen av skulden i atminstone 12
manader efter rapportperiodens slut.

¢ Koncernens derivatinstrument (valutaderivat) redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.
Vinster och férluster till f6ljd av férandringar i verkligt varde pa valutaderivat resultatredovisas |
den period da de uppstar och ingar i Ovriga rérelseintékter eller Ovriga rérelsekostnader. Det
verkliga vardet pa ett derivatinstrument klassificeras som langfristig skuld nar den sakrade
postens aterstaende [6ptid ar langre an 12 manader, och som kortfristig skuld nar den
sdkrade postens aterstaende [6ptid understiger 12 manader. Léptiden pa valutaderivat ar
mellan 2 till 30 dagar. Sakringsredovisning tillampas inte.

A2.7 Likvida medel

| samband med att Etraveli-gruppen saljer en tjanst och kunden betalar med kreditkort, tillampar
Etraveli-gruppen ett undantag fran att redovisa detta som en kortfristig fordran pa det finansiella
institutet. Istéllet redovisas fordran som likvida medel da férséljningsbolaget rapporterar
kreditkortsférsalningen till det finansiella institutet dagligen och betalningen enligt éverenskommelse
ska betalas till saljaren i huvudsak inom tre bankdagar.

| de fall dar Etraveli-gruppen gér inséttningar for kreditkortsinkop/betalar férskott for
kreditkortsbetalningar, kan Etraveli-gruppen begara tillbaka dessa medel med omedelbar verkan.
Baserat pa det har Etraveli-gruppen klassificerat dessa medel som likvida tillgangar. Bakgrunden ar
att den allménna definitionen av likvida medel ar att de bestar av likvida medel, tillgangliga saldon hos
banker och liknande institut och kortfristiga likvida placeringar som enkelt kan omvandlas till ett kant
belopp och utsatts for obetydlig risk f&r varde fluktuationer. Inséttningar for kreditkortsinkép faller inom
denna kategori.

A2.8 Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Avqiftsbestdmda pensionsplaner
Avgifterna till avgiftsbestdmda pensionsplaner redovisas som personalkostnader i takt med att

pensionsférmanen intjadnas genom att de anstallda utfért tjanster at koncernen under perioden.

Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i| den utstrdckning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Férmansbestdmda pensionsplaner
Koncernens férpliktelser avseende férmansbestdmda pensionsplaner berédknas separat fér varje plan

genom en uppskattning av den framtida erséattning som de anstallda intjdnat genom sin anstallning |
bade innevarande och tidigare perioder. Denna ersattning diskonteras till ett nuvérde.
Formansbestamd pensionsplan férekommer 1 Indien och Grekland.
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Indien

Nivan pa férmanen beror pa de anstalldas tjanstgéringstid och |6n vid pensioneringstidpunkten.
Diskonteringsrantan baseras pa den indiska statens vardepappersavkastning som rader pa
balansdagen och som har en 16ptid som motsvarar koncernens pensionsforpliktelser. Det finns inga
minimikrav for fondering av fdrmansbestamda pensionsplaner i Indien. Bolaget har valit att inte fondera
pensionsforpliktelsen utan istallet gbéra en avsattning baserad pa aktuariell vardering. Berédkningen
utférs av en kvalificerad aktuarie med anvandande av den sa kallade "Projected unit credit’- metoden.
Aktuariella vinster och forluster redovisas i 6vrigt totalresultat fér den period da de uppstar. Kostnader
avseende tjanstgdring under tidigare perioder redovisas direkt i resultatrakningen.

Grekland

Nivan pa férmanen beror pa de anstéalldas tjanstgéringstid och |6n vid pensioneringstidpunkten.
Diskonteringsrantan har tagits fram baserat pa den s.k. avkastningskurve-metoden (yield curve
approach). Bolaget har valt att inte fondera pensionsférpliktelsen utan istallet géra en avsattning
baserad pa aktuariell vardering. Berédkningen utférs av en kvalificerad aktuarie med anvandande av
den sa kallade "Projected unit credit’- metoden. Aktuariella vinster och férluster redovisas i évrigt
totalresultat f6r den period da de uppstar. Kosthader avseende tjanstgéring under tidigare perioder
redovisas direkt i resultatrékningen.

Aktierelaterad erséttning

Den 1 augusti 2017 har en s.k. management equity plan (fortséttningsvis "MEP”) uppréttats for att
erbjuda ledande befattningshavare mdjlighet att indirekt delta i Etraveli Holding AB (sedan slutet av
2019 fusionerat med Etraveli Group Holding AB), genom investering i aktier som emitterats av Flugo
Group Holdings AB. Fiugo Group Holdings AB innehar indirekt aktier | Etraveli Holding AB/Etravels
Group Holding AB per 31 december 2023 och per 31 december 2022. Det antal aktier i Flugo Group
Holdings AB som emitterats till ledande befattningshavare enligt denna plan var 35 811 232 aktier per
den 31 december 2023 (45 188 047 aktier den 31 december 2022). MEP programmet innehaller
intjaningsvillkor med en 30-manadersperiod efter tilldelningstidpunkten samt "good-leaver” och "bad-
leaver” villkor. Den intjanade delen av aktierna ékar med 100 % efter 30 manader fran
tilldelningstillpunkten, dar den intjdnade delen kompenseras till marknadsvarde och det icke intjanade
delen till anskaffningspriset vid dagen fér meddelande om obligatorisk férséljning. En deltagare
kvalificerar sig som en "good-leaver” vid uppsagning eller vid avslut av anstéliningen pa grund av t.ex.
déd, pension, kronisk sjukdom och som en "bad-leaver” nér man inte kvalificerar sig som en "good-
leaver’. Styrelsen beslutade att MEP kvalificerar som en plan for egetkapitalinstrument pa
koncernniva. Deltagarna har kopt sin investering till et varde som inte anses vara lagre &n verkligt
varde vid tilldelningstillfallet, ddrmed har inga justeringar i koncernens resultatrakning krawvts.

A2.9 Intaktsredovisning

Koncernen tillhandahaller reserelaterade tjanster till konsumenter och organisationer éver hela varlden
genom konsumentriktade webbplatser, via metasdk-leverantdéren Flightmate AB, via andra externa
metasoktjanster och via andra B2B partners. Koncernen tillhandahaller aven flyginnehall till olika B2B
partners via flyg-aggregatorn Tripstack Inc.

Koncernen genererar sina intakter fran férmedlingstjanster avseende tillhandahallande av (i)
flygrelaterade tjanster, (ii) icke-flygrelaterade tjanster, inklusive hotellboende, hyrbilar och
resefdrsakringar utstallda av tredje part. Koncernens intakter genereras fran serviceavgifter,
bokningsavgifter for distribution av flyginnehall, kommissioner, volymprovisioner som erhalls fran
leverantdrer och i vissa fall, marginaler. Koncernen erhaller ocksa volymprovisioner fran sina
leverantérer av Global Distribution Systems ("GDS"), baserat pa volymen av de flygbiljetter koncernen
férmedlar genom GDS-systemen. Férutom ovanstaende reserelaterade intékter genererar koncernen
ocksa intékter fran icke reserelaterade tjanster, sasom t. ex. provisioner som erhalls fran
kreditkortsféretag.

Koncernen redovisar intakter nér (i) det finns bevis for att ett kundkontrakt ingatts, (ii) de olika
prestationsatagandena enligt kontraktet har identifierats, (iii) transaktionspriset &r mojligt att faststalla

och det ar sannolikt att koncernen kommer att erhalla ersattningen, (iv) transaktionspriset har
allokerats till de olika prestationsatagandena och (v) respektive prestationsatagande har uppfyllts.
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Koncernen har bevis for en kontraktsrelation:

a) For B2C- kunder nér kunden har accepterat villkoren som beskriver tjdnsten savél som
betalningsvillkoren.

b) F&r B2B- kunder nar koncernféretaget och kunden kommit éverens om verkstallbara
rattigheter och skyldigheter i ett avtal som antingen kan vara skriftligt, muntligt eller
underférstatt enligt affarspraxis.

Koncernen anser att intdkterna kan bestdmmas nar produkten eller tjansten har levererats | enlighet
med avtalet.

Intékterna varderas till verkligt varde. Intakter och kostnader for férmedlade tjanster nettoredovisas
exklusive mervardesskatt och rabatter samt efter eliminering av koncernintern férsaljning.

Nar koncernen upptrader som agent, dvs inte bar nagon lagerrisk och inte ar primér galdenéar i
arrangemanget, intaktsredovisas endast férmedlingstjansten och provisioner avseende
tillhandahallandet av formedlingstjanster avseende planerad flygpassagerartransport, hotellboende
och biluthyrning. Koncernen redovisar inga intékter och kostnader for férsalning relaterat till
tilhandahallandet av de underliggande resetjansterna av reseleverantéren, for vika den agerar som
agent. Som agent kan inte koncernen bestamma &ver eller dndra resetjansten som den férmediar.

Nar koncernen upptrader som agent, intaktsredovisas provisioner fran reseleverantéren baserat pa
uppnaendet av vissa férsaljningsmal under en viss ¢éverenskommen period. Koncernen
intaktsredovisar sadana provisioner nar det anses mycket sannolikt att dverenskomna mal kommer att
uppnas. Nar det ar sannolikt att de éverenskomna malen kommer att uppnas, redovisas intékterna
baserat pa hur stor procentuell andel av éverenskomna provisioner som uppnatts vid
rapporteringstillfallet.

Koncernen agerar endast i sitt eget namn gentemot kunder, som huvudman, avseende
tillhandahallandet av vissa tillaggsprodukter sasom avbokningsprodukter och andra service-relaterade
produkter och avseende tillhandahallandet av Metasdéktjanster genom var egen meta Flygresor.se.
Koncernbolaget Tripstack Inc agerar ocksa i sitt eget namn nér det férser diverse B2B partners med
flyginnehallsjanster. Koncernen redovisar intékterna fran avgifterna for tillaggstjansterna vid
bokningstilifallet eller éver tid beroende pa de identifierade prestationsatagandena. Intakter fran
Metasoktjanster redovisas vid tidpunkten da sékningar, klick och kép genereras av vara
metasokningsaktiviteter. Intakter fran flyginnehalistjansterna redovisas vid bokningstillfallet.

Redovisning av intakter fran resetjanster pa "brutto" basis eller redovisning av intékter fran formedling
beror pa om koncernen anses agera som huvudman eller som agent i sina transaktioner. Darfor
beddmer koncernen om den kontrollerar de resetjénster som tillhandahalls till kunderna. Vid
utférandet av denna beddmning beaktar koncernen den kontraktsmassiga relationen mellan parterna
samt andra relevanta fakta och omstandigheter. Denna analys genomférs med hjalp av olika kriterier
sasom, men inte begransat till, om koncernen ar primart ansvarig for att uppfylla 16ftet att tillhandahalla
den specificerade varan eller tjansten, om koncernen har lagerrisk eller har diskretion att faststalla
kundpriset pa resetjansten och har diskretion vid valet av leverantér av resetjansten.
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Tabellen nedan sammanfattar grunderna fér intéktsredovisning fér koncernens primara
Intaktsstrommar;

Huvudsakligt
prestations-

Intaktsstrommar étagande Grund for intaktsredovisnin
A T R R B R e i R R R R e o B s e e o 3 e St
Atr

Formedling av flyg Formedlingstjanst  Vid bokningstillfallet

Provision fran flygbolag Férmedlingstjanst  Upplupet baserat pa uppfylinad av
férsaljningsmal, nér det ar hég sannolikhet att

de infaller
Provision fran GDS Formedlingstjanst  Vid bokningstilifallet
leverantérer
Flyg-aggregator Flyginnehallstjgnst  Vid bokningstillfallet
tjanster
Metasdkningar Tillhandahalla trafik Vid klicktillfallet eller inképstilifallet
Non-air
Provision fran Formedlingstjianst  Vid nyttjandetillfaliet
hotellférmedlare
Provision fran Formedlingstjanst  Vid nyttjandetilliallet
hyrbilsférmedlare
Férmedling av Formedlingstjanst  Vid bokningstillfallet

forsakringar
Avbokning, ombokning Avbestalla/andra Vid bokningstillfallet alternativt éver tid
och andra

tillaggstjanster

A2.10 Leasing

Koncernens leasingavtal avser framst kontorslokaler. Koncernen har tilldmpat undantagen for
korttidskontrakt och kontrakt av mindre varde varmed dessa inte inkluderats | [IFRS 16 berakningen.
Dessa kostnader redovisas inom dvriga externa kostnader.

Koncernen bestadmmer den marginella laneréntan genom att, nar det ar mgjligt, anvénda finansiering
som nyligen erhallits av en utomstaende part som en startpunkt och justeras sedan for att aterspegla
forandringar i finansieringsférutsattningarna sedan finansieringen erhélls.

Koncernen ar exponerad fér eventuella framtida ékningar av leasingbetalningar baserade pa ett
index eller en rénta, som inte ingar i leasingskulden férran de trader i kraft. Nar justeringar av
leasingbetalningar baserade pa ett index eller en rénta trader i| kraft omvarderas leasingskulden och

justeras mot nyt{janderatten.

A2.11 Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Denna innebér att rérelseresultatet justeras for
transaktioner som inte medfért in eller utbetalningar under perioden samt f6r eventuella intakter och
kostnader som hanfors till investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafldéden.

A2.12 Aktiekapital
Stamaktier och preferensaktier klassificeras som eget kapital.

NOT A3 FINANSIELL RISKHANTERING

A3.1 Finansiell riskhantering

Etraveli-gruppen exponeras genom sin verksamhet fér finansiella risker. De finansiella risker som ar
av storst betydelse ar valuta-, rante-, kredit- och likviditetsrisk. Dessa risker hanteras samt kontrolleras
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| enlighet med en av styrelsen antagen finanspolicy. Riskhanteringen skdts av foretagets
finansavdelning.

a) Valutarisk

Valutarisk definieras som risken att ogynnsamma férandringar i valutakurser kan paverka resultatet
negativt. Hantering av dessa risker faststélls av styrelsen och framgar av bolagets valutapolicy.
Valutarisker férekommer bade via transaktionsexponering och via omrakningsexponering. Etraveli-

gruppens valutarisker i transaktionsexponeringen avser i huvudsak valutorna EUR, USD, GBP och
AUD.

(i) Transaktionsexponering i kommersiella floden

Transaktionsexponering definieras som de valutaexponeringar som uppkommer till foljd av att intakter
och kostnader ar i annan valuta an bolagets funktionella valuta. Enligt finanspolicyn sakras
transaktionsrelaterad exponering normalt till 60 % av k&nd exponering med forfall 14 dagar eller mer,
70 % vid forfall pa mindre an 14 dagar men mer an 7 dagar och fér exponeringar med férfall pa mindre
an 7 dagar ska en sakring pa 80 % uppréatthallas. Etraveli-gruppen amnar att i stérsta méjliga man
strava efter sa kallad naturlig sakring, det vill sdga att aktivt arbeta fér att ha balans mellan tillgangar
och skulder | andra valutor an bolagets funktionella valuta.

Valutakursresultatet hanférligt till transaktionsrelaterad exponering uppgick i resultatrékningen 2023 {ill
en nettoférlust om 2 182 KEUR (nettovinst om 2 655 KEUR 2022).

(i) Omrakningsexponering vid konsolidering av enheter med annan funktionell valuta an EUR
Koncernens resultat paverkas aven av valutaeffekter som uppstar pa grund av kursutveckling i de
olika dotterbolagens och filialernas funktionella valutor gentemot EUR.

Omrakningseffekter uppstar aven pa koncernens nettotiligangar vid konsolidering av de bolags och
filialers balansrékningar som har annan funktionell valuta an EUR. Dessa omrakningsdifferenser
uppgar 2023 till -2 425 KEUR (21 398 KEUR 2022). Nagon kurssékring fér denna risk gérs ej.

(iii) Valutakanslighet i transaktions- och omrakningsexponering

Etraveli-gruppen har finansiella tillgangar och skulder i ett antal utlandska valutor och ar sarskilt
kanslig fér valutafluktuationer i EUR, GBP, USD och AUD.

En forstarkning/férsvagning av SEK mot EUR, GBP, USD och AUD om 10 % 31 december 2023
respektive 2022, hade paverkat koncernens resultat med belopp enligt tabellen nedan (baserat pa

kundfordringar, leverantérsskulder, likvida medel, [an och valutaderivat i EUR, GBP, USD och AUD
nar funktionell valuta ar en annan):

s S —— A S ————— O —
KONCERNEN (KEUR) ___ Férstirkning Forsvagning ___Férstrkning __ Forsvagning
Valutakanslighet EUR 45 944 -45 944 24 364 -24 364
Valutakanslighet GBP -5 985 5 985 -565 565
Valutakénslighet USD -291 291 709 -709
Valutakanslighet AUD 1107 -1 107 858 -858

Koncernen har per 31 december 2023 ett externt [an i EUR om 465 000 KEUR (266 737 KEUR per 31
december 2022) i ett koncernbolag med funktionell valuta SEK. Lanet redovisas netto efter avdrag for
férutbetalda laneuppldggningsavgifter och uppgar da till 450 870 KEUR per 31 december 2023 och till
264 678 KEUR per 31 december 2022. Exponeringen mot valutarisk for detta lan har ej sékrats da en
betydande del av koncernens intjaning ar i EUR och darmed verkar som en naturlig sakring.

b) Ranterisk

Med ranterisk avses risken att férandringar i det allmé&nna rantelaget paverkar koncernens
nettoresultat negativt. Koncernen har rantebdrande finansiella tillgangar och skulder vars férandringar
kopplat till marknadsrantor paverkar resultat och kassafléde fran den |6pande verksamheten. Den
mest betydande faktorn for rénterisken ar bindningstiden. Koncernens ranterisk uppstar framst genom
langfristig upplaning som [6per med rérlig réanta.
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(i) Rédnterisk géallande upplaning

Under 2023 har koncernen genomfért en omfinansiering dar man fran november 2023 tagit upp ny
finansiering i form av ett utdkat externt lan. Koncernen har per den 31 december 2023 ett externt lan
om 465 000 KEUR (266 737 KEUR per 31 december 2022). Fram till november 2023 I6pte lanet med
fast ranta 4-5 % + EURIBOR 3M. Efter omfinansieringen |6per lanet med fast ranta 5 % + EURIBOR
3M. Exponeringen till rérlig ranta avser hela lanebeloppet per 31 december 2023 liksom 31 december
2022. Vid 1 % positiv EURIBOR 3M skulle paverkan pa koncernens rantekostnader vara 4 650 KEUR

2023 (2 667 KEUR 2022).

Moderféretaget har ett aktiedgarlan om 3 436 325 KSEK (5 258 736 KSEK per 31 december 2022)
som l6per med fast ranta om 10 % varmed ingen exponering fér rérlig rénta finns avseende detta lan. |
november 2023 aterbetalades delar av detta lan.

c) Kreditrisk

Kreditrisk avser risken for att koncernen inte erhaller betalningar enligt dverenskommelse och/eller
kommer att géra en férlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina férbindelser. | de fall da
ingen oberoende kreditbeddmning finns, gérs en riskbeddmning av kundens kreditvardighet dar
dennes finansiella stéllning beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer.

(i) Kreditrisker fordringar

Risken for att koncernens kunder inte uppfyller sina ataganden, det vill sdga att betalning ej erhalls fér
fordringar, utgor en kreditrisk fér genererad forsaljning. Kreditrisken pa fordringar gentemot
privatpersoner ar marginell da huvuddelen av férséljningen betalas direkt via internetbank eller
kreditkort. Fordringar gentemot andra féretag ar framst hanférlig till fordringar avseende
volymprovisioner och/eller marknadsféringsbidrag fran flygbolag samt volymbaserade erséttningar och
aterfinns som kundfordringar och/eller upplupna intakter. Se A2.6.1.2 fér koncernens metoder {6r

nedskrivningsprévning samt aven ytterligare upplysningar om kundfordringar | not A18.

(1i)) Motpartsrisk

Vid férsaljning av flygbiljetter agerar respektive juridisk enhet i koncernen som en agent at
flygbolagen. Sjélva flygbiljetten ar ett avtal mellan resenaren och flygbolaget. | det fall resenaren
betalat flygbiljetten till agenten med ett kreditkort och flygbolaget inte kan leverera tjansten, kan

agentens kortinldsande bank under vissa antaganden, kréva agenten pa beloppet. Agenten far sedan
rikta ett motkrav mot flygbolaget. Agenten har ocksa ett ekonomiskt ansvar gentemot resenaren i det
fall en paketliknande resa salts. Etraveli-gruppen arbetar kontinuerligt for att vardera samt minimera

risken associerad med den enskilda leverantdren.

(iii) Kreditrisk likvida medel
Kreditexponeringen gallande finansiell verksamhet uppstar framst vid placering av likvida medel.
Koncernens likvida medel ska darfdr placeras | banker med lagst Moodys A3 rating.

Uppfolining utférs av Etraveli-gruppens finansavdelning. Koncernens likvida medel uppgick per 31
december 2023 till 121 451 KEUR (87 562 KEUR per 31 december 2022).

d) Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att koncernen saknar tillracklig likvida medel f6r betalning av sina
ataganden avseende finansiella skulder. Malsattningen med koncernens likviditetshantering ar att
sakerstalla att tillrackliga likvida medel finns fér att klara sina kommersiella ataganden.

Kassaflddesprognoser upprattas [6pande samt rapporteras till ledningen, kontroll och uppféljning av
dessa gbrs av koncernens finansavdelning. Overskottslikviditet | koncernens rérelsedrivande foretag,
overstigande den del som kravs f6r att hantera rérelsekapitalbehov, hanteras centralt inom koncernen.

Koncernen har en kreditfacilitet pa 30 000 KEUR (28 000 KEUR per 31 december 2022). Per 31
december 2023 var denna outnyttjad liksom per 31 december 2022. Utéver kreditfaciliteten har
koncernen aven en s.k. overdraft facility kopplad till koncernens cashpool pa 29 878 KEUR. Per 31
december 2023 var denna outnyttjad. Process fér refinansiering pabdrjas senast 12 manader fére
eventuell kreditfacilitet forfaller alternativt 12 manader fére behov av extern finansiering identifieras |

kassaflddesprognoserna.
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Nedanstaende tabell analyserar koncernens icke derivata finansiella skulder och nettoreglerade
derivatinstrument som utgér finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar
fram till den avtalsenliga férfallodagen. Derivatinstrument som utgér finansiella skulder ingar |
analysen om de ar vasentliga for att férsta tidpunkterna for framtida kassaflédena. De belopp som
anges | tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena.

Per 31 december 2023 Mellan 1 och Mellan 2 och
KEUR . Mindre &n 1 ar 24ar 54ar__Mer&n5 ar

e e T e b e et : e e o A i e ot ]

Aktiedgarlan - - - 551 175
Externt lan 41 501 41 501 583 394 -
easingskuld (lang- och

kortfristig) 4 538 4 486 7 110 129
l.everantOrsskulder 24 273 - - -
‘Qvriga kortfristiga skulder B 31 000 - - o
Summa 101 362 45 987 590504 5513

7777777777777
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Per 31 december 2022
KEUR Mindre @n 1 ar Mellan 1 och 2 ar Mellan 2 och § ar.

e A e A e A P A

Aktieagarian | 472 006 - s

Externt lan 264 678 - -

| easingskuld (lang- och

Kortfristig) 3 787 3 274 4 844

Leverantérsskulder 10 412 - -

Ovriga Kortfristiga skulder 22383 : -
Summa_ 773 358 3 274 | 4 844

T P e T YT TY T

A3.2 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin
verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra
Intressenter.

Koncernens optimala skuldsattning &r inte definierad som ett bestamt nyckeital, utan malsattningen &r
att ha en rimlig niva pa nettoskulden i férhallande till intjaningen i férsta hand definierad som EBITDA.
Koncernen anser inte att skuldsatiningsgraden definierad som nettoskuld/eget kapital, &r den basta
indikatorn fér att definiera sin skuldsattningspolicy och optimera kapitalstrukturen ur ett
aktiedgarperspektiv, eftersom eget kapital kan paverkas av en rad faktorer som inte nédvandigtvis
behover paverka det langsiktiga aktiedgarvardet. Exempel pa detta kan vara omrakningsdifferenser i
eget kapital, vald finansieringsform och paverkan av andra faktorer som paverkar koncernens egna
kapital men behdver inte paverka koncernens kassafldde. Koncernens policy fér att optimera
kapitalstrukturen innehaller inga kortsiktiga kvantifierbara mal. Koncernen har sedan 2017 vasentligt
arbetat ner skuldsattningsgraden fran 4,5x till 2,5x i samband med refinansieringen under hdsten
2023. Baserat pa den nya finansieringen och kapitalstrukturen ar malet att nettoskuld/EBITDA (dar
nettoskuld &r externt lan reducerat for likvida medel. Fér definition av EBITDA, se not A32) aldrig ska

dverstiga 4.5x.

Det finns en finansiell kovenant kopplad till koncernens kreditfacilitet. Denna faller in om krediten
nyttjas till en viss niva. Koncernen nyttjar ingen del av cash kreditfaciliteten per 31 december

2023 varfér den finansiella kovenanten inte ar satt i spel (inte heller per 31 december 2022). Det finns
inga kovenanter kopplade till aktieagarlanet och inte heller till det externa banklanet.

A3.3 Berakning av verkligt varde

Redovisat varde, efter eventuelia nedskrivningar, for kundfordringar och dvriga fordringar samt
leverantérsskulder och &vriga kortfristiga skulder férutsatts motsvara deras verkliga varden, eftersom

dessa poster ar kortfristiga i sin natur.
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Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde samt finansiella tillgangar och
skulder dar upplysning krévs om det verkliga véardet (aktiedagarlan och externt lan?), utifran hur
klassificeringen | verkligt vardehierarkin gjorts.

2023-12-31 KEUR Nwa 1 Niva 2 Nwa 3 Summa
e b G e A e T e e E T T A i N A R T ¢
Tillgangar

Valutaderivat - 19 - 196
Summa t:llgangar o - 196 - 196
2023-12-31 KEUR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
B e ) A e e e oo
Skulder

Aktieagarlan - - 311 124 311 124
Externt 1an _ o - 485000 - 465000
_____ Summaskulder 9= 465000 311124 2~ 776124
2022-12-31 KEUR Niva 1 vaa 2 Niva 3 Summa
A e A e T R A Y e
Tillgangar

Valutaderivat T e - e ——
Summa tlllgang_g_r ) - - - -
2022-12-31 KEUR Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
o e Y el e e A e A
Skulder

Aktieagarlan - - 472 006 472 006
Externt lan - 266 737 - 266 737
Valutaderivat - 208 - ...208
Summa skulder - 266 945 472 006 738 951

Koncernens finansiella instrument som aterfinns i niva 2 utgérs av derivatinstrument och externt lan.
Externa lanet varderas till upplupet anskaffningsvarde men klassificeras ovan | upplysningssyfte.
Derivatinstrumentens verkliga varde baseras pa information om marknadsvéardet pa en aktiv marknad.

Vid berakning av verkligt varde pa niva 3 ar indata inte observerbara utan bygger exempelvis pa
rimliga uppskattningar. Aktieagarlanet varderas till upplupet anskaffningsvarde men klassificeras ovan
i niva 3 i upplysningssyfte. Aktiedgarlanets féréndring framgar nedan:

2023-01-01- 2022-01-01-
Aktiedgarlan KEUR e ssmm——————— O BN 2 02212531
Ingaende balans 472 006 466 262
Kapitaliserad ranta 4 536 42 910
Aterbetalning -169 536 -
Omvérderingseffekt _ 3 419 =37 166
Utgaende balans o 311124 472 006

e e e Transaction 09222115557516189210

NOT A4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR, BEDOMNINGAR OCH FEL

Att uppréatta finansiella rapporter i 6verensstdmmelse med IFRS kréaver anvandning av en del viktiga
uppskattningar fér redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa beddmningar vid

*Ingen skillnad foreligger melian redovisat varde och verkligt varde per 31 december 2022 och 2023 i aktiedgar- och banklan
mot bakgrund av att banklanet [6per med rorlig rdnta och att ianen omférhandlats i slutet av aret 2023 varmed ingen vasentlig
forandring har skett i verkligt varde sedan dess.
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tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. Uppskattningar och bedémningar utvarderas
|dpande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida
handelser som anses rimliga under radande férhallanden.

A4.1 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Koncernen goér uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskatthingar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsméassigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebdar en betydande risk for vasentliga

justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rékenskapsar
behandlas | huvuddrag nedan.

Provning av nedskrivningsbehov av goodwill och varuméarken med obestambar livsldngd
Koncernen genomfoér arligen prévning om nagot nedskrivningsbehov féreligger fér goodwill och
varumarken med obestambar livslangd, | enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs 1 hot
A2.4. Atervinningsvarden fér kassagenererande enhet har faststéllts genom berakning av
nyttiandevarde, vilket beraknats baserat pa diskonterade kassafléden. Dessa berdkningar baseras pa
en av ledningen faststalld finansiell plan samt andra bedémningar och antaganden.
Nedskrivningsprévningen genomférs pa kassagenererande enhet fér goodwill och varumarken. Arets
nedskrivningsprévning har inte resulterat i nagon nedskrivning, se vidare not A13.

Védrdering av underskottsavdrag

Koncernen underséker arligen ifall det ar tillampligt att aktivera uppskjutna skattefordringar avseende
arets skattemassiga underskottsavdrag. Uppskjuten skattefordran redovisas endast for
underskottsavdrag for vilka det ar sannolikt att de kan nyttjas mot framtida skattepliktiga éverskott och
mot skattepliktiga temporéra skillnader. F&r mer information om skattemassiga underskott, se not A15.

Bedomningar av fordringar och upplupna intakter

Koncernens fordringar bestar bland annat av fordringar och upplupna intakter fran flygbolag avseende
volymprovisioner och/eller marknadsféringsbidrag, upplupna intakter fran GDS-partners och upplupna
avgiftsintakter. Dessa fordringar och upplupna intékter baseras huvudsakligen pa bedémningar av bokade
flygbiljetter och tidpunkt fér framtida avresa. Se A2.9 ovan fér mer information om redovisningsprinciperna for
dessa intakter. Ledningen gor kontinuerligt beddmningar av férsaljningen och kreditrisken hos flygbolagen
samt bedémningar utifran fall till fall om det féreligger ett nedskrivningsbehov av dessa fordringar och/eller
upplupna intakter.

NOT A5 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Nettomsattningen férdelar sig pa geografiska marknader och pa produkttyp enligt féljande:

2023-01-01- 2022-01-01-
Per geogratisk marknad KEUR S 20234231 e 2022°1 257
Norden 73 096 60 146
Europa 259 664 169 772
Restenavvarlden o - 283796 183 833
Koncernen totalt ) . b16d6 @ 413 751

2023-01-01- 2022-01-01-
Per produkttyp KEUR oo S L2 b oo Sk o
Air 314 538 142 124
Non-air | o 302018 271 627
Koncernen totalt 616 556 413 751

For mer information kring uppdelningen av Air och Non-air, se not A2.9.
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NOT A6 ERSATTNING TILL REVISORERNA

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktérens férvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa féretagets revisor
att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomfdrandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

2023-01-01- 2022-01-01-
AL '~ ok oA, N ' 7 -l VLW
PwC
Revisionsuppdraget 829 492
Revisionsverksamhet utover
revisionsuppdraget 16 21
Skatteradgivning 379 501
Ovriga tjanster 578 16
Koncernen totalt “ o 1 802 1031

NOT A7 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA MM.

2023-01-01- 2022-01-01-
. 6ner och andra ersattningar 55 981 43 08""
Sociala avgifter 11 009 9 031
Pensionskostnader — avgiftsbestamda planer 2 276 1 990
Pensionskostnader- férmansbestadmda planer 223 | 337
Koncernentotalt 69489 54 438
Loner och andra
ersattningar samt 2023-01-01- 2022-01-01-
hib: I a I g,ﬂakmﬁgfmgfﬂgﬁﬁeﬂﬁﬁwr Wg%’fﬁsﬂ%ﬁgﬁﬁw 3 1 2 ;EWW,&? WMW&WWJW&?@&E@&MQEJEEQWZ -31 G e B s e
Loner och andra Sociala avgifter  LOoner och andra - Sociala avgititer
ersattningar  (varav pensions- ersattningar (varav  (varav pensions-
ffgﬂgﬂ';ﬁgv ta n tl e QEM&W kOS Eeﬁ%ﬁl‘WfﬁWWﬁﬁgm G e .-=-:f.f.-: St na - - st

Styrelseledamoter
verkstallande
direktorer och andra

ledande

befattningshavare 3032 (1 152) 1 426 (392) 2 384 (842) 1116 (295)
Ovriga anstéllda 52 949 (1 205) 12 082 (2 107) 40697 (Q) 10 241 (2 032)
Koncernen totalt 55 981 (2 357) 13 508 (2 499) 43 081 (84 ) 11 367 (2 327)

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar inget arvode enligt bolagsstdmmans beslut.
Ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgérs huvudsakligen av
grundlén. Med andra ledande befattningshavare avses de 8 personer (6 st 2022) som tillsammans
med verkstallande direktdren utgdr koncernledningen (med 8 personer avses antal pa balansdagen).

Villkor for VD
VD fér Etraveli-gruppen ar anstalld i Etraveli Group Holding AB. VD har darmed inte erhallit nagon

ersattning fran Flugo Group Holdings AB varken 2022 eller 2023.

Pensioner
VD fér Etraveli-gruppen erhaller pensionsavséattning motsvarande 30 % av den fasta grundlonen.
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e ———  {ransaction 09222115557516189310

Konsfordelning for styrelseledamoter och ovriga ledande befattningshavare

Antal pa Antal pa
Konsfordelning fér styrelseledaméter och 6vriga ledande balansdagen balansdagen
befattningshavare o 2023-12-31 2022-12-31

...... ot et AL Al A L,

e s e R e ey W

Styrelseledamoter 2 2
- Varav kvinnor 0 0
Verkstallande direktér och évriga ledande befattningshavare 9 14
- Varav kvinnor 3 2
Koncernen totalt 11 9
- Varav kvinnor %! 2
Kénsfordelning for styrelse och
ovriga ledande befattningshavare |
O eessem——— A sanrenmese——— i pesnnses
Antal pa Antal pa
e ———— ansdagen  Varav man _balansdagen  Varav mdn
Styrelseledamoter 2 2 2 2
Verkstallande direktér och dvriga
ledande befattningshavare o = - - -
Moderforetaget totalt 2 2 2 2
Medelantal anstallda med geografisk
Medelantal Varav Medelantal " Varav
Sverlge 0 0 0
Summa moderforetag 0 0 0
Dotterforetag
Sverige 370 180 | 309 157
Grekland 509 318 489 306
Finland 6 5 6 5
Polen 8 1 b 1
Holland 1 1 1 1
Kanada 50 16 43 15
Australien 1 1 1 1
Indien 1 256 337 833 210
Singapore 1 0 1 0
Uruguay 1 0 - -
Brasilien 1 0 - -
Summa dotterforetag 2 204 859 1 688 696
Koncernen totalt 2204 859 1 688 696

Sedan 1 januari 2018 ar VD for Etraveli-gruppen anstalld | Etraveli Group Holding AB.
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NOT A8 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA RORELSEKOSTNADER

KEUR

B B O P SR r B o B VO T sV

R B R R R i

2023-01-01- 2022-01-01-

A e e A e et R e

Valutaku rseffekter .

Summa ovriga rorelseintakter -

R R B R B R R R R T R R o e e,

) 2023-01-01- 2022-01-01-
Ovriga rorelsekostnader B 2023-12-31 2022-12-31

e o e e e L P e e i e B

Valutakurseffekter -2 182 -

- Amamaa FFFFFFT T T FEFFFFFFFT LT LT L 1] T e e i 8 ek wdarad bk oo sk wor o mob ko o sk el o, A4 dd-dAF FFFF R PP+ FF bbb P

R R B B R A R R R P e e A et

w#’w R R n e e e R o !

Summa ovriga rorelsekostnader -2 182 -

NOT A9 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
KEUR

e A R B B e A e e L B

2023-01-01- 2022-01-01-
F I n a n S I el I a l n t a kt e r A e A _.-_-..:.;..:.:.-_-,-.:.:.;..;.;.:..:,;,—.-.-.-.r.--.-.-.-.-.;.;.;.;.- 0 2 .. .. e 2 Ve 3 .-.,-,:.:..:.;.:.r 20 2 0 2 2 1 2 A 3 1

e e S S A e

Ranteintakter pa
banktillgodohavanden 3744 697

Valutakursvinst pa lan 16 196 1162
Ovriga finansiella intakter 317 169

Summa finansiella intakter | 20 257 o 2028

T R T A ST

2023-01-01- 2022-01-01-
E [ ]
Finansiella kostnader 2023 12 31 - 2022-12-31
o e e e P o e i e e e e e S B S A A A A O M B e A A A A S A S e S A e e SR A

AT, Wﬂﬁﬁ"

VTS o _31 e ————————n—:

Férandring i verkligt varde pa
derivatinstrument = -8

Rantekostnader aktieagarlan -43 403 -44 992
Réantekostnader pa externt lan -22 692 -12 707
Réantekostnader leasing (IFRS16) ~724 -233
Ovriga finansiella kostnader -4 263 -2 733

e R B P e e e

Summa finansiella kostnader -71 613 -83 184

Summa finansiella poster —
netto | -91 356 -81 156
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NOT A10 INKOMSTSKATT/SKATT PA ARETS RESULTAT

2023-01-01- 2022-01-01-
B ——————————————————— Yl e——
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat -13 800 -4 452
Justeringar avseende tidigare ar 241 213
Ovrig skatt o -914 126
Summa aktuell skatt | -14 473 -4 791

aaaaa

Uppskjuten skalt (se not A15):

Okning/minskning av uppskjutna skattefordringar -1 554 255
Okning/minskning av uppskjutna skatteskulder -2 653 -2 989
Summa uppskjuten skatt -4 207 B -2 734
Inkomstskatt -18 680 -1 525

Avstamning av genomsnittlig skattesats

Inkomstskatten pa resultatet skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvandning av vagd genomsnittlig skattesats for resultaten | de konsoliderade féretagen enligt
féljande:

2023-01-01-2023- 2022-01-01-
0L | oA SO - /-2 . A
Resultat fére skatt 45 818 -19 236
Skatt vid svensk skattesats 20,6 % -9 439 3 963
Skatteeffekter av:

- Ej skattepliktiga intakter 1 289 639
- EJ] avdragsgilla kostnader -9 774 -11 855
- Utlandska skattesatser -219 -635

Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering

av uppskjuten skatt - -312
Nyttjiande av ej aktiverat underskott 136 -
Justering avseende tidigare ar 241 813
Ovrig skatt -914 -138
_Skattekostnad | -18 680 L -7 525
Vagd genomsnittlig skattesats for koncernen ar 22 % (24 % 2022).
NOT A11 VALUTAKURSDIFFERENSER
Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrakningen enligt foljande:
2023-01-01- 2022-01-01-
a2 Y ' =l Y ' 1 W, - i A 2
Valutakursdifferenser
kundfordringar och levskulder -2 182 2 655
Valutakursdifferenser finansiella
poster netto o ) - 15 665 " - =21 348
Summa valutakursdifferenser |
resultatrakningen 13 483 -18 694

: 2¢
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NOT A12 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Balanserade
utgifter for
IT Kund- Varu- Leverantors- utvecklings-
Rakenskapsaret
2023-01-01--2023-12-31 o
Ackumulerade
anskaffningsvarden
Ingaende balans 470 451 63 511 11749 26 335 654 4 900 46 019 623 619
Anskaffning via
foretagsforvarv - -~ - - - - . -
Arets anskaffningar/
upparbetningar : - - - - - 12 267 12 267
Valutakursdifferenser 2 827 249 15 140 6 - 394 3 631
Utgaendebalans 473278 63760 11764 26475 660 ... 4900 . 58 680 639 517
Ackumulerade
avskrivningar
Ingaende balans - =39103 -8164 -11406 -654 -4 090 -14 362  -67 519
Arets avskrivningar : -5 469 786 = - -810 6356 13 421
Valutakursdifferenser - -301 -30 -8 -6 - -207 -552
Utgaende balans - -44 873 -8980 -1 154 =660 -4 800 -20 025  -81 492
Ackumulerade
nedskrivningar
Ingaende balans - - - - - - -3 175 -3 175
Arets nedskrivningar - - - - - - -339 -339
Valutakursdifferenser - - - - - - 11 11
Utgaende balans - - - - - - -3 503 -3 503
Utgaende redovisat varde
Balanserade
utgifter for
IT Kund- Varu- .everantdrs- utvecklings-
T ese————— e S L DRI o i O,
Rikenskapsaret
2022-01-01--2022-12-31
Ackumulerade
anskaffningsvarden
Ingaende balans 502 890 67 239 12131 27 967 717 4 900 37 546 653 390
Anskaffning via
foretagsforvarv - -~ - - - - - -
Arets anskaffningar/
upparbetningar - - - - - - 10 873 10 873
Férsaljning/utrangering - - - -~ -0 - - -6
Valutakursdifferenser -32 439 -3 728 -382 -1 632 -57 - -2400  -40 638
Utgaende balans 470 451 63 511 11749 26 335 654 4900 46 019 623 619
Ackumulerade
avskrivningar
Ingaende balans - 35157 7194 -1 221 -711 -3 272 -10 843  -58 398
Arets avskrivningar - 5889 -1346 -8 - -818 4208 12 269
Valutakursdiiferenser - 1 943 376 83 57 -~ 689 3 148
Utgaende balans - -39103 -8164 -1 146 -654 -4 080 -14 362  -67 519
Ackumulerade
nedskrivningar
Ingaende balans - - - - - - -2 823 -2 823
Arets nedskrivningar - - - - - - -406 -406
Valutakursdifferenser - - - - - - 54 54
Utgaende balans - - - - -~ - -3 175 -3 175
Utgaende redovisat viarde
2022-12-31 470 451 24 408 3585 25189 - 810 28 482 552 925
25
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Provning av nedskrivningsbehov av goodwill och varumarken

Koncernens immateriella tillgangar harrér framst goodwill fran rérelseférvarvet av Etraveli Holding AB (tidigare
/Travel Flights Holdco AB) 3 augusti 2017, rérelseférvarvet av e-Travel 3 november 2017 samt réresleférvarvet
av Budhdeo Capital 1 augusti 2019.

Goodwill och varumérken prévas med avseende pa nedskrivningsbehov enligt IAS 36. Detta gor
koncernen minst en gang per ar eller oftare om det finns indikation pa att nedskrivningsbehov
foreligger. Per den 31 december 2023 prévades det redovisade vardet och atervinningsvardet befanns
dverstiga redovisade varden. Nedskrivning av goodwill och varumarken var saledes e ndédvandig.

Likt féregaende ar genomfdrs nedskrivningsprévning pa en kassagenererande enhet.
Atervinningsvarde har bestamts fér den kassagenererande enheten genom berékning av
nytfjandevardet fér den kassagenererande enheten. Nyttjandevardet fér goodwill hanférlig till Etravel
Holding AB, e-Travel och Budhdeo Capital har beréknats baserat pa diskonterade kassafléden.
Kassaflbdet for de foérsta fem aren, efter 2023, baseras pa en finansiell plan faststalld av ledningen.

| edningen har faststallt denna strategiska plan baserat pa tidigare ars resultat, erfarenheter och
forvantningar pa den framtida marknadsutvecklingen. Planerna inkluderar dven egna bedémningar
och externa informationskallor kring férvantad prisutveckling samt kostnadsutveckling. Kassaflédet fér
efterféljande ar har antagits ha en langsiktig tillvaxttakt pa 2 %. Diskonteringsrantan tar sin
utgangspunkt i koncernens genomsnittliga kapitalkostnad med beaktande av verksamhetsspecifika
risker samt utifran nivan f6r jamférbara foretag.

Kassafléden extrapoleras med hjalp av antaganden nedan:

- I 20231231 2022-12-31
Diskonteringsranta (WACC) fére
skatt _ o o 7% 17,1 %
Diskonteringsranta (WACC) efter |
skatt LY A 13,8 7%
Langsiktig tillvaxttakt | " 2 % 2%
Genomsnittlig tillvaxttakt
nettoomsattning - ~ 96% 6,2 %
Kanslighetsanalys

Nedan visas en kénslighetsanalys baserat pa diskonteringsranta och langsiktigt tillvaxt.
Kanslighetsanalysen visar mellanskillnaden mellan nuvarande varde av goodwill samt évriga

immateriella tillgangar och évervardet fér DCF vérdet.

Forandringar i langsiktig tillvaxttakt och diskonteringsranta med 6vriga parametrar konstanta skulle ha
paverkat dvervardet med belopp som visas nedan i KEUR:

2023-12-31 Langsiktig
tillvaxttakt

1.0 % 1.5 % 2,0 % 2,5 % 3,0 %

1479% 661970 678 277 695 872 714914 735589

15,7 % 553 920 566 693 580 399 595 143 611 047

WACC  167% 464145 474 352 485 254 496 924 509 445

17,7% 385661 393 893 402 650 411 982 421 950

187 % 316526 323 220 330 314 337 847 345 859

19,7 % 255217 260 699 266 492 272 621 279 118

u a0
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NOT A13  MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Forbattrings-
Inventarier, utgifter pa
verktyg och annans
5.5 VU —— s — GO SUMMA
Riakenskapsaret
2023-01-01—2023-12-31 |
Ackumulerade anskaffningsvarden -
Ingaende balans 20 676 2 106 22 782
Inkop/féréndrat avtal 5 890 147 6 037
Forsaljningar/utrangeringar - -30 -30
Valutakursdifferenser 113 -13 100
Uggendebalans 20679 2210 28 839
Ackumulerade avskrivningar
Ingaende balans -14 369 -1 462 -15 831
Arets avskrivningar -3 535 -468 -4 003
Fdrsaljningar/utrangeringar - 30 30
Valutakursdifferenser -76 15 -61
Utgdende balans -17 980 1885 19865
Utgaende redovisat varde 2023-12-31 8 699 o L 326 9025
Forbattrings-
Inventarier, utgifter pa
verktyg och annans
Rakenskapsaret
2022-01-01—2022-12-31 _
Eckum ule;;de anskaffningsvérﬁeﬁ o
Ingaende balans 15 522 2 079 17 601
Ink&p/forandrat avtal 6 114 103 6 217
Forsaljningar/utrangeringar -7 - -7
Omklassificeringar 86 -86 -
Valutakursdifferenser -1 039 10 -1 029
Utgaendebalans 20 676 2106 22 782
Ackumulerade avskrivningar
Ingaende balans -12 365 -1 289 -13 654
Arets avskrivningar -2 643 -194 -2 837
Forsaljningar/utrangeringar 7 - 7
Omklassificeringar -72 {2 -
Valutakursdifferenser 704 -51 653
Utgaende balans -14 369 -1462 =15 831
Utgaende redovisat varde 2022-12-31 _ 6 307 o 644 6 951

S
sl
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NOT A14 NYTTJANDERATTSTILLGANGAR/LEASING

KEUR

e e e A A e e A P

Rikenskapsaret
2023-01-01—2023-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Lkd d i 1 Y TEFErrFrrrrrFrrrrmaY

Ingaende balans 18 279
Tilkommande avtal 5815
Forandrat avial 2 150
Forsaljningar/utrangeringar -4 164
Valutakursdifferenser , -159
Utgaende balans e | 21921

Ackumulerade avskrivningar

Ingadende balans -7 800

Arets avskrivningar -4 353

Foérsaljningar/utrangeringar 4 164

Omklassificeringar 30

Valutakursdifferenser -3

Utgaende balans -7 990

Utgaende redo{i“éat varde 2023-12-31 o P — m* 13 931 |

KEUR

R e i

R e e R e o

Rikenskapsa
2022-01-01—2022-12-3

FALLAEEIS P et A ki i T PP e s g g it A P 8
e . AN B o S

Ackumulerade anskaffningsvérde

Ingaende balans 10 558
Tilkommande avtal 7 520
Férandrat avtal 582
Valutakursdifferenser -381
Jtgaende batans -~ - 18 279
Ackumulerade avskrivningar

Ingaende balans -5 909
Arets avskrivningar -2 266
Valutakursdifferenser D
Utgaende balans q =7 800
Utgaende redovisat varde 2022-12-31 10479

Nedan redogérs fér information om leasing dar Etraveli- gruppen ar leasetagare och kontraktet
redovisas enligt IFRS 16 Leasing. Koncernen har tillampat undantagen foér korttidskontrakt och
kontrakt av mindre varde varmed dessa inte inkluderats | IFRS 16 berakningen. De leasingavial som
omfattas avser framst kontorslokaler. Koncernen har 2023 inga kontrakt som redovisas enligt IFRS 16
Leasing dar Etraveli-gruppen ar leasegivare. Under delar av 2022 vidareuthyrde koncernen en
kontorslokal vilket gav en finansiell intakt om 1 KEUR och ett kassainfléde om 34 KEUR.

u 32
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Balansrakningen visar féljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli- gruppen ar leasetagare enligt
IFRS 16:

2023-01-01- 2022-01-01-
KEUR 2023-12-31 2022-12-31
Wmﬁm e e e e e B e e e e R N e et et

Nyttjanderattstillgangar

Kontorslokaler 13 901 10 436
Skrivarutrusning 30 43
Summa nyttjanderattstillgangar 13 931 10 479
Leasingskulder
Kortfristig leasingskuld 4 599 3 606
Langfristig leasingskuld 9 709 - 7 027
Summa |easingskulder ...14308 e 10 632
Resultatrakningen visar féljande belopp relaterat till leasing dar Etraveli- gruppen ar leasetagare enligt
IFRS16: :
2023-01-01- 2022-01-01-
SELG e ————

Avskrivhingar av
nyttjanderattstillgangar

Kontorslokaler -4 341 -2 251
Skrivarutrustning -12 -15
Summa avskrivningar av
nyttjanderattstillgangar -4 353 -2 266
Réantekostnader ~724 -233
Kostnader f6r korttidsleasing och
leasing av mindre varde, ej
redovisade enligtlFRS16 896 -1 018
Totalt kassautflode 2023 relaterat leasing dar Etraveli- gruppen ar leasetagare redovisat enligt IFRS
16 var -4 127 KEUR (-2 378 KEUR 2022).
NOT A15 UPPSKJUTEN SKATT
2023-01-01- 2022-01-01-
e m——————— I OO L s e S S 2O

Uppskjuten skattekostnad

avseende temporara skillnader -6 067 -4 641
Uppskjuten skatteintékt avseende

temporara skilinader 1 860 1 907
Summa uppskjuten skatt i

Resultatrakningen | * -4 207 -2 734
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Uppskjutna skattefordringar

Redovisade belopp avser temporara skillnader hanforliga till:

KEUR 20281230
lLeasingskulder 2 944 -
Skattemdssiga underskott 632 2 782
Férmansbestamda

pensionsforpliktelser 145 -
Ovrigt ] 337 ] _ -
Summa uppskjutna

skattefordringar 4 058 2782
Belopp som kvittats mot uppskjutna

skattefordringar _"  =2865 N -
Netto uppskjutna

skattefordringar ) 1193 o _ 2782

Pa grund av en andring i IAS 12 Inkomstskatter, som géller fran och med 2023, maste féretag
redovisa uppskjuten skatt pa leasingskulder och nyttjanderattstillgangar. Den uppskjutna skatten kan
nettoredovisas i balansrékningen men upplysningar ska ges om bruttobelopp. Den ingaende
uppskjutna skattefordran pa leasingskulden var 2 445 KEUR och den uppskjutna skatteskulden pa
nyttjanderéttstillgangen 2 408 KEUR. Netto uppskjuten skattefordran efter kvittning av uppskjuten
skatteskuld mot uppskjuten skattefordran var darmed 37 KEUR per 31 december 2022. Pa grund av
det laga beloppet netto har inte jamférelsearet justerats.

Forandring i uppskjutna skattefordringar under aret:

Uppskiutha Leasing-  Skatteméissiga Pensions- )

L ki tie: LI ... L SOOI ... 4 ... | LSO 1 TR0 3.
Per 1 januari 2023 - 2 530 - 252 2 782
Valutaeftekter - -36 -5 6 -35
Redovisat |

resultatrakningen 79 -1 862 149 79 -1 554
Per 31 december 2023 79 632 145 337 1193
Uppskjutna Leasing-  Skattemaiassiga Pensions- }

ootk as L[ Ot ..., T .. L1 LSOO 1 | IO L.
Per 1 januari 2022 - 2 714 - : 2714
Valutaeffekter - -226 ; -14 -240
Omklassificering - 83 - - 53
Redovisat i

resultatrakningen - -11 - 266 2955
Per 31 december 2022 - 2 530 - 252 2 782

ey Sl e ok i ke e L P i P o Bk b B sl g adh g g o g s o e g e o i e ke e
b ity 4 iyl Pl

Underskottsavdrag som inte har redovisats | balansrakningen som uppskjuten skattefordran:

KEUR

Underkts rag . . P fwzﬁowm
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka mgen uppskjuten

skattefordran har redovisats o 684 18612
Potentiell skatteférman B 137 318

TP oy AT EIT FETIETTEY TR T T T T T T T T P P P Eyryryr e g

De outnyttjade underskottsavdragen &r tidsbegransade (5-12 ar) och hanfér sig till dotterféretag déar
{ransfer pricing avtal gor att dotterféretagen inte kommer att generera beskattningsbara inkomster
inom den tid underskotten ar méjliga att dra av.

Forutom ovanstaende underskottsavdrag har koncernen underskottsavdrag relaterat avdrag for

n o
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rantekostnader som uppkommit i Sverige om 35 292 KEUR (40 174 KEUR per 31 december 2022),
som ar tiligangliga upp till 6 ar. Ingen uppskjuten skattefordran har redovisats f6r dessa da det for
narvarande inte &r sannolikt att dessa kommer att kunna nyttjas innan 6 arsperioden I6per ut.
Forfallostrukturen for dessa framgar nedan:

2023-12-31 2022-12-31
2025 3 248 669 4 278 881
2026 12 962 2670 12 863 2 650
2027 13 005 2679 13 250 2 730
2028 6077 1252 9783 2 015
Summa 35 292 __ 7270 40 174 8 276

g T

Uppskjutna skatteskulder

Redovisade belopp avser temporara skillnader hanférliga till:

Nyttjanderatter 2 865

Obeskattade reserver 4 067 800
Immateriella tillgangar 20397 20 894
Summa uppskjutna

skatteskulder o 27 329 - 21694
Belopp som kvittats mot uppskjutna

skattefordringar 285

Angaende uppskjuten skatteskuld avseende nyttjanderatter, se under Uppskjutna skattefordringar
ovan.

Forandring | uppskjutna skatteskulder under aret:

Obeskattade Féwﬁrvadelaktiverade
Per 1 januarl 2023 800 20 894 21 694
Valutaeffekter 130 - 14 116
Redovisal | resultatrékningen ] B | 3137 e -483 2633
Per 31 december 2023 4 067 20397 24 464
Obeskattade Forvarvade/aktiverade
—PRSRIUINA SKAttaSKUIABE ot CBIVEE e iMaterislia tillg ____Summa
Per 1 januari 2022 | 888 19075 19 963
Valutaeffekter 70 -1 187 -1 257
Redovisat i resultatrakningen -18 3006 2 989
Per 31 december 2022 ] 800 o 20 894 21694
D
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NOT A16 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA SKULDER
Koncernen har féljande finansiella instrument:
Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till

upplupet anskaffningsvarde KEUR .. . . 20231231 ... 2022-12-31
Andra langfristiga fordringar 5181 4 731
Kundfordringar 11 095 4 603
Ovriga fordringar 1 095 2 570
Likvida medel . R 12145 87 562
Summa 138 822 99 466

Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

éﬁg UR 2023-12-31 2022-12-31
Derivatinstrument L 1% =
Summa 196 -

Finansiella skulder

Finansiella skulder varderade till

upplupet anskaffningsvarde KEUR I - o Vo 1 N

Externt lan 450 870

Aktiedgarlan 311 124 472 006
Leverantorsskulder 24 273 10 412
Leasingskulder 14 308 10 632
Ovriga skulder 31000 22 383
Summa 831575 780 111

Finansiella skulder varderade {ill
verkligt varde via resultatrakningen

KEU 2023-12-31 2022-12-31

B T Y e B T e e e e R e e S e s R o T
] [ ]

Derivatinstrument - 208

Summa - 208

NOT A17 DERIVATINSTRUMENT

2023-12-31 2022-12-31
e e 0 e e B e R e T K e e e e e e P T e
[ o | o>
KEUR Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
e e A e B e A A e e e S S P M T e L L S (e S AR e e T
Valutaderivat 196 ~ - 208

""" gy 1 d J T L g ey ey rrrTYTT ™ sk e e e e e o ke i e i gl e e g e ek I Trrrrerrrrrre TH T et W P W

Summa kortfristiga 196 - | . 208

Derivatinstrumenten klassificeras som langfristiga tillgangar eller langfristiga skulder da |6ptiden
Overstiger 12 manader och som omsattningstiligangar eller kortfristiga skulder da [6ptiden pa
derivatinstrumenten understiger 12 manader.
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NOT A18 KUNDFORDRINGAR

A L5 f I e S 2o e msmerm————— e 1,
Kundfordringar 7 857
Minus: reservering fér osékra

fordringar R 8 0204
Kundfordringar — netto 1109 L 4 603

Per den 31 december 2023 var kundfordringar uppgaende till 6 085 KEUR férfallna, varav 3 311

KEUR ar nedskrivet enligt nedan tabell (motsvarande belopp per den 31 december 2022 3 790 KEUR

| forfallna kundfordringar, varav 3 254 KEUR nedskrivet).

Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgar nedan:

e B e e e JWﬁfmﬂggﬁgﬁgégﬂlﬁﬁ%ﬁ;;gjﬁfﬁWW R N T 20 _,..-.--,H-,:
1-30 dagar 686 3738
31-60 dagar 528 10
> 61 dagar o ) | 4871 3403

Summa férfallna kundfordringar o 6086 3790

Forandringar i reserven for osakra kundfordringar ar som féljer:

_ 2023-12-31 2022-12-31
Per 1 januari -3 254 -3 633
Reservering fér osékra fordringar -56 -

Fordringar som har skrivits bort
under aret som gj indrivningsbara - 415

Valutaeffekter __ ] o -1 “ I, -36
Per 31 december “ -3 311 -3 254

Avsattningar til
kostnader | res

gl e i P i ey

sl ke e e Py % oy Fl FEF FW TR par ey

respektive aterféringar av reserver fér osakra kundfordringar ingar i évriga externa

ultatrakningen. Nagra sakerheter eller andra garantier fér de pa balansdagen

utestaende kundfordringarna finns e;.

Se avsnitt A2.6.1.2 fér upplysning kring grunderna fér berakningen av férvantade kreditférluster enligt
IFRS 9 Finansiella instrument. Utifran detta baseras forlustreserven per 31 december 2023 samt 31
december 2022 pa féljande:

Per 31 december 120-

2023
a

i T R,

G P e e

Ej Inom 30 30-60  60-90 90-120 360 >360
forfallna dagar dagar dagar dag dagar Summa

G e e o o e e e

Forvantad forlustniva

| % 0 % 0,2 % 0,7 % 7 % 11 % 63 % 100 %
Redovisat belopp
kundfordringar- brutto 8 340 686 528 1559 35 179 3079 14 406
Kreditforlustreserv 0 1 4 109 4 114 3 079 3 311
Per 31 december 120-
2022 Ej Inom 30  30-60 60-90 90120 360 >360

S et O1aNNE__ dagar _ dagar dagar dagar dagar dagar oSumma_

Forvantad forlustniva

| % 0 % 0,2 % 0,7 % 7 % M1% 63% 100 %

Redovisat belopp

kundfordringar- brutto 4 067 378 9 2 128 93 3 180 7 857
Kreditférlustreserv 0 1 0 0 14 59 3180 3 254
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NOT A19 OVRIGA FORDRINGAR

KEUR e omm— —— D D S e eoram—— S e 1,
Fordran skattekonton 34 46
Momsfordran 2 336 1702
Fordran provisioner 395 347
Fordran flygbolag 701 2 223
Ovriga fordringar 1 391 ) 5139
Koncernen totalt 4 857 9 457

NOT A20 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

WMWW%WW ‘355”?ﬁﬂfﬁ%ﬁWfWﬂsWﬁﬁﬁWfMﬁfﬂﬂmmWﬁfﬁMﬁ&WﬁWWﬁﬁWﬂfW%%ﬁ%ﬁ%ﬂ
Forutbetalda hyror 565 565
Upplupna provisioner 103 408 50 475
Upplupna avgiftsintakter och

upplupen fordran 20 759 16 721
FForutbetalda medel till

betalnihgsleverantér 608 -
Ovriga poster 4 889 4 164
Koncernen totalt _ 130 229 71 925

NOT AZ21 LIKVIDA MEDEL/KASSA OCH BANK

KEUR N ,J 20234281 2022-12-31
Banktillgodohavanden L 121 451 . gThe2
Koncernen totalt 121451 87 562

NOT A22 EGET KAPITAL

Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar av 81 559 355 st aktier (81 559 355 st aktier per 31 december 2022).
Aktien har ett kvotvarde pa 1 SEK/aktie varmed aktiekapitalet uppgar till 81 559 KSEK (81 559 KSEK

31 december 2022) och motsvarande 8 236 KEUR (8 236 KEUR 31 december 2022).

De utgivna aktierna férdelar sig pa preferensaktier och stamaktier av aktieklass A1, A2 och A3.

Fordelning per aktieslag samt réstvéarde:

s —————————— e O DA A i tal aKtiET
Preferensaktie P1 1 6 233 011

Preferensaktie P2 1 11 374 041

Preferensaktie P3 1 3 826 554

Preferensaktie P4 1 15 908 674

Stamaktie A1 10 28 680 980

Stamaktie A2 1,1 13 463 487

Stamaktie A3 1 2 072 608

Per 31 december 2022 och

per 31 december 2023 81 559 355

Skillnader i ratt till utdelning féreligger mellan de olika aktieslagen. Alla aktier som emitterats av
moderforetaget ar till fullo betalda.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 « Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31
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Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som ar tillskjutet fran dgarna. Har ingar éverkurser som betalats i samband med
emissioner.

Reserver

Reserver innehaller omrékningsdifferenser vilka innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter till koncernens presentationsvaluta
och férandringar avseende omrakning av dvervarden i lokal valuta.

Balanserat resultat inklusive arets resultat

| balanserade vinstmedel, inklusive arets resultat, ingar intjanade vinstmedel fran moderféretaget och
dess resultatandel fran dotterbolag. | balanserade vinstmedel ingar ocksa omvarderingar relaterade till

ersattningar efter avslutad anstallning.

NOT A23 UPPLANING
Langfristig upplaning

KEUR 2023-12-31

e e e e e e e o S S S 8 s
okuld till aktieagare 311 124
Externt lan 3 L 450 870
Koncernen totalt 761 994

L d Lo e Y L L T

Kortfristig upplaning

KEUR 2023-12-31 2022-12-31
B A e T e R e A e A e e o e
Externt lan 346 264 769
_Skuld till aktieagare e ) - 472 006

Koncernen totalt ) o __ 346 736 775

PR R S Rt

Aktiedgarlanet och det externa lanet klassificerades som Kortfristiga 2021 och 2022 da Booking
Holdings hade ingatt ett avtal att forvarva Etraveli-gruppen (varmed dessa lan férvantades regleras).
Forvarvet blockerades dock av Eurpeiska kommissionen under 2023 varmed lanen klassificeras som
langfristiga igen utifran dess forfallotidpunkt.

Det externa lanet uppgar till 465 000 KEUR per 31 december 2023 (266 736 KEUR per 31 december
2022) och redovisas netto efter avdrag for férutbetalda laneuppléggningskostnader om 14 130 KEUR
per 31 december 2023 (1 967 KEUR per 31 december 2022). | samband med aterbetalning av det
tidigare externa lanet under 2023, resultatférdes de kvarvarande férutbetalda
laneupplaggningskostnaderna. De stallda sékerheter som framgar av not A26 avser sékerheter for det
externa lanet, bade per 31 december 2023 och per 31 december 2022.

NOT A24 OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

KU R s ———————— e —— A2-31 i 2022-12-31
Skuld till kunder 13 126
Personalens kallskatt 1 057 815

Sociala avgifter 1362 1 097
Skuld till betalleverantor . g 265
Ovriga skulder “ 911 o 631

Koncernen totalt o ~ 34 313 | 24 934

aaaaaaaaaaa By By
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NOT A25 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KEUR 2023-12-31 2022-12-31
mﬁﬂgﬁgmgﬁmjﬁﬁfg |j T ———————. kbl O .. 7 P oo
tillaggstjanster 15 035 12 540
Personalrelaterade kostnader 7 379 3 970
Forsaljningskostnader 24 338 16 183
Ovriga poster o | 13866 15 780
‘Koncernen totalt 60 609 o 48473
NOT A26  STALLDA SAKERHETER
[-Gretagsinteckningar - 750 929
Fordringar pa koncernféretag 343 636 /68 458
Nettotillgangar i dotterbolag 522 602 492 673
Kontopanter o 5 806 e 2 699
Koncernen totalt 872 044 2 014 760

P T T T T F T P P P T P P L2 it Lo g T Lhkd ko b g

NOT A27 EVENTUALFORPLIKTELSER

R e —————————— e s ——
Bankgarant betalleverantor 23 500
Bankgarantier (resegarantier, garantier {ill
flygbolag, garanti till leverantér) 4 776 3 948
Ovriga garantier 2 263 2 269
Proprieborgen 7/ 786 13 979
Koncernen totalt 38 325 54 695

syl e b Ry PO g AN R A | PRy Al Oy Y Sk e bl

gl

Ett av dotterbolagen i Etraveli-gruppen har fatt ett krav fran taiwanesiska skattemyndigheten som
foretaget har bestridit. Det ar svart for féretaget att utvardera ett troligt utfall eller en potentiell kostnad
fran detta krav. Den taiwanesiska myndigheten har inte férmedling av tjanster inforlivat i sin
lagstiftning, vilket férklarar varfér ett slutgiltigt beslut fran myndigheterna drgjer. Per 31 december
2023 har en avsattning gjorts avseende detta krav om 2 054 KEUR.

NOT A28 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA EFTER AVSLUTAD ANSTALLNING

Huvuddelen av koncernens pensionsplaner ar avgiftsbestdmda. Férmansbestamda pensionsplaner
forekommer i Indien och Grekland. Se not A7 for information om de belopp som redovisats |
resultatrakningen avseende dessa planer.

Indien

Den férmansbestdmda planen i Indien (nystartat bolag under 2022) ar ofonderad varmed det inte finns
nagra férvéantade avgifter till planen fér nastkommande rékenskapsar. Planen ar en pensionsplan
baserad pa slutlig 16n. Det finns en risk f6r foretaget att en eventuell ogynnsam I6netillvaxt eller
demografisk férandring kan resultera i en ékning av kostnaderna for att tillhandahalla dessa férmaner
till anstallda i framtiden. Eftersom férmanerna till sin natur &r engangsbelopp, ar inte planen féremal
for livslangds risk.

Nuvardet av den ofonderade pensionsférpliktelsen var 457 KEUR per 31 december 2023 (315 KEUR
per 31 december 2022) dar kortfristig del uppgar till 99 KEUR och langfristig del uppgar till 358 KEUR
(68 KEUR resp 247 KEUR per 31 december 2022), beraknat genom den aktuariella
varderingsmetoden Projected Unit Credit method. De aktuariella antaganden som tillampats vid
varderingen &r en diskonteringsrénta om 7,40 % (7,25 % per 31 december 2022) och en
I6nedkningstakt om 10 % (8 % per 31 december 2022). Nedan sammanfattas férandringen 1 den
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férmansbestadmda férpliktelsen jamfért med den redovisade férpliktelsen, som skulle uppsta vid en

okning eller minskning av antagandena med 50 punkter:

e Om diskonteringsrantan som anvands var hégre med 50 punkter skulle den férmansbestdmda
forpliktelsen vara ca 1,99 % lagre (2,03 % lagre per 31 december 2022)

e Om diskonteringsrantan som anvands var lagre med 50 punkter skulle den férmansbestamda
forpliktelsen vara ca 2,06 % hégre (2,11 % hdgre 31 december 2022)

¢ Om I6nedkningstakten som anvands var hégre med 50 punkter skulle den férmansbestamda
forpliktelsen vara 1,90 % hégre (2,01 % hégre 31 december 2022)

e Om I6nedkningstakten som anvands var lagre med 50 punkter skulle den fdrmansbestdmda
forpliktelsen vara 1,86 % lagre (1,96 % lagre 31 december 2022)

Ovan kanslighetsanalys har berédknats f6r att visa roreisen i1 pensionsférpliktelsen isolerat sett och

under antagande att det inte finns nagra andra férandringar i marknadsférhallandena vid
redovisningsdagen. Det har inte skett nagra férandringar fran tidigare perioder i de metoder och

antaganden som anvands vid framstallningen av kanslighetsanalysen.

Arets férandring i pensionsatagandet redogérs fér nedan:

PR Ty SR T Ry |

KEUR L 2023412-31
Ingaende férmansbestamt pensionsatagande 315
Kostad for tjanstgoéring 81
Réanta pa férmansbestamt pensionsatagande 22
Omvérderingseffekter (redovisas i évrigt totalresultat)

Aktuariell vinst/foriust pga andringar i finansiella

antaganden 21
Aktuariell vinst/férlust som uppstar pga férandringar |

demografiska antaganden -10
Aktuariell vinst/férlust som uppstar pga

erfarenhetsférandringar 37
Betalda férmaner ) ) _ -9
Utgaende formansbestamt pensionsatagande 457

Grekland
For den formansbestamda planen i Grekland férdelas férmaner éver de sista 16 aren fére

pensionering (utifran IFRIC’s agenda beslut 2021). Den aktuariella varderingsmetoden (Projected Unit
Credit method) beaktar formaner for utforda tjanster fore varderingsdagen separat fran férmaner fér
tjanster som férvantas slutforas efter varderingsdagen. Detta for att faststalla pensionstorpliktelsen
samt kostnaden for férmaner som férvantas under det ar som féljer efter varderingsdagen.

Nuvardet av pensionsforpliktelsen var 32 KEUR per 31 december 2023 (19 KEUR per 31 december
2022, da redovisad som upplupen kostnad), till sin helhet klassificerad som langfristig. De aktuariella
antaganden som tilldampats vid varderingen ar en diskonteringsranta om 3,73 % (3,30 % per 31
december 2022), en inflationstakt om 2,30 % (2,60 % per 31 december 2022) och en I6nedkningstakt

om 2,75 % (3,10 % per 31 december 2022).

Nedan sammanfattas forandringen i den férmansbestamda forpliktelsen relaterat utférda tjanster, som
skulle uppsta vid en 6kning eller minskning av antagandena med 0,5%:

e« Om diskonteringsrantan som anvands var lagre med 0,5 % skulle den férmansbestamda

forpliktelsen relaterat utférda tjanster vara hégre med ca 5,0 % (5,6 % hogre per 31 december

2022)
e Om diskonteringsrantan som anvands var hégre med 0,5 % skulle den férmansbestédmda
forpliktelsen relaterat utférda tjanster vara lagre med ca 4,7 % (5,3 % lagre per 31 december

2022)

i3
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e Om lénedkningstakten som anvands var lagre med 0,5 % skulle den férmansbestdmda

forpliktelsen relaterat utférda tjanster vara lagre med ca 4,4 % (5,3 % lagre 31 december
2022)

e Om I6nedkningstakten som anvands var hégre med 0,5 % skulle den férmansbestamda
forpliktelsen relaterat utférda tjanster vara hégre med ca 4,7% (5,6 % hogre 31 december
2022)

Forvantad kostnad for planen nastkommande rékenskapsar ar 15 KEUR (varav 14 KEUR utgdr
kosthad fér tjanstgdring och 1 KEUR rantekostnad).

Arets férandring i pensionsatagandet redogérs for nedan:

Ingaende férmansbestamt pensionsatagande 18
Kostad fér tjanstgdring 10
Ranta pa férmansbestamt pensionsatagande 1
Kostnad fér tjanstgoéring tidigare period 3
Avraknings-/begransnings- /uppsagnings vinst/torlust 21

Omvérderingseffekter (redovisas i 6vrigt totalresultat)
Aktuariell vinst/férlust pga andringar i finansiella

antaganden -2
Aktuariell vinst/forlust som uppstar pga férandringar |

demografiska antaganden 0
Aktuariell vinst/férlust som uppstar pga

erfarenhetsférandringar 3
Betalda férmaner | e | 22
Utgaende féormansbestamt pensionsatagandke 32

NOT A29 OVRIGA EJ LIKVIDITETSPAVERKANDE POSTER

KEUR 20231231 2022-12:31

A e o A oAt o R S e A A e A A Ve A VW i aa e RS P AR L o e s S e L el e A e e S e 4

Ej kassaflddespaverkande vinst vid férséaljning av : 2
anlaggningstillgangar

Ej kassaflddespaverkande vinst fran férséljning av 317 -
dotterféretag

Ej kassaflédespaverkande pensionskostnad 109 264
Ej kassaflddespaverkande avsattning 1976 -
Ej kassaflédespaverkande koncernintern differens relaterat 91 1161
valuta

Ovrigt e - ~ -b4
Koncernen totalt 2 493 1373

T b L e’ L o b b ok b b bbb g o B

NOT A30 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderféretaget Flugo Group Holdings AB &gdes per 31 december 2023 till 56,1 % av kapitalet av
Nubo Holdings S.a.r.l. (37,8 % per 31 december 2022) och 88,9 % av résterna (84,7 % per 31
december 2022). Nubo Holdings S.a.r.l. har betydande inflytande dver koncernen. For resterande 43,9
% (62,2 % per 31 december 2022) av aktierna &gde ingen enskild agare direkt eller indirekt mer an 14
% (21,3 % per 31 december 2022) av aktierna och ingen hade mer an 3,3 % (5,1 % per 31 december
2022) av rosterna. Ingen av dessa enskilda &gare bedémdes ha nagot betydande inflytande &ver
koncernen. Nubo Holdings S.a.r.l. &gs i sin tur av Nubo Holdings Jersey Limited vilket 1 sin tur ags av

CVC Capital Fonder.

Andra narstaende parter ar samtliga dotterféretag inom koncernen (se not B5) samt ledande
befattningshavare i koncernen, d.v.s. styrelsen och féretagsledningen, samt dess familjemedlemmar.

: LY,
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Ingen forsaljining av betydande varde har skett till narstaende under rékenskapsaret och inte heller
under féregaende rékenskapsar.

Féljande transaktioner har skett med narstaende:

a) Erséattning till ledande befattningshavare

Ersattningar till ledande befattningshavare framgar av not A7.

b) Aktiedgarlan

Moderféretaget har per 31 december 2023 aktiedgarlan motsvarande 3 386 227 KSEK (3 157 006
KSEK per 31 december 2022). Lanen I6per med en arlig ranta om 10 % vilken ackumuleras och
adderas till aktiedgarlanen arligen. | november 2023 aterbetalades ett lan inkl kapitaliserad ranta samt
kapitaliserad réanta pa ett annat lan. Kapitaliserad ranta per 31 december 2023 uppgar till 50 098
KSEK (2 101 730 KSEK per 31 december 2022) och upplupen ranta till 0 KSEK (0 KSEK per 31
december 2022).

¢) Ovriga transaktioner med nérstaende

Inga évriga transaktioner med narstaende har férekommit 2023 och inte heller 2022.

Erséttningar till 6vriga ledande befattningshavare

Av moderforetagets [6ner och ersattningar avser VD 0 KSEK (0 KSEK). Av dotterféretagens |6ner och
ersattningar avser [6ner och ersattningar till verkstéllande direktérer 1 784 KEUR (1 704 KEUR).

Ersédttningar och ovriga féormaner 2023-01-01- 2023-12-31
KEUR

Grund|én/ Rorlig Ovriga Pensions-
relsearvode ersadttning kostnad Summa

WWFWWf&W@W&fM“ AR e e T e T A e T e o A A e LS e e

Styrelseordforande™*

Gustaf Martin-Lof - g ; = -
Styrelseledamaoter™ . - - B, -
Lorne Somerville

VD~

Mathias Hedlund 398 318 0 119 835

Andra ledande befatthningshavare

(8 personer) 1448 834 34 21 2 589

‘Summa 1 846 1152 34 392 3424
fd
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Ersattningar och o6vriga formaner 2022-01-01- 2022-12-31

KEUR
Grund|én/ Rorlig Ovriga  Pensions-

A A A e e ﬁw§m!:a!w£e IS i d ¢ Mfw,f . u _,,,,_.: dggmzﬂr% e e 4:-:-:-' d JWM%
Styrelseordforande™*
Gustaf Martin-L6f - -~ - - -
Styrelseledamoter*®
Lorne Somerville - - - : -
VD*
Mathias Hedlund 409 276 0 123 808
Andra ledande befattningshavare
(6 personer) 1132 566 1 172 1 871
Summa 1541 842 1 295 2679

* Etraveli-gruppens VD ar sedan 2018 anstalld i Etraveli Group Holding AB, 559111-7873.
** Inget styrelsearvode har utgatt under 2023 (och inte heller under 2022).

NOT A31 SKULDER VARS KASSAFLODE REDOVISAS | FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Kassa-
JEUBR i 202370101 flode _Ej kassaflodespaverkande poster 2023-12-31
Kapital Uppl
ranta/ Til@mpn.av  avg/arr Valuta-
rénta IFRS16 fee kursdiff.
l.an 264 678 190 260 - - 1987 -6 055 450 870
Aktiedgarlan 472 006 -163 143 4 536 - - -2 275 311 124
Leasingskuld 10632  -4127 - 7994 - -191 14 308
Totala skulder |
finansierings- _
verksamheten 747 316 22 990 4 536 7 994 1 987 -8 521 776 302
Kassa-
KEUR ... 20220101  flode  FEjkassaflodespaverkande poster  2022-12-31
Kapital Uppl
ranta/ Tillampn.av  avg/arr Valuta-
ranta IFRS16 fee kursdiff.
L an 266 349 -3 249 - - 1 592 -14 264 678
Aktieagarlan 466 262 - 42 910 - - -37 166 472 006
Leasingskuld 4913 -2 378 - 8 102 - -5 10 632
Totala skulder |
finansierings-
verksamheten 737 524 -5 627 42 910 8 102 1 592 -37 185 747 316

NOT A32 NYCKELTALSDEFINITIONER

| detta avsnitt presenterar koncernen sina alternativa nyckeltal, vilka inte utgér faststallda matt for

ekonomiska prestationer enligt IFRS. Detta avsnitt innehaller aven en avstdmning av de alternativa
nyckeltalen till den mest direkt avstdmbara posten i de finansielia rapporterna. Alternativa nyckeltal
ska inte uppfattas som erséattningar fér poster | de finansiella rapporterna.

Bruttoforsélining (Gross sales)-
En resebyra upptrader vanligtvis som agent/formedlare av resetjanster fér saval reseproducenter och

researrangbrer som kunder/resendrer men ofta ocksa i eget namn som arrangér. For att underlatta
jamforelser med andra féretag inom resebranschen och for att kunna bedéma verksamheten ar
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information om den bruttoférsaljning som genereras i bolaget vasentlig. Med bruttoférsaljning avses
forsaljning till kund, d.v.s. det kunden betalar fér resan. Bruttoférsalining till kund &r &ven grunden vid
matning och bedémning av marknadsandelar. Den nettoomséttning som redovisas i resultatrakningen
innefattar koncernens bruttoférsaljning men inkluderar aven kostnaderna for de produkter koncernen

formedlar som agent samt provisioner, bokningsavgifter och intakter fran egna produkter.

EBITDA- Rdrelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar. Anvands for att mata koncernens
underliggande operativa l6nsamhet. Nyckeltalet ar ett komplement fér att utvardera koncernens

lOnsamhet.

EBITDA marginal- Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar i relation till nettoomséattning.

Anvands foér att visa utvecklingen i Ibnsamhetsmarginalen.

EBITDA och EBITDA marginal har berédknats enligt foljande:

2023-01-01- 2022-01-01-
KEUR o I 2023-12-31 ~2022-12-31
EBITDA
Rérelseresultat 97 173 61 920
Avskrivningar och nedskrivningar -22 116 =17 779
EBITDA 119 289 79 699
2023-01-01- 2022-01-01-
B 20231223 2022-12-31
EBITDA marginal, %
EBITDA 119 289 79 699
Nettoomsattning 616 556 413 751
EBITDA marginal, % 19,3 % 19,3 %
NOT A33  VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET
Inga handelser av vasentlig karaktar har intraffat efter rakenskapsarets slut.
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Medorieretagots rosuitatrakning

2023-01-01- 2022-01-01-

Eﬁﬁgﬁegfﬁ!fgﬁgﬂgm LﬁKﬂﬁgﬁgﬁgﬂffﬁﬁWﬁmeﬁfﬁmmWJf R e A L L Myﬂ%wimmiqwﬁé&m”mﬁég‘ﬁﬁww&
R_’(’jrelsens kostnader

Ovriga externa kostnader B2 -57 -133
Summa rorelsens kostnader -7 -133
Rorelseresultat -57 -133
Finansiella intakter B3 529 078 507 929
Finansiella kostnader B3 -501 290 -479 755
Resultat efter finansiella poster 27 731 28 041
Bokslutsdispositioner
Lamnade koncernbidrag -32 374 -18
Aterforing av periodiseringsfond B10 30 046 -
Resultat fore skatt 25 403 28 023
Skatt pa arets resultat B4 - -
Arets resultat 25 403 28 023

| moderféretaget aterfinns inga poster som redovisas som dvrigt totalresultat varfér summa
totalresultat 6verensstammer med arets resultat.
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TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Not

N e A e e AR e

2023-12-31

2022-12-31

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar | koncernféretag B5 1273 425 1273 425
_Fordringar hos koncernféretag® B6B7 3795416 -
Summa finansiella 5 068 841 1273 425

anlaggningstillgangar

" Summa anldaggningstillgangar 5 068 841 1273425
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

~ Fordringar hos koncernforetag o BB7 - 5587 215
Summa kortfristiga fordringar - 5 587 215

~Kassa och Bank | o B6,B8 2301 2027
Summa omsattningstillgangar 2 301 5 589 242
SUMMA TILLGANGAR 5071 142 6 862 667

aaa PRy

ety

> Denna fordran &r ett resultat av att aktliedgarlanet skjutits ner till dotterbolaget. Denna fordran klassificerades som Kortfristig

2021 och 2022 da Booking Holdings hade ingatt ett avtal att férvdrva Etraveli-gruppen (varmed aktiedgarianet och detta lan
forvantades regleras). Forvarvet blockerades dock av Eurpeiska kommissionen under 2023 varmed lanen klassificeras som

langfristiga igen utifran dess forfallotidpunkt.

., 5l
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Medorieretagets halansrakning, ferts.

SKULDER

wgﬁgﬁs!ﬁ?ﬁgég’miﬁwféf Y e s s e NP T : Niiw&ézgﬁgﬂi;;;@ilmﬁmmégﬁgé;;ﬁéi]ﬁm
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital B9
Bundet eget kapital
Aktiekapital 81 559 81 559
Summa bundet eget kapital 81 559 81 559
Fritt eget kapital
Overkursfond 857 127 857 127
Balanserad forlust -276 821 -304 844
Arets resultat ) 25 403 28 023
Summa fritt eget kapital 605 709 580 306
Summa eget kapital 687 268 661 865
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond B1O - - 30 046
Summa obeskattade reserver - 30 046
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag B6,B7 572 203 569 084
Aktiedgarlan® B6,B11 3436 325 -
Summa langfristiga skulder 4 008 528 569 084
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder B6 - 31
Aktiedgarlan® B6,B11 - 5258 736
Skulder till koncernféretag B6,B7 375 277 342 840
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter B12 70 65
Summa kortfristiga skulder 375 347 5 601672
SUMMA EGET KAPITAL OCH 5071 142 6 862 667

L

e - Transaction 09222115557516189310

° Detta aktiedgarlan klassificerades som kortfristigt 2021 och 2022 d& Booking Holdings hade ingatt ett avtal att forvirva
Etraveli-gruppen (varmed aktiedgarlanet forvantades regleras). Férvéarvet blockerades dock av Eurpeiska kommissionen under
2023 varmed lanet klassificeras som langfristigt igen utifran dess forfallotidpunkt.

Flugo Group Holdings AB, 559113-9570 - Arsredovisning 2023-01-01—2023-12-31

Signed GM, LD, LS



Medorisretagots forandringar | eget kapital

Bundet eget

kapital

Belopp | Not
KSEK B9

L S A

B e R A e e o e

Ingaende balans per 1

Fritt eget kapital

Aktiekapital| Overkursfond Balanserad forlust

B O O A A L

Arets
resulfat

Summa eget

kapital
T e e

januari 2022 81 559 857 127 -331 163 20 319 633 842
Totalresultat
Arets resultat 2 ; 7 28 023 28 023
Arets Ovrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat - - 28 023 28 023
Vinstdisposition - - 26 319 -26 319 -
Utgaende balans per
31 december 2022 81 559 857127 -304844 28 023 661 865
Ingaende balans per 1
januari 2023 81 559 857 127 -304 844 28 023 661 865
Totalresultat
Arets resultat - - > 25 403 25 403
Arets totalresultat - - - » N
Arets totalresultat - - - 25 403 25 403
Vinsdisposition . i 28 023 28 023 :
Utgaende balans per

31 december 2023 81659 857 127 276821 | 25 403 687 268

aa
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Mederféretagets kassaflédesanalys

Al et

2023-01-01- 2022-01-01-

D L S s —— Lessoos e B st 2 S

Kassaflode fran den 16pande

verksamheten

Roérelseresultat fore finansiella poster -57 -133

Erhallen réanta 468 704 -
Betald ranta ) | 448073 -

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten fore forandring av

rorelsekapital 20 574 -133

Kassaflode fran forandring av

rorelsekapital

Okning/minskning av kortfristiga

fordringar ’ _

Okning/minskning av Kkortfristiga skulder 35 44

Summa forandring av rorelsekapital 35 44

Kassaflode fran den I('jpandé

verksamheten 20 609 -89

Investeringsverksamheten

Erhallen aterbetalning av internt lan 1852173 -

Kassaflode fran

Investeringsverksamheten 1852 173 -

Finansieringsverksamheten _

Aterbetalning av aktiedgarlan L5 -1 872 508 -

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -1 872 508 -
Arets kassafléde 274 -89

Likvida mede| vid arets bérjan B8 2 027 2 115

Likvida medel vid arets slut B8 2 301 2 027

Transaction 089222115557516189310
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NOT B1 MODERFORETAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderforetaget tillampar RFR 2 Redovisning f6r juridiska personer och rapporteringsvaluta ar SEK.
Samtliga belopp redovisas i tusentals svenska kronor, dvs KSEK, om inte annat anges. RFR 2 staller
krav pa att Morderfoéretaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen, dvs IFRS i den
omfattning som RFR 2 titlater. De viktigaste skillnaderna mellan redovisningsprinciperna fér koncernen

och Moderforetaget ar:

Uppstaliningsformer

Resultat- och balansrékning féljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Resultatrékningen
bendmns dock rapport éver totalresultat och dvrigt totalresultat redovisas separat. Rapport éver
forandring av eget kapital féljer ocksa koncernens uppstaliningsform men ska innehalla de kolumner
som anges i ARL. Vidare innebér det skillnad i benamningar, jamfért med koncernredovisningen,
framst avseende finansiella intakter och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvéardet inkluderas férvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i varde gdrs en berakning av
atervinningsvardet. Ar detta lagre an det redovisade vérdet gérs en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posterna "Resultat fran andelar i koncernféretag”.

Finansiella garantier

Finansiella garantier fran moderforetaget till férman fér dotterféretag varderas inte till verkligt varde.
De redovisas som eventualforpliktelser satillvida det inte ar sannolikt att garantin kommer leda {ill
utbetalning. | sadant fall redovisas istallet en upplupen kostnad.

Finansiella instrument
Moderforetaget tillampar [FRS9 med undantag for finansiella garantier till férman fér koncernféretag.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Ldmnade aktiedgartillskott aktiveras i aktier i den man nedskrivning ej erfordras.
Lamnade och mottagna koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Leasingavtal
Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar finansiella eller operationella klassificeras som operationella

leasingavtal.

Uppskjuten skatt

Redovisningen av obeskattade reserver i balansrakningen medfor att redovisningen av uppskjuten
skatt skiljer sig fran koncernens redovisningsprinciper. God redovisningssed och skattelagstiitning |
Sverige kraver att bolag redovisar vissa skillnader mellan beskattningsunderlaget och bokfort varde av
skatt som en obeskattad reserv i balansrakningen i rékenskaperna foér enskilda bolag. Andringar i
dessa reserver redovisas i resultatrakningen som en avsattning till eller en upplésning av obeskattade

reserver.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har antagits
Den forsta januari 2023 publicerade IASB féljande tillagg vilka inte har haft nagon materiell paverkan

pa Moderféretagets finansiella rapporter:

— |FRS 17: Férsakringsavtal

—- 1AS 1: Utformning av finansiella rapporter och IFRS Praxisuttalande 2 — Upplysningar om
redovisningsprinciper

— ]AS 8: Redovisningsprinciper, andringar | uppskattningar och bedémningar samt fel — definition av
uppskattning

&
-ty
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— |AS 12: Inkomstskatter. Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder som hérrér fran

en enda transaktion
— |AS 12: Inkomstskatter: Internationell skattereform — Pillar Two

Vissa andringar i standarder som har publicerats trader i kraft for rakenskapsar som bdrjar den 1
januari 2024 eller senare och har inte fortidstiltampats vid upprattandet av denna finansiella rapport.
Dessa nya &ndringar vantas inte ha en vasentlig inverkan pa Moderféretagets finansiella rapporter pa
innevarande eller kommande perioder och inte heller pa framtida transaktioner.

NOT B2 ERSATTNING TILL REVISORERNA

2023-01-01- 2022-01-01-
KSEK o _, | 2023-12-31 20221 2-31_
PwC
~ Revisionsuppdraget &6 10
Moderforetaget totalt - ] o 86 70

NOT B3 RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER

KSEK 2023-01-01- 2022-01-01-
Ranteintakter o BORO A2, 202221 2231
Ranteintakter 296 -
Ranteintdkter pa koncerninterna
fordringar ) 528 782 507 929
Summa ranteintakter 529 078 507 929
KSEK 2023-01-01- 2022-01-01-
R é 1] tEEO s tfgmgﬁgmgwgmﬂmmﬁmﬁﬁmﬁwﬁym o e S ,ﬁW * RIS L s s il
Réntekostnader pa koncerninterna
skulder -3 119 -1 688
Ré&ntekostnader aktiedgarlan | o -498 171 ~ -478 067
Summa rantekostnader o | -501 290 =479 755
Summa finansiella poster — netto | 27788 55_174
NOT B4 INKOMSTSKATT/SKATT PA ARETS RESULTAT
Avstamning av effektiv skatt:
2023-01-01- 2022-01-01-
Kﬁ’SﬁﬁéﬁﬁKWMMPFWﬁFﬂHM#:E:ﬁr'#fﬁﬁﬁﬂﬂ#ﬁﬁ#’#ﬁﬁ#ﬁéﬁﬁﬁﬁﬁﬂ#ﬁﬁﬁﬁﬁ#ﬁﬂmﬁﬁfFWJ e e e e R EFQFM#‘Z 3 . 1 .#ﬁ:ﬂﬁﬁlﬁ%ﬁﬁ#ﬁﬂ WJWWWWWFEWWHZ 0 2 2 -1’ ZMW 3 1
Resultat fore skatt 25 403 28 023
Inkomstskatt beraknad enligt gallande
skattesats -5 233 -5 773
Skatteeffekter av:
- Effekt av rantebidrag 108 348 104 286
- Ej avdragsgilla kostnader -102 995 -98 482
- Schablonintakt
periodiseringsfonder -120 -31
Skattekostnad ) - -

Skattesats for moderféretaget ar 20,6 % (20,6 % 2022).
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NOT B5 ANDELAR | KONCERNFORETAG

S S 20232 2022712°31
Ingaende anskaffningsvarde 1273 425 752 425
Aktieagartillskott ] o - 521 000
Utgaende redovisat varde 1273 425 1273425
Moderfoéretaget innenar andelar i féljande dotteriéretag:
Redovisat
varde
2023-12-31
Organisations- Kapital- och
Namn = . nummer Sate  andel  Antal aktier  2022-12-31
Flugo Holdings AB 559111-7865 Stockholm, SE 100 % 43 234 711 1273425
Summa 1273 425

Nedanstaende férteckning visar moderféretagets direkt och indirekt &gda aktier och andelar per 31

december 2023:
Registrerings-
och
verksamhets-
Namn Org nr land
R R R N R o e s B o L

Flugo Holdings AB 559111-7865 Sverige Administration
Etraveli Group Holding AB (fd Fluge Group AB) 559111-7873 Sverige Administration
Etraveli Group AB (fd Seat24 Travel AB) 556584-4684 Sverige Administration
e-Travel Online Tourism and Travel Services SA Grekiand Reseformedlare
Etraveli Poland sp z.0.0. Polen IT- utvecklingstjdnster
Flightmate AB 556694-7247 Sverige Resef6mmedlare
Etraveli Uruguay SAS Uruguay IT- utvecklingstjdnster

Gotogate Internationat AB (fd Scanworld

Travelparner AB) 556538-1265 Sverige Resefommedlare
-Gotogate Agencia De Viagens LTDA’ Brasilien Reseférmmedlare
-Gotagate s.A/ Argentina Reseférmediare
-Gotogate Mexico S. de R.L. de C.V. ! Mexiko Resefrmediare
Etraveli India Private Limited’ fdien Reseférmediare
-Gotlogate KSA Travel and Toudsm Company Saudiarabien Resefémmedlare
-Gotogate Colombia SAS Colombia Reseférmedlare
-Gotogate Korea LLC Sydkorea Resefdmedlare
-Digital International Travel Solutions AB (fd

Ueberflieger AB) 568019-8494  Sverige Administration
Forenade
-Gotogate Flights Ltd Arabemiraten Resef6medlare

Svenska Resegruppen AB 556409-8025 Sverige Resefémmedlare

-Gotogate Agencia De Viagens LTD:'%-Jr Brasilien Resefbrmedlare

Andel
stamaktier
som direkt-
ags av
moder-

100 %

Andel

stamaktier
som ags av Eget
koncernen Kkapital

Verksamhet foretaget (%) (%
e e T s b T i e A A B S

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

100 %

" Gotogate Agencia De Viagens LTDA, Gotogate S.A., Gotogate Mexico S. de R.L. de C.V. och Etraveli India Private Limited

ags till 95 % av Gotogate International AB och till 5 % av Svenska Resegruppen AB.
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KSEK KSEK
e e e b P
1273 425 0
1 200635 829 730
355 800 351 048
343 572 11 770
520 385
34 258 106
76 78
40 954 25 598
19 655 19 106
1 0
9 27
17 496 22 303
266 0
147 -149
850 0
489 9
214 0
66 095 24 380
-19 655 -19 106
g" :
Ik




-Gotogate SA Argentina Resefdrmedlare 100 % 1
-Gotogate Mexico S. de R.L. de C.V. Mexiko Resefsmediars 100 % 9
Etraveli India Private Limited” Indien Reseférmed|are 100 % 17 496
-Marco Polo Travel AS Norge ReseféGmmed|are 100 % 21720
-0Y SRG Finland AB Finland Reseformedlare 100 % 39 149
~superSaver Travel BV Nederandema Reseformedlare 100 % 13 506
-e-Travel Holdings Lid Cypem Reseférmed(are 100 % 100
-Gotogate Inc. LS A Reseférmedlare 100 % 5 393
-Gotogate Pty Litd Australien Reseférmediare 100 % 803
-E-Travel Israel (E.T.1.)LTD Israel Reseformediare 100 % 410
-Flight Network UK Ltd Storbntannien Reseférmedlare 100 % 4 631
-Gotogate (Singapore) PTE. LTD. Singapore Reseférmedlare 100 % 988
-Gotogate Japan KK Japan Resefémedliare 100 % 852
Gotogate Switzerdand AG Schweiz Reseférmedlare 100 % 1218
Flugo Canada Holding Inc Kanada Administration 100 % 516 174
-Tripstack Inc¢ (tidigare Ontarto Inc) Kanada Flygtechbolag 100 % 274 753
-Flight Network Ltd Kanada Reseformediare N 100 % 13640

22 303

847

274

930

-49

7 227

1962

120

191

150

33

-146

82 129

3 206

Samtliga dotterféretag konsolideras i koncernen. Rdstratisandelen | de dotterféretag som &gs direkt av
moderforetaget skiljer sig inte fran den &dgda andelen stamaktier.

Under 2022 uppldstes Flight Network AU Pty Ltd och Gotogate RU LLC saldes. Vidare bildades
Almeida sp.z.o.0. (Etraveli Poland sp.z.0.0.) och Gotogate (Singapore) PTE. LTD.

Under 2023 bildades Etraveli Uruguay SAS, Gotogate Japan KK och Gotogate Switzerland AG.

NOT B6 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH FINANSIELLA SKULDER
Moderforetagets finansiella risker évervakas pa koncernniva. Fér mer information, se not A3.
Moderféretaget har féljande finansiella instrument:

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde KSEK

R O B o R A P R B R B R R A B P R T AR

e

Fordringar hos koncernféretag 3 795 416 5 587 215
Kassa och bank o ) 23010 o 2027
Summa 379777 5 589 242
Finansiella skulder

Finansiella skulder varderade till

L everantorsskulder - 31
Aktiedgarlan 3436 325 5 258 736
Skulder till koncernforetag 947 480 911 924
Summa 4 383 805 6 170 691

u gt
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NOT B7 SKULDER TILL OCH FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

Kortfristiga fordringar

KSEK 2023-12-31 2022-12-31
e e B R R N A R R T R A e S B R
Flugo Holdings AB - 5587 215
Summa - 5 587 215

Kortfristiga skulder

B e ———— A
Etraveli Group Holding AB 374 975 342 538
Etravell Group AB (fd Seat24 TravelAB)y ez 302
Summa ﬁ 375 277 342 840

ek ek I prarary w i = & kel el Py FFFP

Langfristiga fordringar
KSEK 2023-12-31 2022-12-31

R b T o o R o A A e nek

Flugo Holdings AB s 3 795 416 -
Summa | 3 795 416 -

..... i P
PR ’ il oo e - w AL

Fordran pa dotterforetaget Flugo Holdings AB &r ett resultat av att aktieagarlanet skjutits ner till
dotterbolaget. Denna fordran klassificerades som kortfristig 2021 och 2022 da Booking Holdings hade
ingatt ett avtal att férvarva Etraveli-gruppen (varmed aktiedgarianet och detta lan férvantades
regleras). Forvarvet blockerades dock av Eurpeiska kommissionen under 2023 varmed lanen
klassificeras som langfristiga igen utifran dess foérfallotidpunkt. Inget nedskrivningsbehov bedéms
foreligga for denna fordran da den underliggande koncernen fortsatt ar likvid och lanet bedéms kunna
betalas tillbaka.

Langfristiga skulder

Etravell Group AB (fd Seat24 Travel AB) 23 483 22 052
Svenska Resegruppen AB 27 720 26 032
Flugo Holdings AB - 521000 521 000
Summa 572 203 569 084

NOT B8 LIKVIDA MEDEL/KASSA OCH BANK

gk e e b ool e e b BB Al o s o e e o o e e e o A ke P

KSEK 2023-12-31
e e e e e e T e e T R
Banktillgodohavanden 2301 - 2027
Summa 2301 2 027

NOT B9 EGET KAPITAL

Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av 81 559 355 st aktier (81 559 355 st aktier per 31 december 2022).

Aktien har ett kvotvarde pa 1 SEK/aktie varmed aktiekapitalet uppgar till 81 559 KSEK (81 559 KSEK
31 december 2022).

De utgivna aktierna férdelar sig pa preferensaktier och stamaktier av aktieklass A1, A2 och AS.
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Fordelning per aktieslag samt réstvarde:

Rostvarde y #_ Antal aktier

R e B e R e e e A o e L A e e o e e A o as

Preferensaktie P1 1 6 233 011
Preferensaktie P2 1 11 374 041
Preferensaktie P3 1 3 826 554
Preferensaktie P4 1 15 908 674

Stamaktie A1 10 28 680 980
Stamaktie A2 1,1 13 463 487

Stamaktie A3 1 2072 608

TETFFFTFrrr FrrT bk Lk b g g e o b i T b s e i i sl s b b b b b s

Per 31 december 2022 och
per 31 december 2023 | _ - 81 659 355

Skillnader 1 ratt till utdelning féreligger mellan de olika aktieslagen.
Alla aktier som emitterats av moderféretaget ar till fullo betalda.

Overkursfond
Avser dverkurser som betalats i samband med emissioner.

NOT B10 OBESKATTADE RESERVER

KSEK .-.-.;.,-:,.rr 31 E e e i 2022 -1 2-31

B A R S e B B G A Bt T e S s

Summa “ " = - 30 046

T T T T T T T T T T T T T T T T T TR T L 4 bbb d o r W ¥ ' T rFEITrr

NOT B11 UPPLANING
Langfristig upplaning

______________ P A A T e L e e bt g e e e e B B B 00 B R et gt ey gy Sy gty e, g o ety P e e e e e e T e T e T e e e T e o B by oo W= e Bl Lo I Wt e o e R e e e e e e e n e s T U
g b ! Ll b bk o b bt g b ek b b bk e o w T v
Pany FEFTTY . i P R TR, JF, o R A 2 L PO A U L o W R e > P, AP P e

Kortfristig upplaning
KSEK 2023-12-31 2022-12-31

Werirt =l Aot i P L BB Rt S LB S e gL e e wy e e el e e e e e e e e P N I R K Y U e e e e g e e e et el e e e e e ey B o e o e T g D i s L i s R R e
SkU|d tlll aktlea are ~ 5 258 ; 36

T T P T T T T T T T T T T Ty e mrry mrrrrisi sttt s S AT T T TR T A T E T F T PR T FE F T FE F T F T I P F T T FF AT N FY rr e ey T T e T T T T T T I T IE TR F LTI TR TTRT TN T YT badadad]

A A A A A e B e g o B e P AP AR A P P L PEENTPRRErET At AP A Y A PR s e a e ey Ao ol A B BRI A AR AR LA AR PP AT S T A e U e e P e A B A A A A R AR A R I T T P VI oI ey

Aktieagarlanet klassificerades som kortfristigt 2021 och 2022 da Booking Holdings hade ingatt ett
avtal att forvarva Etraveli-gruppen (varmed aktiedgarlanet férvantades regleras). Forvéarvet
blockerades dock av Eurpeiska kommissionen under 2023 varmed lanet klassificeras som langfristigt
igen utifran dess forfallotidpunkt.

Aktiedgarlanet klassificeras i niva 3. Vid berékning av verkligt varde i niva 3 ar indata inte
observerbara utan bygger exempelvis pa rimliga uppskattningar. Ingen skillnad féreligger mellan
redovisat varde och verkligt varde per 31 december 2023 mot bakgrund av att lanet delvis amorterats
och omf6érhandlats i slutet av aret 2023 varmed ingen vasentlig férandring har skett i verkligt varde
sedan dess. Se A3.3 for vidare information om férandringen i aktiedgarlanet under 2023 och 2022.

NOT B12 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

R e R e T e e o W e e 0 e o e e e At o e e e P TP et e G R e e g e e b g e g e e B e R o e i A P AP s B A 3020

e e P s Ayl

Upplupet revisionsarvode ) 7_0

PRy ey Farry
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NOT B13  STALLDA SAKERHETER
Moderféretaget hade inga stallda sakerheter 31 december 2023 och inte heller 31 december 2022.

NOT B14 EVENTUALFORPLIKTELSER

Moderforetaget hade per 31 december 2022 stallt en kapitaltackningsgaranti med ett beloppstak om
163 000 KSEK vilken 16pt ut under 2023. Ingen motsvarande garanti har stéllts ut 31 december 2023.

NOT B15 SKULDER VARS KASSAFLODE REDOVISAS | FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Ej kassaflédespaverkande

KOEK i 2023°01-01  Kassatlode poster s 2023-12-31
Aktieggar- Kapitaliserad
| tillskott ranta
Aktiedgarlan 5258736 -1 872 508 - 50 097 3 436 325
Upptaget lan fran
_koncernforetag 069 084 - - 3119 572 203
Totala skulder |
finansierings-
verksamheten o 5827820 -1872 508 | = 53 216 4 008 528

aaaaa

Ej kassaflédespaverkande

KSEK e 2022°01-01 Kassatlode ~~~  poster oo...2022:12-31
Kapitaliserad
F&rvarv ranta
Aktiedgarlan 4 780 669 - - 478 067 5258 736
Upptaget lan fran
koncernféretag 46 396 - 521 000 1688 569 084
Totala skulder i
finansierings-
verksamheten 4 827 065 - 521 000 479 755 5 827 820

aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa

NOT B16  VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET
Inga handelser av vésentlig karaktar har intréffat efter rakenskapsarets slut.

NOT B17 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Se koncernens not A30 for information om transaktioner med narstaende.

NOT B18 FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att den disponerade vinsten, 605 709 KSEK, 6éverférs | ny rakning. Betraffande
bolagets resultat och stallning 1 évrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékningar med
tillhdrande tillaggsupplysningar.

Ll arsstamman forfogande star (SEK

e S i o s e T e e T T SoREags R e e s R S R T RS

Overkursfond
Balanserat resultat 276 821 030
Aretsvinst 25 403 018
605 708 586
1
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Koncernens resultat- och balansrékningar kommer att férelaggas pa arsstdmman 29 April 2024 fér
faststéllelse.

Styrelsen férsékrar att koncernredovisningen har upprattats 1 enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens
stallning och resultat. Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderféretagets stallning och resultat. Férvaltningsberattelsen {6r koncernen och
moderféretaget ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderféretagets
verksambhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderféretaget och de féretag som ingar | koncernen star infér.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

=

Gustaf Martin-L6f
Styrelseordférande

A

Lorne Somerville
Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska
underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

{eorard Daunr

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Flugo Group Holdings AB, org.nr 599113-95/0
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Flugo Group Holdings AB for ar
2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en | aila
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafléde f6r
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och Koncernredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernens rapport dver totalresultat och balansrakningen fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven fér den interna kontroll som de bedémer ar
nddvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa ocegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimiig sékerhet ar en hég grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tilisammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

=n ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens
forvaltning for Flugo Group Holdings AB fér ar 2023 samt av férslaget till dispositioner betréaffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamdter ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare | avsnitiet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

V1 anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och andamalsenliga som grund fdr vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bed&mning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning 1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaliningen och bolagets ekonomiska angelagenheter |
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbeyvis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebotagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust, och dérmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av séakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig s&kerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

=N ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspekiionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ér en del av revisionsberattelsen.

Uppsala den dag som framgar av var eiektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

L.eonard Daun
Auktoriserad revisor
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