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099261-8358

FORVALTNINGSBERATTELSE

information om verksamheten

Uequity One AB (publ) ar ett investmentfdretag. Bolaget startades 2020-07-02 och verksamheten
paborjades under inledningen av november 2020. Bolaget har fodangt rakenskapsar till 2021-12-31.
Bolaget bildades som ett heléagt dotterbolag till dess stiftare Villagulla Invest AB org. nr. 559048-371 3.
Bolaget bedriver sin verksamhet i Stockholm. Verksamheten bestar i att forvarva och forvalta
huvudsakligen onoterade, entreprendrsledda uppstartsbolag.

Bolaget ar en externt forvaltad investeringsfond och bedriver sin verksamhet enligt aktiebolagslagen
(2005:551) samt Lag (2013.:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Utover detta, aven
kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013, riktlinjer fran Europeiska vardepappers-

och marknadsmyndigheten (Esma) samt Finansinspektionens foreskrifter. Da bolaget ar ett investment-
foretag och samtidigt en investeringsfond hanvisas det omvaxlande till bolaget respektive fonden.
Euroclear for register over andelsagare och deras innehav.

Bolagets AlF-forvaltare, FCG Fonder AB, har tillstand som auktoriserad AlF--forvaltare och star under
Finansinspektionens tillsyn. De har genom uppdragsavtal uppdraqgit at Uequity AB, org. nr, 559261-8366, att
forvalta bolagets tillgangar.

Bolaget finansierar sina investeringar med medel som erhalls vid utgivning av kapitlandeisbevis.
Kapitalandelsbevisen med ISIN SED015192081 ar upptagna till handel pa bérsen NGM Nordic Growth

Market med kortnanmn UEQ1.

Bolagets forvaringsinstitut ar Danske Bank A/S Sverige Filial, org.nr. 516401-9811, en utlandsk bank med
filial i Sverige som huvudsakligen bedriver bank- och vardepappersidrelse och har sitt sate i Stockholm.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens instruktioner som avser fonden om de inte strider mot
bestammelserna i LVF eller LAIF eller annan forfattning eller mot fondbestammelserna / bolagsordningen
samt overvaka forsalining, inlosen, vardering samt fondens intakter och kostnader.

Bolagets verksamhet under aret
Bolaget har under verskamhetsaret genomfort investeringar i atta portidlipolag. Totalt har 153,8 mkr

investerats. Bolaget har inte gjort nagra avyttringar under aret.
Resultat och stallning

Rorelsekosthader
Baolagets kostnader under perioden uppgar till -14 594 tkr varav ~11 777 tkr avser forvaltningsarvode

till AIF-férvaitaren och -703 tkr avser personalkostnader. Ovriga kostnader dr sddana som enligt
villkoren for kapitalandelslanet/kapitalandelsbevisen definieras som emittentkostnader vilka bland
annat utgors av avgift till férvaringsinstitutet -178 tkr, kostnader rorande uppbyggnaden av fonden
samt forsaljining av kapitalandelsbevisen som periodiseras over kapitalandelsbevisens loptid uppgar

till -454 tkr.

Vardeforandring fran finansiella anldggningstillgangar
AlF-forvaltarens varderingar av Fondens innehav ar de som redovisas. VardefGrandringar av

innehaven under aret uppgar totalt till 30,7 mkr. Storre positiva omvarderingar har gjorts av
innehaven i Esportal AB (+17,7 mkr), och Bytboo AB (+2,6 mkr), och Abacer Invest AB (+10,4 mkr).

Inga storre nedvarderingar har gjorts.
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Vardeforandring langfristiqa skulder

Kapitalandelslanet/Kapitalandelsbevisen varderas till aktuell NAV-kurs av AlF-forvaltaren, NAV-
kursen motsvarar vardet av Bolagets nettotillgdngar minus aktiekapitalet. Arets vardeforandring av

kapitalandelsbevisen uppgar till 16 mkr vilket redovisas som en finansiell kostnad.

Finansiering

Bolaget har under verksamhetsaret givit ut kapitalandelsbevis uppgaende till nominelit 187,76 mkr.
Det genomsnittliga emissionspriset uppgick till 101.54% av nominellt belopp. Bolaget har per
balansdagen utestidende kapitalandeslbevis uppgaende till nominellt 187,76 mkr med ett verkligt

varde, NAV, uppgaende till 206,63 mkr

Net Asset Value (NAV)

AlF-forvaltarens berakninga av NAV-kursen per 2021-12-31 uppgick till 110,05, Bolagets AlF-forvaltare
beraknar minst kvartalsvis nettotillgangsvardet for kapitalandelsbevisen med stéd av oberoende varderingar

av Bolagets innehav. Dessa varderingar anvands aven i Bolagets redovisning vilket innebar att

AlF-férvaltarens NAV dverensstidmmer med det redovisade vardet pa kapitalandeslanet/kapitalandesbevisen.

Forslag till vinstdisposition
Nagon vinst eller forlust finns e att disponera.

Bolagets resultat och stalining i ovrigt framgar av nedanstaende resultat- och balansrakning

samt kassaflodesanalys och noter.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Principer for bolagsstyrning
o Uequity One AB tillampar svensk lag. Denna rapport ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554).
GG Bolaget foljer aven Nordic Growth Markets (NGM) regelverk for bolag med skuldebrev noterade pa NGM samt Lag
& (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Svensk kod for bolagsstyrning ar inte obligatorisk for

Ff:, bolaget och kommer inte att tillampas.
™~ System for internkontroll ach riskhantering

Bolagets verksamhet bestar av investeringar i onoterade foretag. Bolagets verksamhetsinrikining tillsammans med
dess finansieringsmodell innebar att bolaget lyder under AlFM-direktivet och darmed klassifieras som en alternativ
investeringsfond. Bolaget har uppdragit at FCG Fonder AB (FCG), som AlF-forvaltare, att forvalta bolagets tillgangar
samt med Danske Bank som forvaringsinstitut att forvara bolagets tillgangar. | tillagg till bolagsordningen, styrelsens
arbetsordning och ovriga interna riktlinjer foljer bolaget aven AlF-forvaltarens riktlinjer for intern kontroll och
riskhantering. Det viktigaste inslaget i bolagets system for intern kontroll och riskhantering | samband med den
finansiella rapporteringen ar AlF--forvaitarens faststallda processbeskrivning for NAV-sattning av bolagets utgivna
kapitalandelsian. AlF-forvaltarens faststallda NAV ligger till grund for bolagets finansiella rapporter.

Aktiedagare

Aktiekapitalet i bolaget uppgar till 500 000 kr och ags av Villagulla Invest AB som i sin tur ags av Dennis Engstrom
(40%), Daniel Hjelmberg (40%) och Fredric Clason (20%). Det finns inga begransningar for hur manga roster en
aktieagare far avge pa arsstamman.

Bemyndiganden
Det finns for narvarande inga bemyndiganden for styrelsen att ge ut nya aktier eller forvarva egna aktier.

Bolagsstamma, styrelse och investeringskommitté
Under det forlangda rakenskapsaret har bolaget haft en arsstamma och tva extra bolagsstammor. Styrelsen har

sammantratt 15 ganger och investeringskommittén 13 ganger.

Revision

Bolagets revisorer granskar styrelsens och VD:s forvalining av bolaget och kvalite pa bolagets
redovisningshandlingar och rapporterar resultatet av sin granskning till agarna genom revisionsberattelsen, vilkken
framlaggs pa arsstamman. Darutdver deltar revisorn vid det styrelsemote da presentation av arsbokslutet sker och
lamnar sin rapport fran granskningen av bolagets resultat, stalining och interna kontroll. Dessutom kan bolagets
avisor lamna en redogorelse for sina iakttagelser direkt till styrelsens ordforande om sa bedoms nodvandigt. Revisor
valjs av arsstamman for perioden intill nasta arsstdmma. Vid arsstamman 2021 omvaldes PricewaternouseCoopers
AB med Sussanne Sundvall som huvudansvarig revisor for tiden fram till slutet av arsstamman 2022.

Sarskilda bestammelser i bolagsordningen
Bolagsordningen innehaller inga bestammelser om tilisattande och entledigande av styrelseledamoter eller om hur

bolagsordningen andras. Eventuella andringar i bolagsordningen beslutas av bolagsstamman.

Utskott och valberedning
Bolaget har for ndarvarande ej etablerat nagon valberedning. Motivet till denna avvikelse fran Koden ar den begransade

agarkretsen, vilket gor att ett sarskilt organ utsett av aktiedgarna inte anses behovas. Nomineringen av
styrelseledamdter hanteras av styrelsens ordforande. Bolaget har valt att [ata hela styrelsen utgora revisionsutskott.
Revisionsutskottets uppgifter framgar av styrelsens arbetsordning. Revisionsutskottet ska bland annat dvervaka bolagets
finansiella rapportering, dvervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll och riskhantering, halla sig informerat om
revisionen av arsredovisningen, granska och dvervaka revisorernas opartiskhet och sjalvstandighet samt bitrada
valberedningen med forslag till stammobesiut om revisorsval. Bolaget har gj inrattat elt specifikt ersattningsutskott utan
har valt att lata hela styrelsen utgora ersattningsutskott. Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter bestar bland annat
i att bereda styrelsen i fragor om ersatiningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvilikor for bolagsledningen.
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HALLBARHETSINFORMATION
Fonden omfattas av AlF-forvaltanen FCG Fonder AB s policy for ansvarstulla investeringar. Policyn

omfattar i sa hog utstrackning som mojligt fonder som investerar i onoterade tiligangar, sasom denna fond.

byes Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av miljorelaterade eller sociala
GO egenskaper och om hallbar investering.

% [ 1 Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)
[ ] Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper (art. 8)
[X] Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbesiut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mai
[ | Hallbarhetsrisker ar inte relevanta

. Forvaltarens kommentar. Forvaltarens priméra malsattning ar att maximera finansiell riskjusterad avkastning.
Utover finansiell avkastning beaktas hallbarhetsaspekter i forvaltningen av fonden dar vi anser det lampligt.
Fonden ar utsatt for de risker som underliggande innehav kan paverkas av, till exempel risken 16r okade
kostnader pa grund av klimatférandringar, miljiéforstoring, omstaliningar till ny ekonomi eller till ny lagstiftning.

Fonden drar en grans vid branscher och produkter som skapar eller forstarker en global utarmning. Darmed
exkluderar vi bolag som har over 5 procent av sin omsatining fran distribution av tobak och vapen. Vi
utesluter aven alla bolag som bryter mot intemationella normer och konventioner

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsnisker, framja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller f6r att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

[ ] Fonden valierin
[X] Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i follande produkter och tjanster. Hogst 5 procent av
omsétiningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar haniorlig till nedan angivna

produkter eller tjanster.

Produkter och tjanster
. Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har

nallbar invesiering som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar i fonden till foljd av fondens
placeringsinrikthing.

X] Klusterbomber, personminor ] Pomografi

X] Kemiska och biologiska vapen ] Fossila branslen (olja, gas, kol)

X] Karnvapen ] Kol

X] Vapen och/eller krigsmateriel 'X] Uran

[ ] Alkohol [ ] Genetiskt modifierade organismer (GMO)
[X] Tobak [ ] Ovwrigt

|| Kommersiell spelverksamhet

Internationella nommer
Internationella nomer avser internationella konventioner, lagar och overenskommelser sasom FN Global

Compact och QECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

[X] Fonden investerar inte i bolag som krdnker intemationella normer. Bedomningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

For yiterligare information om fondens principer hanvisas till forvaitningsbolagets hemsida: www.fcgfonder.se,

dar forvaltarens hallbarhetspolicy aterfinns, liksom aven fondens informationsbroschyr.
3
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Uequity One AB (publ)
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OM PORTFOLJBOLAGEN

Abacer Invest AB

Bolagets verksamhet bestar av att samla framgangsrika entreprenorer inom bank- och finanssektom under en
gemensam vision - Att genom ett aktivt agande och ett stort engagemang bygga synergier och skalfardelar for att
tillsammans leverera fantastiska produkter och tjanster till sina kunder, Bolaget forvaltar drygt ca 2 miljarder SEK med

kontor i Stockholm, Goteborg, Malmd.

Indoorgolfgroup AB

Bolaget driver inomhusgolfanlaggningar och har sitt huvudkontor i Stockholm. Bolaget haridag 19 anlaggningar runt
om i Sverige och har expanderat kKraftigt under 2021. Anlaggningarna ar moderna med den senaste teknologin for
att mojliggora spel som passar bade amatdrer och proffs. Bolaget befinner sig i en kraftig tillvaxtfas och det finns
manga spannande mojligheter att framgent vaxa och/eller konsolidera den svenska marknaden.

Bytboo

Bolaget erbjuder en Al-0sning for att vardera bostader och vélja vilkken makiare som ar bast lampad att salja
bostaden. Ambitionen ar att kapitalisera pa den data som anvandarna tillhandahaller bolaget och formedla
informationen till ratt parter. Bolaget ar for narvarande i ett tidigt skede och forhandlar avtal med olika parter och

ambitionen ar att under 2022 komma igang med verksamheten.

Dashl

Dashl grundades i Stockholm 2016 av tva kvinnliga entreprenédrer for att digitalisera och modernisera
skonhetsbranschen och gora den mer hallbar genom en tekniskt innovativ losning. Bolaget bedriver fysiska Beauty
Bars | Sverige och Tyskland. Kunderna kan digitalt boka behandlingstider och kopa Dashls egenutvecklade
produkter i butik eller pa natet. Bolaget har samarbeten med bland annat H&M, NA-KD och Apotea.

Esportal Group AB
Bolaget ar verksamt inom Esport och framférallt spelet cs:go. Verksamheten bestar av en fysisk del (Inferno Online)

med 5 gaming-centers runt om i Sverige och en digital dei (Esportal) som ar den storsta aktoren | Norden med ca
600.000 registrerade anvandare. Under 2022 ar planeras en expansion med viterligare 6 gaming-centers i Sverige
och Norden for Inferno Online och yiterligare intemationell expansion for Esportal.

Mode Cold Brew
Bolaget saljer coldbrew kaffe i framforalit Sverige men ocksa utomlands har man borjat fa upp ogonen for bolagets

produkter. Under narmare sex ar har man arbetat med att utveckla "valdens basta" kallbryggda kaffe och
funktionella drycker utan nagra som helst tillsatser. Mode grundades ar 2016 av Fabian Wendt tillsammans med den

varldskdnda dj:n Tim "Avicii" Bergling. Bolagets vision ar att lata fler manniskor fungera och ma battre pa ett
naturligt satt.

Stockrepublic
Stockrepublic erbjuder en tjianst som ger aktorer inom bank och finans en mojlighet att engagera sina kunder och

lata dem dela sina framgangar med andra. [déen kommer ifran Shareville som grundarna skapade och som senare
kdptes av Nordnet. Tanken &r nu att géra samma resa fast pa global niva. Bolaget har pagaende pilotprojekt med
ett flertal aktorer.

Surfboard Payment

Bolaget tilhandahaller tjanster inom s.k. embeded payments. Bolagets app, Surfpay, kommer att mojliggora for s.k.
micro-merchants att ta emot betalningar direkt i sin mobil eller surfplatta och partners kan ansluta sig till ett
betalningssystem. Som en av de forsta aktdrerna att erbjuda ett komplett ekosystem for betalningar utan behov av

extra hardvara star bolaget infor en spannande lansering under 2022.
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RESULTATRAKNING

b Rorelsens intékter

GO Orealiserad vardeforandring pa finansiella anlaggningstiligangar
[ Summa rorelsens intikter

= Rorelsens kostnader
Forvaliningsavgift, fast

Forvaltningsavgift, prestationsbaserad

Personalkostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT TILLIKA ARETS TOTALRESULTAT

':':E:' RTINS v e : An '? (L T L 'y i o :- -
P BagnEral L0070 U5 I o

Ovriga extermna kosthader
Summa rorelsens kostnader

. Vardeforandring fran langfristiga skulder

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster
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30 700 326
30 700 326

-5 487 234
-6 290 242
703 775

-2 112 639
-14 593 891

16 106 435

-15 982 885
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-123 550
~16 106 435
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5  BALANSRAKNING Not 2021-12-31
e N o T - " T — et e —— — - '
o
= TILLGANGAR
N
o
¢
™
Anlaggningstillgangar
Fin. tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 3 184 532 591
Summa anlaggningstillgangar 184 532 591

Omsattningstiligangar

Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader 37 500
Kassa och Bank 6 28 391 436
Summa omsattningstillgangar 28 428 936
SUMMA TILLGANGAR 212 961 527

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500 000
Summa bundet eget kapital 500 000
Fritt eget kapital

Periodens resultat 0
Summa fritt eget kapital 0
Summa eget kapital

[angfristiga skulder

Kapitalandelslan 8 204 340 190
Summa langfristiga skulder 204 340 190
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 9 080
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 8 112 257
Summa kortfristiga skulder - 8 121 337
Summa skulder 212 461 527
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 212 961 527

Noterna pa sidorna 10 - 19 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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Ovrigt
o tillskjutet Pericdens S:a
FORANDRING | EGET KAPITAL __Aktiekapital kapital resultat eget kapital

'Ingéende eget kapital 2020-07-02 | 0 m ____ " 0 ‘

Periodens resultat och ovrigt totalresuitat [ o _OI “ O| L 0‘ Ol

Transaktioner med agare

Aktiekapital vid nybildning 25000 0l 0] 25000
Nyemission 475 000 0 0 475 000
Utgaende eget kapital 2021-12-31 ':__ 593 ) 000 " 0 " :__ __ -_r 0] 1___'5_190“96701

Nyemission genomfordes den 2 november 2020 genom emisson av 4 750 aklier till priset 100 kr per aktie

2020-07-02-
KASSAFLODESANALYS Not 2021-12-31
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassafldde fran rorelsen -14 593 891
Erhallen ranta 0
Betald ranta -123 550
Kassaflode fran den lopande verksamheten -14 717 441
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital
Minskning (+) / 0kning (-) av Ovriga kortfristiga fordringar -37 500
Minskning (-)/ Okning (+) av ovriga kortfristiga skulder 8 121 337
Kassaflode fran den lopande verksamheten 8 083 837
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar | onoterade innehav -153 832 265
Kassaflode fran investeringsverksamheten 153 832 265
Finansieringsverksamheten 9
Aktiekapital 25 000
Nyemission 475 000,00
Okning av langfristiga skulder 188 357 305
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 188 857 305
Arets kassaflode
Okning av likvida medel 28 391 436
L.ikvida medel vid arets borjan 0
Likvida medel vid arets slut 28 391 436
Foljande poster ingar i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut 28 391 436
Summa likvida medel 28 391 436
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Bolaget uppratiar sina finansiella rapporteri enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2. Redovisning for juridiska personer, RFR 2 innebar att Bolaget tillampar
samtliga av EU antagna International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Intermational Accounting
Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU och uttalanden, med de begransningar som foljer av Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 for juridiska personer. Tillgangar ) form av direkta investeringar |
portfoljpolag varderas lopande till verkligt varde med vardeforandringar redovisade over resultatrakningen.
Kapitalandelslanet varderas enligt NAV-kursen som satts av AlF-forvaltaren. Omvardering av kapitalandelslanet
redovisas i resultatrakningen under posten Vardeforandring fran langfristiga skulder.

Bolaget ar ett sa kallat investmentforetag enligt IFRS 10 och varderar innehaven i portfoljpolagen till verkligt varde.
Knterierna gar kortfattat ut pa att ett investmentforetag:

~ Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att forse dessa investerare med investeringsforvaltningstjanster,
— Forbinder sig genom sina investerare till att verksamhetens syfte ar att investera medel for att uppna avkastning
utesiutande genom kapitaltillvaxt och/eller investeringsintakter, och

-- Mater och utvarderar avkastningen pa alla sina investeringar baserat pa verkligt varde.

Foretagsledningen gor beddmningen att ovan angivna kriterier for att utgora ett investmentforetag ar uppfiylida.
Inneborden ar att foretag som utgor dotterbolag eller intresseforetag (och utgor en del av investeringsportfolien) inte
konsolideras, utan istdllet varderas till verkligt viarde. Bolaget har inga innehav som ska konsolideras under nagon av
rapporteringsperioderna, Investeringar redovisas till verkligt varde via resultatrakningen i enlighet med {FRS 9

Finansiella instrument.

Foljande viktiga bedémningar har gjorts vid beddmningen att bolaget kiassificeras som ett investmentbolag:

— Bolaget investerar i portfoljbolag i syfte att generera avkastning i form av kapitalavkastning och vardestegring.
Bolaget erhaller inte elier har som mal att erhalla, dvriga férméaner fran bolagets investeringar som inte ar tillgangliga
for andra parter som inte ar narstaende till investeringsobjektet.

- Vidare s& ar det primdra mattet pa portféljpbolaget baserat pa verkligt varde. Bolaget overvakar och {oljer upp
utvecklingen i portfolibolaget

— Bolaget har en exitstrategi for alla sina portfoljpolag. Bolagets investeringsstrategi ar att behalla investeringar en
begransad period. Fore varje beslut om att investera i ett bolag, maste detta bolag eller utvecklingsprojekt ha en kiar

potential for siutlig exit.

Att uppratta rapporteri dverensstammelse med |FRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for

redovisningsédndamal. Vidare krdvs att ledningen gdr vissa beddmningar vid tillampningen av Bolagets
redovisningsprinciper. Inga omraden innefattar en sa hog grad av beddmning, ar sa komplexa eller innebar sadana
antaganden och uppskattningar som ar av vasentlig betydelse for arsredovisningen att de behdver nagra ytterligare

kommentarer eller fortydliganden.

Nya och &ndrade standarder, samt tolkningar som tilldmpas av Bolaget
Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for férsta gangen ar obligatoriska for det rakenskapsar som

borjade 1 januari 2021 har haft nagon vasentlig inverkan pa bolagets resultatrakning eller balansrakning.
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Finansiella Instrument

Redovisning och borttagande fran halansrakningen
o Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nér bolaget blir part i ett instrument. Kop och forsalining av

""'-u'

s finansiella tillgangar och skulder redovisas pa affarsdagen.

G
= En finansiell tillgang tas bort fran redovisningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har fopt ut och
N bolaget har Overort risker och formaner forknippade med aganderatten. kEn finansiell skuld tas bort fran

i redovisningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Vinster och forluster som uppstar vid bortbokning redovisas direkt i resultatrakningen.

Klassificering och vardering

Finansiella Tillgangar

Finansiella tillgangar redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus, i de fall tilgangen inte redovisas
till verkligt varde via resultatrakningen, transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till kopet.
Transaktionskostnader hanforliga till finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

kastnadsfors direkt | resultatrakningen.

Baolaget klassificerar och varderar sina finansiella tillgangar i foljande kategaorier:
- finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskafiningsvarde, och
- finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Klassificeringen av investetingar i skuldinstrument beror pa bolagets affarsmodell och de avtalsenliga villkoren.

Investernngar | skuldinstrument

Efterféliande vardering av investeringar i skuldinstrument beror pa bolagets aftarsmodell och vilket slag av
kassafloden tillgangen ger upphov till. Bolaget klassificerar sina investeringar i skuldinstrument i tva
varderingskategorier:

- Upplupet anskaffningsvarde (posterna Likvida medel och Ovriga kortfristiga fordringar). Tillgangar som innehas
med syfte att inkassera avtalsenliga kassafldden och déar dessa kassafloden enbart bestar av kapitalbelopp och
ranta, redovisas till upplupet anskaffningsvirde. Ranteintakter fran sadana finansiella tillgangar redovisas som
finansiella intakter genom tillampning av effektivrantemetoden.

- Verkligt varde via resultatrakningen (posten Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen):
Tillgdngar som inte uppfyller kraven for att redovisas till upplupet anskaffningsvarde varderas till verkligt varde via
resultatrakningen. En vinst eller forlust for ett skuldinstrument som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

redovisas netto i resultatrakningen.

Finansiella skulder
Bolagets finansiella skulder bestar av postema kapitalandelslan, skulder till kreditinstitut och ovriga kortfristiga

skulder. Posten kapitalandelslan redovisas till verkiigt varde via resultatrakningen. Ovriga finansiella skulder i form av
skulder till kreditinstitut och Ovriga kortfristiga skulder varderas efter forsta redovisningstillfaliet till upplupet
anskaffningsvarde.

Finansiella instrumentens verkliga varde

Aktierna i portféljbolagen som ingéar i balansposten ‘Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen’ varderas i enlighet med de varderingar som ligger till grund for den externa AlF-forvaltarens
faststdllda nettotillgangvardet (NAV) for de av Bolaget utgivna kapitalandelsbevisen. AlF-forvaltaren anlitar ett
oberoende varderingsinstitut fér att utfora varderingarna. Varderingarma gors enligt Intemational Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV) vilket ar en internationell standard.
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For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner gors varderingen till verkligt varde genom
en varderingsteknik som anvander andra tillampliga observerbara indata. | forsta hand anvands som varde det pris
som erhallits om det nyligen genomforts en ordnad transaktion i vardepappret mellan marknadsaktorer sa att priset
darfor kan anses vara representativt for verkligt varde. Aven likvardiga representativa transaktioner kan anvéandas.
Om ingen extern representativ transaktion finns qors varderingen genom att en relevant multipel appliceras pa
respektive bolags historiska och prognosticerade nyckeltal. For varje enskilt innehav valjs den multipel som ger hast
information med tanke pa verksamhet och konkumrenssituation. Anvanda multiplar ar huvudsakligen EV/EBIT,
EV/Sales och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jamfors med nyckeltal for andra jamforbara bolag och justeras vid behov
pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik, marginaler eller marknad mellan aktuellt bolag och

jamforelsegruppens bolag.

Av Bolagets innhehav varderas ett av innehaven (Abacer Invest AB) enligt multipelvardering, ovtiga innehav varderas
till pris erhallet fran senast ordnade transaktion,

Nedskrivningar av finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde

Posterna Likvida medel, Ovriga kortfristiga fordringar ar inom tillimpningsomradet for forvantade kreditforuster.
Bolaget beddmer de framtida forvantade kreditfordusterna for dessa poster och redovisar en kreditreserv for sadana
forvantade kreditforluster vid varje rapporteringsdatum. Pa grund av lag sannolikhet for fallissemang hos
motparterna uppgar bolagets berakning av forvantade kreditforuster pa dessa poster till ovasentliga belopp och
darmed haringen justering gjoris i redovisningen.

Ovriga kortfristiga skulder
LeverantOrsskulder avser forpliktelser att betala for varor och {janster som har forvarvats | den lopande

verksamheten. Betalningsvillkor uppgar oftast till 30 dagar. Leverantorsskulder klassificeras som Kkortfristiga skulder
om de forfailer inom ett ar.

Langfnstiga skulder/Kapitalandelslan

Bolagets langfristiga skulder avser utgivna kapitalandelslan och aterbetalningen beror enligt kapitalandeislanens
villkor pa utfallet av bolagets investeringar. Lanet har ingen garanterad avkastning eller nagon garanterad ratt till
aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av det realiserade resultatet pa bolagets investeringar. Lanet loper pa sju ar
fran 2020-11-09 med mojlighet for bolaget att fédanga med som langst tre ar. Agama till kapitalandelslanet har ratt
till 76% av det realiserade resultatet av bolagets investeringar. Posten varderas till verkligt varde.

Skulder som fotfaller senare an ett ar klassificeras som langfristiga skulder.

Transaktioner och balansrdakning i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till redovisningsvalutan enligt de valutakurser som galler pa
fransaktionsdagen eller den dag da posterna omviarderas. Valutakursvinster och valutakursforluster som uppkommer
vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till

balansdagens kurs, redovisas i resuitatrakningen.

Omrakningsdifferenser for icke-monetara finansiella tillgangar och skulder, sasom aktier som varderas till verkligt
varde via resuitatrakningen, redovisas i resultatrakningen som en del av verkligt vardevinster/-forluster.
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Inkomstiskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar

avseende tidigare ars aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-
e fordringar sker till nominella belopp och gdrs enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar
b aviserade och med stor sakerhet kommer att faststallas. FOr poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas
&7 aven sammanhangande skatteeffekier i resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget
[~ kapital, redovisas mot eget kapital.

= Uppskiuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare handelser. Uppskjuten
skattefordran avseende underskotisavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas | den omfattning det
ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga overskott. Da den 6vervagande delen av
bolagets avkasining pa kommande investeringar enligt nuvarande skatteregler bedoms vara skattefria sa finns en
osakerhet knng huruvida underskottet fran tidigare ar kommer att kunna utnyttjas varfor bedomning gjorts att inte

redovisa nagon uppskjuten skattefordran.

Not 2 Finansiell riskhantering

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker: kreditrisk, marknadsrisk och likviditetsrisk.
Bolagets overgripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oforutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa bolagets finansiella resultat. Bolaget anvander inte
denvatinstrument for att sakra nagon riskexponering.

Kreditnsk

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar Bolaget en finansiell fordust genom att inte uppfylla sina ataganden
gentemot bolaget. Kreditrisk uppstar framst genom likvida medel samt tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut. Bolagets kreditrisk bestar huvudsakligen av fordringar pa stora och mycket valkapitaliserade banker,
och andra finansinstitut.

Marknadsrisk

Bolaget ar ett publikt aktiebolag som aven ar en AlF-fond. Dess verksamhetsforemal ar att forvarva
investeringstillgangar, Aga dessa och forvalta dem i syfte att generera avkastning. Den sammaniagda vinst som
genereras i portfoljpolagen kommer att utgora grunden for avkastning pa kapitalandelslanen. Marknadsrisk avser
prisrisken i Bolagets investeringar. Detta ar en inneboende risk i foretagets verksamhet och risken &r dverford till

agarna av Bolagets utgivha Kapitalandelslan.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att bolaget inte kan infria betalningsforpliktelser vid respektive forfallotidpunkt. Bolaget ar
per bokslutet exponerad mot denna risk framst genom ingangna investeringsataganden, men aven genom
rantekostnader samt leverantorsskulder som uppstar pa grund av rorelsekostnader. Likviditetsrisken overvakas och

kontrolleras genom kassaflodesprognoser.

Valutarsk
Koncernens exponering mot valutarisk bedoms som ej vasentlig da Bolagets samtliga investeringar, kosthader,
intakter och upplaning ari SEK. Inte heller Bolagets portféljbolag bedoms vara utsatt for nagon vasentlig valutarisk.

Rantensk
Upptagna lan Ioper inte med rorig rdanta varfor ridnterisken bdedms som ej véasentlqg.

[ oplidsanalys for finansiella skulder
Bolagets langfristiga finansiella skulder med ett redovisat virde uppgaende till 206 630 727 kr avser utgivet

kapitalandelslan. Kapitalandelslanet loper ut senast 2027-11-09 med mojlighet for Bolaget att forlénga loptiden
viterligare tre artill 2030-11-09. Upplupna préstationsbaserade fdrvaltningsarvoden forfaller till betalning samtidigt
som Kapitalandelsianet. Aterbetalningstidpunkten och aterbetalningsbeloppet fér saval Kapitalandelslanet som

upplupna prestationsbaserade férvaltningarvoden ar avhangigt tidpunkt for- och resultatet av Bolagets investeringar.
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Not 3 Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 0
& Periodens investeringar 153 832 265
%%i Vardeforandring via resultatrakningen 30 700 326
E;‘;}: Avyttring 0
¢ Redovisat varde vid perionens utgang 184 532 591
R
&
Redovisat Investerings-
Specifikation av aktier och andelar varde (ksek)  Agarandel  Styrelseplats _tidpunkt
Abacer |nvest AB 100 463 90,00%4¢  Ja}  2020-11
Bytboo AB 5 368 25,00% Ja 2020-11
_ 1 8202112
Dashl AB ) ) 3 000 4.76% ) Nej 2021-06
Esportal AB 52 190 13,35% Ja 2020-12
- . L & 2021-12
Indoor Golf Group AB 4 010 6,34 % Nej 2021-01
o ] 812021409
Mode Cold Brew AB 2500  23,36% . Ne 2021-06
Stock Repubhc AB 5 000 5,68% Nej 2021-07
Surfboard P__y__gnts AB L 12002 2,1V Ja 2021-12
Summa 184 533
Metod for vardering till verkligt varde - Metod
Abacer invest AB L . Mixed
@ Peak Asset Manq&ement AB o “P/S och P/E Multipelvardering
- Backe och Timerdal finansiell Planering AB - P/S och P/E Multipelvarderinc
- Fors och Partners AB ] Enl. senaste ordnade transaktion
Bytboo AB e - Enl. senaste ordnddega@alition
Dashl AB L . ____Enl. senaste ordnade transaktion
. Esgortal AR ] ) i=nl. senaste ordnade transaktionj
Indoor Golf Grou 9 AB e Enl. ser agt__e_prdnade transaktion
Moge_“Cc:)ld_rBrew AB | ~_____Enl _senaste ordnade transaktion
Stock Republic AB Enl. senaste ordnade transaktion

|surfhoard Payments AB

Enl. senaste ordnade transaktion|

2020-07-02-
Not 4 Personalkostnader 2021-12-31
LOner och andra ersattningar 533 000
Sociala kostnader 170 775
Summa personalkostnader styrelse och VD 703775

For perioden finns det inga avgangsvederlag eller garanterade rorliga ersattningar i samband med
nyanstallning. Inga pensionskostnader har varit aktuella.

Bolaget foljer I6pande upp sitt ersatiningssystem i forhallande till sin ersatiningspolicy. Utfallet av
uppféliningen rapporteras till Bolagets styrelse. Uppféliningen for perioden visar att Bolagets
ersattningssystem éverensstammer med dess ersattningspolicy. Bolagets ersattningspolicy och
ersattningspraxis ar den att endast fasta loner betalas.
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Medeltal anstallda 2021
Man 0,50
Kvinnor 0,00
Totalt 0,50
Styrelseledamdter och ledande befatiningshavare Antal Varav_ man
Styrelseledamdter 3 3
Verkstallande direktorer och andra

ledande befatiningshavare 1 1

Not 5 Ovriga externa kostnader
2020-07-02-

2021-12-31
Borser, clearinghus och fondkommissionarer -614 325
Advokatkostnader -645 413
Bankkostnader ~177 935
Ovriga rorelsekostnader 220 693
Periodiserade Kostnader fér uppbyggnad av fonden 454 273
Summa -2 112 639
Erséitning till revisorer
Revisionsuppdrag (PWQC) -187 500
Not 6 Kassa och Bank
Obunden inlaning hos Danske Bank i SEK 28 391 436

Betalas vid anfordran och avser SEK-belopp. Det redovisade vardet ar lika med det verkliga vardet.

Not 7 Dotterforetag

2021-12-31
Ingaende balans C
Forvary 90 400 000
Verklig vardeférandring 10 062 947
Redovisat varde vid periodens utgang 100 462 947

Agarandel (%)
Specifikation av aktier ach andelar Aktier/Roster  Agda aktier Redovisat varde.

Abacer Invest AB 90% / 90% 225 001 100 462 947

Not 8 Finansiella skulder redovisade till verkligt varde via resultatrakningen

2021-12-31
Kapitalandelsian, nominellt belopp 187 760 000
Kapitalandeislan, overkurs vid emission 2 887 842
Kapitalandelslan, ack. vardetorandring via resultatrakningen 15 982 885
Kapitalanskaffningskostnad -2 290 537
Utgaende bokfort varde 204 340 190

Kapitalandelslan

Enligt villkoren for kapitalandelslédnet beror avkastningen pa utfallet av bolagets investenngar. Lanet har
ingen garanterad avkastning eller ndgon garanterad ratt till aterbetaining. Avkastningen ar villkoraq av det
realiserade resultatet pa bolagets investeringar. Lanet [6per pa sju ar fran 2020-11-09 med mojlighet tor
bolaget att som mest forldnga med tre ar. Agarna till kapitalandelsianet har ratt tilt 75 % av det realiserade

resultaiet av bolagets investeringar och resterande 25% ugar som prestationbaserad avgift.
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Not @ Nettoskuld

~  Aystamning av nettoskuld
22 Nedan analyseras nettoskulden och forandringar av nettoskulden for de presenterade periodema

S — e L __ 2021-12-31
Y Likvida mede! T 58 301 436
& Léaneskulder 204 340 190

Nettoskuld ~175 948 754

Skulder hanfadiga till ﬁ
finansierinasverksamheten
Laneskulder

Ovriga tillgangar

_Fordandring av nettoskuld

Summa. Likvida medel

il Fidl Pty iareell

ek e ey A T e At e B B A R

Nettoskuld vid periodens ingang 0 0 0
. Kassaflode fran finansieringsverksamheten -188 357 305 188 357 305 28 391 436
Forandringar i verkligt varde -15 982 885 ~15 982 885

Ovriga férandringar

Nettoskuld vid periodens utgang ~204 340 190 -204 340 190
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(N Not10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

'

b

(f;:% Upplupna sociala avgifter 12 215

}:ﬁ Upplupet fast forvaltningsarvode 1 622 300

% Upplupet prestationsbaserat forvaltningsarvode 6 290 242

& Ovriga upplupna kostnader 187 500
Summa 8 112 257

Not 11 Stallda sakerheter
Bankgaranti hos Danske Bank 50 000

Not 12 Finansiella tillgangar och skulder
Av tabellen nedan framgar hur finansielia tillgangar och skulder klassificeras.

Tillgangar/skuider Finansiella
varderade till tiflgangar/skulder
verkligt varde via  varderade till upplupet
Total resultatrakningen anskaffningsvarde
Tillgangar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resuitatrakningen 184 532 591 184 532 591 -
_Likvida medel ) ] 28 391 436 - - 28 391 436
Summa 212 924 027 184 532 591 28 391 436
Skulder
Kapitalandelsian 204 340 190 204 340 190 -
Ovriga skulder . 9 080 - 9 080
summa 204 349 270 204 340 190 9 0860

Bolaget klassificerar de finansiella tillgangama till verkligt varde i tre nivaer for att ge en indikation om
tillfoditligheten i de indata som anvants vid faststillandet av verkligt varde. De tre nivaema ar;

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad (sasom borsnoterade
derivat, finansiella instrument som innehas for handel och tillgangar som kan saljas) baseras pa
noterade marknadspriser pa balansdagen. Det noterade marknadspriset som anvants for bolagets
finansiella fillgangar ar den aktuella kopkursen.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella tilgangar som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat)
faststalls med hjalp av varderingstekniker som i sa stor utstrackning som mojligt utgar fran marknads-
information medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som mojligt. Samitliga
vasentliga indata som krédvs for verkligt vardevarderingen av ett instrument ar observerbara.

Niva 3: | de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation. Detta
galler t.ex. for onoterade instrument.

Bolaget klassificerar samtliga innehav i niva 3.
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i L e ek

e Onoterade aktier Summa
Eﬂ% Ingaende balans 0 0
:{‘:%*E Periodens investeringar 153 832 265 153 832 265
s Vardeforandring via resultatrakningen 30 700 326 30 700 326
&1 Awyttring 0 0
& Utgaende redovisat virde 184 532 591 184 532 591
Kapitalandelsian Summa

Ingaende balans 0 0
Upptagna lan 188 357 305 188 357 305
Vardeforandring via resultatrakningen 15 982 885 15 882 885
Aterbetalda lan 0 0
Utgaende redovisat varde 204 340 190 204 340 190

Vardennqsprocess.
De redovisade vardena pa vardepappersinnehaven i niva 3 faststalls av AlF-forvaltaren baserat pa
externa oberoende varderingsintyg per balansdagen.

Not 13 Narstaendetransaktioner

Moderforetag
Follande foretag har bestammande inflytande | koncernen:
Typ Land Agarandel 2021
Villagulla Invest AB (559049-3713) Moderforetag Sverige 100%
Dotterioretag.
FGljande foretag har Bolaget bestammande inflytande over:
Typ Land Agarandel 2021
Abacer Invest AB (5659275-3023) Dotterforetag sSverige 30%
Ersdtininqar till ledande befattningshavare
Typ 2021
Loner och andra kortfristiga erséttningar 533 000
- Verkstallande direktoren Grundlon 420 000
- Styrelsearvode Johan Rydheim Styrelseanvode 113 000

Till styrelsens ordférande och ledamdter utgar arvode enligt bolagsstédmmans besiut. Nagot sérskilt
arvode utgar ef for kommittéarbete.

Transaktioner med nharstaende
Foljlande transaktioner har skett med narstaende:

2021

Forsélining och kbp av varor och tjanster
Kop av administrativa tjanster fran moderforetag 1510 900
1 510 900

Andra Transaktioner

Svenska moderforetagets nyteckning av stamaktier 475 000
Svenska moderféretagets nyteckning av Kapitalandelslan 16 000 000
Ledande befattningshavares nyteckning av Kapitalandelslan 500 000
16 975 000
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Ultestaende mellanhavanden avseende forséalining/kép av varor och tianster
Inga mellanhavanden avseende transaktioner med narstaende ar per balansdagen utestaende.

& Lan tillffran nérstaende

s

GO

E;:: Lan fran Villagulla invest AB (Moderféretaget) 2021

! Vid periodens borjan 0

& Upptagha lan 3 000 000
Amaorteringar -3 000 000
Rantekostnader 106 036
Betald ranta -106 036
Vid periodens slut )
Villkor.

Transaktioner avseende nyteckning av kapitalandelslan har skett pa samma villkor som for ovriga investerare.
L.anet fran Villagulla Invest AB aterbetalades i sin helhet den 22 oktober 2021 och Iopte med en ranta pa

10 %. Ingen sakerhet stilldes for lanet.

Not 14 Handelser efter balansdagen
Bolaget upplever inte langre nagra betydande effekter av Covid-19 och ej heller nagra betydande effekter av kriget |

Ukraina, utover dess negativa pa finansmarknadema. Bolaget har under Q1 2022 genomfort tillaggsinvesteringar |
portfolibolagen Mode Coldbrew AB, Dashl AB och Bytboo AB.

Bolagets resultat- och balansrakning kommer att foreliggas arsstamman 2022-04-01 for faststallelse.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Styrelsen och verkstallande direktdren forsdkrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovsiningslagen och RFR 2 Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med god redovisningssed och ger en

rattvisande bild av bolagets stallning och resultat.

Kjell Bjurefeldt
Styrelseordforande

Daniel Hjelmberg Johan Rydheim
lLedamot och VD

Stockholm den dag som framgar av min elektroniska underskrift.

PricewaterhouseCoaopers AB

Sussanne Sundvall

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Uequity One AB (publ), org.nr 5569261-8358

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Uequity One AB (publ) for rakenskapsaret 2 juli 2020 tifl 31
december 2021 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sida 4.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Ueguity One AB (publ)s finansiella stallning per den 31 december 2021

och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sida 4. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststalier resultatrakningen och balansrakningen for Uequity One AB
(publ).

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har overlamnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till

Uequity One AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses
i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,

dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser atl de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats
Oversikt

Revisionens inrikining och omfatining

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva och bedoma risken for vasentliga felaktigheter |
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktoren och styrelsen gjort

subjekiiva bedomningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alia
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktoren asidosatter den interna

kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk tor
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rappaorterna som helhet, med héansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesset och kontrolier samt

den bransch | vilken koncernen verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedomning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta tifl fljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med grund i de

finansiella rapporterna.
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Baserat pa professionellt omdome faststéallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribiand for den finansielia
rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa overvaganden faststallde vi revisionens inriktning
och omfatining och vara granskningsatgéarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedoma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

SarskKilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedomning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart staliningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga

separata uttalanden om dessa omraden.
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Vargerng av mvestenngar F oncierade Higanyar

Totalt varde pa Andelar i dotterforetag och Andra Vara revisionsatgarder har omfattat, men inte uteslutande
langfristiga vardepappersinnehav uppgar per 2021-  utgjorts av:
12-31 ull 184,5 Mkr och utgors av onoterade - Bildat oss en uppfattning om bolagets process for att

ar beroende av foretagsledningens antaganden och

bedomningar vitka bland annat inkluderar val av
modell for vardering och den indata som anvands i
modellerna. Bolaget inhamtar varderingar fran et
externt varderingsinstitut som anvands {or att - Granskat att ldmnade upplysningar i arsredovisningen
fasistalla redovisade varden. uppfyller kraven enligt IFRS 7.

Valgrundade vai av modell och indata ar avgérande
for en god uppskatining av verkligt varde av
Innehaven.

- Inhamtat varderingsinstitutets varderingar samt granskat
anvanda principer, antaganden och modellval.

- Analyserat rimlighsten i bolagets varderingar.

For ytterligare information, se not 1 -
Redovisningsprinciper under Finansiella instrument,
not 12 — Finansiella tillgangar och skulder samt not
3 ~ Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakning.

Valgrundade val av modell och indata ar avgorande
for en god uppskattning av verkligt varde av
innehaven. Vi har darfor beddmt detta som ett
sarskilt betydelsefullt omrade

Styreisens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningstagen. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven for den
interna kontroll som de bedomer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa heror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedomningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt aliernativ till att gora nagot av detia.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, ach att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig s2kerhet &r en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av cegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
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om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

=n ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivhing ar en del av revisionsherattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstédliande direktérens
forvaltning for Uequity One AB (publ) f6r rakenskapsaret 2 juli 2020 till 31 december 2021 samt av {orslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar, Vi dr oberoende i forhallande till Uequily One AB (publ) enligt god revisorssed 1 Sverige och
har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund 10r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
til utdelning innefatiar detta bland annat en beddomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pé& storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fOr bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsforvaliningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skéta den [Opande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras |
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande

direkioren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersatiningsskyldighet
mot bolaget

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart méal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst elier forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt

med aktiebolagslagen.

=n ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sida 4 och for att den ar upprattad | enlighet
med arsredovisningslagen.
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Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med arsredovisningens ovriga delar

samt ar i Overensstammelse med arsredovisningslagen.

PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, utsags till Uequity One AB (publ)s revisor av bolagsstamman
den 1 september 2020 och har varit bolagets revisor sedan 1 septembet 2020.

Stockholm den dag som framgar av var elekironiska signatur

PricewaternouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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