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Styrelsen och verkstéllande direktdren for Zephyr Renewable AB avger foljande arsredovisning for
rakenskapséret 2025.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Bolaget bedriver verksamhet genom projektering av anldggningar for fornyelsebar energi och uppforande
och drift av sddana anldggningar. Bolaget har sitt fokus pé att finna omradden med de bésta
forutsattningarna for vindkraft, solkraft och energilagring och utveckla projekt inom dessa omraden i gott
samspel med berdrda intressenter och den lokala omgivningen.

Foretaget har sitt séite i Goteborg.

Uppgift om idgare som har mer én tio procent av antalet andelar eller rosterna i foretaget
Bolaget égs till 100% av sitt moderbolag Zephyr AS med séte i Sarpsborg i Norge.

Visentliga hindelser under riikenskapsaret

Projektutvecklingsportfoljen har utvecklats vél och de milstolpar som uppnatts i projekten visar pa
mycket god substans i verksamheten. Fler projekt har initierats under 2025 efter att markavtal har ingatts
for nya omraden.

Under slutet av aret har bolaget forvarvat 37 % av aktierna i Karlstad Modern Energy Offshore Wind
AB, vilket tillfor en projektportfolj inom havsbaserad vindkraft och stérker bolagets strategiska position.
Bolaget har ansokt om ett namnbyte till Zephyr Offshore Wind AB.

Rittvisande oversikt over

utvecklingen (Tkr) 2025 2024 2023 2022
(10 mén)

Nettoomséttning 18 810 19 595 15214 5206
Resultat efter finansiella poster -48 375 -22 126 -14 153 -3 863
Soliditet (%) 53,6 74,2 65,9 74,4
Foriandringar i eget kapital

Aktie- Utvecklings- Balanserat Arets Totalt

kapital fond resultat resultat
Belopp vid érets ingéng 25 000 16 403 861 45383767  -22 125938 39 686 690
Disposition enligt beslut
av arsstimman:

Balanseras i ny rdkning -22 125938 22 125938 0
Erhallna aktieégartillskott 32 881 800 32 881 800
Arets resultat -48 375218  -48 375218
Belopp vid arets utgiang 25000 16 403 861 56 139 629  -48 375218 24 193 272
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslér att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 56 139 630

arets forlust -48 375 218
7764 412

disponeras sa att

i ny rdkning 6verfores 7764 412
7764 412

Foretagets resultat och stdllning i vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansridkning med noter.
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Resultatrikning

Rorelsens intikter
Nettoomséttning

Aktiverat arbete for egen rdkning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlédggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintéikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Not

W

2025-01-01
-2025-12-31

18 809 579
8 845 722
0

27 655 301

-28241 102
-46 426 112

-1 101 582
-75 768 796
-48 113 495

672 690
-934 414
-261 724

-48 375 218

-48 375 218

-48 375 218
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2024-01-01
-2024-12-31

19 595 454
9146 316
728 017
29 469 787

-13 125736
-37 399 348

-762 898
-51 287 981
-21 818 195

1984 976
-2292 719
-307 743
-22 125938

-22 125938

-22 125938



Zephyr Renewable AB
Org.nr 559369-0414

Balansrikning Not

TILLGANGAR
Anléiggningstillgingar

Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten 5
Koncessioner, patent, licenser, varumérken samt
liknande réttigheter 6

Materiella anliggningstillgangar

Byggnader och mark 7
Maskiner och andra tekniska anldggningar 8
Inventarier, verktyg och installationer 9
Péagéende nyanldggningar och forskott avseende

materiella anldggningstillgangar 10

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 11

Summa anliggningstillgidngar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

2025-12-31

16 845 326

1187 636
18 032 963

933100
371799
2145 008

331980
3 781 886

15757 489
15 757 489
37572 338

1135369

0
3064170
1 581 055
5780 594

1790 456
7 571 049

45 143 387
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2024-12-31

15104 036

1 187 636
16 291 672

1199 700
503 885
2 803 052

112 189
4 618 825

7 665 454
7 665 454
28 575 951

3 813 449
2 581403

1299
1238786
7 634 938

17302 714
24 937 652

53 513 603
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Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa Kkortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2025-12-31

25000
16 403 861
16 428 861

56 139 630
-48 375218

7764 412
24 193 273

2394718
534 009
1430 355
16 591 032
20950 114

45 143 387
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2024-12-31

25000
16 403 861
16 428 861

45 383 768
-22 125938
23 257 830
39 686 691

1700 289
1126 161
2048 044
8952418
13 826 912

53 513 603
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allméinna upplysningar
Arsredovisningen ir upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Intéiktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt vérde av vad som erhéllits eller kommer att erhéllas och redovisas i
den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intékterna kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Pagiende tjinsteuppdrag
Inkomster fran uppdrag pé l6pande rékning redovisas som intékt i takt med att arbetet utfors och material
levereras eller forbrukas innebérande att vinsten fran uppdragen avriknas successivt.

Om det inte dr sannolikt att betalning kommer att erhallas for belopp som redan har redovisats som intékt
redovisas det belopp som sannolikt inte kommer att erhallas som en kostnad.

I balansridkningen jamfors redovisade intidkter med de belopp som fakturerats bestéllaren under samma
period. Om de fakturerade beloppen 6verstiger den redovisade intdkten utgér mellanskillnaden en skuld,
vilken redovisas som fakturerad men ej upparbetad intékt. Om intékten dverstiger de fakturerade
beloppen utgdr mellanskillnaden en fordran vilken redovisas som upparbetad men ej fakturerad intékt.

Immateriella tillgingar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar enligt aktiveringsmodellen.
Det innebér att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell
anldggningstillgdng aktiveras och skrivs av under tillgdngens berdknade nyttjandeperiod, under
forutsdttningarna att kriterierna i BENAR 2012:1 ar uppfyllda.

Anléiggningstillgingar
Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjért 6ver den forvintade nyttjandeperioden med hénsyn till vésentligt restvirde.

Materiella anliggningstillgangar

Byggnader 20% 5 ar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 20% 5 ar
Inventarier, verktyg och installationer 20% 5 ar

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvérdet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvérvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott 14ggs till anskaffningsvérdet nér de uppkommer.
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Not 2 Personal

Medelantalet anstillda
Kvinnor
Min

Not 3 Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter

Rénteintikter
Koncernforetag
Ovriga foretag

Summa

Kursdifferenser
Summa
Not 4 Rintekostnader och liknande resultatposter

Réntekostnader
Réntekostnader koncernforetag
Ovriga foretag

Summa

Kursdifferenser

Summa

2025

16
15
31

2025

314 695
404 272
718 967

-46 277
-46 277

672 690

2025

-380 837
-42 182
-423 019

-511 395
-511 395

934 414

Not 5 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Ingéende anskaffiningsvérden
Aktiverade utgifter
Omklassificeringar
Forséljningar/utrangeringar
Utgidende anskaffningsvirden

Redovisat virde

Not 6 Koncessioner, patent, licenser, varumirken samt liknande rattigheter

2025-12-31

15104 036
8625930

-6 884 640
16 845 326

16 845 326
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2024

15
14
29

2024

117 401
452 071
569 472

1415504
1 415 504

1984 976

2024

-966 316
-20 425
-986 741

-1305 978
-1 305978

-2292 719

2024-12-31

12 020 637
9034 122
-1 187 636
-4 763 087
15104 036

15104 036
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Ingéende anskaffningsvérden
Omklassificeringar
Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgdende redovisat virde

2025-12-31

1187 636

1187 636

1187 636
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2024-12-31

1187 636
1187 636

1187 636

Omklacificering fran Balanserande utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten for tillstdnd for

solcellsanlédggningar.

Not 7 Byggnader och mark

Ingéende anskaffningsvérden
Inkdp
Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgidende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

Not 8 Maskiner och andra tekniska anlidggningar

Ingéende anskaffningsvérden
Inkdp
Utgidende anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgiende avskrivningar

Redovisat virde

2025-12-31
1333 000

1333 000
-133 300
-266 600
-399 900

933 100

2025-12-31
660 428
660 428

-156 543
-132 086
-288 629

371799

2024-12-31
1333 000
1333 000

-133 300
-133 300

1199 700

2024-12-31

400 148
260 280
660 428

-48 572
-107 971
-156 543

503 885
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Not 9 Inventarier, verktyg och installationer

Ingéende anskaffningsvérden
Inkdp
Utgidende anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgiende avskrivningar

Redovisat virde

2025-12-31

3527134
44 852
3571 986

-724 082
-702 896
-1426 978

2145008
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2024-12-31

1372 415

2154719
3527134

-202 456
-521 626
-724 082

2 803 052

Not 10 Pigiende nyanliggningar och forskott avseende materiella anléiggningstillgingar

Ingéende anskaffningsvérden
Inkdp
Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgdende redovisat virde

Not 11 Specifikation andelar i koncernforetag

Kapital- Rostritts-
Namn andel andel
Zephyr Baltic Offshore AB 100% 100%
Bergaskogen Energi AB 100% 100%
Karlstad Modern Energy
Offshore Wind AB 37% 37%
Org.nr

Zephyr Baltic Offshore AB
Bergaskogen Energi AB
Karlstad Modern Energy
Offshore Wind AB

559444-3789
559505-2415

559308-6019

2025-12-31

112 189
219791
331980

331 980

Antal
andelar
100 000

50 000

80 700
Site
Goteborg

Goteborg

Karlstad

2024-12-31

112 189
112 189

112 189

Bokfort
virde

649 092
12 086 372

3022025
15 757 489
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BDO

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Zephyr Renewable AB, org.nr 559369-0414

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Zephyr Renewable AB for ar 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enii alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Zephyr Renewable ABs finansiella stallning per den 31 december 2025
och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen.
Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Zephyr Renewable AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer dr nédvandig for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoéren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Sida 1(3)



Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning fér Zephyr Renewable AB for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Zephyr Renewable AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande beddéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktoren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och diarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller foérlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan foéranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Anmdrkning

Bolaget har under rdkenskapsaret inte i ratt tid betalat avdragen skatt, sociala avgifter eller mervardeskatt.

Goteborg
2026-03-12

BDO Sweden AB

Katarina Eklund
Katarina Eklund
Auktoriserad revisor
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