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Hlika marknader,

]

pa vara unika materialegenskaper oct

Om Svenska Aerogel
Svenska Aerogel tillverkar och kommersialiserar det mesopordsa materialet
affarside &r att tillgodose marknadens behov av nya material som mater globala mal for hallbarhet.

och kan skraddarsys for att tillfora avgorande och hallbarare egenskaper i olika

A

uartzene®. Bolagets

Quartzene® ar flexibelt
slutprodukter.

 ar moderbolag i koncernen och den operativa verksamheten bedrivs i det

Svenska Aerogel Holding AE
heldagda dotterbolaget Svenska Aerogel AB. Bolagets aktier ér upptagna till handel och noterade pa
Nasdaqg First North Growth Market | Stockholm. Svenska Aerogels huvudkontor ligger | Gavle och
omfattar ett labb och en produktionsanlaggning.

(Quartzene
ng mot varme, 'E%gm aoch ljud samt brandskydd forbattras |
slutprodukter. Materialet gor produkterna effektivare, exempelvis genom att reducera behovet av andra
plast och spara energl. Quartzene®” erbjuder liknande material-

E

material, minska vikten, ersatta

resurskravande tillverkningsprocessen.

Eftersom Quartzene® finns i olika varianter och kan optimeras for kundens behov, finns det stora
mdjligheter for Svenska Aerogels teknik i flera applikationer och branscher. Materialet finns | bade
(vattenavstotande) form. Den hydrofila egenskapen ar unik
for

hydrofil (vattenabsorberande) och hydrofob
for materialet, da andra aerogeler dr hydrofoba. Detta ger en stor konkurrensfordel och 6ppnar upp
ytterligare anvandningsomraden. En annan fordel ar mojligheten att dopa in (kemiskt modifiera) olika
amnen 1 materialet for att utveckla onskade egenskaper.
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vi styr var teknologi mot framhden.

—
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Marknadsoversikt

® konkurrerar med klassiska aerogeler genom att vara hallbarare, kostnadseffektiv, flexibel och
skalbar. Svenska Aerogels teknik med Quartzene® och produktionskapacitet dppnar upp for en betydhgt
bredare anvindning av aerogelmaterial 8n vad som tidigare varit mdjligt. Pa sa vis breddar bolaget
marknaden foér aerogeler. Tva exempel pa marknader dar Svenska Aerogel ser stor potential for fillampning

av Quartzene® ar marknaden for termiskt isolerande och brandhammande ytskikt samt marknaden for

batbottenfarger.

Den globala marknaden for aerogeler berdknas na cirka 3,49 miljarder USD ar 2030, dar kiselbaserade
aerogeler utgtr den stirsta segmentet, Nordamerika ar den stirsta marknaden, och Aspen Aerogel ar den
ledande aktéren med en omséattning pa cirka 450 miljoner USD under rékenskapsaret 2024. Andra stora
faretag inom branschen inkluderar Cabot Corporation och Jios Aerogel. Efterfragan pa aerogeler dr sarskilt
stark inom fordons-, flyg-, marin-, byagg- och fastighetssektorn samt olje- och naturgasindustrin, med stor
tillvaxtpotential inom batterisakerhet for EVs, Svenska Aerogels material skapar aven maojligheter inom nya

marknadssegment, sasom klader, kosmetik, personlig vard och en rad andra applikationsomraden.

FE

ner

Segment och applikatio

fokuserar Svenska Aerogel pa fyra marknadssegment:

Bugg & Fastighet

Exempel pa applikationer/anvandningsomraden:

Cool Roof-lgsningar

Varmeisolerande farger och ytbehandlingar
PIR-skumpaneler |
Brandskydd for trd och metall

¥ & & 8

Processindustri
Quartzene® kan anvandas for att begransa varmeforluster, spara energi, minimera kondensprok

farhindra skador fran heta ytor pa arbetsplatsen.

lem och

Exempel pa applikationer/anvandningsomraden:

erande "Safe touch”-ytbehandlingar
erande mattor

s Vidrmeisol
¢ Varmeisol
Transporf
Quartzene® erbjuder transportindustrin varmeisolering som dr hdgpresterande, ldtt, brandhdmmande och
som okar sakerheten for passagerare.

Exempel pa applikationer/anvandningsomraden:
« Varmeisolerande, flamskyddande ythehandling och kompositer
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« Forhindrande av termisk rusning mellan och ovanpa battericeller
« Bdrare av koppar i batbottenfarger

Advanced
amar’é*mm"ﬁ ?I%}{ibéa och mangsidiga egenskaper mojliggor h

ogpresterande ldsningar for avancerade

Exempel pa applikationer/anvandningsomraden:

e Termisk isolering i fibrer, textilier och kompositstrukturer med verldgsen isoleringsformaga.
® @i@ﬂfmll‘@rad frisdttning reglerar friséttningshastigheten av aktiva ingredienser, exempelvis | aktiva
beldggningar, kosmetika och life science.

o Fi Hmrmg och sorption mdojliggdr avancerad separation, rening och fuktkontroll | filtreringsapplikationer
for luft, gas och vatskaor.

Farsaljning
Svenska Aerogel har en intern saljorganisation med direktfoirsaljning mot strategiskt viktiga kunder samt ett
vaxande natverk av distributtrer. For narvarande har bolaget 16 distributorer 1 Europa, Asien och
Nordamerika. Distributdrerna ar utvalda med beaktande av deras formaga att arbeta med Quartzene®, forsta
behov m‘;h mbjuda materialet | imningm dar det gor mest ﬂgﬁa Em@agm utvarderar @ﬁpande

kumdﬁrwﬁ

mmmmmgeng mmm mgm’ mmm gemensamma fe!%-mrgm studier och tester sam drivs mmammms mmmn
Svenska Aerogel, aterfarsaljare och kund.

Affarsutveckling och saljcykier

Saljprocessen fran prospektering till att bolaget uppnar full potential hos en kund ar en utveckling som tar
olika lang tid beroende pa vilken typ av verksamhet kunden bedriver. Det tar i regel minst ett ar innan en ny
produkt med Quartzene® ar redo for lansering. Kunderna har valt att ta in Quartzene®
produkter med nya egenskaper. | bilden nedan illustreras processen fran en forsta kontakt med potentiell
kund tills dess att-kunden har etable

| syfte att utveckla

rat produkten pd marknaden och blir en dterkommande kund.
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Farsaljningsprocessen kan liknas med en tratt som bestar av tvd huvudsakliga delar. Den ena ar farsaljnings-

och utvecklingsdelen dar man anpassar och utvecklar produkten tillsammans med kunden far att fa projekten

redo att kommersialiseras. De projekt som inte lyckas faller av i denna del av affarsutvecklingscykeln. De
Dar introduceras produkten till marknaden och

projekt som lyckas gar dver | den andra delen av tratten. |

kundens marknadsarbete ger fortsatt okade volymer | mognadstas,
» Prospektering: Uppstkande forsaljning till kund, saljpitch samt vardeskapande moten via massor,
hemsida, natverk, sociala medier osvy.,

» Kuvalificering: Innefattar att kunderna genomfor de initiala proverna och testerna for att verifiera de

forsta resultaten. Detta lagger grunden for nya praduktutvecklingsprojekt och nasta fas.

» Produktutveckling: Innefattar bland annat beslut pa en affarsplan, vidare formuleringsarbete, och
applikationstester, optimering, tekniskt godkannande samt certifiering.

» Pilotfas: Innefattar bland annat storre kundtester, pilotproduktion, linjeprovkorningar, kvalitetstester
och forhandling om kommersiella villkor.

» Ramp up: Forhandlingar av kammersiella villkor, provkérningar hos sina respektive kunder,
planering for produktlansering och bearbetning av marknaden samt fullskalig produktion.

» Expansions- och mognadsfas: Produkten lanseras i fler omraden, aterkommande regelbund

storre ordrar samt organisk tillvaxt,

na och

utveckla kommersiella produkter och losningar. Koncernen har valutvecklade samarbeten med

forskningsinstitut, hogskolor och experter inom relevanta omraden. | manga fall agerar ocksa potentiella

kunder som partners | utvecklingsprojekten.

Produktion
For att producera Quartzene® anvands naturliga resurser - kisel, vatten och energi - i en patenterad process.
Koncernens anldaggning i Gavle har idag en kapacitet att tillverka 225 ton Quartzene® arligen, och den &r redo
for ytterligare expansion med en total kapacitet pa 1000 ton per ar. Produktionen dr utformad i moduler som
kan sattas upp i kundernas anldgagningar eller i kundtdta omraden. Modulerna kan anpassas efter
kundspecifika volymbehov. Detta ar i linje med bolagets ambitioner att arbeta for en hallbar utveckling i hela
tillverkningskedjan och bidra ftill effektivare logistikfloden, vilket minskar transportbehoven och

|
vaxthusgasutsldppen.
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Iser under rakenskapsa

Vasentliga hande

Outlast® Technologies, en

lanserar en ny losning for isolerande fibrer med Svenska Aerogels material Quartzene
0

global ledare ach pionjar inom temperaturreglerande lGsningar for textilindustrin,
@, Outlast® |[amnade

ao.

in en patentansdkan hdsten 2024. Produkten lanserades | jJanuari 2|

Femarigt leveransavtal med Matrix Brands
Svenska Aerogel tecknade ett femarigt leveransavtal med Matrix Brands, som ar specialiserade pa att
utveckla och kommersialisera globala varumarken inom personvardssektorn, och blev darmed exklusiv
leveranttr av ett specialutvecklat aerogelmaterial fér en specifik personvardsprodukt. Lansering ar

planerad under 2025.

Containerorder pa 1,4 ton - viktig milstolpe med asiatisk affarspartner

Efter tva framgangsrika kundprojekt nadde Svenska Aerogel en viktig milstolpe | samarbetet med sin
asiatiska partner Rayoung, som lade en containerorder pa cirka 1,4 ton Quartzene®. Ordern omfattar
material for bugg- och fastighetsindustrin samt processindustrin, med fokus pa termisk isclering. Detta ar

innebar ett leveranskontrakt mellan bolagen for 2024, med leveranser uppdelade i fyra omgangar under
aret, Materialet anvinds av Novcoats kund i Cool Roof-farg.

energianvandningen for byggnader i varmare klimat.

Foretradesemission tillfarde bolaget cirka 51 MSEK fore emissionskostnader

Foretradesemissionen tecknades totalt till 100 %, dar cirka 60,7 % tecknades med stid av teckningsratter,
cirka 0,8 % tecknades utan stdd av teckningsratter och cirka 38,5 % tecknades av emissionsgarant. Genom
foretradesemissionen dkade det totala antalet aktier | bolaget med 422 999 784 aktier.

Effektiviseringsprogram implementerat for lnsam tillvaxt

Under det andra kvartalet genomftirde bolaget ett effektiviseringsprogram for att starka sin position och
accelerera vagen mot ldnsam tillvdxt. Programmet innebar férandringar i kostnadsmassan med en
ed 2023. Full effekt av

forvantad besparing pa cirka 10 MSEK under en tolvmanadersperiod, | jamfirelse m

implementeringen uppnaddes under andra halvaret 2024.

Sammanldggning av bolagets aktier
Vid en extra bolagsstamma | Svenska Aerogel Holding AB (publ) den 4 november 2024, beslutades, i
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enlighet med styrelsens farslag, om en sammanldqggning av aktier {1:100), varigenom hundra (100) aktier

sammanlaggs till en (1) aktie. Mer information finns pa aerogel.se.

Lan omvandlat till bidrag pa 4,5 MSEK

Svenska Aerogel har forbattrat sin finansiella stédllning genom att fa ett lan fran Energimyndigheten pa 4,5
miljoner SEK omvandlat till ett bidrag. Detta generar en positiv engangseffekt pa resultatet, Utdver detta har
aven andra lan omfork

iandlats, vilket reducerar amorteringskraven under de kommande tolv manaderna.

utmaningar och affarsmaojligheter.
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noch hallbarhetsstrategi och folis kontinuerligt upp parallellt med bolagets affar:
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Vara utvalda glabala mal

SDG 9: Hallbar industri, innovationer och infrastruktur

For att mota framtida klimatutmaningar vill vi som organisation och producent vara med och bidra till en

inkluderande och hallbar industri. Fir oss &r innovation en av de viktigaste delarna och nyckeln for att hitta
hallbara l6sningar pa miljdmassiga utmaningar. Vi tror att laganda och mangfald
och kreativ kultur som mojliggdr var vision om hallbara och innovativa material.

hidrar Hll en mer innovativ

Overgripande méal 2030
» Allinnovation, utveckling och forskning ska ha social, ekonomisk och miljémassig hallbarhet som
utgangspunkt.
e Hitta innovativa lgsningar som minskar produktionsprocessernas energi- och resursférbrukning.
e Aktivt arbete med produkt- och patentansidkningar for att stérka var affér. Idag har vi fem patent,
och vi siktar pa tva till tre patentansikningar fore 2025.
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libar produktion och kansumtion

mojliga l6sningar for att reducera forbrukningen. En Igsning kan till exempel vara att recirkulera mera vatten.

Overgripande mal 2030
o (ka atervinningen av dricksvatten.

» (Jka energiatervinningen.

SDG 13: Bekampa klimatforandringar

Klimatfarandringarna ar ett vaxande problem. Utslappen av vaxthusg
rhet, Vara mal handlar framfor allt om att minska
i samt inkop av varor

allvarliga konsekvenser for var miljd, hdlsa och sdke
utsldppen i var produktion, men de handlar dven om indirekta utslapp fran kopt energ
och tjanster. For att na vara mal kommer vi att aktivt arbeta tor en klimatsmart produktion, bli en batire
kravstallare pa underleverantdrer, distributirer, kunder och samarbetspartners samt genomfira

livscykelanalyser pa vara produkter.

Overgripande mal 2030
e Minska COz-paverkan.
» Genomfora en LCA pa vara produkter

Jlamlikhet inom organisationen

Vi efterstravar jmlikhet och ett inkluderande farhallningssatt | hela var arganisation, som en del av vart
inferna arbete med social hallbarhet. Vi tror att alla manniskors unika erfarenheter och kompetenser ar
viktiga for ett bolags utveckling
mangfald av anstéllda med olika kon, alder och etnisk bakgrund. Svenska Aerogel arbetar kontinuerligt med
att lytta fram alla anstalldas perspektiv och framja iagméa Som ett exempel pa vart jamlikhetsarbete,

Miljotillstand
Anmalningspliktig verksamhet enligt miljobalken, C-ve
under 2023, fram till att tillstandspliktig verksamhet togs ( drift den 30/3 2023. Svenska Aerogel bedriver
tillstandspliktig verksamhet enligt beslut 551-3772-2019, som Lansstyrelsen upprattat 2020-05-07. |
band med detta sa skickades det in kontrollprogram. Vi har aven inskickat ett meddelande om begdran
om andring av villkor i nuvarande tillstand, M-2023-233 "Hantering av processvatten”, For detta drende
invantar vi beslut. | nuvarande villkor har vi sikt och erhallit dispens géallande utslapp av vatten fran
verksamheten. Bolaget redovisar enligt dispens volymen per timme och total volym per ar samt analysen
pa det utsldppta vattnet. Dispensen férnyas arligen av Gavle Kommun i samrad med Gévle Vatten.
Verksamhet kan inte bedrivas utan de tillstand vi har erhallit beslut om.
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iktiga hallbarhetshandelser under 2024

e Ha3llbarhetsdriven effektivisering i produktionen. Under 2024 genomfordes ett utvecklingsarbete
inom produktionen med sufte att minska koldioxidavtrycket, i linje med FN:s globala mal for hallbar
utveckling (SDG 12). Som ett resultat har cykeltiden fér behandling av materialet reducerats med 25%,
samtidigt som férbrukningen av insatsmedel minskat med 13%. Dessa forbattringar bidrar till en mer
resurseffektiv och hallbar tillverkningsprocess, i enlighet med bolagets strategiska hallbarhetsmal.

o Oversyn av leverantirer. Under dret har en dversyn av leverantérerna for vara mest kritiska ravaror

genomfarts. | kombination med den generella nedgangen i ravarupriser pa marknaden har detta

resulterat | en patag
« Hallbarhet i tillverkningsprocessen. Under perioden har vi arbetat med att forbattra och

effektivisera var tillverkningsprocess, med fokus pa att minska energi- och vattenforbrukningen

bala mal

samt optimera materialanvandningen. Dessa aktiviteter ar framfor allt kopplade till FN:s glo

for hallbar utveckling (SDG 12), hallbar produktion och kansumtian. Arbetet, som verifierades under

det fiarde kvartalet, resulterade bland annat i en 14-procentig okning av materialets torrhalf, vilket i
sin tur bidrar till en reducerad energiforbrukning.
e Re-verifierade enligt 150 26000. ISO 26000 &r en internationell standard som fokuserar pd

organisationers samhallsansvar. Re-verifieringen genomférdes av en ackrediterad tredje part som

granskat balagets hallbarhetsarbete samt egendeklarationen av arbetet,
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Flerarsdversikt (tkr)

KOMCERNEN

Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Resultat per aktie (kr)
Antal aktier vid periodens utgang®
Balansomslutning

Soliditet (%)

MODERBOLAGET
Nettoomsatitning

Resultat efter finansiella poster
Balansomsluining

Soliditet (%)

023

3 1

-44 108
-8,47

5 e0b 151
58 510
43

2023

15 600
83¢c

213 48948
588

cldé

15 600
1077
2ed 836
e

2021
1791

-40) 640
-27,45
1480 333
101035
62

2021

15 600
1367
246 813
30

2020

-3/ 4b4
-32,51
1152 389
91775
57

020
17786

-3 /38
ed4 1dd
=10

" Sammanléggning ov bologets aktier (1:100) genomférdes under Kv4 2024, Antolet oktier 2020-2023 ach resultat per aktie 2020-

2023 har ritknats om fér ott ge jdgmforbaro siffror.
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Forandring av eget kapital

KONCERNEN Aktiekapital
Eﬂz? .....................................................................................................................................................
Belopp vid arets ingang

Optionspremie

Nyemission
Emissionskostnader
Arets resultat

Belopp vid arets utgang 26 031

2024

Optianspremie

Nyemission
Emissionskostnader
Nedsattning av aktiekapital
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

MODERBOLAGET

arets stamma

Optionspremie
Nyemission
Emissionskostnader
Arets resultat

id arets utgdng

6140

26 031

Belopp vid arets ingang
Disposition enl beslut av
arets stamma
Optionspremie
Nyemission
Emissionskostnader

21473

Nedsattning av
aktiekapital

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

-46 934

570

Ej
registrerat

Owr

tillskjutet Annat eget kapital

inkl drets resultat

224728

-44108

0 -268 836

U
30 081
-8 585

46 934
-34 241
256 143

0 289 327

Arets
msuﬂm__

Overkursfond Balanserat

0

O
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304 436

21 562
-2 127

-119 889

46 934
-121 416
~121 416

345 357 115 423
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Totalt

204 272

0

166

27 702
2127
-42 468
187 545

-121 416
108 088



Farslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):
Overkursfond 345 356 B0O3
ansamiad forjust -115 423 689
rets forlust -121 415 587

Disponeras s3 att i ny rakning dverfdres 108 517 527 kronor.

Koncernens och moderbolagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och
balansrakningar samt kassaflodesanalyser med tillagg

#

Framtida utveckling

Koncernens kund- och marknadsaktiviteter for att introducera och sdlja Quartzene® pa marknaden

kommer att fortsdtta under kammande ar med forvantad forbattrad omsattning och resultat.
Resultatnivan som férvantas uppnas ar dock beroende av marknadslage

acceptans fir koncernens produkter blir [angre an forvantat, Baserat pa beslutad budget och
affarsplan tillsammans med likviden fran emissionen i mars 2025 vilken bheskrivs i not 22 ar det

styrelsens bedimning att verksamheten ar finansierad under 2025.
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.=

Resultatrakning for koncernen (tkr)

422

2023
3115
3537

-1438
8,47
-8,47

-2 488
bk 108
5206 151
4 714 991
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Noter (tkr)

Not 1 Redovisnings- och mmﬁmmgﬁmmzmm
Allmanna upplysningar

Arsredovisningen och kancernredovisningen ar upprétiad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredavisning (K3),
Redovisningsprinciperna dr oféréandrade jamfért med féregaende ar.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

mmem redovi "r‘smgm har umﬁ‘%‘l‘mm enli a mwéwm“ﬁﬁmd%n Detta m nebdr att forva WM@- verksamheters
alys. Overstiger
wrkmmh&%m& angmﬁn ﬁg%ﬁﬁm% dﬁ?’ bEW?ﬁZﬁ%ﬁ% mamméﬁmmm av r;m mmmm% mﬂmmgﬁgam& enligt
forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Transaktioner mellan kencernféretag
Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernféretag liksom orealiserade vinster

elimineras i sin helhet, Qrealiserade forluster elimineras ocksa savida infe transaktfionen motsvarar ett
nedskrivningsbehov. Féréndring av internvinst under rakenskapsaret har eliminerats | koncernresultatrikningen.

UH?E‘M&M mhfm
mla rmgk mmm ﬂmmkﬁm mifgﬁ' “imnmm msd%gmg %wﬁmmm, Fmﬁmgm ’§'§I§ammr inte mmmmkmg

Intdktsredovisning

Intékter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den
omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att fillgodogdras bolaget och intakterna kan
beraknas pa ett tillfdrlitligt satt.

Vid forsalining av varor redovisas inkomsten som intdkt nér de vasentliga formaner och risker sam ar férknippade
med agandet av varan har Overforts fran foretaget till koparen.

Offentliga bidrag

| de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidraget kravs, intakisredovisas offentliga bidrag da villkoren for
att erhalla bidraget d@r uppfyllda. Offentliga bidrag virderas till verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer
att erhallas.

Immateriella miﬁggmmgﬁfmgﬁmm

Immateriella anldggningstillgangar redovisas fill anskaffningsvidrde minskat med ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Koncernen redovisar internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen, Det
innebdr att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell anléggningstillgang
aktiveras och skrivs av under tillgangens berdknade nyttjandeperiod, under férutsdttningarna att kriterierna |
BFNAR 20121 ar uppfyllda.
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Avskrivning sker linjart Gver den forvéntade nyttjandeperioden. Féljande avskrivningsprocent fillampas:

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10

Fatent 10
ERH-sistem 20
Goodwill 10

nenerera ekonomiska

Avskrivningsperiod for goodwill &r beraknad utifran den period som posten bedtms -

fordelar.

Goodwill

Goodwill 8r den skillnad som uppkommer om anskaffningsvardet for den forvarvade enheten ar hiigre an vardet
nd den forvarvade enhetens nettotillgangar. Vid farvarvstidpunkten redovisas den uppkomna goodwillen sam en
tillgang i balansrdkningen.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar

enligt plan och eventuella nedskrivningar.
Avskrivning sker linjart dver den fdrvantade nuttjandeperioden med hdnsyn till vasentligt restvdrde, Fdljande
avskrivningsprocent tillampas:

Materiella anldggningstiligangar
Maskiner ach andra tekniska
anldggningar 4-20

Inventarier, verktyg och installationer 20

Komponentindelning

Materiella anldggningstillgangar har delats upp pa komponenter nar komponenterna ar betydande och nar
komponenterna har vasentligt olika nyttjandeperioder. Nar en komponent i en anldggningstillgang byts ut,
ufrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten och den nya komponentens

redavisas sam kostnader.

anskaffningsvarde aktiveras. Utgifter for [opande reparationer och underhal

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nar det finns en indikation pa att ett tillgangsvarde minskat, gérs en prévning av nedskrivningsbehov. Har
tillgangen ett atervinningsvarde som &r ldgre an det redovisade vardet, skrivs den ner till atervinningsvardet, Vid
beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangarna pa de ldgsta nivder dér det finns separata
identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). Far tillgangar som tidigare skrivits ner gors per varje
balansdag en prévning om aterfbring bor goras.

Lane E%Emﬁy
De laneutg
uppstar.

Finansiella instrument

Kundfordringar/kortfristigo fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséattningstillgangar till det belopp som firvantas bl
inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda osakra fordringar.
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Laneskulder och leverantirsskulder
Laneskulder ach leverantorsskulder redovisas initialt fill anskaffningsvarde efter avdrag for

transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
farfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad Gver lanets l6ptid med hjdlp av instrumentets
effektivranta. Harigenom tverensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som
ska aterbetalas.

Nedskrivningsprivning av finansiella anléggningstillgangar
Vid varje balansdag bedtims om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av na
anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen beddms vara bestaende och prévas individuellt,

gon av de finansiella

Leasingavtal
Alla leasingavtal dr operationella leasingavtal.

Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart Gver leasingperioden.

Varulager
Varulagret har varderats till det 1agsta av dess anskaffningsvarde och dess nettoftrsaljningsviarde pa

balansdagen. Med netfofirsaljningsvarde avses varornas beraknade forsdljningspris minskat med

forsaljiningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebar att inkurans 1 varulagret har beaktats.

Inkomstskatter

Total skatt utgirs av aktuell skatt och uppskjuten skaft. Skatter redovisas i resultatrédkningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhorande skatteeffekter redovisas i eget
kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare r@kenskapsars
inkomstskatt sorm annu inte redovisats, Aktuell skatt beraknas utifran den skattesats som géller per balansdagen.

Uppskjuten skott
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag redovisas i
den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga dverskott.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar fill anstallda avser alla former av ersattningar som foretaget lamnar till de anstallda. Kortfristiga
ersattningar utgors av bland annat loner, betald semester, betald franvaro och bonus,

Kortfristiga ersatiningar redovisas som kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell farpliktelse att

betala ut en ersattning till féljd av en tidigare hindelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan gdras.

Ersattningar efter avslutad anstillning
lnom koncernen farekommer enbart avgiftsbestamda pensionsplaner, | avgiftsbestamda planer betalar foretaget
faststallda avgifter fill ett annat féretag och har inte nagon legal eller informell férpliktelse att betala nagot

ytterligare aven om det andra foretaget inte kan uppfulla sitt atagande. Koncernens resultat belastas for

beroende av vardet pa en kapitalférsdkring redovisas till kapitalférsékringens redovisade varde.
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Teckningsoptioner till anstallda
Foretaget och koncernen har lanserat aktierelaterade incitamentsprogram for de anstéllda baserat pa

teckningsoptianer, vilka ger de anstallda en majlighet i framtiden att forvarva aktier | féretaget till ett
foruthestamt pris. Teckningsoptionerna har dverlatits pa marknadsmassiga villkor till ett pris som faststallt
utifran ett berdknat marknadsvarde med tillampning av Black & Scholes varderingsmodell utford av eft
oberoende varderingsinstitut, Forsaliningen av dessa teckningsoptioner redovisas direkt mot eget kapital som
optionspremie.

Avsittningar
Firetaget giir en avsattning nér det finns en legal eller informell férpliktelse och en tillférhitlig uppskattning av

beloppet kan giras,

Kassafltidesanalys
Kassaflodesanalysen uppréattas enligt indirekt metaod, Det redovisade kassaflddet omfattar endast fransakhoner

som medfort in- eller utbetalningar.

Moderforetagets redovisnings- och virderingsprinciper
Samma redavisnings- ach varderingsprinciper tillampas i moderféretaget som i koncernen, forutom i de fall som
anges nedan.

Firandringar av obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner | resultatrakningen. Koncernbidrag
redovisas som bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterfiretag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar képeskillingen som erlagts for aktierna samt férvdrvskostnader, Eventuella

Eget kapital delas in | bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Dbeskattade reserver
Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp | balansrakningen, inklusive den uppskjutna skatteskuld som

ar hanforlig till reserverna.

initioner

Nyckeltalsdef
Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med

avdrag for uppskjuten skatt) | forhallande till balansomslutningen.
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Mot 2 Arvode till revisorer

Koncernen
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande

direktérens férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter sam det ankommer pa bolagets revisor aft utféra samt radgivning
eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomftrandet av sadana Gvriga

arbetsuppgifter.
cl2sg 2023

Revisionsuppdrag 402 512

Revisionsverksamhet utbver revisionsuppdraget 0 0

Skatteradgivning 36 g2

Ovriga tjdnster 0 0

L

Moderbolaget

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjanster _ 0 ! 0

Not 3 Leasingavtal

Koncernen
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 5 112 tkr (fg ar 5 480 tkr).

Framtida leasingavgifter, for icke uppsdgningsbara leasingavtal, forfaller 1ill betalning enligt fdljande:

. 2024 2023
nomett& - | 3855 5 246
Senare 0 ett &F men inom fem 3r 15189 15 450
Senare an fem ar 7 600 - O

Not 4 Anstallda och personalkostnader

Koncernen (medelantalet anstadllda) 2024 2023
Kvinnor 5 5
Méin 10 11

Lédner ach gndra ersdtiningar samt sociolo kostnoder ink!
pensionskostnoder

Laner och andra ersattningar, stuyrelse och VD

Léner ach andra ersdttningar, dvriga anstallda

Sociala kostnader och pensionskostnader

(varav pensionskastnader, styrelse och VD)

(varav pensionskostnader, Gvriga anstallda)

Totala ldner, andra ersattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

17 697 17 672
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Moderholaget 2024 2023

ch andra ersittningar samt sociala kostnader inkl

Laner |

pensionskostnoder

Liner och andra ersattningar, dvriga anstallda 4 351
Saciala kostnader och pensionskostnader 3 237
{(varav pensionskostnader, styrelse och VD) (479)
(varav pensionskostnader, bvriga anstalida) ©72)
Totala loner, andra ersédttningar, sociala kostnader och

pensionskostnader 10 415 10 535

VD och koncernledning &r fr o m dec 2020 anstillda i moderbolaget.
Styrelseledamiter och ledande befattningshavare i koncernen pa

balansdagen 2024 2023
Antal kvinnor i styrelsen 0 1
Antal man i styrelsen '
Antal kvinnar i VO och koncernledning
Antal méan i VD och koncernledning

W b
W Rl

Teckningsoptioner till anstallda
Faretaget och kancernen har lanserat aktierelaterade incitamentsprogram for de anstallda baserat pa
het | framtiden att férvarva aktier i foretaget till ett

teckningsoptioner, vilka ger de anstallda en mjlig
farutbestamt pris.
Per 31 december 2024 ar 2 st teckningsoptionsprogram utestaende, serie 2022/2025 som beslutades av
arsstamman 2022 och léper ut 30 september 2025 samt serie 2023/2026 som beslutades av arsstamman
2023 och laper ut 30 september 2026.
Antal teckningsoptioner har tecknats enligt féljande:

Serie Serie

Deltagare - _2022/2025 2023/2026

VD och koncernledning 1950 000 940 000

Totalt 2 790 000 18998 75/
Not 5 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncernen ceO24-12-31 c023-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 18 639 |
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar -15 966 -14 4039
Arets avskrivningar -1 017 -1 557

Utgaende ackumulerade avskrivningar -16 983 -15 966

tgaende redovisat virde 1656 2673
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Not 6 Patent, ERP-system samt liknande rattigheter

Koncernen
Ingaende anskaffningsvar

den

2024-12-31

2023-12-31
2126

Arets aktiverade Htgﬁﬁ'ﬁf; Im{ﬁﬁ

ende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar -219

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde 425 bBL4

Not 7 Goodwill

Koncernen 2023-12-31

2024-12-31
Ingdende anskaffningsvarden '

Utgdaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

Not 8 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Koncernen

y 48 8959
Inkdp 693 383
Forsaljning _
Omklassificeringar 3
Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden @~ 531C

Ingaende avskrivningar
Avskrivning pa arets forsaljning 269 0
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde
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Not 9 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 1284
Inkdp §

2023-12-31
1173

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1284

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgdende redovisat virde

Not 10 Pagaende nyanldggningar och farskott avseende materiella
anlaggningar

2024-12-31

Koncernen

Ingaende anskaffningsvarden
inkdp

Ombklassificering

Not 11 Skulder som avser flera poster

Koncernen
Foretagets banklan om 3 775 thr (fg ar 8 389 tkr) redovisas under féljande poster i balansrakningen,

2l24-12-31%

Skulder till kreditinstitut ...

Kaortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Maoderbolaget
Svenska Aeragel Holding AB har tecknat borgensforbindelse till forman

for Svenska Aerogel AB:S samtliga lan upptagna av Almi och Swedbank.

Not 12 Langfristiga skulder

Koncernen 2024-12-31
Skulder som betalas senare @n 5 ar efter balansdagen 0
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Nat 13 Aktier i koncernfiretag

Moderbolaget 2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 208 800 208 800
Aktiedagartillskott 0 g
Nedskrivning aktier i dotterbolag ~-88 8OO

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 120 00O
Utgaende redovisat virde 120 000 208 800

Not 14 Specifikation aktier | koncernfaretag

Moderholaget Kapital- Rastratts- Antal Bokfort Eget

andel andel andelar virde kapital

Svenska Aerogel AB 100% 2 056 120000 41693
120 000

Org.nr Sate
Svenska Aerogel AB 556581-3028 Gavle

Bolaget har tidigare ar anvant en modell med diskonterade kassafloden for att bedoma vardet

Denna forandring i bedémning aterspeglar var stravan efter att ge en rattvisande hild av
moderbolagets ekonomiska stallning i enlighet med gallande redovisningsprinciper. Vardet
kommer framgent lopande att omvéarderas utifran den har principen for bedémning.

aktierna i dotterbolaget varderas till 120 MSEK i bokslutet for

Bedomningen har resulterat i att
cle4,

Justeringen paverkar endast moderbolagets resultat- och balansrakning och ger ej heller nagra
effekter pa koncernens eller moderbaolagets kassaflode.
Justeringen paverkar ej heller styrelsens eller ledningens tidigare kommunicerade bedémning

av mojligheterna for god tillvaxt och expansion under de narmaste aren.

Not 15 Andra langfristiga viardepappersinnehav

Koncernen och moderbolaget 2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 187
Inkdp G .
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MNot 16 Antal aktier och kvotvarde

Moderbolaget
Antal aktier

Not 17 Underskottsavdrag

Moderbolag
Skattemassiga underskottsavdrag

Koncernen
Skattemdssiga underskottsavdrag

Mot 18 Stallda sakerheter

Moderbolag
Betalningsgaranti

Kaoncernen
Firetagsinteckning

Not 19 Nettoomsatining
Forsdlining till andra koncernbolag

%

Forsaljning dvrigt

Not 20 Uppskattningar och bedomningar

e -

Antal aktier

9500 726

9 500 726

2024-12-31

195 569

87 779

2024-12-31

26 400

Kvotvirde

2023-12-31

163 033

2h5 401

2023-12-31

b 400

Faljande uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal ar det som beddms vara det
viktigaste for en forstaelse av det finansiella rapporterna med hansyn till graden av betydande

bedémningar.

Nedskrivningsprivningar av aktier 1 dotterbolag

nettoforsaljningsvardet och nyttjandevardet.

Bolaget har tidigare ar anvant en modell med

diskonterade kassafloden for att beddma vardet pa

moderbolagets andelar i dotterbolag. Givet att modellen ar komplex och forvantningarna i framtida
kassafloden ar svara att beddma, har bolagets revisor rekommenderat styrelsen att overga till en

uppskattning av vardet baserat pa ett genomsnitt av marknadsvéardet under aret.
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moderbolagets ekonomiska stalining i enlighet med gallande redavisningsprinciper. Vardet kommer
framgent |6pande att omvérderas utifran den hér principen for

bedomning.
Beddmningen har resulterat i att aktierna i dofterbolaget varderas till 120 MSEK 1| bokslutet for 2024.

Justeringen paverkar endast moderbolagets re
effekter pa koncernens eller moderbolagets kassafldde.

Not 21 Ovriga rorelseintikter

Lan omvandlat till bidrag pa 4,5 MSEK
Svenska Aerogel har forbattrat sin finansiella stallning genom att fa ett [an fran Energimyndigheten pa
0 angseffekt pa resultatet.

Not 22 Vasentliga handelser efter rdkenskapsarets slut

Koncernen/maderbolaget

Dekro Paints (Pty) Lid forbereder far certifiering av ny brandskyddsfarg

Cerfifieringen vantas vara klar i mitten av 2025.

Belcor® -

Belcor®

prototyper med Svenska Aerogel’s teknologi 1ill ledande DEM:er inom EV-batteriindustrin, vilka har
visat mycket pasitiva resultat.

teckningsratter och cirka 2,5 % av Foretradesemissionen, tecknades utan stdd av teckningsratter.
det totala antalet aktier i bolaget fran 9 500 726 till 20 426 560.

Genom faretradesemissionen okade

Order pa tva ton inom segmentetf Advanced - Inleder firhandlingar om I3ngsiktigt leveransavtal
Svenska Aerogel mottar en arder pa tva ton fran en nordamerikansk tillverkare av hogpresterande
iIskussioner om ett langre

termiska isoleringsldsningar for friluftsprodukter. Samtids

gt inleds d
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Gavle, 2025-04-23

““-Il- . - et

Kk
Verkstillande direktor

Ohrlings Pricewaterbetrs opers-AB~

jor
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Tl bolagsstamman i Svenska Aerogel Holding AB (publ), org.nr 559026-8032
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

tlalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Svenska Aerogel Holding AB (publ)
fér ar 2024,

Enligt var uppfattning har érﬁrmw‘mmgm och koncernredovisningen upprattats i enlighet med

arsredovisni nggmgm ach ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dessas finansiella resultat och kassafltde
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och
koncemredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststéller resultatrékningen och balansréakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 8r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed | Sverige och har i &vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krawv.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund f&r vara uttalanden.

Stymiwns och verkstillande direktorens ansvar

Dm ar atymlgm och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direki@ren ansvarar dven r den interna kontroll som de beddmer ar ﬁﬁiﬁﬁiﬁ%‘wg féir %tt upm&t&a
en arsredovisning och kone elaktigheter, vare sig dess

srmredovisning som inte innehaller nagra vasentliga f
beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direkidren t0r m%mﬁ‘n-m av bolagets och é-r.:mmmms formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér
sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock infe om styrelsen och verkstédllande
direktéren avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter @Hw misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vém uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hig grad av sékerhet,
men ar ingen gamm | for att en revision som utftrs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer aﬁ
upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt €ller tillsammans rimligen Kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

eskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och %ﬁ{mmmrmwgﬁiﬁgﬁ finns pa
ravisorsinspaktionsn.selrevisornsansvar, D askrivning ar en del

En yttetligare b
Revisorsinspektionens webbplats: www
av revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

UitGver var revision av arsredovisningen och kmm"mdw%mmm har vi aven utfért en revision av styrelsens
och verkstéllande direktbrens frvaltning fér Svenska Aerogel Holding AB {publ) fér ar 2024 samt av forslaget
fill dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberétielsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstdllande direkiSren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende | férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fir bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelégenheter, Detta innefattar

bland annat att fortidpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsférvaliningen och bolagets ekonomiska angel8genheter |
Gvrigt kantrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktdren ska skéta den Iépande férvaltningen

enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga fér att bolagets
|

bokftring ska fullgtras i dverensstdmmelse med lag och fér att medelsfGrvaliningen ska skétas pa ett

betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och damed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sédkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktdren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller belagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust, och ddrmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sikerhet beddma om fbrslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar, Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Gavle den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Jonas Akerlund
Auktoriserad revisor
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Undertecknare

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: Lars Jonas Akerlund

Hemlly
Hordt

ani=20250604:202506050528%

Jonas Akerlund

Aulstoriserad revisor
Leveranskanal: E-post
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