Arsredovisning

for

PO Soderberg & Partner AB

556659-9964

Rakenskapsaret

2022-01-01 - 2022—-12-31

Faststallelseintyg

Undertecknad verkstéllande direktor i PO Soderberg & Partner AB intygar att resultatrakningen och
balansrakningen i arsredovisningen har faststallts pa arsstimma 2023-06-29. Arsstdmman beslutade att godkinna

styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberattelsen stammer dverens med originalen.

Stockholm 2023-06-29

Gustaf Rentzhog =~ e
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PO Soderberg & Partner AB 2 (19)
Org.nr 556659-95964

Styrelsen och verkstallande direktoren for PO Soderberg & Partner AB avger féljande arsredovisning for
rékenskapsaret 2022—-01-01 - 2022-12-31.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals
kronor (Tkr). Uppegifter inom parentes avser féregaende ar.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Bolagets verksamhet bestar av forvaltning, koordinering och utveckling av koncernens verksamheter och bolag.
Vissa koncerngemensamma eller strategiska kostnader bars av bolaget. Bolagets intakter bestar vasentligen av
administrativa tjanster till, och utdeining fran, dotterbolagen. Under aret har bolaget gjort en vinst efter skatt om

94 836 Tkr (136 451 Tkr).

FOoretaget har sitt sate i STOCKHOLM.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
PO Soderberg & Partner AB har under aret lamnat koncernbidrag till Visi Closetalk Holding AB om 7 700 Tkr och

CRM Services C)s’_cersund AB om 10 146 Tkr.

PO SOderberg & Partner AB har under aret mottagit koncernbidrag fran S.P. ToH Malmo AB om 990 Tkr, V1 Sl
System AB om 4 500 Tkr, S.P. Uddevalla AB om 3 850 Tkr och Soderberg & Partners Hoiding AB om 190 000 Tkr.

Hallbarhetsredovisning
Soderberg & Partners koncernen uppréattar en hallbarhetsredovisning som finns tillganglig pa Séderberg & Partners

hemsida www.soderbergpartners/arsredovisningar.

Agarforhallanden
PO Soderberg & Partner AB ags av Soderberg & Partner Holding AB, som i sin tur i allt vasentligt ags, direkt eller

indirekt, av Per-Olof Soderberg, KKR & Co. L.P., TA Associates och anstallda inom koncernen.

Flerarsoversikt (Tkr) 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning 338 467 251494 165 244 135 046 127 962
ROrelseresultat -277 934 -246 959 -183 519 -144 583 -98 080
Resultat fore skatt 94 237 133 110 96 770 173 126 257 434
Balansomslutning 6 794 580 4616 121 3 649 500 3 582 356 2937412
Eget kapital 1816791 1721 955 1 585 503 1489 092 1315 989
Soliditet (%) 27 37 43 42 45

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och varderingsprinciper.
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PO Soderberg & Partner AB
Org.nr 556659-9964

Forandring av eget kapital (Tkr}

Aktie-
kapital

Belopp vid arets ingang 5 386

Disposition enligt beslut

av arets arsstamma:

Omfoéring i ny rakning

Fond t6r

utvecklingsutgifter

Arets resultat

Belopp vid arets utgang 5 386

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst
overkursfond
arets vinst

disponeras sa att
| ny rakning 6verfores

Reserv-

fond
4 680

4 680

Fond for

utveckling

18 609

18 609

Overkurs- Balanserat
fond resultat
625414 Q50 023
136 451

-18 609

625 414 1 067 865

1067 866 050
625 414 081
94 835 640
1788 115771

1788115 /771
1788 115771

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

Styrelsen anser att forslaget ar forenligt med forsiktig
redogorelse: Styrelsens uppfattning ar att vinstutdeln
omfattning och risk staller pa storleken pa det egna kapitalet, bolagets konso

| Gvrigt.

cassaflodesanalys med noter.

ingen ar forsvarlig med

Transaktion 09222115557492316170 Signerat BMSH, GR, HW, PS

-Oretagets resultat och stallning i dvrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt
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Arets

resultat
136 451

-136 451

94 836
94 836

netsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt foljande
nansyn till de krav verksamhetens art,
ideringsbehov, likviditet och stallning

Totalt

1721954

0

94 836
1816 790
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Resultatrakning
Tkr

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintdkter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultat fran andelar i infressefdéretag och gemensamt
styrda foretag

Resultat fran ovriga foretag som det finns ett agarintresse |
Resultat fran ovriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Transaktion 09222115557492316170 ﬁ

Not 2022-01-01
-2022-12-31

3 338 467
18 609

68 470

425 546

4 -434 989
5 261 878
5515

-1 097

-703 479

-277 933

5 63 746
7 7 795
8 13 903
9 4 034
10 136 297
11 -35 098
190 677

-87 256

12 181 494
94 238

13 598
94 836
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2021-01-01
-2021-12-31

251 492
0

41 424
292 916

-303 493
-231 889

-3 894
-600
-539 876
-246 960

121 479

10 381
994

0

47 046
-11 828
168 070
-78 890

212 000
133 110

3 341
136 451
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Balansrakning
Tkr

TILLGANGAR
Anldaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande
rattigheter

Materiella anléiggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag

Fordringar hos koncernféretag

Andelar i intressefdretag och gemensamt styrda foretag

Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda
foretag

Andra langfristiga viardepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstiligangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordringar hos koncernforetag

Fordringar hos intresseféretag och gemensamt styrda
foretag

Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Transaktion 09222115557492316170 ﬁ;ﬂ;‘%

Nz

Not

14

15

16, 17
18
19, 20

21

22

Signerat BMSH, GR, HW, PS

2022-12-31

18 605

/180
25 7889

7 700
7 700

4057 511
1034 839
589 242

78 959
35 125

3 945

169 142
5 968 761
6 002 250

2 685
356 956

3 000

7 133
27 6438
46 302
444 224

36 238
36 288

311817
792 329

6794 579

5(19)

2021-12-31

312

0 247
9 559

9 445
9 445

2 8338 635
472 950
520 004

67 152

23 788

3 347

11l 118
4 036 995
4 055 999

5637
361771

700
7133
29 334
50 485
455 060

760
760

104 302
560 122

4616 121
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Balansrakning Not

Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital

Fri overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Avsattningar 24
Ovriga avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser
Ovriga avsattningar 25
Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Skulder till intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter 26

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2022-12-31

5386
4 680
18 609
28 675

625 414
1067 866
94 836
1788 116

1816 791

6 532
54 283
60 815

3 952 3800
0
3 952 800

20 151
824 035
0

32 948
387 039
964 173

6794 579

6 (19)

2021-12-31

5 386
4 630

10 066

625 414
950 024
136 451
1711 889

1721955

10 289
45 529
55 818

8 938
2 750
11 688

3l BUS
2627 131
3 400

69 192
96 632

2 826 660

4616 121
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Kassaflodesanalys Not 2022-01-01 2021-01-01
Thr -2022-12-31 -2021-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -277 933 -246 959
Justeringar fOr poster som inte ingar i kassafloédet 5515 3 892
Betald skatt -3 268 7719
Erhallen ranta 20 447 18 688
Erlagd ranta -630 -443
Kassaflode fran den [6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -255 869 -217 043
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av kortfristiga fordringar 271 083 71284
Forandring av kortfristiga skulder 108 624 790 644
Kassaflode fran den lopande verksamheten 123 838 644 885
Kassaflode fran investeringsverksamheten
~Orvarv av dotterbolag -1 538 236 -579 519
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -348 -1 652
nvesteringar i materiella anldggningstillgangar -732 -9 337
Erhallna utdelningar 163 355 130 745
nvesteringar i joint ventures och intresseforetag -70 352 -65 463
~0randring av ovriga finansiella anlaggningstillgangar -629 812 -75 181
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 076 125 -600 407
Finansieringsverksamheten
Forandring langfristiga skulder 2 159 802 -5 128
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 159 802 -5 128
Arets kassafléde 207 515 39 350
Likvida medel vid arets bérjan 104 302 64 952
Likvida medel vid arets slut 311 817 104 302
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar
PO Soderberg & Partner ABs arsredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens

allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar ofdrandrade
sedan foregaende ar.

Koncernredovisning uppréattas ej med stdd av ARL 7 kap 28§. Bolaget omfattas av den koncernredovisning som
upprattas av koncernmoderféretaget Soderberg & Partners Holding AB, organisationsnummer 559193-0788, med

sate | Stockholm.

PO Soderberg & Partner AB med dess dotterforetag bedriver verksamhet inom fyra huvudsakliga
verksamhetsomraden. Omradet Insurance Consulting bedriver forsékringsformedling. Wealth Management &

Asset Management bedriver kapitalférvaltningsverksamhet och finansiell radgivning till privatpersoner samt
institutionella kunder. Financial Technology bedriver icke tillstandspliktig verksamhet inom systemlosningar for

finansiell verksamhet. Payroll & Benefits bedriver icke tillstandspliktig verksamhet inom [dneoutsourcing och
férmanshantering.

PO Soderberg & Partner AB ar ett aktiebolag som ar registrerat i Sverige och har sitt sate i Stockholm.
BesOksadressen till huvudkontoret ar Stureplan 8, Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (Tkr) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser
foregaende ar.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa
rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursférluster pa finansiella

fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Intaktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogdras bolaget och intakterna kan

beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar. Nar det redovisade vardet av en anlaggningstillgang

beddms dverstiga bade tillgangens nettoforsaljningsvarde och dess nyttjandevarde sa gors en nedskrivning mec
det Overskjutande beloppet. En varderingsmodell baserad pa diskonterade framtida kassafloden anvands for att

I6pande utvardera eventuella nedskrivningsbehov avseende goodwill.
Immateriella och materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade

avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde. Foljande
avskrivningsprocent tillampas:

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 20%
Koncessioner, patent, licenser, varumarken 20%
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 20%
Inventarier, verktyg och installationer 20%

Transaktion 09222115557492316170 Signerat EMSH, GR, HW, PS
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Finansiella instrument

Andelar i dotterféretag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott

laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som forvantas bli
inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda osakra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder
Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader.

Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskifinaden som rantekostnad éver lanets [6ptid med hjalp av instrumentets effektivrdanta. Harigenom
dverensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Leasingavtal
Foretaget har endast ingatt operationella leasingavtal. Detta innebadr att leasingavgifter kostnadsfors linjart 6ver

leasingperioden.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt, férandringar i uppskjuten skatt samt andel i intresseféretags skatt. Vardering
av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som
ar beslutade eller som &r aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststallas. FOr poster som redovisas i
resultatrakningen, redovisas aven darmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av

poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Avsattningar
Avsattningar redovisas nar koncernen har ett aktuellt atagande till foljd av tidigare handelser och det ar sannolikt
att en utbetalning av ekonomiska medel kommer att bli nédvandig for att fullgora forpliktelsen, samt att det gar

att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas.

Ersattningar till anstallda

Pensioner
Bolaget har endast avgiftshestdmda planer.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar koncernen avgitter till offentligt eller privat administrerade
pensionsférsakringspremier pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Bolaget har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller

till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontantaterbetalning eller
minskning av framtida betalning kan komma bolaget tillgodo.

Bonusar
Bolaget redovisar en skuld och en kostnad for bonus hanforliga till arbete som utforts under

aktuellt rakenskapsar.

Transaktion 09222115557492316170 o) Signerat BMSH, GR, HW, PS
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Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Rorelseresultat
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men fore skatter.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar
Uppskattningar och beddmningar utvarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.

Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir
foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder

under nastkommande rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.

Avsattning for framtida tillaggskopeskillingar

Bolaget har en standardmodell for forvarv av partnerbolag. Modellen innebar att partnerbolag normalt sett forst
arbetar under Soderberg & Partners-varumarket ett antal ar som franchisetagare. Om PO Soderberg & Partner AB
och partnerbolaget darefter ar dverens om att fordjupa samarbetet erbjuder sig PO Soderberg & Partner AB att
forvarva 51% av aktierna i partnerbolaget. Efter ytterligare tre ar forvéarvas de sista 49% av aktierna i
partnerbolaget. PO Soderberg & Partner AB maste inte alltid anvanda standardmodellen utan kan valja att
genomfora andra typer av forvarv av partnerbolag, men den har anvants i det stora flertalet férvarv som

genomforts hittills.

| samband med forvarvet av 51% av aktierna i ett partnerbolag enligt standardmodelilen avtalas om att
kbpeskillingen ska betalas till halften under forvarvsaret, till halften fordelat i lika delar 6ver de nastkommande tre
aren, For den andra halvan av kopeskillingen foreligger villkor som innebar att kopeskillingen kan bli mindre om det
férvarvade bolagets omsatining och vinst inte uppfyller vissa kriterier. Utdver ovanstaende aktier erhaller PO
Soderberg & Partnher AB samtidigt en option som ger ratt att forvarva resterande 49% av aktierna i partnerbolaget
fran en tidpunkt ca tre ar efter det initiala forvarvet, pa marknadsmassiga villkor faststallda enligt samma principer
som avseende foérvéarvet av de forsta 51% av aktierna. Saljarna erhaller ocksa en option att sélja sina resterande
49% av aktierna i partnerbolaget till PO Soderberg & Partner AB pa vasentligen samma villkor som enligt

kdpoptionsavtalen.

Forvarvet av ett partnerbolag redovisas enligt standardmodellen som ett férvarv av 100% av aktierna. En
avsattning redovisas darfor dels for obetald del av kopeskillingen 10r de forsta 51% av aktierna, dels for en

uppskattad kopeskilling Tor de resterande 49% i enlighet med optionsavtalen. Avseende kvarvarande kopeskilling
for de 51% av aktierna gors bedomningen att kopeskillingarna kommer betalas till fullo trots de krav med avseende

pa omsattning och vinst i de fdérvarvande bolagen som uppstalits | avtalen, om det inte finns anledning att tro att
partnerbolagets omsattning och vinst efter tre ar kommer att vara lagre an vid férvarvstidpunkten. Avseende
forvarvet av de kvarvarande 49% av aktierna i de respektive bolagen har en beddmning gjorts med avseende pa

uppskattat forvarvspris.

Aven vid rorelsefdrvary som inte foljer standardmodellen kan det finnas avtalat om villkorade tillaggskopeskillingar.
Vid varje torvarv gors en beddmning av hur stor del av de avtalade viltkoren som forvantas bli uppfylida ocl
darmed hur stor del av tilldaggskodpeskillingen som berdknas betalas ut.

Transaktion 09222115557492316170 Qg Signerat BMSH, GR, HW, PS
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Not 3 Nettoomsattningens fordelning

11 (19)

Bolagets intékter bestar vasentligen av administrativa tjanster till dotterbolagen. Verksamheten bedrivs

huvudsakligen i Sverige. Nagon foérdelning av nettoomséttningen pa verksamhetsgrenar eller geografiska omraden

ar darfor inte meningsfull.

Not 4 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstallande

direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att uttéra samt radgivning

eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga

arbetsuppgifter.

Ohrlings PriceWaterHouseCoopers AB
Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Ovriga tjanster

Not 5 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstillda

Kvinnor
Man

Loner och andra ersattningar
Styrelse och verkstéllande direktor

Tantiem och liknande ersattning till styrelse och verkstallande

direktor
Ovriga anstéllda

Sociala kostnader

Pensionskostnader styrelse och verkstallande direktor

Pensionskostnader for ovriga anstalida
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersdattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel man i styrelsen

Andel kvinnor bland évriga ledande befattningshavare

Andel man bland ovriga l[edande befattningshavare

Transaktion 08222115557467316170
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2022-01-01
-2022-12-31

05

6/3
742

2022-01-01
-2022-12-31

31
151
232

2611

2 385
170 694
176 191

379
17 807
52 987
71172

247 363

100 %
60 %
40 %

2021-01-01
-2021-12-31

121
12
1159
1292

2021-01-01
-2021-12-31

62
122
184

1 859

4 287
144 622
150 767

237
13 138
48 454
61 829

212 596

100 %
50 %
50 %




PO Soderberg & Partner AB
Org.nr 556659-9964

Not 6 Resultat fran andelar i koncernforetag

Erhallna utdelningar
Resultat vid avyttringar
Nedskrivningar

Not 7 Resultat fran andelar i intresseforetag

Erhallna utdelningar
Resultat vid avyttringar

Not 8 Resultat fran ovriga foretag som det finns dgarintresse i

-rhallnha utdelningar
Resultat vid avyttringar

Not 9 Resultat fran Ovriga vardepapper

Kursdifferenser
Resultat vid avyttringar

Not 10 Ovriga rinteintidkter och liknande resultatposter

Ranteintdkter fran koncernforetag
Ovriga ranteintakter
Kursdifferenser

Arets nedskrivning

Ovriga finansiella intakter

Transaktion 09222115557492316170 &=

Signerat BMSH, GR, BW, PS5

2022-01-01
-2022-12-31

154 070
-90 324
0

63 746

2022-01-01
-2022-12-31

-/ 240
gk k>
-7 795

2022-01-01
-2022-12-31

2 045
11 858
13 903

2022-01-01
-2022-12-31

368
3 666
4 034

2022-01-01
-2022-12-31

31 579
13 885
386 4938
-800

5 135
136 297

12 (19)

2021-01-01
-2021-12-31

130 028
-3 703
-4 846

121 479

2021-01-01
-2021-12-31

-9 858
-524
-10 381

2021-01-01
-2021-12-31

092
0
992

2021-01-01
-2021-12-31

2021-01-01
-2021-12-31

21 844
8778
16 425
O

0

47 046




PO Séderberg & Partner AB
Org.nr 556659-9964

Not 11 Rantekostnader och liknande resultatposter

Rantekostnader till koncernféretag
Ovriga rantekostnader
Kursdifferenser

Not 12 Bokslutsdispositioner

Mottagna koncernbidrag
Léamnade koncernbidrag

Not 13 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat

Justering avseende tidigare ar

Forandring av uppskjuten skatt avseende temporara skillnader
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Procent

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats 20,60

Ej skattepliktiga intakter och ej avdragsgilla
kostnader

Justering avseende skatter for foregaende ar

Redovisning av tillgang avseende tidigare ars
underskottsavdrag

Ovrigt
Redovisad effektiv skatt -0,63

Transaktion 09222115557462316170

2022-01-01
-2022-12-31

2022-01-01
-2022-12-31

199 340
-17 846
181 494

2022-01-01
-2022-12-31

-598
-598

13 (19)

2022-01-01
-2022-12-31
Belopp

94 238

-19 413

19 206

805

598

Signerat BMSH, GR, HW, PS

2021-01-01
-2021-12-31
-265
-360
-11 204
-11 828
2021-01-01
-2021-12-31
220 300
-8 300
212 000
2021-01-01
-2021-12-31
6
-3 347
-3 341
2021-01-01
-2021-12-31
Procent Belopp
133 110
20,60 -27 421
30 768
-6
0
0
-2,51 3 341
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Not 14 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 17 417 16 662
Ink6p 19 267 755
Forsaljningar/utrangeringar -782
Ombklassificeringar 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 35 902 17 417
Ingaende avskrivningar -7 858 -4 911
F&rséliningar/utrangeringar 782
Ombklassificeringar 0
Arets avskrivningar -3 038 -2 946
Utgaende ackumulerade avskrivningar -10 114 -7 858
Utgaende redovisat virde 25 789 9 559
Not 15 Inventarier, verktyg och installationer

2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 10 962 727
Inkop 732 10 235
Forsaljningar/utrangeringar -36
Omklassificeringar -124
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 11 534 10 962
Ingaende avskrivningar -1 517 -570
Forséljningar/utrangeringar 36
Omklassificeringar 124
Arets avskrivningar -2 477 -047
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3 834 -1 517
Utgaende redovisat virde 7 700 0 445

Transaktion 09222115557492316170 Signerat BMSH, GR, HW, PS




PO Soderberg & Partner AB
Org.nr 556659-9964

Not 16 Andelar i koncernforetag

N
N

gaende anskaffningsvarden
kOp

~orsaljningar

Omklassificeringar
Kapitaltillskott
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

In

gaende nedskrivningar

Forsaljningar

O

mklassificeringar

Arets nedskrivningar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

U

tgaende redovisat varde

Not 17 Specifikation andelar i koncernforetag

Kapital- Antal

Namn andel andelar
25 049 99
S & P Insurance Consulting AB 99,99% 9
S & P Danmark Holding ApS 97% 50 004
S&P Netherlands BV 87% 36 598
S.P. Finland Oy 100% 25
Humle Kapitalforvaltning
Holding AB 90% 990 900
Claims Link AS 97,3% 97 307
Ovriga innehav
Org.nr

S & P Insurance Consulting AB 556707-7648
S & P Danmark Holding ApS 35835873
S&P Netherlands BV 68254482
S.P. Finland Oy 2708514-7
Humle Kapitalforvaltning Holding
AB 556689-2757
Claims Link AS 980449785

Sate
Stockholm
Képenhamn
Amsterdam
Helsingfors

2022-12-31

2 878 956
922 388
~-178 455
249 215
212 208
4 084 311

-40 321
13 521

-26 800

4 057 511

Bokfort
varde

235 9
175 872
1446 316
173 909

221,323
168 833
1615 287
4 057 511

Stockholm
Oslo

Ovan redovisas de innehav i dotterforetag som ar vasentliga tor bolaget.

Transaktion 09222115557492316170 5 )

Signerat BMSH, GR, HW, PS

15 (19)

2021-12-31

2 268 637
560 431
-36 886
-15 033
101 807

2 878 956

-36 027
0

-4 293
-40 321

2 838 635




PO SOderberg & Partner AB
Org.nr 556659-9964

Not 18 Fordringar hos koncernforetag

Ingaende anskaffningsvarden
Tillkommande fordringar
Avgaende fordringar
Omklassificeringar

Kursdifferenser
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende nedskrivningar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat varde

Not 19 Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag

Ingdende anskaffningsvéarden

Inkop

Forsaljningar

Ombklassificeringar

Kapitaltillskott

Utgaende ackumulerade anskaffningsvdarden

Ingaende nedskrivningar
Ombklassificeringar
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat virde

2022-12-31

483 187
/56 833
235 153

38 210
1 050 077

-15 238
-15 238

1 034 839

2022-12-31

544 460
17 044
-4 079
-8 636
57 503

606 242

-24 456
7456
-17 000

589 242

Not 20 Specifikation andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Kapital-
Namn andel
APC HoldCo 3 ApS 49,90%
InsClear Holding AB 50%
Soderberg & Partners Bolan AB 49,91%
Ovriga innehav

Org.nr

APC HoldCo 3 ApS 41244623
InsClear Holding AB 556929-0645
Soderberg & Partners Bolan AB 556875-2264

Antal
andelar

49 900
25 000
285

Sate
Képenhamn
Stockholm
Stockholm

Ovan redovisas de innehav i intressefdretag som ar véasentliga for bolaget.

Transaktion 09222115557482316170

Signerat BMSH, GR,

Bokfort
varde

233 101
75 115
50 538

230 488

589 242

16 (19)

2021-12-31

367 361
124 477
-16 305
11 458
1196
488 187

-15 238
-15 238

472 950

2021-12-31

540 856
35494
-119
-65 621
33 850
544 460

24 456

-24 456

520 004

HW, PS




PO Soderberg & Partner AB
Org.nr 556659-9964

Not 21 Andra andelar

ngaende anskaffningsvarden
nkop
-grsaljningar

Ombklassificeringar
Kapitaltillskott
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende nedskrivningar

Forsaljningar

Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat varde

Not 22 Andra langfristiga fordringar

Ingaende anskaffningsvarden

Tillkommande fordringar

Avgaende fordringar

Omklassificeringar

Kursdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende redovisat varde

Not 23 Antal aktier och kvotvarde

Namn
Antal A-Aktier
Antal B-Aktier

Transaktion 09222115557492316170 5 Signerat BMSH, GR, HW, PS

2022-12-31

23 988
11 335
-200

35123

-200
200

35123

2022-12-31

111 119
69 795
-13 724
-6 220
1639
162 610

162 610

Antal
aktier

3 446 921
1 938 868
5 385 789

17 (19)

2021-12-31

18 163
4759

-2 507
3573
23 988

-200

-200

23 788

2021-12-31

99 230
31 401
-19 816
0

304
111 119

111119

Kvot-
varde




PO Soderberg & Partner
Org.nr 556659-9964

Not 24 Avsattningar

AB

Pensioner och liknande forpliktelser

Belopp vid arets ingang
Arets avsattningar
Under aret aterforda bel

Opp

Not 25 Ovriga avsittningar

Skuld tor tillaggskdpeski
Skuld for tillaggskopeski

lingar - lang del
lingar - kort del

2022-12-31

10 289

-3 757
b 532

2022-12-31

54 283
23 541
77 824

Kortfristiga ovriga avsattningen aterfinns i BR under dvriga kortfristiga skulder.

Not 26 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Upplupna personalkostn

ader

Ovriga upplupna kostnader

Transaktion 09222115557492316170 .* Signerat BMSH, GR, HW, PS

2022-12-31

50172
36 868
87 040

18 (19)

2021-12-31

2 319

7970

10 289

2021-12-31

45 529
62 323
107 852

2021-12-31

46 704
49 929
96 634
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e Undertecknade forsdkrar hdrmed att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med
™~ arsredovisningslagen och god redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tillampats och att
[~ lamnade uppgifter stammer med faktiska férhallanden.

Stockholm - den dag som framgar av de elektroniska sighaturerna

AC_- =

Per-Olof Soderberg Hakan Wersall
Styrelseordférande Ledamot
Gustaf Rentzhog

VD, Ledamot

Var revisionsberéttelse har lamnats - den dag som framgar av de elektroniska signaturerna

Ohrings PricewaterhouseCoopers AB

I35

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor

SN

Transaktion 08222115557452316170 E;g Signerat BMSH, GR, HW, PS5 e
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y Revisionsberattelse

D e T T e . e T e e e e e B

e

- Rapport om arsredovisningen

) Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Po Séderberg & Partner AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och gerenj alla
vésentliga avseenden rattvisande bild av Po Sdderberg & Partner ABs finansiella stéllning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode f6r aret enligt arsredovisningslagen.
Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéliler resultatrédkningen och balansrékningen fér Po Séderberg &
Partner AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing {ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisarns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till

Po Séderberg & Partner AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamaisenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas och att den
ger en réattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra

vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedomningen av
bolagets formaga att fortsatia verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direkidéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Idmna en
revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hig grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter elier misstag och
anses vara véasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk
instélining under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgdra en grund fér vara uttalanden.
Risken for att inte upptédcka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hdgre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi 0ss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte f6r att uttala oss

om effektiviteten i den interna kontrollen.

1av 3
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o utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

o drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmiade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana héndelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberatielsen fasta
uppmérksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hé&ndelser eller

forhallanden gora att ett bolag inte l[angre kan fortsatta verksamheten.

o utvarderar vi den tvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inrikining samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning fér Po Séderberg & Partner AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner

betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Po Séderberg & Partner AB enligt god revisorssed 1 Sverige

och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och d&ndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust. Vid
farslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med hénsyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining 1 dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar

bland annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tilise att bolagets organisation ar
utformad sé att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt. Den verkstallande direktdren ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar nddvandiga f6r att bolagets bokféring ska
fullgoras i dverensstammelse med lag och for ait medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller

verkstallande direktéren i nagot vdsentligt avseende:

o fOretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda ersétiningsskyldighet
mot bolaget

« pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagserdningen.

2ava
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Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan fdranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r

forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaitningen och forslaget ill
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frdmst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa vanprofessionella bedémning med utgangspunkt |
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och forhallanden
som ar vasentliga for verksamheten och dér avsteg och évertréddelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgéarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med

aktiebolagslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Maghus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Hérmed far styrelsen och den verkstéllande direkttren i Soderberg & Partners Holding AB avliimna
arsredovisning och koncernredovisning for ridkenskapsaret 2022-01-01-2022-12-31.

Soderberg & Partners Holding AB &r moderbolag i Sdderberg & Partners-koncernen. Koncernens verksamhet &r
uppdelad i tre huvudsakliga affdrsomraden:

e Employee Benefifs: bedriver finansiell radgivning, inkluderande analys och administration inom
pensionsomradet, samt i mindre utstrickning dven verksamhet inriktad mot andra typer av
personalférmaner dn pension. Primért séljs tjénsterna till foretagskunder, men 1 uppdragen ingéar ofta att
ge tjdnstepensionsradgivning til] féretagets anstillda.

o Wealth Management: bedriver formogenhetsrddgivning till privatpersoner och 1 mindre utstréickning till
institutionella kunder,

 Non-Life Insurance: bedriver radgivning, analys och administration inom foretagsforsikring och andra
sakférsdkringar.

Utdver de tre huvudsakliga affdrsomridena bedriver koncernen dven verksamhet inom tvé sidoordnade
affdrsomraden:

e Asset Management: bedriver kapitalftrvaltning,

o Other Business Units: bestit av tva mindre verksamheter; Financial Technology som ufvecklar och
sdljer I'T-system f6r anvindning inom finansiell ridgivning och Payroll som bedriver verksamhet
inriktad mot outsourcing av léneadministration.

Agarforhallanden

Soderberg & Partners kontrolleras viisentligen, direkt eller indirekt, av Per-Olof S6derberg och personer som ér
eller har varit anstillda i koncernen. Dértill dgs en vdsentlig andel av kapitalet av fonder forvaltade av Kohlberg
Kravis Roberts & Co. L.P. ("KKR”) och fonder foérvaltade av TA Associates Management L.P ("TA

Associates™),

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Aret praglades av den turbulenta virldsekonomin och de nedgngar som skedde p4 alla stérre aktiemarknader
under 2022, Detta hade en direkt effekt pa intiikterna inom Wealth Management och Asset Management da de
affdrsomradena i stor utstrickning erhaller intéikter baserade pé kundernas sparkapital. Utéver att bérsnedgangen
sdnkte vdrdet av kunders kapital och dirmed koncernens intdkter, sd paverkades dven nyforséljningen
(nettoflddet av nytt AuM) negativt av utvecklingen. Trots dessa utmaningar bibeh6lls dock ett positivt nettoflode
inom Wealth Management, och under sista kvartalet syntes tydliga tecken pa att den negativa effekten pa
nettoflodet borjade avta.

Non-Life Insurance och Employee Benefits paverkades infe i nagon storre utstrdckning av den turbulenta
virldsekonomi utan uppvisade fortsatt vixande omséttning. Didremot skedde en del investeringar i bland annat
[T-funktionalitet som tillfdlligt paverkade marginalerna negativi.

Koncernens internationella expansion har under aret fortsatt genom savil forvérv som organisk tillvixt, Storre
forvérv som genomforts dr Summa Holding B.V. verksamt inom primért sakforsikringstérmediing i
Nederlédnderna, Sensor Group Norden AB verksamt inom svensk sakforsikringstérmedling till privatpersoner
och Din Forsikringsmaegler ApS som primért dr verksamt inom sakforsékringsférmedling i Danmark.

Under 2021 ingicks avtal mellan TA Associates, KKR och Stderberg & Partners Holding AB, innebérande att
fonder kontrollerade av TA Associates skulle f6rvirva aktier 1 S6derberg & Partners Holding AB fran fonder
kontrollerade av KKR, samt att S6derberg & Partners Holding AB skulle genom{tra tva riktade nyemissioner
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om [ 000 MSEK respektive I 500 MSEK till fonder kontrollerade av TA Associates. TA Associates forvirv av
aktier samt den forsta riktade nyemissionen om 1 000 MSEK genomftrdes 2021. Efter avdrag for
transaktionskostnader tillférdes moderbolaget 989 MSEK genom emissionen. Den andra riktade nyemissionen
genomfordes 1 januari 2022 och tillférde 1 484 MSEK efter avdrag 61 transaktionskostnader, Efter
fransaktionerna dger bade fonder forvaltade av KKR och fonder {6rvaltade av TA Associates vésentliga andelar
av kapitalet i moderbolaget. Moderbolaget kontrolleras dock fortsatt av Per-Olof Stderberg och ett antal
anstillda 1 koncernen.

Viisentliga hindelser efter riikenskapsaret utgang

Efter arets utgiing har koncernen forvérvat 100% av aktierna i Aktieinvest AB, som kommer vara verksamt inom
Wealth Management i Sverige, samt 40% av aktierna i ERSM Insurance Brokers S.A.U och 79% av aktierna i
Grupo Galilea. Sistndmnda tva foretagen 4r verksamma inom sak{orsékringsformedling till foretag och
privatpersoner i Spanien och utgdr ddrmed Soderberg & Partners torsta steg in pa den spanska
forsdkringsmarknaden.

Hallbarhetsredovisning

I enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) 6 kap. 11§ har Séderberg & Partners Holding AB valt att
uppritta hallbarhetsrapporten som en avskild rapport frén arsredovisningen. Hallbarhetsrapporten har avldmnats
till revisorn samtidigt som arsredovisningen for Stderberg & Partners Holding AB. Rapporten finns tillginglig
pa koncernens hemsida pa adressen hitps://www.soderbergpartners.se/om-oss/organisation/koncern/.

Femarsiversikt — koncernen

2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Nyckeltal 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Belopp i miljoner kronor (MSEI)

Resultat

Nettoomsitining 6 660 5 743 4 688 4 107 3 405
EBITDA I 181 I 335 1 020 864 584
EBITA 1 010 I 188 909 777 579
Rorelseresultat 8§14 1 047 799 705 542
Resultat fore skatt 659 921 713 647 509
Arets resultat 462 677 536 489 387

Finansiell stillning

Balansomslutning 14 370 10 580 8 061 5929 4 769
Eget kapital 6 256 4 158 2 398 2033 1 493
Soliditet, % 44% 39% 30% 34% 3 1%

Finansiell utveckling under riikenskapsaret
Koncernens nettoomséttning tkade med 918 MSEK till 6 660 MSEK (5 743) vilket motsvarar en 6kning om

16% mot foregaende ar.

Koncernens EBITDA uppgick till 1 181 MSEK (1 335) vilket medfdrde att EBITDA-marginalen minskade frén
23% till 18% jamfort med foregaende ar. Rorelseresultatet minskade med 233 till 814 MSEK (1 047) och

rorelsemarginalen uppgick till 12% (18%).

Verksamheten inom affdrsomradet Employee Benefits 6kade sin omsétining till 1 710 MSEK (1 520), vilket
motsvarar en Skning om 12% mot foregdende ar. Omséttningsdkningen var hinforlig bade till férvérv och

organisk tillvéxt.

Affarsomradet Wealth Management som bedriver sin verksamhet 1 Sverige, Norge och Danmark dkade sin
omséttning med 1 MSEK till 1 563 MSEK (1 562). Omséttningen paverkades negativt av utvecklingen pa
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aktiemarknaderna, vilket dock uppvigdes ay att affirsomradet uppvisade ett fortsatt positivt nettotléde av AuM
och ddrmed kunde avsluta aret med visentligen samma omsittning som 2021,

Non-Life Insurance dkade sin omséttning till 2 499 MSEK (1 685) vilket innebar en tillvixt om 48%. Tillvixten
var en foljd av forviry, framférallt i Nederldnderna men samtliga ldnder visade upp stark tillvixt da bade

nyforsilining och forsidkringspremier dkade.

Affarsomradet Asset Management hade en omséttningen som uppgick till 1 014 MSEK (1 114). I november
avslutade affirsomradet sin kapitalforvaltning riktad mot det svenska PPM-systemet, vilket orsakade ett utflode
om ca 5 miljarder kronor. Koncernen har ddrmed inte léngre nagon verksambhet inriktad mot PPM-systemet.

Other Business Units omséttning 6kade med 16% till 142 MSEK (122) med bibehallen rorelsemarginal.
”Central Functions” utgdrs primért av kostnader f6r ledning och administration av koncernen och moderbolaget,
forvéirvsaktiviteter (M&A) och andra koncerngemensamma aktiviteter samt avskrivningar pa koncernméssiga
dverviirden, villket forklarar de relativt laga intéikterna.

Nettoomsiittning (MSEK) e . 2022 2021
Employee Benefits® 1710 1520
Wealth Management 1 563 1 562
Non-Life Insurance 2 499 1 685
Asset Management 1 014 1114
Central Functions 10 7
Other Business Units* 142 122
Eliminering av intern omséttning mellan affiirsomraden 278 -267
Summa koncernen 6 660 5 743

*Jamforelsesiffror har justerats enligt nya affarsomridessirukiuren. Se mer nformation i Not 1 Allmin information.

Finansiering och likviditer

Koncernen redovisade for ar 2022 ett kassafléde om 273 MSEK (355). Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick till 702 MSEK (851). Totalt betalades under aret 935 MSEK (386) som kopeskillingar for
forviry av aktier i koncernforetag (netto efter avdrag f6r forvérvade likvida medel) och 457 MSEK (584)
avseende investeringar i intresseforetag. Nettoinflode frén fordndring av rdntebdrande skulder till kreditinstitut

uppgick till 643 MSEK (-48).
Moderbolagets bolagsstdmma fattade under 2022 beslut om att dela ut 282 MSEK till aktiedgarna.

Vid arets slut fanns likvida medel i koncernen uppgdende till 1 948 MSEK (1 634). Koncernens réntebédrande
skulder till kreditinstitut uppgick till 2 505 MSEK (1 798). Inlaning fran kunder inom ramen {or
virdepappersdepaverksamheten uppgick till 413 MSEK (384) vid arets slut.

Finansiell riskhantering
Koncernens finansiella risk &r relativt 1ag tack vare att huvudverksamheten dr inriktad pé

radgivningsverksamhet, kapitalforvaltning och férmedling av forsdkringar och férvaring av vérdepapper.
Koncernen har ingen egen tradingverksamhet och har inga finansiella instrument for handelssyfte. Detta dr en
folid av strategiska beslut som fattades nér koncernen en gang bildades och som beddms kommer att
uppritthallas dven framgent, eftersom det &dr viktigt for koncernen att vara en stabil, palitlig och langsiktig
partner for sina kunder under dverskadlig tid. For ytterligare information om koncernens finansiella
riskhantering héinvisas till Not 3.
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Antal anstiillda
Koncernen hade i medeltal 3 080 heltidsanstélida under 2022, en 6kning frdn 2 277 t6éregédende dr. Koncernen

har investeringar i ett relativt stort antal intresseforetag, vilka normalt verkar som ombud mom koncernens
radgivningsverksamhet, eller som pa andra sétt 4r helt eller delvis integrerade i koncernens verksambhet.
Anstillda i intressebolag ingér inte i ovanstidende siffror for koncernens medeltal av heltidsanstéllda.

Forviantningar pa den framtida utvecklingen
Kombinationen av stark organisk tillvixt inom flera affarsomraden och en fortsatt hog forvirvstakt innebér att

koncernen beddms fortsitta viixa i snabb takt. Under 2022 viixte inte verksamheten lika snabbt som foregaende
Ar métt i omséttning, men det var primért ett resultat av den effekt viardenedgéngen pa aktiemarknaderna hade pa
koncernens intékter. Den underliggande tillvixten var fortfarande mycket stark. Koncernen avser arbeta vidare
med de synergieffekter som uppstar genom att kombinera olika verksamhetsomraden for att leverera en bred och

virdeskapande totaltjénst till koncernens kunder.

Styrelsens arbete
Bolagets styrelse utgrs vid drets utgéng av sju ledamoter, inklusive ordforande. Styrelsen sammantrader enligt

ett schema som |6per mellan bolagsstimmorna. Ansvaret omfattar Overgripande bolagets forvalining och
organisation i enlighet med en foredragningsplan som giller rsvis. Ledamoterna 1 styrelsen far kontinuerligt
information om bolagets stillning, operativa beslut och hidndelser som paverkar eller kan paverka bolaget,
genom lopande skriftliga rapporter frén verkstédllande direktoren.
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Moderbolaget
Moderbolaget har ingen annan verksamhet #n att férvalta aktier 1 dotterféretag.

Till bolagsstimmans forfogande star foljande vinstmedel (SEK):

Overkursfond 13 510729 600
Balanserad vinst -7 406 577 200
Arets vinst 479 895 700

6 584 048 100

Styrelsen och verkstillande direkttren foreslér att till f6rfogande vinstimedel disponeras pa
foljande sétt:

till aktiegarna utdelas 299 819 072
i ny rikning dvertires 6 284 229 028

6 584 048 100

Styrelsens yttrande dver den fireslagna utdelningen

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet. Soliditeten &r dock betryggande mot bakgrund av att

bolagets verksambhet fortsatt bedrivs med lénsamhet. Likviditeten 1 bolaget beddms kunna upprétthallas pa en

likaledes betryggande niva. Styrelsens uppfatining &r att den foreslagna utdelningen ej hindrar bolaget fran att
fullgéra sina forpliktelser pé kort och lang sikt, ej heller att fullgdra erforderliga investeringar. Den foreslagna

utdelningen kan ddrmed férsvaras med hdnsyn till vad som anfors 1 ABL 17 kap, 3 §, 2 st.

Bolaget dr moderbolag i S6derberg & Partners-koncernen och styrelsen beddomning &r att utdelningen kan
forsvaras dven utifran vad som anfors i ABL 17 kap, 3 §, 3 st. giéllande den hiinsyn som ska tas till de krav som
koncernverksamhetens art, omfattning och risker stéller pa koncernens egna kapital samt till koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.
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Koncernens rapport éver resultat och ovrigt totalresultat

Belopp i miljoner kronor (MSEK)

Rorelsens intikter
Nettoomsittning
Ovriga rorelseintikter

Summa rorelsens intikter

Rorelsens kostnader

Direkta externa kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

i

Summa rorelsens kostnader
Andelar i joint ventures och intressefGretags resultat
Rorelseresultat

Finansiella intdkter
Fmansmlla kostnadei

T TR T

Resultat fran finansiella poster
Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Koncernens rapport dver dvrigt totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat for Aret:
Valutakursdifferenser
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt

gl

Arets resultat hinférligt:
Moderforetagets aktiedgare
Innehav utan bestimmande inflytande

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande

Not

7, 16

[1-16

18

10

2022-01-01
2022-12-31

6 660
109

6 769

-1 190

-1 250
-3 206
-367

-6 016

0l

814

118
273

-155

659

-198

462

462

220
220

682

373
89

572
110

2021-01-01
2021-12-31

5 743
88

S 830

-1 245
-824

-2 460
~287

-4 822

39

1047

16
-142

~127

921

~244
677

677

70
70

747

584
03

647
99
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Koncernens rapport over finansiell stallning

2021-12-31

684
1D

116
3 450

4 266

30
301

351

1300
39
59
90

278

1765

6 383

427
388

67
70
95

13
8§30
6063

1 634

4 197

Belopp i miljoner kronor (MISEK) Not 2022-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgingar

Immateriella anliggningstillgangar

Forvarvade kundavtal/kundrelationer 11 1 039
Andra forvérvade réttigheter 12 8
Balanserade utgifter for utveckling av programvaror 13 121
Goodwill 14 5 029
Summa immateriella anldggningstillgdngar 6 197
Muteriella anliiggningstillgdangar

Inventarier 15 04
Nyttjanderittstiligangar L 16 419
Summa materiella anldggningstillgangar 511
Finansiella anlliggningstillgangar

Andelar i joint ventures och iniresseforetag 18 [ 454
Andra langfristiga virdepappersinnehav 187
Uppskjutna skattefordringar 24 97
Fordringar hos joint venfures och intresseforetag 267
Ovrigq l[Angfristiga fordringar 590
Summa finansiella anldggningstillgangar 2 595
Summa anlidggningstillgdngar 9303
Omsétiningstiligangar

Klientmedelsfordringar 492
Kundfordringar 19 464
Fordringar hos joint ventures och intresseféretag 19
Utlaning t1ll allménheten 65
Aktuella skattefordringar 103
Ovriga fordringar 173
Forutbetalda aktier som #nnu ej tilltrétts 55
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 20 8§60
Klientmedel, likvida medel 889
Likvida medel o 1 948
Summa omsiittningstillgangar 5 067
SUMMA TILLGANGAR 14 370

10 5380
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Koncernens rapport over finansiell stallning, forts.

Belopp 1 miljoner kronor (MSEK) Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL 21

Eget kapital som kan hiinforas till moderforetagets dgare

Aktiekapital 35 33
Ovrigt tillskjutet kapital 3 897 2 270
Reserver 198 -1
Balanserat resultat inklusive arets resultat 1619 1514
Summa eget kapital hiinforligt moderféretagets akticiigare S 749 3 816
[nnehav utan bestdmmande inflytande 507 343
Summa eget kapital 6 256 4 158
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 22 2 344 1 625
Leasingskulder 16 287 185
Langfristig skuld for tilliggskopeskillingar 23 1097 834
Ovriga langfristiga skulder 48 30
Uppskjutna skatteskulder 24 165 141
Ovriga avsittningar ] 0
Summa langfristiga skulder “ 3 942 2 815
Kortfristiga skulder

Uppléaning fran kreditinstitut 22 161 173
Leverantdrsskulder 169 109
Aktuella skatteskulder 164 136
Ovriga avsittningar 9 0
Skulder till joint ventures och intresseforetag 17 23
Klientmedelsskuld 1 381 1 090
Intaning fran allménheten 413 384
Leasingskulder 16 139 122
Kortfristig skuld for tillaggskopeskillingar ok, 312 373
Ovriga skulder 535 357
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 25 871 841
Summa kortfristiga skulder 4172 3 607
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 14 370 10 580
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Koncernens rapport over forindringar 1 eget kapital

Hiinforligt till moderbolagets aktieligare

Ovrigt

Aktie- tillskjutet

Belopp i miljoner kronor (MSEK) kapital

Ingdende balans per 2021-01-01 31
Totalresultat

Arets resultat -
Ovrigt totalresultat

Valutakwrsdifferenser ""'"'

Summa totalresultat =

Transaktioner med aktiedgare

Omklassificeringar —
Emissioner 2
Emission av teckningsoptioner —

Utdelning e
Innehav utan bestimmande

inflytande som uppkommit vid

forviry av dotterforetag -

Transaktioner med minoriteten =

Summa transaktioner med

aktiedgare 2
Utgdende balans per 2021-12-31 33
Ingiaende balans per 2022-01-01 33
Totalresultat

Arets resultat -
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser -

Summa totalresultat -

Transaktioner med aktiefigare
Emissioner 2
Emission av teckningsoptioner -

Utdelning -
Innehav utan bestdmmande

inflytande som uppkommit vid

forvéry av dotterforetag —

Transaktioner med minoriteten -

Summa transaktioner med
aktieigare . 2

Uteaende balans per 2022-12-31 35

For ytterligare information om aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital, se Not 21 .

1068

139
1 048
14

1201
2270

2270

1 596
31

1627
J 897

S e el T Rt e e SRR ll g foa e et TRl g e e

lkapital Reserver

Balanserat Innehav
resultat utan be- Totalt
inkl. arets stimmande eget
resultat Summa inflytande kapital
-65 1191 2226 172 2 398
= 584 584 93 677
63 = 63 4 70
63 584 647 99 746
- ~139 - - o
s ~ 1049 = 1 049
— — 14 — 14
— ~125 -125 -69 -194
— — - -7 ~7
e 4 4 147 151
o -260 042 71 1013
| 1514 3815 343 4 158
-1 1514 3815 343 4 158
- 373 373 89 462
199 = 199 21 220
199 373 572 110 682
- -~ 1598 87 1 685
- - 31 - 31
- -282 -282 -115 ~-397
— - - 40 40
= I5 15 472 57
- -268 1362 54 1416
198 1619 5749 507 6 256
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Koncernens rapport over kassatloden

Belopp i miljoner kronor (MSEK)

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar f6r poster som inte ingér i kassaflodet
Erhallen rénta

Erlagd rinta

Utdelning fran intresseftretag och Gvriga innehay
Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore fordndring i
rorelsekapital

Fordndringar i rorelsekapital
Okning/minskning kortfristiga fordringar
Okning/minskning kortfristiga skulder
Okning/minskning av utldning till aliméinheten
Okning/minskning inléning fran allméinheten

Summa fordndringar i rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvirv av dotterféretag, efter aydrag for forvarvade likvida medel
Avyttring av dotterforetag, efter avdrag for avyttrade likvida medel
Investeringar 1 joint ventures och infressefretag
[nvesteringar/avyttringar immateriella anldggningstiligangar-
Investeringar/avyttringar materiella anldggningstillgangar
Fordndringar av dvriga finansiella anldggningstillgangar
Kassaflode frédn investeringsverksamheten

Kassafliode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Amortering av lan

FFordndring av ovriga langfristiga skulder
Reglering av optionsskuld

Nyemission

Inbetalda teckningsoptioner

Forvary av andel 1 dotterforetag fran aktiedgare utan bestdmmande

inflytande
Avyttring av andel 1 dotterforetag till aktiedgare utan bestimmande

inflytande
Utdelning till aktiedgare utan bestimmande inflytande

Utdelning till moderbolagets akticdgare

Not

2]

29
29
18

| 1-14
15

2022-01-01
2022-12-31

814
261

48

47
272

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

T i G

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

808

14
~151

29
-107

702

~935

457
-131

-303
-1 886

869
-226
-146
-109

i 484
31

-130

82

~-1135
-282

1457

2021-01-01
2021-12-31

273

1 634
40

I 948

-386

-584
-81

-4 ]
-1 119

1011
-1 059
-114

08
089

333

1 262
17

1634
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Moderbolagets rapport over resultat och ovrigt totalresultat

2021-01-01
2021-12-31

-

219
49

48

2022-01-01
Belopp i miljoner kronor (MSEK) Not 2022-12-31
Rorelsens intikter
Nettoomséttning 0
Ovriga rérelseintikter _ 0
Summa rorelsens intilkter 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7 -18
Personalkostnader R .1
Ovriga rorelsekostnader 0
Summa rorelsens kostnader - ~19
Rorelseresultat -19
Resultat fran andelar 1 koncernféretag 9 493
Resultat fian andelar i joint ventures och infresseforetag 9 38
Resultat fran andelar 1 6vriga innehav 9 -9
Rénteintikter och liknande finansiella intékter 9 5
Réntekostnader och liknande finansiella kostnader ¥ -80)
Resultat fidn finansiclla poster 447
Mottagna koncernbidrag 244
Ldmnade koncernbidrag ” -190
Resultat fore skatt 482
Inkomstskatt ) 10 | -2
Arets resultat o 480
Moderbolagets rapport dver ovrigt totalresultat B
Arets resultat 480
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -
Summa totalresultat 480

277

265
~207

329

323

323

323
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Moderbolagets rapport 6ver finansiell stallning

Belopp i miljoner kronor (MSEK)

Not

TILLGANGAR
Anldggningstillgingar

Finansiella anlidggningstillgangar
Andelar 1 koncernforetag

Andelar 1 joint ventures och intresseftretag
Andelar i 6vriga innehay

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga l&ngfristiga fordringar

17
18

Eropey oo P PR P o W e P Y e T e e e e B B A I S g S S A e ; T o et B A P S . L L T T A P e Wi e

Summa finansiella anliggningstillgangar

Summa anligeningstillgangar

Omsiittningstillgdngar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Forutbetalda aktier som dnnu ej filltrétts
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel

Summa omséittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2022-12-31  2021-12-31
4 433 4 469
304 411
175 4
4016 | 825
83 44

9 010 6 753
9010 6753
_ 0
246 267
0 0

4 1

¢ 9

283 102
537 380
9 547 7133
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Moderbolagets rapport over finansiell stillning, forts.
Belopp i miljoner kronor (MSEK) Not 2022-12-31 2021-12-31

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 21 135 33
Summa bundet eget kapital 35 33
Fritt eget kapital

Overkursfond 13 511 11 885
Balanserat resultat inklusive arets resultat -0 927 -7 125
Summa fritt eget kapital 6 584 4 760
Summa eget kapital ) - 6619 4793
SKULDER

Langfristiga skulder

Uppldning fran kreditinstitut 22 2295 1613
Langfristig skuld for tilldggskpeskillingar 21 35
Summa langfristiga skulder 2315 1 647
Kortfristiga skulder

Upplaning fran kreditinstitut 22 155 155
Leverantorsskulder 3 2
Aktuella skatteskulder 8 15
Skulder till koncernforetag | 437 503
Kortfristig skuld for tillaggskopeskillingar 5 0
Forutbetalda intékter och upplupna kostnader | 16
Ovriga skulder N 4 3
Summa kortfristiga skulder o 612 693
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 9 547 7133
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Moderbolagets rapport over forindringar 1 eget kapital

Belopp i miljoner kronor (MSEK)

Ingaende balans per 2021-01-01
Totalresultat
Arets resultat

Summa to talresu[tfit

Transaktioner med aktieligare

Oimklassificering
Emissioner

Fusion
Utdelning
Sumima transaktioner med aktiedigare

Utgiende ba]ans“per 2021-12-31

Ingaende balans per 2022-01-01
Totalresultat
Arets resultat

Summa totalreguitat

Transaktioner med aktieiligare
Emissioner
Emission av teckningsoptioner

Utdelning

Summa transaktionef med aktiedgare
Utgidende balans per 2022-12-31

10 683

139
1048

14

1201
11 885

11 885

Balanserat
resultat inkl.

Aktiekapital Overkursfond Arets resultat

-7 183

323
323

~139

~125
-264
-7 128

1 596
31

1627

13511

-7 125

430
480

~282
-282
-6 927

Totalt

3 531

323
323

1049
14
~125

939
4 793

4 793

480
430

1598
31
~282

1347
6619
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Moderbolagets rapport over kassafloden

Belopp i miljoner kronor (MSEK) L o

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat

Erhallen réinta

Erlagd réinta

Erhallen utdelning

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindring i rorelsekapital

Fordndringar i r6relsekapital
Okning/minskning kortfristiga fordringar

Okning/minskning kortiristiga skulder
Summa férindringar i rorelsekapital

2022-01-01
2022-12-31

«19

-66

309

428

Kassaflode frin den lopande verksamheien

Forvérv av dotterforetag

Erlagda aktiedgartillskott till dotterforetag

Avyttring av dotterforetag

Investeringar i joint ventures och intresseforetag
Fordndring av 8vriga finansiella anldggningstillgangar

IKassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission

[nbetalning av teckningsoptioner

Upptagna lan

Erhélina koncernbidrag

Lémnade koncernbidrag

Amortering av lan

Fordndring langfristiga fordringar pa koncernfoéretag
Utdelning till moderbolagets aktiefigare
Kassaflide fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

~-192

1 484
31

867
265

~-187
-2 168

=282

10

181

2021-01-01
2021-12-31

374
~-264

110

136

-117
-11
78
-174

989
14

1 006
190
~154
-900
-843
1235

175

102

283

78

102
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REDOVISNINGSPRINCIPER SAMT NOTER

Notl1l. Allméan information

Soderberg & Partners Holding AB med dess dotterforetag, nedan “koncernen” eller ”Stderberg & Partners”,
bedriver verksamhet inom affirsomraddena Employee Benefits, Wealth Management, Non-Life Insurance, Asset
Management och Other Business Units. Under 2022 har det skett viss omstrukturering av
affarsomradesstrukturen da Benefits som tidigare ingick 1 Other Business Units har slagits ithop med Life &
Pension och skapat affdrsomrddet Employee Benefits. Vid presentation av féregdende ar har jamforelsesiffror
omréknats enligt den nya strukturen.

Stderberg & Partners Holding AB &r elt aktiebolag som 4r registrerat 1 Sverige och har sitt séte 1 Stockholm.
Bestksadressen till huvudkontoret dr Stureplan 8, Stockholm.

Den 26 maj 2023 har denna koncernredovisning och arsredovisning godkénts av styrelsen for offentliggtrande.
Samtliga belopp redovisas 1 miljoner kronor (MSEK) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser

foregdende ar.,

Not 2. Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

2.1  Grund for rapporternas uppriittande

Koncernredovisningen for S6derberg & Partners ér uppréttad 1 enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar som utfdrdats av
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sdsom de antagits av BEuropeiska Unionen (EU) samt den svenska
arsredovisningslagen (1995:1554), Vidare har RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
tillimpats. Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvérdemetoden. Tillgéngar och skulder &r
redovisade till historiska anskaffningsvérden justerade f6r eventuella avskrivningar och nedskrivningar, f6rutom
vad betriffar omvirderingar av finansiella tillgdngar och skulder som &r véirderade till verkligt vérde via

resultatrdkningen.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nér denna koncernredovisning uppréttats anges nedan.
Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar om inte annat anges.

Moderbolagets redovisning #r uppréttad i enlighet med ARL och RFR 2 Redovisning for juridiska personer
(RFR 2). Enligt RFR 2 skall moderbolaget tilldmpa alla IFRS antagna av EU sd langt det & m&jligt inom ramen
for arsredovisningslagens regelverk. 1 de fall moderbolaget tilldmpar andra redovisningsprinciper én koncernen
anges detta separat i slutet av detta redovisningsprincipavsnift.

Att uppritta rapporter i dverensstimmelse med IFRS kridver anvindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsdndamal. Vidare krivs att ledningen gor vissa beddmningar vid tillimpningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omrdden som innefattar en htg grad av beddémning, som dr komplexa eller sadana
omraden dér antaganden och uppskattningar dr av vésentlig betydelse {61 koncernredovisningen anges i Not 4.
Totalsumman i tabeller och rédkningar summerar inte alltid pa grund av avrundningsdifferenser.
Avrundningsdifferenser uppstar for att delraderna ska dverensstdmma med sin ursprungskélia.

2.1.1 Nya och éindrade standarder som tilléimpas av koncernen
Vid upprittandet av koncernredovisningen per 31 december 2022 har f6ljande nya standarder och tolkningar trétt

i kraft som &r tillampliga f6r koncernen:
Andringar i IAS 37 Avsdtiningar, eventualforpliktelser och eventualtillgdngar

Andringarna fortydligar vilka utgifter for att fullfolja ett kontrakt som ska beaktas vid identifiering och
redovisning av forlustkontrakt. 1 utgifterna for att fullfolja ett kontrakt ingar utgitter som hanfor sig direkt till
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kontraktet, vilket bestar av bade tillkommande utgifter for att fullfélja detta kontrakt och en férdelning av andra
utgifter som direkt hianfor sig till fullféljandet av kontraktet.

Andringar i IAS 16 Materiella anliggningstillgéngar

Andringarna tydliggdr att intdkter som intjinas innan en materiell anldggningstillgdng bringats i skick att
anvéndas pa det sitt som avsetts far inte reducera tillgingens anskaffningsvirde utan ska redovisas 1 resultatet.

Andringarna i TAS 37 och IAS 16 som har tritt i kraft under ret har inte haft en viisentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapporter. 2022

2.1.2 Nya och dndrade standarder som ej tréitt | kraft

Ett antal nya och dndrade standarder och tolkningar har publicerats av IASB men &nnu inte trétt i kraft. Ingen av
de nya eller éndrade standarderna eller tolkningarna har fortidstillimpats av koncernen. Nedan beskrivs de nya
och dndrade standarder som skulle kunna paverka koncernens eller moderforetagets finansiella rapporter. Ovriga
nya eller ndrade standarder eller tolkningar som IASB har publicerat férviintas inte ha niigon pdverkan pa
koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter.

Andringar i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter (klassificering av skuld)

[ januari 2020 publicerade IASB éndringar av IAS 1 avseende kiassificering av skulder som kort- eller
langfristiga. Utdver forslag till ytterligare forindringar i IAS 1 foreslog IASB under 2021 &ven att skjuta pa
ikrafttriidandet av dndringarna frén 1 januari 2023 till minst 1 januari 2024, férutsatt att EU godkénner

dndringarna.,

Koncernen beddmer att dndringarna inte kommer att fa ndgon vésentlig paverkan pa koncernens eller
moderbolagets finansiella rapporter. Koncernen kommer dock I6pande beakta och utvéirdera &ndringarna vid

eventuellt tecknande av nya kreditavtal.
Andringar i I4S 1 Utformning av finansiella rapporter (Upplysningar om redovisningsprinciper)

Andringarna innebir att kravet i IAS 1 p4 upplysningar for betydande redovisningsprinciper ersitts med ett krav
for vésentliga redovisningsprinciper. Samtidigt uppdateras IASB:s Practice Statement 2 Making Materiality
Judgements med vigledning och exempel som #r avsedda att illustrera tillampningen av viisentlighetskriteriet pa
upplysningar om redovisningsprinciper. Syftet med &ndringarna ér att dstadkomma en mer effektiv
kommunikation i finansiella rapporter. Genom att fokusera pa vésentliga redovisningsprinciper férvéntas nyttan
av upplysningar om redovisningsprinciper ¢ka och méngden standardiserad information som inte #r till nytta for
anvindarna reduceras. Andringarna ska tillampas for rikenskapsér som borjar | januari 2023 eller senare.

Koncernen har paborjat en kartliggning av dndringarna utifran koncernens forutséttningar och nuvarande rutiner
for upplysningar om redovisningsprinciper, for att kunna beddéma huruvida &ndringarna kan komma att fa ndgon
effekt pa de redovisningsprinciper som presenteras for koncernen eller moderbolaget.

Andringar i IAS 12 Inkomstskatter

Andringarna tydliggér att undantaget, som innebdr att uppskjuten skatt inte redovisas pd temporéra skillnader
som uppstar vid férsta redovisning av en tillging eller skuld, inte &r tilldmpligt pa transaktioner som samtidigt
ger upphov till bade en tillgang och en skuld, s& som nyttjanderittstillgdngar och leasingskulder. Andringarna
ska tillimpas retroaktivt for rakenskapsar som borjar 1 januari 2023 eller senare. Andringarna omfattar
koncernens redovisning av nyftjanderittstillgangar och leasingskulder.

2.2  Koncernredovisning

2.2.1 Dotterforetag
Dotterforetag ér alla foretag 6ver vilka koncernen har bestimmande inflytande, Koncernen har bestimmande

inflytande over ett foretag nér den exponeras for eller har rétt till rorlig avkastning frén sitt innehav i foretaget
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och har mojlighet att pdverka avkastningen genom sitt bestimmande inflytande i féretaget. Dotterforetag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdimmande inflytandet 6verfors till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.
Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster och forluster pd transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har 1 forekommande fall dndrats {or aft

garantera en konsekvent tilldmpning av koncernens principer.

2.2.2 Rdorelseforviry

Samtliga forvirv av dotterforetag redovisas enligt forvédrvsmetoden. Den ersittning som overfors vid ett
rorelseforviry varderas till verkligt viarde och berdknas som summan av de verkliga védrdena av de tillgangar som
Gverlats av forvédrvaren per forvirystidpunkten, de skulder som forvirvaren adrar sig till tidigare figare av det
forvirvade foretaget och de egetkapitalandelar som emitteras av forvérvaren. Den Gverforda ersétiningen
inkluderar endast belopp som erlédggs f6r att erhalla kontroll dver det torvérvade foretaget. Detta innebér att
belopp som reglerar befintliga forhéllanden mellan parterna eller avser separata dverenskommelser, exempelvis
transaktioner som ger anstéllda eller tidigare dgare 1 det f6rvérvade fOretaget ersétining for framtida tjdnster,

redovisas separat fran rorelseftrvirvet.

Identifierbara forvarvade tillgdngar och Gvertagna skulder i ett rorelseforvérv virderas inledningsvis till verkligt
vérde pa forvarvsdagen. For vatje forvérv avgor koncernen om alla innehav utan bestdimmande inflytande 1 det
forvérvade foretaget redovisas till verkligt véirde eller till innehavets proportionella andel av det férvéirvade
foretagets nettotillgdngar, Forvérvsrelaterade utgifter, med undantag av transaktionsutgifter som dr héinforiiga till
emission av egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, kostnadsfors nér de uppstar.

Goodwill avser det belopp varmed

o [kOpeskilling,

o ecventuellt innehav utan bestdmmande mtlytande 1 det forvirvade toretaget, och

» verkliga vérdet vid forvarvstidpunkten pa tidigare eget kapitalandel 1 det forvérvade foretaget (vid
stegvisa fOrvirv)

overstiger verkligt virde pa identifierbara forvirvade nettotillgangar.

Vid forvéry som sker 1 steg faststills goodwill den dag da koncernen erhaller bestimmande inflytande. Tidigare
innehav vérderas till verkligt virde och vardeforéndringen redovisas 1 Koncernens rapport Over resultat, Om
yiterligare andelar forvérvas efter att bestimmande inflytande erhallits redovisas detta som en transaktion meilan

dgare inom eget kapital.

Villkorad tilldggskopeskilling som uppstér i samband med rorelseforviry klassificeras antingen som eget kapital
eller som finansiell skuld. Klassificering som egetkapitalinstrument gors endast nér den villkorade
tilliggskopeskillingen regleras med ett faststillt antal av koncernens egna egetkapitalinstrument till ett faststéllt

pris (fixed for fixed).

Villkorade tilldggskopeskillingar redovisas till verkligt vérde vid forvérvstidpunkten. I de fall den villkorade
tilldgaskopeskillingen &r klassificerad som egetkapitalinstrument gors ingen omvérdering och reglering sker
inom eget kapital. For 6vriga villkorade tilliggsk&peskillingar omvérderas dessa varje rapportperiod och
fordndringen redovisas 1 koncernens rapport ¢ver resultat. Se Not 4,2 16r viisentliga antaganden gillande
villkorade tilldgeskopeskillingar.

Utstéllda kdp- och séljoptioner avseende andelar som innehas av innehavare utan bestimmande inflytande
redovisas initialt antingen som en finansiell skuld eller som ett innehav utan bestimmande inflytande.
Kdpoptionerna ger koncernen ritt att forvérva ytterligare andelar utifran villkoren i avtalen medan séljoptionerna
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ger innehavarna utan bestimmande inflytande rétt att sélja ytterligare andelar till koncernen utifran villkor
avtalen.,

Vid initial redovisning som en finansiell skuld redovisas inget innehav utan bestdmmande inflytande i
koncernens totala egna kapital eftersom koncernen da anses ha forvirvat 100 procent av andelarna. Den
finansiella skulden vérderas till nuvéirdet av beddmt 1senpris.

2.2.3 Fordndringar i dgarandel i ett dotterforetag utan fordndring av bestdmmande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestimmande inflytande som nte leder till forlust av kontroll redovisas som
eget kapital-transaktioner, dvs som transaktioner med dgarna 1 deras roll som dgare. Vid fOrvérv fran innehavare
utan bestdmmande inflytande redovisas skillnaden mellan verkligt virde pa erlagd kopeskilling och den fakfiska
forvarvade andelen av det redovisade vérdet pd dotterforetagets nettotillgangar i eget kapital. Vinster och
forluster pa avyttringar till innehavare utan bestdmmande inflytande redovisas ockséd i eget kapital.

2.2.4 Forsdlining av dotterforetag

Nér koncernen inte lingre har ett bestdimmande inflytande, omvirderas varje kvarvarande innehav till verkligt
vérde per den tidpunkt nér den forlorar det bestimmande inflytandet. Andringen i redovisat viirde redovisas i
resultatrikningen. Det verkliga virdet anvénds som det forsta redovisade virdet och utgdr grund for den fortsatta
redovisningen av det kvarvarande innehavet som intresseftretag, joint venture eller finansiell tillgang. Alla
belopp avseende den avyttrade enheten som tidigare redovisats 1 6vrigt totalresultat, redovisas som om
koncernen direkt hade avyttrat de hinforliga tillgangarna eller skulderna. Detta kan med{ora att belopp som
tidigare redovisats i vrigt totalresultat omklassificeras till resultatet.

2.2.5 Intresseforetag
Intresseforetag ér alla de foretag dir koncernen har ett betydande men inte bestimmande inflytande, vilket i regel
giller for aktieinnehav som omfattar mellan 20 procent och 50 procent av rdsterna.

Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden och vérderas inledningsvis till anskaffningsvirde
och det redovisade virdet Okas eller minskas dérefter for att beakta koncernens andel av intresseféretagets vinst
eller forlust efter forvirvstidpunkten. Koncernens redovisade vérde pé innehav i infressefGretag inkluderar
goodwill som identifieras vid férvirvet, netto efter eventuella nedskrivningar. Forvirvsrelaterade utgifter
hénforligt till intresseforetag inkluderas 1 anskaffningsvérdet.

Koncernens andel av resultat som uppkommit i intresseféretaget efter forvarvet redovisas i rérelseresultatet |
resultatrdkningen da innehaven beddms vara rorelsebetingade. Ackumulerade fordndringar efter forvirvet
redovisas som #ndring av innehavets redovisade vérde. Nir koncernens andel 1 ett intressef6retags forluster
uppgar till eller 6verstiger dess innehav i intresseforetaget, inklusive eventuella fordringar utan sékerhet,
redovisar koncernen inte ytterligare forluster, om inte koncernen har patagit sig forpliktelser eller gjort
betalningar for intresseforetagets rikning. Eventuella omviérderingseffekter som uppstar vid vérdering till
verkligt vérde, vid exempelvis stegvisa forvary, redovisas pd raden ”Andelar 1 joint venture och intressefretags

resultat” mom rorelseresultatet.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen och dess intresseforetag elimineras i férhallande till
koncernens innehav i intresseféretaget. Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgdr ett
bevis pa att ett nedskrivningsbehov foreligger for den Overlatna tillgangen. Tillimpade redovisningsprinciper 1
intresseforetag har i forekommande fall 4ndrats for att garantera en konsekvent tillimpning av koncernens
principer. Utspddningsvinster och forluster i andelar 1 intressefOretag redovisas i resultatrdkningen.

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov
foreligger for investeringen 1 intresseféretaget, Om sa &r fallet, beréiknar koncernen nedskrivningsbeloppet som
skillnaden mellan intresseforetagets atervinningsvirde och det redovisade vérdet och redovisar beloppet i pa
raden ”Andelar 1 joint venture och intresseféretags resultat” i resultatrikningen,
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2.3  Segmentrapportering
Eftersom bolaget inte ir ett noterat foretag tillimpas inte IFRS 8. Information om nettoomsittningens férdelning

pa verksamhetsgrenar och geografiska marknader ldmnas 1 Not 5.

2.4  Omrikning av utllindsk valuta

2.4.1 Funktionell valuta och rapportvaluta
Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ér virderade 1 den valuta som

anvinds 1 den ekonomiska miljo dér respektive foretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). I
koncernredovisningen anviinds svenska kronor (SEK) som dr moderbolagets funktionella valuta och
rapportvaluta, Samtliga belopp anges i miljontals svenska kronor ("MSEK”) omn Inget annat anges.

2.4.2 Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa

transaktionsdagen. Valutakursvinster- och férluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och
vid omrékning av monetéra tillgéngar och skulder i utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrdkningen. Valutakursdifferenser pd utlaning och uppléning redovisas i finansnettot, medan 6vriga
valutakursdifferenser ingér i rorelseresultatet.

2.4.3 Koncernféoretag
Resultat och finansiell stidllning f6r alla koncernforetag (av vilka inget har en hdginflationsvaluta som funktionell
valuta) som har en annan funktionell valuta 4n rapportvalutan, omréknas till koncernens rapportvaluta enligt

féljande:

o Tillgngar och skulder for var och en av balansriikningarna omréknas till balansdagens kurs
-~ o Intdkter och kostnader for var och en av resultatrikningarna omriknas till genomsnittlig valutakurs, och
o Alla valutakursdifferenser som uppstér redovisas i 6vrigt totalresultat.

Goodwill och justeringar av verkligt véirde som uppkommer vid forvérv av en utlandsverksamhet behandlas som
tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omridknas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser
redovisas 1 Ovrigt totalresultat.

2.4.4 Klassificering
En tillgdng klassificeras som en omséttningstillgang nér den forvéntas realiseras inom tolv manader efter

rapportperioden, innehas primért for handelsindamal eller utgérs av likvida medel (sdvida inte tillgAngen
omfattas av restriktioner vad géller att bytas eller anvéndas for att reglera en skuld 1 minst tolv manader efter
rapportperioden). Alla andra tillgangar klassificeras som anldggningstillgangar. En skuld klassificeras som en
kortfristig skuld nédr den innehas primért for handelsdndamaél, ska regleras inom tolv ménader efter
rapportperioden eller nér koncernen inte har en ovillkorad ritt att senareldgga skuldens reglering 1 minst tolv
manader efter rapportperioden. Alla andra skulder klassificeras som langfristiga skulder.

2.5 Immateriella tillgangar

2.5.1 Forvdrvade kundavtal/kundrelationer

Forvérvade kundrelationer redovisas initialt till verkligt véirde och dérefter till anskaffningsvérde minus
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Kundrelationerna har en bestdmbar nyttjandeperiod.
Avskrivningar gors linjéirt for att fordela kostnaden f6r kundrelationer dver dess beddmda nyttjandeperiod (5—10
ar).

2.3.2 Forvdrvade réttigheter

Forvirvade rittigheter redovisas initialt till verkligt véirde och dérefter till anskaftningsvérde minus
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar och omfattar i huvudsak licenser samt franchiseavtal.
Réttigheterna har en bestdimbar nyttjandeperiod, Avskrivningar gors linjért for att fordela kostnaden dver
rittigheternas bedémda nyttjandeperiod (5—15 4r).
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2.5.3 Goodwill
Goodwill utgtrs av det belopp varmed anskaffningsvérdet dverstiger det verkliga vérdet pa koncernens andel av

det forvdrvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid forvérvstillfillet. Goodwill pa forvérv av
dotterforetag redovisas som immateriella tillgangar.

Goodwilltestas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov eller oftare om héiindelser eller ndringar
1 forhallanden indikerar en mojlig virdeminskning och redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade nedskrivningar, Nedskrivningar av goodwill aterfors inte, Vinst eller forlust vid avyttring av en
enhet inkluderar kvarvarande redovisat vérde pa den goodwill som avser den avyttrade enheten.

Goodwill fordelas pa kassagenererande enheter vid provning av eventuellt nedskrivningsbehov. Férdelningen
oOrs pad de kassagenererande enheter eller grupper av kassagenererande enheter som forvéntas bli gynnade av det
rérelseforvéry som gett upphov till goodwillposten. Varje enhet eller grupp av enheter som goodwill har
fordelats till motsvarar den l4gsta niva 1 koncernen pa vilken goodwillen 1 fraga dvervakas 1 den interna
styrningen. Koncernen fordelar goodwill till de operativa segment som finns vid var géllande tidpunkt och som

beddmts gynnas av rorelsefOrvérvet.

2.3.4 Balanserade utgifter for egenutvecklad programvara
Kostnader for utveckling som &r direkt hdnforliga till utveckling och testning av identifierbara och unika
programvaruprodukter som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella tillgangar nér foljande

kriterier dr upptylida;

L. Det &dr tekniskt mojligt att fardigstélla programvaran for anvindning;
i, Foretagets avsikt ér att fardigstdlla programvaran och att anvéinda den eller sélja den;
iii.  Det finns forutsittningar att anvinda eller sélja programvaran;

iv.  Det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida ekonomiska fordelar, antingen genom

kostnadsbesparingar eller genom merintikter;
V. Tillrickliga tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen finns tillgéngliga, och

vi.  De utgifter som #r hdnforliga till programvarans utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hinforbara utgifter som balanseras som en del av programvaran, innefattar utgifter f6r anstéllda och en
skilig andel av indirekta kostnader, Ovriga utvecklingskostnader som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsfors

nér de uppstar,

Balanserade utgifter fér egenutvecklad programvara redovisas till anskaffningsvirde minus ackumulerade
avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar.Bedémd nyttjandeperiod dr 3—10 ar och avskrivning
sker linjért Gver nytfjandeperioden fran och med den dag tillgdngen &r redo att tas 1 bruk. Nedskrivningsprévning
sker arligen av pagaende utveckling av egenupparbetade immateriella tillgdngar samt om det finns indikationer
pa att dtervinningsvérdet av ett pdgdende utvecklingsprojekt &r lidgre &n det redovisade vérdet. Om det
redovisade vérdet Gverstiger tillgAngens atervinningsvérde utfors en nedskrivning sa att tillgangens redovisade

vérde matchar atervinningsvérdet.

2.6  Materiella anldiggningstillgingar
Alla materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde med avdrag f6r ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvérdet ingar utgifter som direkt kan hénforas till

forvirvet av tillgdngen.

Tillkommande utgifter ldggs till tillgdngens redovisade virde eller redovisas som en separat tillgdng, beroende
pa vilket som &r ldmpligt, endast da det dr sannolikt att de framtida ekonomiska f6rmaner som #r forknippade
med tillgAngen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaftningsvérde kan métas pa ett
tillforlitligt sétt, Redovisat vérde foér den ersatta delen tas bort fran balansriikningen. Alla andra former av
reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrikningen under den period de uppkommer.
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Anskaffningsvirdet skrivs av dver bedémd nyttjandeperiod vilket f6r koncernen ger en avskrivningsperiod f6r
Inventarier pa 3—10 ar,

Tillgangarnas restvdrde och nyttjandeperioder prévas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs
redovisade vdrde skrivs omgéende ner till dess atervinningsvérde om tillgangens redovisade vérde Gverstiger

dess bedomda atervinningsviérde.,

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en jimforelse mellan forséljningsintikten och det redovisade
vérdet och redovisas i Ovriga rorelseintikter respektive Ovriga rorelsekostnader i resultatriikningen.

2.7  Nedskrivningar av icke-finansiella anliggningstillgangar

Tillg&ngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod, exempelvis goodwill, skrivs inte av utan provas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Materiella anldggningstillgangar och sddana immateriella tillgangar
som skrivs av beddms med avseende pé virdenedgang nérhelst hindelser eller forandringar 1 férhallanden
indikerar att det redovisade virdet kanske inte dr atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp varmed
tillgAngens redovisade virde dverstiger dess &tervinningsvirde. Atervinningsvérdet dr det hogre av tillgAngens
verkliga virde minskat med forséljningskostnader och dess nyttjandevérde. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de ldgsta nivder dér det finns separata identifierbara kassafldden
(kassagenererande enheter). Fér materiella och immateriella anldggningstillgangar, som tidigare har skrivits ner,
gOrs per varje balansdag en prévning av om aterforing bor goras.

2.8  Finansiella instrument
Finansiella tillgadngar och skulder klassificeras enligt foljande kategorier:

2.8.1 Finansiella tillgangar och skulder virderade titl upplupet anskaffningsvdrde

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaftningsvirde utgors framst av kundfordringar, finansiella
fordringar och likvida medel. Finansiella skulder utgors primért av lane- och leverantorsskulder. Initialt vérderas
tillgdngen eller skulden till verkligt virde plus eventuella fransaktionskostnader och dérefter till upplupet
anskaffningsvérde enligt effektivrantemetoden.

2.8.2 Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via ovrigt totalresultat
Per balansdagen har koncernen inga finansiella tillgdngar i denna kategori.

2.8.3 Finansiella tillgangar och skulder véirderade till verkligt véiirde via resultatrikningen

Finansiella tillgangar och skulder som inte redovisas 1 nagon av de dvriga kategorierna vérderas till verkligt
vérde via resultatet. Finansiella tillgngar och skulder i denna kategori redovisas initialt till verkligt virde.
Transaktionskostnader hanférliga till finansiella tillgdangar och skulder som redovisas 1 denna kategori
kostnadsfors direkt i resultatriikningen. Per balansdagen utgors denna kategori av aktier och andelar, derivat,
villkorade tilldggskopeskillingar vid rorelseforvérv och andra langfristiga vérdepappersinnehav. Koncernens
derivatinstrument inkluderar till exempel optioner. Verkligt vérde pa finansiella instrument som inte handlas pa
en aktiv marknad bestdms med hjilp av olika virderingstekniker. I forsta hand anvénds det pris som tidigare
varit kéint for att representera verkligt véirde men likvérdiga representativa priser kan ocksd anviindas. Koncernen
véljer mellan olika metoder och gbor antaganden huvudsakligen baserade pd marknadsmaéssiga villkor kénda vid
varje rapportperiod. Koncernens derivatinstrument beddms vara marknadsméssiga varfor dessa inte har tilldelats

nagot vérde i koncernen.

2.8.4 Nedskrivning av finansiella tillgangar
Koncernen tillimpar den forenklade metoden f6r att berdkna en reserv av forviintade kreditforluster kopplat till

kundfordringar. Reserven berdknas genom att gruppera kundfordringarnas torfallotider och reservering av
forvintad kreditfériust ¢6rs under kundfordringarnas hela l6ptid. Reserv av férvintade kreditforiuster pa ej
forfallna kundfordringar baseras huvudsakligen pa de senaste drens realiserade kreditfériuster.
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Av koncernens 6vriga finansiella tillgngar dr Utlaning till allménheten en viktig post att bedéma. Kreditgivning
och lanel6ften inom ramen f6r koncernens vérdepappersverksamhet &r dock relativt begrénsad. For att beréikna
forlustreserv inom kreditgivningen anvénds antaganden om risk for fallissemang samt férvdntade forluster.
Nedskrivningar av 6vriga finansiella tillgangar har inte paverkat koncernen i ndgon vésentlig omfattning.

2.9  Kundfordringar
Kundfordringar klassificeras som omséttningstillgngar om betalningen forvéntas ske inom ett ar eller tidigare,
annars klassificeras kundfordringarna som anlidggningstiligdngar. Samtliga kundfordringar 1 koncernen beddms

vara omséttningstillgangar.

2.10  Klientmedel
Klientmedel uppkommer som ett led i forsikringsverksamheten och vérdepappersrorelsen, framst vid hantering

av forsdkringspremier for kunders ridkning och vissa kunders inldning till virdepappersdepa-konton. Klientmedel
och kilientmedelsfordringar redovisas som tillgdngar i balansrikningen, och tillhérande dtaganden redovisas som
en klientmedelsskuld, i den utstrdckning det beddms att medlen utgdr en resurs som kontrolleras av koncernen
och kan ge framtida ekonomiska fordelar for koncernen. Klientmedelsskulden inkluderar medel pa
klientmedelskonto samt utstéillda kundfakturor och erhallna leverantdrsfakturor som hanteras for kunders rékning

(framst med avseende pa kunders forsikringspremier).

2.11 Likvida medel
I likvida medel ingar, i sa vil balansrdkningen som i rapporten over kassafloden, kassa, banktillgodohavanden

och dvriga kortfristiga placeringar som handlats pa en 6ppen marknad och som &r utsatta f6r en obetydlig risk for
virdefluktuationer med forfallodag inom tre ménader fran balansdagen.

2.12  Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital, Transaktionskostnader som direkt kan hénfo6ras till emission av nya

alctier redovisas, netto efter skatt, 1 eget kapital som eft avdirag fran emissionslikviden.

2.13 Leverantorsskulder
Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de férefaller inom ett ar eller tidigare. Om inte, tas

de upp som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt virde och dérefter till upplupet anskaffningsvirde med
tillimpning av effektivrantemetoden. Redovisat varde f6r leverantdrsskulder forutsétts motsvara dess verkliga
vérde, eftersom denna post dr kortfristig till sin natur,

2.14 Upplaning
Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas

dédrefter till upplupet anskaffningsvérde och eventuell skillnad melian erhéllet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrdkningen férdelat dver laneperioden, med
tillimpning av effektivrintemetoden. Uppléning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en
ovillkorlig ritt att skjuta upp betalning av skulden i atminstone 12 manader efter balansdagen.

Léanekostnader redovisas i resultatrdkningen i den period till vilken de hinfor sig,

2.15 Aktuell och uppskjuten skatt
Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrikningen, utom nér

skatten avser poster som redovisas { 6vrigt totalresultat eller direkt 1 eget kapital. [ sddana fall redovisas dven
skatten i1 6vrigt totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pé balansdagen &r beslutade eller i
praktiken beslutade i de ldnder didr moderbolagets dotterforetag dr verksamma och genererar skattepliktiga
intikter. Ledningen utvidrderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjdlvdeklarationer avseende situationer dér
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tillimpliga skatteregler 4r féremal for tolkning och gor, nér sd bedéms lampligt, avsittningar for belopp som
troligen ska betalas till Skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrékningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan det skatteméssiga virdet pé tillgangar och skulder och deras redovisade virden i
koncernredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas emellertid inte om den uppstér till f6ljd av en
transaktion som utgdr den forsta redovisningen av en tillgdng eller skuld som inte &r ett roérelseférvéry och som,
vid tidpunkten f0r transaktionen, varken pdverkar redovisat eller skatteméssigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt
berdknas med tillimpning av skattesatser och -lagar som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
férvéntas gélla nér den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas 1 den omfattning det &r troligt att framtida skatteméssiga dverskott
kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporira skillnader som uppkommer pa andelar i dotterféretag, forutom dér
tidpunkten for aterforing av den temporéra skillnaden kan styras av koncernen och det &r sannolikt att den
tempordra skillnaden inte kommer att Aterforas inom overskadlig framtid.

2.16 Ersdttningar till anstiilida

2.10.1 Pensionsforpliktelser

Koncernfoéretagen har endast avgiftsbestdmda planer. For avgittsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen
avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsforsdkringsplaner pa obligatorisk, avialsenlig eller
frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nér avgifterna vél dr betalda. Avgifterna
redovisas som personalkostnader nédr de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i
den utstrickning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma koncernen

tillgodo.

2.16.2 Ersdttningar vid uppsdigning

Ersédttningar vid uppsédgning utgar ndr en anstéllds anstillning sagts upp av bolaget fére normal pensionstidpunkt
eller da en anstélld accepterar frivillig avgéng i utbyte mot sadana erséttningar. Koncernen redovisar
avgangsvederlag nér koncernen bevisligen ar forpliktad endera att séiga upp anstillda enligt en detaljerad formell
plan utan mojlighet till aterkallande, eller att [dmna erséittningar vid uppségning som resultat av ett erbjudande
som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Férmaner som forfaller mer &n 12 manader efter balansdagen

diskonteras till nuviirde 1 de fall tidsvéirdet bedéms visentligt.

2.16.3 Vinstandels- och bonusplaner
Koncernen redovisar en skuld och en kostnad for bonus och vinstandelar hinférliga till arbete som utforts under

aktuellt rdkenskapsér.

2.17 Avsittningar
Avsittningar redovisas nér koncernen har en legal eller informell forpliktelse till f6ljd av tidigare héndelser, det

dr sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kréivas for att reglera atagandet, och beloppet kan beriiknas pé
ett tillforlitligt sktt.

Avsittningarna vérderas till nuvérdet av det belopp som férvéntas kriivas for att reglera forpliktelsen. Hérvid
anvénds en diskonteringsrédnta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbeddmning av det tidsberoende
vérdet av pengar och de risker som dr férknippade med avséttningen. Den 6kning av avséttningen som beror pé
att tid forflyter redovisas som rintekostnad. I det fall ett utfléde berdknas ske bortom 12 ménader frén
balansdagen klassificeras avsétiningen sdsom en langfristig skuld och inom 12 ménader sdsom en kortfristig

skuld.
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2,18 Utlaning till allminheten

Inom affarsomradet Wealth Management erbjuder koncernen utlaning till kunder mot sikerhet i vardepapper
f6rvarade pd virdepappersdepa i1 koncernen. Utlaningen redovisas till upplupet anskaffningsvérde pa likviddagen
och dérefter faststiills nedskrivningsbehov med hinsyn till virdering enligt IFRS 9 (se 2.8 ovan).

2.19 Inlaning fran allmiinheten
Koncernen redovisar skulder som uppkommer nér kunder [&nar in pengar till koncernen inom ramen f6r dess
depaverksamhet 1 affdrsomradet Wealth Management som [nldning fran allménheten.

2.20 Intiktsredovisning
Koncernens huvudsakliga intédkter bestér dels av arvoden, dels ersitiningar erhéllna fran leveranttrer av
finansiella produkter som koncernféretag férmedlar (provisioner).

Koncernen tar sin utgdngspunkt i den femstegsmodell som beskrivs 1 IFRS 15 f6r att beddma né#r intékter frén
avtal med kunder ska redovisas. Intikter ska redovisas nér prestationsataganden uppfylls samt nér kontroll
overgar till kund vilket kan ske vid en viss tidpunkt alternativt 6ver tid. Femstegsmodellen innebiér att identifiera
kundavtalet, identifiera prestationsataganden, faststélla transaktionspriset, allokera transaktionspriset och
redovisa intdkten for respektive prestationsdtagande, Koncernen har beddmt sina kundavtal med avseende pé de
olika affdrsomradena och verksamhetsgrenarna inom gruppen dér majoriteten av koncernens
prestationsataganden uppfylls 6ver tid.

Om en kund annullerar en f6rsékring som férmedlats av f6retag inom koncernen kan det uppsta en skyldighet att
aterbdra erhallen provision till férsikringsbolaget, s k annullationsansvar. De avséittningar som gors for
annullationsansvar avseende provisionsintdkter fran forsdkringsbolag reducerar initialt intidkten och baseras pa
antagande och beddmningar om framtida annullationer hénforliga till redovisade provisionsintdkter.
Avsittningar for annullationsansvar upploses {opande till dess att slutlig provisionsintékt kan faststillas och
annullationsansvaret utgatt.

Provisionskostnader (frimst distributionsersdttningar som utgar som en andel av erhélina intékier) och andra
liknande direkta kostnader redovisas inte som avdragsposter inom rorelsens intékter, utan pa raden direkta
externa kostnader.,

Koncernen intdktsfor erhallen erséttning for tjdnster, utforda i egenskap av agent, hianforlig till administration av
inldnade medel som forvaras pé klientmedelskonto. Dessa intdkter redovisas netto som omséttning i koncernens

rappott Over resultat.

Prisséttningen vid leverans mellan koncernforetagen sker normalt enligt affarsméssiga principer och till
marknadspriser, Samtliga koncerninterna transaktioner har eliminerats 1 koncernredovisningen.

2.20.1 Rdinteintdkter
Rénteintikter intidktsredovisas fordelat dver l6ptiden med tilldmpning av effektivrintemetoden.

2.21 Direkta externa kostnader

Under direkta externa kostnader redovisas provisionskostnader och andra direkta kostnader.
Provisionskostnaderna utgdrs frimst av distributionsersétiningar till finansiella institut samt ersédttningar till
anknutna ombud eller franchisetagare.

2.22 Leasing
Koncernen redovisar leasingavtal enligt IFRS 16 vilket innebér att alla leasingkontrakt, ddr koncernen faststiller

att avtalet dr eller innehdller ett leasingavtal baserat pa avtalets substans, redovisas som nyttjanderéttstillgangar
med motsvarande finanstell skuld.

Koncernens leasingavtal utgérs frdmst kontorslokaler och bilar. Den fasta leasingperioden varierar frén ett par
manader till 10 ar, dir en del kontrakt dven innefattar en f6rléingningsoption.
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I.easingskulden som uppkommer till £6ljd av ett leasingavtal ska vid anskaftningstillfillet virderas till nuvérdet
av framtida leasingavgifter som innefattar:

e fasta avgifter efter avdrag 16r eventuella férmaner 1 samband med tecknandet av leasingavtalet

e variabla avgifter som beror pad index

e belopp som forvéntas betalas ut av leasefagaren enligt restvdrdesgarantier

o [bsenpriset 10r en option att képa om leasetagaren dr rimligt sdker pa att utnyttja en sadan mdjlighet,
och

e straffavgifter som utgdr vid uppsigning av leasingavtalet, om leasingperioden aterspeglar att
leasetagaren kommer aft utnytija en méjlighet att sdga upp leasingavtalet.

Leasingavgifterna diskonteras med den implicita réintan i kontraktet, Om inte réntan tydligt kan faststéllas ska
leasetagarens marginella lanerénta anvindas. For majoriteten av koncernens leasingkontrakt har den marginella
lanerdntan anvints, Réntekostnaden pa leasingskulden fordelas ut dver leasingperioden och redovisas l6pande
inom finansnettot i koncernens resultatrikning.

Koncernen har ett antal leasingkontrakt, framst hanférligt till kontorslokaler, dér avgiften baseras pé index vilket
kan leda till en 6kning av framtida leasingavgifter. Koncernen omvérderar leasingskulden nér indexhfjningen
trdader i kraft, Omvérderingen av leasingskulden redovisas mot vardet pa nyttjanderittstillgangen.

Nyttjanderétten virderas initialt till anskaffningsvérde, I anskaffningsvéirdet omfattas féljande:

e initiala vérderingen av leasingskulden

e alla leasingavgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet, efter avdrag for eventuella férmaner
som mottagits i samband med teckningen av leasingavtalet

» initiala direkta utgifter, och

e en uppskattning av leasetagarens kostnader for aterstédllande av plats och underliggande tillgang.

Nyttjanderéttstillgangarna skrivs av dver den kortaste perioden av tillgangens livslingd och leasingavtalets
langd.

Koncernen tilldimpar l4ttnadsregein vilket innebér att leasingavtal med en 16ptid pa ldngst 12 ménader samt
kontrakt till mindre vérde kostnadsfors linjért i resultatrikningen.

2.23 Utdelningar
Utdelning till moderbolagets aktiefigare redovisas som skuld i koncernens finansiella rapporter 1 den period da

utdelningen godkénns av moderbolagets aktiefigare men énnu inte utbetalats.

2.24 Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolagets redovisning dr upprittad i enlighet med ARL och RFR 2. Enligt RFR 2 ska moderbolaget

tillimpa samma redovisningsprinciper som koncernen i den utstriickning det dr méjligt inom ramen fér ARL och
med hinsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Moderbolaget tillimpar andra redovisningsprinciper 4n koncernen i de fall som anges nedan.

2.24.1 Uppstdllningsform for resultat- och balansrékning
Moderbolaget anvinder de uppstéllningsformer som anges i ARL, vilket bland annat medfor att en annan

presentation av eget kapital tilldmpas och att avséttningar redovisas under en egen rubrik 1 balansrikningen.

2.24.2 Aktier i dotterforetag
Aktier i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag f6r eventuella nedskrivningar. Erhallna

utdelningar redovisas som intikter varpa bedomning sker om redovisat vérde pd andelar i dotterforetag ska
skrivas ned. Nér det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterféretag minskat i vdrde gors en
berikning av atervinningsvirdet. Ar detta ligre #n det redovisade vérdet gors en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posten Resultat fran andelar 1 koncernfOretag,.
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2.24.3 Koncernbidrag och aktiedgartiliskott
Ladmnade aktiedgartillskott redovisas som en 6kning av viirdet pd aktier och andelar. En bedémning gors dérefter

av huruvida det foreligger ett behov av nedskrivning av vérdet pa aktier och andelar ifiaga.

Moderbolaget anvénder RFR 2:s alternativregel for redovisning av koncernbidrag, som innebér att erhallna och
ldmnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition i resultatrdkningen. Skatteeffekten redovisas enligt

IAS 12 iresultatrdkningen.

Not 3. Finansiell riskhantering

3.1 Riskhantering och finansiella riskfaktorer
Koncernens dvergripande riskhantering fokuserar pé oftrutsédgbarheten i de finansiella marknaderna och den
inneboende risken i komplexa organisationer och verksamheter. Riskhanteringen efterstrévar att minimera

potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

[Koncernen exponeras frimst for operativ risk, marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk. Dessa beskrivs
utforligare nedan, Utdver det exponeras koncernen for affarsrisker, som behandlas i1 f6ljande stycke.

En av koncernens framsta afférsrisker &r risken for att rorelser pa aktiemarknaderna paverkar kunders finansiella
kapital, vilket i sin tur korrelerar med intdkterna inom de av koncernens affdrsomrdden som arvoderas med ett
belopp som faststills som en procentsats av kundernas kapital under t6rvalining/radgivning (primért Wealth

Management och Asset Management).

3.1.1 Operativ risk

Operativ risk definieras som risken for forlust till f6ljd av felaktiga eller icke dndamaélsenliga interna processer
och rutiner, manskliga fel, felaktiga system eller externa héndelser som innebér paverkan péd verksamheten.
Koncernens organisation, system och interna regelverk ska vara uppbyggt pé ett séitt som minimerar operativa
risker i verksamheten. Syftet med koncernens riskhantering 4r att minska sannolikheten att en risk realiseras
och/eller konsekvensen av en realiserad risk. Den yttersta riskreducerande atgérd som koncernen tilldmpar {or att
hantera konsekvensen av en realiserad risk dr ansvarsforsakring, vilket ger ett resultat- och balansrdkningsskydd.

3.1.2 Marknadsrisk
3 Valutarisk

Koncernen utsitts for valutarisker som uppstar fidn olika valutaexponeringar.

Koncernens redovisning sker i svenska kronor, men koncernen har dotterfGretag dven 1 Luxemburg, Danmark,
Norge, Finland, Nederldnderna, Storbritannien och Spanien. Dotterforetagen 1 Norge, Danmark, Nederlidnderna
och Finland bedriver verksamhet inriktad mot kunder i respektive land. Verksamheten 1 dotterttretaget i
Luxemburg dr primért inriktad mot kunder i Sverige och dess funktionella valuta bedoms vara svenska kronor.

Dirmed bedoms savil omrikningsexponeringen som transal{tiensexponel*ingen (enligt nedan) vara ytterst
begrinsad for verksamheten i Luxemburg. De utlindska dotterforetagen i Storbritannien har haft obefinthg
verksamhet under 2022 och Spanien har haft begrinsad verksamhet. De utléindska dotterforetagen medfor att
koncernen dr exponerad for valutarisker pa grund av att ogynnsamma foréindringar 1 valutakurser kan paverka

resulfat och eget kapital negativt.

Koncernens exponering for foréndring i valuta kan beskrivas som omrékningsexponering respektive
transaktionsexponering, beskrivet nedan.

Omrdkningsexponering
De utldndska dotterforetagens tillgdngar med avdrag for skulderna utgdr en nettoinvestering i utléindsk valuta,

som vid konsolideringen ger upphov till en omrékningsdifferens.
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Transaktionsexponering
Vid transaktioner 1 utlindsk valuta uppstdr omrikningsdifferenser vid valutavéxling. Transaktionsexponeringen

dar dock inte sa stor att det kan ge vésentliga effekter pd koncernens finansiella stdllning och resultat.

I Réinterisk avseende kassafloden och verklioa vdirdern

Koncernens réntebérande finansiella skulder uppgick vid arets utgang till 2 505 MSEK och utgjordes ay
bankkrediter med huvudsakligen tre manaders réinteperioder. Réntebérande finansiella tillgdngar utgtrs i

huvudsak av obundna bankmedel.

3.1.3 Kreditrisk

Kreditrisken definieras som risken att en motpart inte kan inftia sina betalningsforpliktelser till koncernen.
Koncernens kreditrisk &r framst h#nforlig till koncernens tillgodohavande hos bank, Koncernens kreditrisk
utgdrs dven till viss del av dotterféretagens kreditgivning. Den kommersiella kreditrisken omfattar
betalningsfoérmaga hos kunder till Soderberg & Partners samt de finansiella institut som koncernens likvida
medel {Grvaras hos. Avseende motparter som #r finansiella institut, ror det sig néstan uteslutande om storre
finansiella institut som star under noggrann kontroll av svenska och utldndska myndigheter som till exempel
Finansinspektionen. Avseende exponering mot kunder till S6derberg & Partners anses kreditrisken vara 18g tack
vare dessa fordringars 1aga koncentrationsniva och historiskt 1aga kreditforluster.

3.1.4 Likviditetsrisk

Koncernens likviditetsrisk bestar i risken att koncernen saknar likvida medel {6r betalning av sina ataganden,
eller drabbas av hogre kostnader pd grund av att tillgéng till likvida medel maste stkas via andra kanaler &n
normalt, Risken hanteras genom att koncernen sikerstéller att det finns tillrdckligt med likvida medel och om

n&dvindigt tillgéinglig finansiering genom avtalade kreditfaciliteter.

Per den 31 december 2022 hade koncernen likvida medel, exklusive klientmedel, om 1 948 MSEK (1 634),
vilket bedtms técka koncernens behov med god marginal. Det bor dock noteras att bland annat regulatoriska
krav kan innebéra att likviditet som finns tillgénglig inom ett féretag 1 koncernen inte alltid kan nyttjas av andra
féretag inom koncernen. Behov av extern finansiering inom ett specifikt koncernféretag kan déarfor uppsta dven i
ett ldge dédr koncernens totala likviditet ér tillfredsstédllande jamfort med koncernens samlade likviditetsbehov,

Finansiella skulder bestar av skulder till kreditinstitut, skulder relaterade till rorelseforvéry, leveranttrsskulder,
ovriga skulder samt upplupna kostnader. Skulder relaterade till rorelseforvéry har i huvudsak en 16ptid pa 1-5 ar
(se not 29) och skulder till kreditinstitut har en 16ptid pa upp till 5 &r. Ovriga skulder forfaller i allt viisentligt
inom eft ar med ett belopp som motsvarar bokféit vérde.

Not 4. Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedomningar utvéirderas 1opande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvintningar pa framtida hidndelser som anses rimliga under rddande forhillanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden, De uppskatiningar {6r redovisningsindamal som
blir f6ljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sidllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar
och antaganden som innebér en betydande risk f6r visentliga justeringar i redovisade virden for tillgdngar och
skulder under néstkommande rikenskapsér anges i huvuddrag nedan.

4.1  Provning av nedskrivningsbehov for goodwill

Koncernen undersdker varje ar om négot nedskrivningsbehov foreligger {or goodwill, i enlighet med den
redovisningsprincip som beskrivs i 2.7. Nedskrivningar av icke-finansiella anldggningstillgangar.
Atervinningsvirden for kassagenererande enheter har faststéllts genom beriikning av nyttjandevirde. For dessa
berdkningar méste vissa uppskattningar goras.

Redovisade vidrden per balansdagen for goodwill fordelade pa kassagenererande enheter framgér av Not 14,
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Kénslighetsanalyser har utforts for att bedoma kénsligheten vid rimliga foréndringar 1 de kritiska parametrarna,
till exempel diskonteringsrénta och tillvéxt bortom prognosperioden. Analyserna tyder pa en relativt mattlig
kénslighet for fOrdndringar 1 dessa parametrar.

4.2  Skulder tor framtida tilliggskopeskillingar

Soderberg & Partners har i flertalet av sina rorelsef6rvéry avtalat om villkorade tilldggskopeskiliingar som faller
ut om vissa forutséttningar dr uppfyllda. Vid varje forvérv gors en beddmning av i vilken utstrdckning de
avtalade villkoren forvéntas bli uppfyllda och didrmed hur stor del av tilliggskdpeskillingen som kommer att
betalas ut, samt vid vilka tidpunkter betalningarna forvéntas ske. Skulden for tilliggskopeskillingar hiirstammar
fran ett flertal olika forviry och koncernen ser 16pande 6ver de antaganden som gjorts gédllande maluppfyllelse,
tillvixt och risker forknippade med kdpeskillingarna. Skulderna for framtida tillaggskdpeskillingar
nuvirdesberidknas med en diskonteringsrinta. Koncernen gor en bedéimning av vilken diskonteringsréinta som
ska anvindas baserat pa hur stor osékerhet det bedéms finnas vid ett potentiellt utflode. Under rikenskapsaret

har ingen visentlig fordndring skett till foljd av omvérdering av skulder for tilldggskopeskilling.

4.3  Uppskjuten skatt for skatteméassiga underskott
Uppskjuten skattefordran har aktiverats for skatteméssiga underskott utifran bedémningen att dessa kan nyfttjas
mot framtida beskattningsbara vinster. For ytterligare information, se Not 24,

4.4  Viktiga uppskattningar och bedomningar giillande leasingavtalets kingd

Nir leasingavtalets ldngd faststélls, beaktar ledningen all tillgénglig information som ger ett ekonomiskt
incitament att utnyttja en forldngningsoption, eller att inte utnyttja en option 0r att séiga upp ett avtal.
Moijligheten att forléinga ett avtal inkluderas endast i leasingavtalets lingd om det &r rimligt att anta att avtalet
forlangs. 1 koncernen har de flesta forldngningsoptioner inte inréknats 1 leasingskulden da koncernen har gjort
bedémningen att de kan ersitta tillgdngen utan betydande kostnader eller paverkan pé affidrsverksamheten.
Bedomningen omprovas om det uppstar ndgon visentlig hindelse eller foréndring 1 omstéindigheter som
paverkar denna bedémning och att det 4r inom koncernens kontroll. Under det innevarande rékenskapsaret har
ingen vésentlig fordndring skett till f6ljd av omprévning av leasingperioderna.

4.5  Viktiga uppskattningar och bedomningar gillande klientmedel

Foretaget tar inom ramen for sin verksamhet emot medel fran kunder med redovisningsskyldighet
("klientmedel"). En beddmning behdver dirvid goras med avseende pa om mottagna medel skall redovisas som
tillgdng i foretagets balansrdkning eller ej. Avgorande for denna beddmning &r 1 vilken utstridckning foretaget
kontrollerar medlen och i vilken utstrickning féretaget kan erhalla framtida ekonomiska fordelar fran dem.
Bedémningen baseras bland annat pa vilka rittigheter och skyldigheter foretaget har som en f6ljd av ingangna
avtal med klienterna, ingdngna avtal med andra parter (till exempel kontoforande institut) och géllande lagar och
regler, Viktiga komponenter att bedéma 4r bland annat foretagets mojlighet att praktiskt och legalt forfoga dver
medlen, foretagets nuvarande eller potentiella framtida intikter fran medlen, 1 vilken utstrickning kreditrisk
kopplad till kontoforande instituts fallissemang bédrs av foretaget och medlens status 1 héindelse av fallissemang

hos det foretag som &r registrerad kontohavare for klientmedelskontot.
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Not3. Nettoomsiattningens fordelning

Nettoomséttningen fordelar sig péa affirsomraden enligt f6ljande:

2022-01-01 2021-01-01
Koncernen 2022-12-31 2021-12-31
Employee Benefits™ 1 710 1 520
Wealth Management I 563 1 562
Non-Life Insurance 2 499 1 685
Asset Management 1014 1114
Central Functions 10 7
Other Business Units™* 142 122
Eliminering av intern omséttning mellan afférsomraden 2738 -267
Summa nettoomsittning per affirsomrade 6 660 5743

* Jamforelsesiffror har omréknats enligt nya affirsomradesstrukturen. Se mer information 1 Not 1 Alimén information.

Nettoomsitiningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt f6ljande:

2022-01-01 2021-01-01
IKoncernen 2022-12-31 2021-12-31
Sverige 4 056 3945
Norge [ 030 829
Nederldnderna 885 435
Danmark 561 443
Finland | 128 o1
Summa nettoomséittning per geografisk marknad 6 660 5743
Fordelningen pa geografisk marknad utgr ifrdn var kunderna #@r lokaliserade.
Not 6. Ovriga rorelseintiikter

2022-01-01 2021-01-01
Koncernen 2022-12-31 2021-12-31
Vidarefakturerade hyres- och kontors- samt évriga kostnader 46 45
Vinst vid avyttring av anldggningstillgangar 2 28
Ovrigt 61 15
Summa ovriga rorelseintikter 109 88
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Not 7. Ersittningar till revisorerna

Med revisionsuppdraget avses arvode 161 den lagstadgade revisionen, dvs. sddant arbete som varit nddvindigt

for att avge revisionsberdttelsen, samt sé kallad revisionsradgivning som ldmnas 1 samband med
revisionsuppdraget, Beloppen ér till vissa delar inklusive mervérdesskatt.

Koncernen
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdraget
Andra revisionsuppdrag
Skatterddgivning
Ovriga rddgivningstjanster

Ovriga
Revisionsuppdraget
Andra revisionsuppdrag
Skatterddgivning
Ovriga radgivningstjanster

2022-01-01
2022-12-31

L1
1
0

]
13

Summa

Moderbolaget
PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdraget
Andra revisionsuppdrag
Ovriga rddgivningstjénster

Ovriga
Andra revisionsuppdrag

Summa

wmet, { B O LY LN

24

2022-01-01
2022-12-31

2021-01-01
2021-12-31

N R e R

10

OO | » w b

18

2021-01-01
2021-12-31

| O
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Not 8. Ersittningar till anstillda

Koncernen
Loner och erséttningar

Sociala kostnader

Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer

Summa®

¥Noten inkluderar €] 9vriga personalkosinader

2022-01-01
2022-12-31
Léner och

andra Pensions-
KKoncernen ersittningar  kostnader
Styrelseledamoter, verkstéllande direkttr och A4 ;
andra ledande befattningshavare
(varav bonus) | [7 0
Ovriga anstdllda | B 2 237 247
Summa 2 281 250

2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31  2021-12-3]

2281 1741
527 427
250 209

3 057 2371

2021-01-01
2021-12-31

Loner och
andra Pensions-

ersﬁttningar lgestnader

36 11
2] 8
I 705 194
1741 209

Koncernen hade eft fatal anstédllda med penstoner i kapitalfGrstkringslosningar, Kapitalforsdkringarna beddms
uppfylla kraven for forvaltningstillgdng och nettoredovisas mot pensionsforpliktelsen i koncernens
balansrdkning. Marknadsvérdet pa kapitalférsdkringarna uppgick vid arsskiftet 2022 till 96 MSEK (77), vilket |

sin helhet mots av motsvarande belopp i pensionsforpliktelse.

Moderbolaget

LOner och erséttningar

Sociala kostnader

Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer

Summa®

2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31

*Noten inkluderar ¢) dvriga personalkostnader

2022-01-01
2022-12_,-31
Loner och
andra Pensions-
Moderbolaget erséiittningar kostnader
Styrelseledamoter, verkstéllande direktdr och 0 B

andra ledande befattningshavare

(varav bonus) _ _
Ovriga anstdllda | — _

Summa 0 |

() l
0 »
0 1
2021-01-01
2021-12:-3 i ~
[.oner och

andra Pensions-

_ ersi Hningar lwstnadg

Loner och erséttningar i moderbolaget avser styrelsearvode.
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2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31
Vledelantal Varayv Varay Medelantal  Varay Varayv
anstillda mén kvinnor anstillda min kvinnor
Moderbolaget
Sverige =~ 0000000O000O0O0O0O0O0O0O0O0O0O0OoO0- 0O0O0O0- - - - "
Totalt i moderbolaget - = - — - -
Dotterforetag
Sverige 1422 60% 40% 1308 60% 40%
Nederldnderna 839 51% 49% 276 56% 44%
Norge 531 62% 38% 420 61% 39%
Danmark 176 56% 44% 154 53% 47%
Finland 61 54% 46% 66 36% 44%
Spanien 45 78% 22% 477 79% 21%
Luxemburg - 6 67% 33% 6 67% 33%
Totalt i dotterforetag 3 080 58% 42 % 2277 60% 40%
Koncernen totalt o 3080  58%  42% 2277 60%  40%
2022-01-01 2021-01-01
o 2022-12-31 2021-12-31
Antal p4  Varav  Varav Antal pa  Varav  Varav
balansdagen min__kvinnor balansdagen min kvinnor
Kormncernen
Styrelseledamoter® 6 83% 17% 6 83% 7%
Verkstdllande c]‘n*ekttir och Gvriga 14 7104 Y (3 69% 1%
ledande befattningshavare
Koncernen totalt 20 75% 25% I9 74% 26%
Moderbolaget
Styrelseledamoter® $ 83% 17% § 83% 17%
Verkstillande direktor och tvriga | 100% 0% 1 100% 0%

ledande befattningshavare

Moderbolaget totalf 7 86%  14% 7 86%  14%

* Verkstillande direktor, Gustaf Rentzhog, dr i noten inkluderad som "Verkstillande direkttr och Gvriga ledande befattningshavare” for bide
koncern och moderbolag, Darutdver dr han #ven ledamot 1 moderbolagets styrelse.
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Not 9. Finansiella poster

Koncernen

Finansiella intilkter

Valutakursvinster

Vinster fran 6vriga finansiella anldggningstillgangar
Rénteintikter

Ovriga finansiella intdkter

Summa finansiella intikter

Finansiclla kostnader
Valutakursforluster
Réntekostnader for upplaning fran kreditinstitut

Uppldsning av diskonteringseffekt, skuld for villkorad képeskilling

Forluster fran 6vriga finansiella anldggningstillgngar
Réntekostnader hdnforligt till leasingskulder (IFRS 16)
Omvérderingsforluster av tilliggskdpeskilling

Ovriga rintekostnader

Ovriga finansiella kostnader

Summa finansiella kostnader

2022-01-01

- 2022-12-31

29
2
46
9

118

Resultat fran finansiella poster, netto

_I\_/_lederbﬁlaget

Finansiella intikter

Vinst vid avyttring av aktier 1 koncernforetag
Utdelning pa aktier 1 intresseftretag

Resultat fran Gvriga finansiella anlliggningstillgngar
Rénteintikter

_ AR i e Soter ity

il mn

Summa finansiella intikter

Finansiella kostnader

Valutakursforiuster

Forlust vid avytiring aktier 1 koncernforetag
Réntekostnader for upplaning fran kreditinstitut
Forlust fran 6vriga finansiella anldggningstiligdngar
Ovriga rintekostnader

Summa finansiella kostnader

Resultat fran finansiella intikter och kostnader, netfo

Moderbolaget -

Utdelning pa aktier i koncernftretag
Summa resultat fran andelar i koncernforetag

2022-01-01
2022-12-31

2022-01-~01
2022-12-31

635
635

2021-01-01
2021-12-31

142
127

2021-01-01
2021-12-31

29
47
J
l

79

30

2021-01-01
2021-12-31

247
247
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Not 10. Inkomstskatt

2022-01-01
Koncernen . B _ - 2022-12-31
Aktuell skatt for aret -249
Aktuell skatt hanforlig till tidigare &r ]
Okning/minskning av uppskjutna skattefordringar 3]
Okning/minskning av uppskjutna skatteskulder 19
Ovriga skatter - | -
Summa inkomstskatt ~198

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en berdknad skattekostnad baserad pa géllande skattesats &r

foljande:

2022-01-01
Koncernen 2022-12-31
Resultat fore skatt 659
[nkomstskatt enligt moderforetagets géllande skatiesats (20,6%) -136
Ej skattepliktiga intékter och ej avdragsgilla kostnader -5
Skatteméssiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats —
Utnyttjande av toérlustavdrag som tidigare inte redovisats 2
Effekt av utldandska skattesatser 28
Ej avdragsgilit/skattepliktigt resultat frin intresseftretag -]
Justering av uppskjutna skatter hanforligt till tidigare ar -12
Ovriga skillnader* -19
Justering aktuell skatt avseende tidigare &r ]
Skatteeffelt pa grund av éndrad skattesats -
Inkomstskatt o . -198
Vigd genomsnittlig skattesats inom koncernen: 30,0%

2021-01-01%
2021-12-31

=256

-3
24
-9

0

-244

2021-01-01
2021-12-31

921

-190

-11
-11
l
~22
7

0
~17
-3

~244

26,5%

* Ovriga skillnader utgdrs frimst av koncernmissiga justeringar for omviéirdering av villkorade tilldggskopeskillingar samt diskonteringsrintor

for langfristiga skuider for tilldgeskopeskillingar.

2022-01-01
Moderbolaget 2022-12-31
Resultat fore skatt 482
Inkomstskatt berdknad enligt géllande skattesats (20,6%) -99
Ej skattepliktiga intiktet och ej avdragsgilla kostnader 96
Justering aktuell skatt avseende tidigare ar l
Inkomstskatt ) o -2

2021-01-01
2021-12-31

329

-68

62

"p———

-0
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Valutakursdifferenser

Valutalmrsdifferensq

Utgaende redovisat viirde
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Not 11. Forvarvade kundavtal/kundrelationer

Koncernen
Ingaende anskaffningsvirde
Arets anskaffningar

Okning genom rérelseférvirv (Not 29)
Forsidljningar/utrangeringar under aret
Avytirade verksamheter
Omklassificeringar
Valutakursdifferenser

Utgaende ackumulerat ansl{affnmgsvm de

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Okning genom rorelseférviry (Not 29)
Forsdliningar/utrangeringar under aret
Avyttrade verksamheter
Omklasstficeringar

Utgiaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 12. Andra forvirvade rittigheter

Koncernen

Ingiende anskaffningsviirde

Arets anskaffningar

Okning genom rorelseforviry (Not 29)
Forsdljningar/utrangeringar under aret
Avyttrade verksamheter
Ombklassificeringar

Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde

Ingiaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Okning genom rérelseforviry (Not 29)
Forséljningar/utrangeringat under aret
Avytirade verksamheter
Valutakursdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

2022-12-31
1112

124

352

2022-12-31

2021-12-31
828
49

1112

-309
-113

o

-427

684

2021-12-31
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Not 13. Balanserade utgifter for utveckling av programvaror

Koncernen _ 2022-12-31

Ingaende anskaffningsvirde

Arets aktiveringar

Okning genom rorelseforviry (Not 29)
Forsdljningar/utrangeringar under aret
Avyttrade verksamheter
Ombklasstficeringar
Valutakursdifferenser

Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Okning genom rérelseforviry (Not 29)
Forséljiningar/utrangeringar under aret
Avyttrade verksamheter
Ombklassificeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingdende nedskrivningar

Forsdljningar/utrangeringar under aret
Arets nedskrivningar
Utgidende ackumulerade nedskrivningar

ek ete il il

Utgdende redovisat viirde

2021-12-31
181 140
42 30
18 23
a -19
<75 s
0 0
4 6
221 181
-65 .58
-30 22
3 2
- 19
G -
- 0
-6 k)
-98 -65
0 -1
0 1
wd - -
3 0
121 116
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Not 14. Goodwill

Koncernen 2022-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 3 450
Okning genom rérelseforviry (Not 29) 1 453
Fordndring avseende tidigare ars rorelseforvary -49
Forsdljningar/utrangeringar under aret -8
Omklassificeringar 0
Valutakursdifterenser 182
Utgaende redovisat virde 5029

Priovning av nedskrivningsbehov for goodwill

Goodwill f6rdelas p4 koncernens kassagenererande enheter (IKGEs) 1dentifierade som koncernens

rorelsesegment. En sammanfattning av férdelningen av goodwill dr enligt féljande:

2021-12-31
2 930

497

24

Koncernen . - | 2022-12-31
Employee Benefits™ 1 663
Wealth Management 655
Non-life Insurance 2 668
Qﬂler Business Units* L 43
Utgaende redovisat virde 5029

_2021-12:31

1 652
642
1125
31

3 450

*JTamforelsesiffror har omriknats enligt nya affdrsomradesstrukturen. Se mer information 1 Not 1 Allmén intormation.

Atervinningsbart belopp for en KGE faststills baserat pa berdkningar av nyttjandeviirde. Dessa berdkningar utgér

fran uppskattade framtida kassafléden fore skatt baserade pa finansiella budgetar som godkénts av

foretagsledningen och som ticker en prognosperiod, Kassafloden bortom prognosperioden extrapoleras med

hjdlp av bedomd tillvixttakt som uppgar till 2,0%.

Diskonteringsrédnta anvéind vid nuvdrdesberikning av uppskattade framtida kassaflioden har i ar berdknats per
land och framgér av nedan tabell. Foregiende &r hade koncernen en diskonteringsrénta for samtliga linder och

KGEs som uppgick till 7,8 %.

WACC Sverige Finland

Nederlinderna | Danmark Norge

Diskonteringsfalior (WACC)

8,24% 9,28% 7,20% 7,66% 3,37%
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Not 15. Inventarier

Konecernen

Ingaende anskaffningsvirde

Arets anskaffningar

Okning genom rorelseférviry (Not 29)
Forsdljningar och utrangeringar
Avyttrade verksambheter
Omklassificeringar
Valutakursdifferenser

Utgaende ackumulerat anskaffningsvﬁfde

Ingidende avskrivningar

Arets avskrivningar

Okning genom rorelseforviry (Not 29)
Avyttrade verksamheter

Forsdliningar och utrangeringar under aret
Omklassificeringar

Valutakursdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

2022-12-31

120
34
12

2021-12-31

82
27
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Not 16. Leasing

I balansrdkningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal:

Tillgangar med nyttjanderiitt
Fastigheter

Fordon
Inventarier m.m.

Utgiende redovisat virde

Leasingskulder - I
Kortfristiga
Langfristiga

Utgiende redovisat virde

Tillkommande nyttjanderitter under aret uppgick till 252 MSEK (202).

Arets avskrivningar pa nyttjanderattstillgdngar fordelar sig enligt nedan:

Avskrivningar pa nyttjanderiitter
Fastigheter
IFordon
Inventarier m.m.

Y P P el s o S PO TP N NPT, T TFErT=— YEHfyatctely e s e v Sl Sl el YA AR A R AN

Summa avskrivningar pa nyttjanderitter

[ resultatrdkningen redovisas féljande belopp relaterade till leasingavtal:

Redovisat i resultatrikningen

Avskrivningar

Réntekostnad (ingér 1 finansiella kostnader)

Kostnader hdnforliga till korttidsleasing (ingér 1 6vriga externa kostnader)

Kostnader hiinforliga till leasing av tillgangar med gt virde (ingar 1 6vriga
externa kostnader)

Kostnader hinforliga till variabla leasingavgifter (ingr 1 dvriga externa
kostnader)

Y e e oDl s

B il et ettt ok P ot P e ekl i Pl Pl PR P B e T e e s e

Det totala kassautflodet for leasingavtal f6r aret uppgar till 165 MSEK (154).

2022-12-31 2021-12-31
381 275
35 23
3 3
419 301
2022-12-31 2021-12-31
139 122
287 185
426 307
2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31
B 121 -108
20 -18
Ny -7
142 132
2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31
-142 139
-10 -9
-10 -6
-5 -9
26 1]
-193 173
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Not 17. Andelar i koncernforetag

Moderbolaget

Ingaende redovisat virde

Investeringar
Avyttringar

Utgaende redovisat viirde

Moderbolagets direkta innehav finns i féljande dotterforetag:

e AT TP REURFTVTRT | SYLTL VTR

2022-12-31

4 469
148

-184
4 433

2021-12-31
4 325

190

-47

4 469

Redovisat viarde

Kapital- Rost- Antal
Namn Org.-nr., Site andel andel andelar 2022-12-31 2021-12-31
PO Séderberg & Partner 556659-9964 Stockholm 100% 100% 5 385653 2 689 2 689
AB
S&P Asset Management B18442] Luxembourg 100% 100% 7 620 866 302 302
SA
S&P Insurance Advisory 556768-2207 Stockholm 100% 100% 100 000 262 314
AB
FH Kapital Holding AS 921365888 Oslo 61%  61% 110 144 923 202 167
Soderberg & Partners 556674-7456 Stockholm 100% 100% 452 000 180 180
Wealth Management AB
Wassum Virdepapper  559156-3217 Stockholm 100% 100% 500 119 119
Klientservice AB
S&P West Coast AB 559051-3296 Stockholn 49%  49% 84 469 84 75
Ovriga innehav 594 622
Summa N 4 433 4 469
Moderbolaget har dven ett antal indirekta innehav 1 dottertoretag.
Nedan foljer en forteckning 6ver de mest viisentliga rérelsedrivande innehaven for koncernen:
Extern
Kapital- Antal netfo-
Namn Org.-nr. Siite andel  andelar omsittning
Stderberg & Partners Insurance Consulting AB 556707—7648 Stockholm  100% 25 049 999 1771
Sdderberg & Partners Wealth Management AB  556674-7456 Stockholm — 100% 452 000 1 129
S&P Asset Management SA B18442] Luxemburg 100% 7620 866 1014
Soderberg & Partners Danmark A/S 35836160 Koépenhamn 82% 411 342 340
Sederberg & Partners Wealth Management AS 990317844  Oslo 54% 18 899 673 326
S&P Insurance Advisory AB 556768-2207 Stockholm  100% 100 000 269
Claims Link AS 080449785  Oslo 97% 97 307 235
Stderberg & Partners AS 065575162  Oslo 97% 97 305 225
Montae & Partners B.V. 27331677 Rijswijk 91% 18 000 168
S.P. Pensionsmagler A/S 28135513 Odense 51% 255 108

43 (59)



Nettopaverkan pa kassaflodet

Vo Soderberg
W &Partners

A

r"

Not 18. Andelar i joint ventures och intresseforetag

Koncernen

Ingiende redovisat virde

Resultatandelar 1 intresseforetag™®

Investeringar

Okning/minskning genom forfindrad koncernstruktur
Avyttring

Utdelningar fran intressefretag
Valutakursdifferenser

Utgiende redovisat viirde

2022-12-31
1300

61

312

-217

-0

-47

50

1454

* 67 (31) MSEK avser vinst vid omvéardering av befintligt innehav till verkligt virde vid fOorvéry av bestimmande inflytande

2021-12-31
688
39

Tabellen nedan beskriver effekter i kassaflédesanalysen avseende kontantreglerade investeringar i joint ventures

och intresseftretag,

IKoncernen B

Erlagd kopeskilling avseende forvirv
Erlagd kopeskilling avseende kommande 10rvérv

Erlagd tillaggskopeskilling hanforligt tidigare ars forvéry
Erlagda/aterbetalda aktiedgartiliskott
Utbetalning langfristiga lan

Erhéllen kopeskilling avseende avyttring

2022-12-31
-142

S Lo A =

2021-12-31
-401
-1

-87
-21

—

-584

Nedanstdende tabell visar sammantagen finansiell information {6r de intresseféretag och joint ventures som

bedomts vésentliga for koncernen per 31 december 2022:

2022-12-31 Andel i
Namn Tillgdngar Skulder Resultat  resultatet
APC HoldCo I1I ApS 497 533 -30 -16
JRS Asset Management AB 280 227 16 6
Van Loon & Van Loon Beheer B.V, 237 118 22 7
Zekerheuts Holding B.V. 166 95 9 5
Centraal Volmachtbedrijf B.V. 154 145 4 ]
VDF Holding & Partners B.V. 99 69 6 1
MZA & Partners BV 72 42 il 0
Samarbete B.V. 69 48 6 l
Finance Recruitment AB 64 29 23 5
Boardtalk AB 24 9 15 3
GABA & Partners B.V. 13 3 4 0
InsClear Holding AB 31 14 -3 -3
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2021-12-31 Andel i
Namn Tillgdngar Skulder  Resultat  resultatet
APC HoldCo I1I ApS 458 484 -20 -11
Van Loon & Van Loon Beheer B.V. 121 55 33 8
Zekerheuts Holding B. V. 87 43 16 3
JRS Asset Management AB 302 237 35 14
Borgo AB 2291 2 034 46 -14
Suomen Sijoittapalvelut Oy 65 5 9 0
VDF Holding & Partners B.V. 78 57 6 1
Herenvest Groep B.V. 6 3 3 2
Centraal Volmachtbedrijf B.V. 52 49 l 0
InsClear Holding AB 36 14 -30 -5
Soderberg & Partners Bolan AB 12 7 -22 -11
[ISA Holdco AB 40 0 0 0
Nedan redovisas koncernens bokférda vérde pé innehav i joint ventures och intresseftretag:

Kapital- Antal
Namn Org.-nr. Sife ___andel andelar 2022-12-31 2021-12-31
Van Loon & Van Loon 24420817 Dordrecht 34% 6 300 232 192
Beheer B.V.
APC HoldCo 111 ApS 41244623 Képenhamn 49% 49 900 212 210
Zekerheuts Holding B.V., 14063013 Nuth 34% 35 000 153 134
JRS Asset Management AB 556734-9070  Stockholm 49% 3 920 97 108
Finance Recruitment AB 5569686552  Stockholm 31% 15 500 59
VDF Holding & Partners 80696619 Berlicum 34% 335 58 32
B.V.
Suomen Sijoittapalvelut Oy 23606224 Helsingfors 42% 8 064 53 54
Centraal Volmachtbedrijf 80700349 Rijswijk 22% 400 50 45
B.V.
Boardtalk AB 5568221195  Stockholm 36% 360 34 -
OBM Sverige AB 5567805436  Stockholm 44%, 443 34 23
InsClear Holding AB 556929-0645 Stockholm 50% 25 000 27 31
MZA & Partners BY 37136444 Volendam 24% 49 19 18
GABA & Partners B.V. 863651550 Arnhem 35% 3 500 18 —
Samarbete B.V. 81432437 Beuningen 19% 20 15 -
Ovriga innehay 392 434
Utgdende redovisat virde ‘ | 1454 I 300
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Nedanstdende tabell visar de belopp som redovisats i de finansiella rapporterna for respektive av moderbolagets

intresseftretag och joint venture:

Moderbolaget 3

Ingaende redovisat viirde
Investeringar
Minskning genom fordndrad koncernstruktur

Avyttringar

Utgaende redovisat viirde

Nedan redovisas moderbolagets direkta innehav i joint ventures och intresseftretag;

Namn Org.-nr. Siite

JRS Asset Management AB 556734-9070  Stockholm
Suomen Sijoittajapalvelut Oy 2360622-4 Helsingfors
S.P. HBAF Stockholm AB 559104-4663  Stockholm
S.P. HMSO Goteborg AB 559192-1084  Goteborg
S.P. Smaland AB 559225-1036  Stockholm
IBFO Holding AB 559345-5719  Stockholm
S.P. FRMI Linkdping AB 559266-6811 Stockholm
S.P. JPJP Vixjo AB 559252-5074  Vixjo

S.P. BSA Stockholm AB 559227-6140  Stockholm
Stidrnviken Invest AB 556785-1109  Goteborg
S.P. BASE Stockholm AB 5592542640  Stockholm

Ovriga innehav
Utgaende redovisat virde

Not 19. Kundfordringar

Kapital-
_andel

49%
42%
26%
40%
31%
45%
31%
31%
31%
49%
31%

i T

2022-12-31 2021-12-31
411 173
35 197
~14] 48
-2 -7
304 411

2022-12-31

Redovisat

Antal andelar viarde

3 920 115

8 064 33

18 000 11

20 000 8

15 500 8

225 8

15 500 3

15 500 i)

15 500 6

39 000 -

15 500 5

73

304

Koncernen tillimpar en forenklad berdkningsmodell for kundfordringar enligt IFRS 9 som estimerar {6rvintade
framtida forluster. Berdkningen baseras pa historisk information och justeras med framatblickande analys.

Koncernen hade per 2022-12-31 forfallna kundfordringar om 89 MSEK (53) vilka primért hérde till ett antal
oberoende kunder utan tidigare betalningssvarigheter. Analysen av kundfordringar framgar enligt foljande:

Analys av kreditriskexgonering i kundfordringar

Kundfordringar som varken &r forfallna eller nedskrivna

Forfallna ef nedskrivaa kundfordringar:
- Mindre dn 3 manader

- 3-6 ménader

- Mer dn 6 manader

Totalt torfallna

2022-12-31

375

64
20

89

464

2021-12-31

336

45

53

388
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Koncernen har per 2022-12-31 en kreditreserv om 5 MSEK (4) som &r inkluderad i redovisat viirde pa
kundfordringar.

Resery for osidkra fordringar ) 2022-12-31  2021-12-31
Ingaende resery 4 6
Forvéry av verksamheter 1 0
Nya avsittningar 3 7
Aterforing avséttningar tidigare ar -3 -8
Kundférluster | 0 -1
Reservering for osdkra fordringar 5 4

Not 20. Forutbhetalda kostnader och upplupna intéikter

Koncernen ) L o 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna arvodes- och provisionsintékter 596 640
Ovriga upplupna intiikter 124 91
Forutbetald hyra 24 25
Ovriga forutbetalda kostnader 117 75
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intikter o 860 830

Not 21. Aktiekapital och Ovrigt tillskjutet kapital

Antal Aktie-  Ovrigt tillskjutet

___________ aktier kapital kapital  Summa
Ingaende balans per 2021-01-01 30 727 094 31 1 068 1 099
Nyemission 1 670447 2 1 048 1050
Emission av teckningsoptioner — - 14 14
Omklassificering e e 139 139
Utgaende balans per 2021-12-31 32397541 33 2270 2 303
Nyemission 2 444 564 2 1 596 1 598
Emission av teckningsoptioner - - = 31 31
Utgiende balans per 2022-12-31 34 842 1035 335 3 897 3 932

2022
Per 2022-12-31 uppgick antal aktier till 34 842 105 i Séderberg & Partners Holding AB. Alla per balansdagen

registrerade aktier var fullt betalda. IKKvotvérdet var 1,01 kr per aktie,

Nedan tabell visar aktierna fordelat per aktieslag:

Aktieslag o Antal aktierRostvirde/aktie
A-aktier 9501 708 10
B aktier o 25 340 397 o }_

Summa utestaendL antal almer §4 §_42 105

Samtliga aktier har ett kvotvédrde om 1,01 kr och har lika rétt till andel i bolagets tillgdngar och resultat. Samtliga
alctier dr berdttigade till utdelning. Varje aktie av serie A medfor tio rister och varje aktie av serie B en rost, Alla

emitterade aktier dr fullt betalda.
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2021
Per 2021-12-31 uppgick antal aktier till 32 397 541 i S6derberg & Partners Holding AB. Alla registrerade aktier

per balansdagen var fullt betalda. Kvotvérdet var 1,01 kr per aktie.

Emissioner

2022
Den 28 januari 2022 genomfordes en kontantemission om 2 264 664 aktier av serie B, Verkligt vérde for de

emitterade aktierna uppgick till 1 481 MSEK.

Den 18 februari 2022 tecknades i den forsta delen (2021:1) totalt 411 960 teckningsoptioner avseende aktier av
serie B, vilket vid fullt utnyttjande innebér en 6kning av aktiekapital med hogst 1 kr per aktie. De anstéllda
betalade 41,45 kr per teckningsoption vilket motsvarar verkligt vérde faststéllt med hjélp av Black-Scholes
virderingsmodell. Teckningskursen var 66,78 kr per aktie. Totalt erlades 27,5 MSEK for de tecknade optionerna.

Den 18 februari 2022 tecknades 1 den forsta delen (2021:1) totalt 34 662 teckningsoptioner avseende aktier av
serie B, villket vid fullt utnyttjande innebér en Skning av aktiekapital med hogst 1 kr per aktie. De anstédllda
betalade 41,45 kr per teckningsoption vilket motsvarar verkligt virde faststillt med hjélp av Black-Scholes
virderingsmodell. Teckningskursen var 103,53 kr per aktie. Totalt erlades 3,6 MSEK {6r de tecknade optionerna.

Efter styrelsebeslut 18 februart genomftrdes den 24 mars 2022 aterkop av 2 829 teckningsoptioner ur den andra
delen (2019:2) av optionsprogrammet 2019 avseende aktier av serie B. Totalt erlades 146 711 kr t6r
teckningsoptionerna som motsvarar ett belopp om 51,86 kr per teckningsoption. Ytterligare 577 tecknings-
optioner avseende den andra delen (2020:2) av optionsprogrammet 2020 aterkoptes {61 37 383 kr vilket
motsvarar 64,79 kr per aktie.

20 april 2022 gjordes aterkép av 6 054 teckningsoptioner ur den forsta delen (2019:1) av optionsprogrammet
2019 avseende aktier av serie B. Totalt erlades 195 665,20 kr {6r teckningsoptionerna vilket motsvarar ett belopp

om 32,32 Kr per teckningsoption.

Den 20 april 2022 gjordes ytterligare aterkdp av 1 216 teckningsoptioner ur den forsta delen (2020:1) avy
optionsprogrammet 2020 avseende aktier av serie B. Totalt erlades 50 403,20 kr for teckningsoptionerna vilket

motsvarar ett belopp om 41,45 Kr per teckningsoption.

Efter styrelsebeslut den 10 maj 2022 genomfdrdes en riktad apportemission om 85 021 aktier av serie B {6r att
genom utgivande av kapitalinstrument, reglera rorelseférvirv som gjorts under aret. Verkligt virde for de
emitterade aktierna uppgick till 51 MSEK.

Den 10 maj 2022 genomfordes en kvittningsemission om 59 226 aktier av serie B for att genom utgivande av
kapitalinstrument, reglera rorelseforviiry som gjorts under aret. Verkligt virde for de emitterade aktierna uppgick

till 39 MSEK.

Den 17 maj 2022 genomfordes en apportemission om 35 653 aktier av serie B {or att genom utgivande av
kapitalinstrument, reglera rorelseférvary som gjorts under aret. Verkligt véarde for de emitterade aktierna uppgick

till 24 MSEK.

2021
Den 23 december 2020 beslutades det om ett nytt incitamentsprogram riktat till anstéllda i koncernféretag.

Emissionen genomfordes forst 2021,

[ den forsta delen (2020:1) tecknades totalt 287 243 teckningsoptioner avseende aktier av serie B, vilket vid fullt
utnyttiande innebér en 6kning av aktiekapital med hogst 1 kr per aktie. De anstéllda betalade 41,45 kr per
teckningsoption vilket motsvarar verkligt virde faststéillt med hjéilp av Black-Scholes virderingsmodell.
Teckningskursen var 536,50 kr per aktie. Totalt erlades 12 MSEK f6r de tecknade optionerna.
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I den andra delen (2020:2) tecknades totalt 31 916 teckningsoptioner avseende aktier av serie B, vilket vid fullt
utnyttjande innebir en 6kning av aktiekapital med hogst 1 kr per aktie. De anstillda betalade 64,79 kr per
teckningsoption vilket motsvarar verkligt virde faststillt med hjélp av Black-Scholes vérderingsmodell.
Teckningskursen var 429,20 kr per aktie. Totalt erlades 2 MSEK fér de tecknade optionerna.

Optionsinnehavarna ska ha rétt att teckna en ny aktie for varje optionstiitt under perioden 1 januari 2026 till
31 januari 2026.

Den 21 juni 2021 genomfordes en kontantemission om 1 509 776 aktier av serie B med kvotvérde 1 kr. Verkligt
vérde for de emitterade aktierna uppgick till 1 000 MSEK.

Den 24 juni 2021 genomfordes en riktad apportemission om 80 311 aktier av serie B med kvotvérde 1 kr for att
genom utgivande av kapitalinstrument reglera rérelseforviry som gjorts under aret. Verkligt vérde for de
emitterade aktierna uppgick till 28 MSEK,

Den 24 juni 2021 genomfordes en kvittningsemission om 80 360 aktier av serie B med kvotvérde 1 kr for att
genom utgivande av kapitalinstrument reglera rérelseférvérv som gjorts under aret. Verkligt vérde for de

emitterade aktierna uppgick till 28 MSEK.
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Not 22. Upplaning fran kreditinstitut

Koncernen 2022-_-_12_-31

Langfristig del

Banklan | 2 344
Summa langfristig del 2 344
Kortiristig del

Banklan 161
Checkriikningskredit | o 0
Summa kortfristig del 161
Summa upplining fran lu:_e:;itinstitut o L 2 505

2021-12-31

1 625
1625

168
6
173

1798

Koncernens banklan utgjordes av ett antal kreditfaciliteter med olika forfallotider. Av moderbolagets banklan
forfaller 357 MSEK inom ett ar och resterande del av lanet forfaller 1 sin helhet 2024, L&nen 4r forenade med ett
antal lanevillkor samt covenanter. Koncernen f6ljer detta l16pande och uppfyllde samtliga lanevillkor f6r
rapportperioderna. IKoncernen hade outnyttjat kreditutrymme pé checkrikningskrediterna uppgaende till

185 MSEK samt outnyttjad forvirvskredit pd 47 MSEK. Ovriga banklan var fullt utnyttjade. Stillda sékerheteter

kopplade till banklan uppgick till 24 MSEK, se Not 26.

Moderbolaget o o 2022-12-31
Léingfristig del

Banklan 2295
Summa langfristig del 2 295
Kortfristig del

Banklan o 155
Summa kortfristig del 155

Summa uppléning frén kreditinstitut o 2 449

2021-12-31
] 613
1613

135
155

1 767
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Not 23. Skuld for tillaggskopeskillingar

Koncernen
Ingaende balans
Upplésning av diskonteringseffekt

Okning genom forvirv

Omvirdering av villkorade tilliggskdpeskillingar
Reglerat under aret

Valutakursdifferenser

Utgaende balans

2022-12-31

1207
96
421
14
-386
58

1409

2021-12-31
955

77

364

9

-212
14

1207

Det odiskonterade virdet av skulden for tilliggskopeskillingar uppgar per 2022-12-31 t1ll 1 795 MSEK. 301
MSEK av tillaggskopeskillingarna bedoms att regleras inom 1 ar, 1 198 MSEK bedtms regleras senare én 1 ar

men inom 5 ar och resterande 296 MSEK bedb6ms regleras senave dn 5 ar.

Not 24. Uppskjuten skatt

Koncernen
Uppskjutna skattefordringar
Pensionsforpliktelser

Underskottsavdrag
Immateriella/materiella anlfiggningstillgéngar

Ovrigt

Uppskjutna skatteskulder
Immateriella/materiella anldggningstiligangar
Obeskattade reserver

Ovrigt

Sumima uppsl{j-utliﬁ skatteskulder

Uppslkjutna skatter, netto

2022-12-31

Lk
55
]

19
Q7

140

24
165

68

2021~12-31

18
23
3

16
59

123

15
141

82
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Fordndringar i uppskjutna skattefordringar- och skulder under aret, utan hiinsyn tagen till kvittningar som gjorts

inom samma skatterttsliga jurisdiktion:

Immateriella

anliggnings-Obeskattade  Pensions-Underskotts-
Uppskjuten skatteskuld, netto tillgdngar  reserver forpliktelser avdrag OvrigtSumma
2021-01-01 87 7 -17 -26 3 53
Redovisat 1 resultatrdkningen (Not 10) -12 -3 -1 5 -4 ~15
Okning genom rorelseforvirv (Not 9 B ~ r 0 1
29)
Valutakursdifferenser 3 - 0 -1 0 1
2021-12-31 120 4 ~-18 | -23 -1 82
Redovisat i resultatrdkningen (Not 10) ~23 -2 -4 ~24 3 ~50)
Okning genom rorelseforvirv (Not 37 0 N 7 0 27
29)
Valutakursdifferenser 1 0 0 -2 0 9
2022-12-31 o 139 1 -22 -85 5 68

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skatteméissiga underskottsavdrag 1 den utstrickning som det &r
sannolikt att de kan tillgodogtras genom kvittning mot framtida beskattningsbara vinster. Koncernen redovisar
inte uppskjutna skattefordringar pa 12 MSEK (9) avseende forluster uppgaende till 60 MSEK (44), eftersom det
inte finns dvertygande faktorer som kan pdvisa att underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas mot framtida

vinster.,

Not 25. Upplupna kostnader och forutbetalda itiakter

Koneernen 2022-12-31
Upplupna personalkostnader 525
Férutbetalda intdkter 100
Upplupna provisionskostnader 115
Ovrigt - 3 131
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intéikter 871

Not 26. Stillda siikerheter och eventualforpliktelser

Stiillda sidkerheter

Koncernen 2022-12-31

Foretagsinteckningar 24
Spérrade bankmedel 67

Summa stiillda sdkerheter 01

2021-12-31
522

83

129

106
841

2021-12-31

20
50

70
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Eventualforpliktelser
Koncernen

Beviljade men ej nyttjade kundkrediter

Ovrigt
Summa eventualforpliktelser

2022-12-31

32
19

101

Eventualforpliktelser i koncernen bestar frimst av beviljade €] nytijade kundkrediter, samt en

moderbolagsborgen 1 Sensor Group Norden AB.

Moderbolaget hade inga stéllda sdkerheter eller eventualitrpliktelser.

Not 27. Ej kassaflédespaverkande poster

I<oncernen

Av- och nedskrivningar

Resultat vid forsdljning av aktier och andelar
Resultat frdn andelar i intressefGretag

Fordndring av avsidttningar

Ovriga poster ej kassaflodespdverkande

Summa ej kassaflodespaverkande poster

2022-01-01
2022-12-31

367

-01

Not 28. Forindringar i skulder hinforliga till finansieringsverksamheten

Ingidende balans per 2021-01-01

Kassafldeseffekt redovisad 1

- finansieringsverksamheten

- investeringsverksamheten

Nya/avslutade leasingkontralt
IFRS 16

Tillkommer via rérelseforvéry

Valutakurseffekter

Ovrigt ¢j kassaflédespaverkande

Utgiende balans per 2021-12-31

Ingaende balans per 2022-01-01

Kassaflodeseffekt redovisad 1

- finansieringsverksamheten

- investeringsverksamheten

Nya/avslutade leasingkontrakt
IFRS 16

Tillkommer via rorelseférvary

Valutakursettekter

Ovrigt ej kassaflodespaverkande

Utgdende balans per 2022-12-31

2021-12-31
72
0

12

2021-01-01
2021-12-31

287
5

-39

Skulder till  Leasing Tilliggs- Ovriga IAngfristiga
kreditinstitut 1FRS 16 kopeskillingar slkkulder Summa
1 843 243 055 13 3053
-48 ~130 -54 2 -230
- — -76 — -76
o 185 - - 185
{ - 364 8 372
] 9 14 - 24
2 - 4 8 14
1798 307 1207 30 3342
1798 307 1207 30 3342
643 -141] -115 I 388
= — ~128 — -128
- 251 - - 251
59 — 421 i5 494
3 . 58 — 70
9 _ .34 2 -30
2 505 426 1409 48 4 388
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For tilliggskpeskillingarna utgodrs raden Tillkommer via rorelseforviry dven skulder som tillkommer vid
forviry ay exempelvis minoritetsposter. Ovrigt ej kassaflodespaverkande utgsrs frimst av omvérderingseffekter
samt aterféring av diskonteringsrinta.

Not 29, Rorelseforvirv

Koncernen har som strategi att expandera inom béde forsikrings- och vérdepappersverksamheten. Denna tillvéxt
ar tinkt att komma fran rorelseforvérv dels inom Sverige, dels inom 6vriga delar av Europa. Under aret har ett
antal rorelser forvérvats som ett led i denna strategi. Koncernens rérelsefGrviry presenteras pd aggregerad niva
da inget av de forvirvade bolagen enskilt hade en védsentlig paverkan pa rikenskaperna eller fordndrade
koncernens riskbild.

Forvirv under 2022
Sammanlagd kopeskilling for arets rorelseforviry uppgick till 2 068 MSEK vilket 6versteg verkligt virde pa
nettotillgdngar med 698 MSEK. Overvirden fran rorelseforvirv uppgar till totalt 1 370 MSEK och hénfors till

kundrelationer och goodwill, ddr 6verviirdet for goodwill utgdrs av icke identifierbara immateriella tillgdngar

och synergieffekter som férviintas uppkomma genom forvirvet.

Forvirven av bolagen har under 2022 bidragit till koncernens omsittning med 612 MSEK samt resultat efter
finansiella poster med 79 MSEK. Om samtliga rOrelseforvirv hade skett per den 1 januari 2022, skulle
koncernens nettoomséttning uppga till 6 895 MSEK och koncernens resultatrdkning visa ett rorelseresultat pa

850 MSEK.

Uppgift om kopeskilling, forvarvade nettotillgédngar och goodwill per respektive forvirvsdatum framgér nedan:

Kopeskilling 2022-12-31
Likvida medel 1151
Forskottbetald kopeskilling tidigare ar 0
Emission av eget kapitalinstrument 202
Forvirvsskuld 421
Verkligt virde pa aktieinnehaven fore rorelseftrviérvet . . 294
Sammanlagd kopeskilling o o 2 068
Forvirvade identifierbara nettotillgangar - 698
Goodwill 1 370
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Redovisade belopp pa identifierbara forviirvade tillgingar och évertagna

skulder Verkligt viirde

Likvida medel

Forvirvade kundavtal/kundrelationer
Balanserade utgifter for utveckling av programvaror
Goodwill

Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Kundfordringat och andra fordringar
[Klientimedel, likvida medel
Upplaning

Uppskjutna skatter, netto

Ovriga langftistiga skulder
Klientmedelsskuld
Leverantorsskulder och andra skulder

Summa identifierbara nettotillgangar
Innehav utan bestdmmande inflytande

Koncernens andel av holagets identifierbara nettotillgzangar
Goodwill
Sammanlagd kopeskilling

Kontant reglerad kopeskilling
Likvida medel i dotterforetag
Forindring av koncernens likvida medel vid forviry

Effekter i kassaflodesanalysen avseende kontantreglerade kopeskillingar avseende rorelseforvéry:

2022-01-01
Koncernen - 2022-12-31
Erlagd kopeskilling avseende rorelseftrvitv -1 151
Likvida medel i arets forvirvade dotterforetag 307
Erlagd képeskilling kommande rérelseférvéry -18
Erlagd tilldggskopeskilling hanforligt tidigare ars rérelseforvirv . ~73
Nettopaverkan pa kassaflodet fran rorelseforviry =935

301
332
15
83
12
329
228
24
~58
-27
-43
-19
457

715
-16

698
1370

2 068

-1151
307
-844

2021-01-01
2021-12-31

-386

73

0
73
386

55 (59)



AV Soderberg
W &Partners

Forvarv under 2021

Sammanlagd kopeskilling for arets rorelseforviry uppgick till 830 MSEK vilket dversteg verkligt vérde pa
nettotillgdngar med 497 MSEK. Overvérden fran rorelseforvarv uppgar till totalt 697 MSEK och hinfors till
kundrelationer och goodwill, dér 6vervirdet for goodwill utgtrs av icke identifierbara immateriella tillgangar
och till synergieffekter som forvéintas uppkomma genom férvérvet.

Forvédrven av bolagen har under 2021 bidragit till koncernens omséttning med 237 MSEK samt resultat efter
finansiella poster med 82 MSEK. Om samtliga rorelseférviry hade skett per den 1 januari 2021, skulle
koncernens nettoomséttning uppga till 5 935 MSEK och koncernens resultatrikning visa ett rérelseresultat pa 1
107 MSEK. Uppgift om kopeskilling, férvarvade nettotillgangar och goodwill per respektive f6rvérvsdatum
framgar nedan:

Kdoipeskilling | 2021
Likvida medel 386
Forskottbetald kopeskilling tidigare ar 1
Emission av eget kapitalinstrument 02
Forvérvsskuld 265
Verkligt viirde pa aktieinnehaven fore rorelsefOrvérvet 86
Sammanlagd kdpeskilling 830
Forvérvade identifierbara nettotillgdngar 333
Goodwill 497
De tillgdngar och skulder som redovisas till f6ljd av forvéirvet per respektive
forvarvstillfille dr foljande:
Redovisade belopp pa identifierbara forvirvade tillgangar och dvertagna

~ skulder ____Verkligt viirde
Likvida medel 73
Forvarvade kundavtal/kundrelationer 22 ]
Balanserade utgifter for utveckling av programvaror 22
Goodwill ]
Materiella anldgeningstillgéngar 4
Finansiella anldggningstillgangar 114
Klientmedelsfordringar 14
Kundfordringar och andra fordringar 78
Klientmedel, likvida medel 10
Uppskjutna skatter, netto -42
Ovriga langfristiga fordringar -8
Klientmedelsskuld =22
Leverantorsskulder och andra skulder -116
Forvirvade bolagets identifierbara nettotillgangar 348
Minoritetens andel av bolagets identifierbara nettotillgangar -15
Koncernens andel av bolagets identifierbara nettotiligangar 333

- Goodwill ) 497
Sammanlagd kopeskilling 830
[Contant reglerad kopeskilling 386
Likvida medel i dotterforetag 73
Forindring av koncernens likvida medel vid {orvary 459
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Not 30. Transaktioner med narstaende

Transaktioner med intresseforetag
Koncernens transaktioner imed intresseforetag fordelar sig pa foljande sétt:

2022-01-01 2021-01-01
K{)ncer“ell 2022”12“31 2021“12-31
Forsiljning av varor och tJanstel 104 50
Kd&p av varor och fjinster ' 150 166
Utdelningsintéikter 54 71

Det finns optioner om att forvérva resterande aktier i ett antal av koncernens intresseféretag. Kopeskillingen som
kommer falla ut vid eventuellt utnyttjande av optionerna beddms vara marknadsméssig varfor dessa inte tilldelas

nagot vérde 1 koncernen.

Styrelseledamaoter och ledande befatiningshavare
Koncernen har inte ldmnat garantier eller borgensforbindelser till t6rméan {61 styrelseledamaoterna, ledande

befattningshavare eller till revisorerna i koncernen.

Teckningsoptioner

2022
Delar av optionerna som utfirdades 2019 och 2021 har utnyttjats under 2022.

2021
Elva ledande befattningshavare ingick i det aktierelaterade incitamentsprogrammet som beslutades under 2020

avseende nyemission som skedde 2021. Totalt tecknades 319 159 optioner, varav 74 300 av ledande
befattningshavare. De betalade marknadsmaéssig ersétining {or teckningsoptionerna. Se dven Not 21 for
ytterligare information.

Under aret har inga optioner utstéllda under tidigare ar ntnyttjats.

Not 31. Hindelser efter balansdagen

Efter drets utgng har koncernen forvéirvat 100% av aktierna 1 Aktieinvest AB, som kommer vara verksamt inom
Wealth Management i Sverige, samt 40% av aktierna i ERSM Insurance Brokers S.A.U och 79% av aktierna i
Grupo Galilea. Sistndmnda tva foretagen 4r verksamma inom sakforsikringsférmedling till féretag och
privatpersoner i Spanien och utgtér ddrmed Soderberg & Partners forsta steg in pa den spanska
forsdkringsmarknaden.
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Not 32. Vinstdisposition
Till bolagsstdmmans forfogande stir féljande vinstmedel (SEK):

Overkursfond 13 510 729 600
Balanserad vinst <7 406 577 200
Arets vinst o o - 479 895 700

6 584 048 100

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att till forfogande vinstinedel disponeras pa
féljande sétt:

till aktietigarna utdelas 299 819 072
I ny rékning Gverfores 6 284 229 028
6 584 048 100

Styrelsens yttrande over den foreslagna utdelningen

Den foreslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet. Soliditeten dr dock betryggande mot bakgrund av att

bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med [6nsamhet. Likviditeten i bolaget bedéms kunna upprétthéllas pa en

likaledes betryggande niva. Styrelsens uppfatining 4r att den foreslagna utdelningen ej hindrar bolaget fran att
fullgtra sina forpliktelser pa kort och léng sikt, ej heller att fullgtra erforderliga investeringar, Den f6reslagna
utdelningen kan ddrmed forsvaras med hénsyn till vad som anfors 1 ABL 17 kap, 3 §, 2 st.

Bolaget 4 moderbolag 1 Soderberg & Partners-koncernen och styrelsen beddmning &r att utdelningen kan
forsvaras dven utifran vad som anférs 1 ABL 17 kap, 3 §, 3 st. gdllande den hdnsyn som ska tas till de krav som
koncernverksamhetens art, omfatining och risker stéller pa koncernens egna kapital samt till koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stédllning 1 Svrigt.
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AV Soderberg
JL\I“ & Partners

Paskrifter

Stockholm, 3 maj 2023

s, ¥

Moderbolagets och koncernens resultat- och balansrikningar kommer att f6reldggas drsstimman 2023 {or
ﬂ“"ﬁwg}

faststillelse.
J&J/z f 622:21 @j

Pel Olof Stider berg Christopher Parkin David Bellamy
Siyrelseordforande

Z

Gustaf Reg HansWArstad Dani&l Knottenbelt
Verkstdllande direktor

A C{

Ellsabeth Fahle Galdeback

e

Vir revisionsberdttelse har ldmnats den 3 maj 2023
dhrlings aterhouseCoopers AB

| /b \
W/

_ N

Magnus §vensson Henfyson
Auktoriselad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Soderberg & Partners Holding AB, org.nr 559183-0788
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen foér Séderberg & Partners Hoiding AB
for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resuliat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen, Férvaltningsberéttelsen &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens

évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéiler resultatrékningen och halansrakningen fér moderbolaget och
koncernen,

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende | {érhallande {ill
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och arsredovishingslagen. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nddvandig for att upprifta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig desss
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktoren fér beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér
sa &ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att forisatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter elier misstag,
och att [dmna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av
sédkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i| Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovishingen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdtme och har en professionellt skeptisk
instdlining under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna foér vasentliga felakligheter 1 arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker och inh&mtar revisionshevis som &r tillrackliga och
dndamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken fér att inte upptécka en vasentlig
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felaktighet till foljd av cegentligheter &r héigre an fér en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroli.

« skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse 6r var revision for att
utforma granskningsatgéarder som &r |ampliga med h3nsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten | de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

» drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktdren anvdnder antagandet om
fortsatt drift vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inh&dmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsétta
verksamheten, Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmaéarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrédckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram {ill datumet {or revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden goéra att ett bolag inte langre kan fortsétta verksamheten.

« utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en réattvisande bild.

« inhamtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen foér
ehheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar f6r styrning, dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar

ensamt ansvariga fér vara uftalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfatining och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifieratl.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens
och verkstéllande direktérens forvalining for Sdderberg & Partners Holding AB {6r ar 2022 samt av forslaget till
dispasitioner betraffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaliningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter ach verkstallande direktéren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare | avshittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoande i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och Andamalsenliga som grund foér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust. Vid
forsiag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hénsyn {ill
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortidpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokfdringen, medelsférvaliningen och bolagets ekonomiska angelagenheter |
dvrigt kontrolleras péa ett betryggande sétt. Den verkstiliande direktéren ska skdta den l6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgéarder som ar nddvandiga fér att bolagets
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bokféring ska fullgéras i dverensstammelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska skdtas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaliningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direkidren i nagot vésentligt avseende:

o fOretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon fdrsummelse som kan féranleda ersatiningsskyldighet
mot bolaget

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningsiagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av farslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet beddma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar

farenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvander vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av fdrvaltningen och férslaget {ill
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka
tiitkommande granskningsatgédrder som utfdrs baseras pa var professioneila bedémning med utgangspunkt i
risk och vésentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden
som &r vasentiliga for verksamheten och dar avsieg och évertradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag {ill
dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverade ytirande samt ett
urval av underiagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 3 maj 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

/ .fJ) ..r*\ fj/\_)
Magnus S ensson

en
. f ,
Auktoriserad revisor
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