Arsredovisning

for

559107-2789

Rékenskapsaret

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Ceder Capital Il AB intygar att resultatrakningen och balansrakningen i
arsredovisningen har faststillts pa arsstdmma 2024-05-31. Arsstdmman beslutade att godkanna
styrelsens forsiag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberattelsen stimmer éverens med
originalen.
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Ceder Capital Il AB 2 (13)

Org.nr 559107-2789

Styrelsen och verkstallande direkttren fér Ceder Capital 1l AB avger féljande arsredovisning for
rakenskapsaret 2023.
Arsredovisningen &r uppréttad | svenska kronor, SEK.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Verksamheten omfattas av att bedriva investeringsverksamhet och i samband darmed direkt eller indirekt

dga och foérvalta aktier och andra vardepapper. Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet och &r
registrerade som en mtern altematw mvestermgsfend (AIF) hos finansinspektion i enlighet med lag

Foretaget har sitt sate i Stockholm.

Visentliga hdndelser under rakenskapsaret
let géngna aret har bolaget haﬁ en aktw mvestenngsverksamhet l aprll 2023 mves’terade man | Int]to

Klara Censultlng Holdlng AB med tlllharande dc:‘tterbolag tIII Rantalamen Gmup Utmzer det har bolaget
gjort yiterligare mindre investeringar i portféljbolagen och &ven erhallit aterbetalningar pa aktieagarlan.

Fowantad framtlda utvecklmg samt vasenthga nsker och osakerhetsfaktorer

p_ave_rk_ats av den_ dam_pade efterf_ragan fran _konsumenter samt. l_nﬂatlanen _ Styrelsen ser _posntlvt pa
utvecklingen de kommande aren.

Utveckli"nge'n i Eur@pa oc';h o‘m‘Vér!den 'bredéms- 'inte péverka bolage‘t i stc':'}rre utstréckn’in'g Le'dn'in'g“uch

'k.an kam ma a;t_t paverkas.

Agarforhallanden

Namn Antal aktier Antal roster
Ceder Capital Partners || AB (67,5%) 50 960 500 960

Flerarsoversikt (Tkr) 2023 2022 2021 2020
Nettoomséttning 7475 3 047 8618 2 069
Resultat efter finansiella poster 31 391 351 -4 422 -12 952
Avkastning pa eget kap. (%) 17,9 0,2 -2,9 ~29,3
Soliditet (%) 26,0 26,2 26,4 26,2

F&r definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och varderingsprinciper.

2019
799

-1 157
Balansomsiutning 674 981 781 821 581 751 166 898 99 214
-37,8

3,1
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Fordndringar i eget kapital
' " Aktie- Balanserat Arets Totalt
kapital resultat resultat
Belopp vid arets ingang 75 500 204 768 565 351 234 205 195 299
Disposition enligt beslut av
arsstamman: 351 234 -351 234 0
Utdelning -64 576 945 64 576 945
Erhéllina aktieagartillskott 3 589 572 3 589 572
Arets resultat 31391 127 31391 127
Belopp vid arets utgang 75 500 144 132 426 31 391 127 175 599 053

Forslag till vinstdisposition

balanserad vinst 144 132 426
arets vinst 31391 127
175 523 553

disponeras s att
| ny rakning overféres 175 523 5563
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Rorelsens intdkter
Nettoomsattning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivhingar och nedskrivhingar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag

Resultat fran &vriga vardepapper och fordringar som ar

anlaggningstiligangar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Arets resultat

Not

2023-01-01

7 474 558

-16 182 896

-118 908
-21 276 284
-19 801 726

24 664 324
-87 099 367
51192 853

31391 127

31 391 127

31 391 127

4 (13)

2022-01-01

-2022-12-31

3 047 406
3 047 406

-14 032 012

)
22 265 925
19 218 519

21179 171
-394 401
19 569 753

351 234

351 234

351 234

Penneo dokumentnyckel WolIZ7-EVHZE-Z 1 TFE-I8XFN-FPKE7-HEPTZ
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Balansrdkning Not

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstiligangar

Inventarier, verktyg och installationer 9

Finansiella anldggningstiligangar
Andelar i koncernféretag 10, 11

Fordringar hos koncernforetag . 12
Andelar | intresseforetag och gemensamt styrda foretag 13, 14

Andra langfristiga vardepappersinnehav 15, 16
Andra langfristiga fordringar 17

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstiligangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar - _
Férutbetalda kostnader och uppiupna intakter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

670 207

670 207

167 227 411
176 148 644

40000 000

636 356 974

9036 633
29 737

607 918
833 970

10 508 258

28 115 844
38 624 102

674 981 076

5(13)

2022-12-31

303 277 300
244 754 457

176 148 644
O
0

724 180 401
724 180 401

2457 571
52 452 091

5188773
57 640 864

781 821 265

a{gxm,;gwf;&ﬁ.

o-dokumentnyckel WollZ7-EVH
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Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Kapitalandelslan

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

féretag

Ovriga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

18

2023-12-31

75 500

75 500

144 132 426
31391127

175 599 053

485 271 000
485 271 000

674 130

12 380 176

1056 717

14 111 023

6 (13)

2022-12-31

75 500

205 119 799
205 195 299

567 095 916
967 095 916

812 815

2073 043
6 644 192
9 530 050

781 821 265

Penneo dokumentnyckel: WOUZ7-EVH7E-Z 1 TFE-IBXFN-EPKET7-HEP
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Noter
Not 1 Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Allmanna upplysningar

Arsredmﬂsmngen ar uppréattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredowsmng
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna ar oféréandrade jamfort med féregaende ar.

Intdktsredovisning
Intéktsredovisningintékter har tagits upp till verkligt vérde av vad som erhallits eller kommer att erhallas
och redovisas i den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras

bolaget och intdkterna kan beraknas pa ett tillférlitligt satt.

Erséitning | form av rénta, royalty eller utdelning redovisas som intékt nar det ar sannolikt att féretaget
kommer att fa de ekonomiska fordelar som ar forknippade med transaktionen och nhéar inkomsten kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.Vid forsaljning av tjanster redovisas normalt inkomsten som intékt nér

prestation har utforts

Finansiella instrument
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med Kapitel 11 (Finansiella instrument vérderade till
anskaffningsvarde) i BFNAR 2012:1.

Vérdering av finansiella tillgangar
Fin'an'siella tillg‘én'ga:r vérd’eras v’id ffirsta redovisnings'til'l'féllet ti‘I’l' ans’kaffningsvérdet, inklusive eventuella

Andelar i doftterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffnmgsvardet ingar képeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella

kapitaltillskott laggs till anskaffningsvérdet nar de uppkommer.

Bolaget klassificerar innehav i juridiska personer som dotterféretag om bolaget innehar mer &n halften av
rosterna for samtliga andelar i den juridiska personen. N&r bolaget inte innehar mer &n hélften av rdésterna
far samtllga andelar ‘men tlll foljd av avtal med andra delagare | den jundlska persanen har ratt att utse

m.nehav.et som andelar | dotte.rforetag_.

Kapitalandelslan _ _
Kapitalandelslan som har emitterats [6per med avkastning fran och med férsta emissionstillfallet 31 maj
2018.

Utvecklingen av det redovisade upplupna anskaffningsvérdet pa bolagets utstallda vinst- och

_Kapltalandeis!an ar beroende av den underliggande avkastningen pa bolagetstillgangar. Ingen del av

avkastningen pé vinst- och kapitalandelslanen ar garanterad av bolaget och kapitalandelslansagarna star

samma risk som bolagets dgare gallande investerat kapital men aktieégarna har dock ett mer

langtgaende ansvar fér verksamheten och skyldighet att betala ut avkastningen till vinst- och
kapitallanségarna enligt de kontraktuella villkoren.

Koncernfdérhallanden
Foretaget &r moderféretag men med hanvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap 2§
upprattas ingen egen koncernredovisning. Det 6verordnade moderforetaget Ceder Capital Partners 1l AB,

organisationsnummer 559113-9554 med séte i Stockholm upprattar koncernredovisning.

y dokumentnyckel: WoUZ7-EVHTE-Z1TFE-ISXEN-EPKF 7 HE.
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Org.nr 559107-2789

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Avkastning pa eget kap. (%)

med avdrag for uppskjuten skatt).

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Not 3 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
Inga vasentliga handelser har skett efter rakenskapsarets utgang.

Not 4 Medelantalet anstéllda
2023 2022
Medelantalet anstallda 4 7

Not 5 Resultat fran andelar i koncernforetag
2023 2022

Erhéalina utdelningar 0 25 566 796

Resultat vid avyttringar 245 952 889

Nedskrivningar av andelar i koncernféretag -66 730 312 0
179 222 577 25 566 796

Not 6 Resultat fran Ovriga viardepapper och fordringar som &r anlaggningstillgangar
2023 2022

Nedskrivningar av fordringar hos koncernféretag -65 594 681 -26 181 813
-65 594 681 -26 181 813

Penneo dokumentnyckel WolJZ7-EVH7E-Z 1 TFE-I8XFN-EPKE7-HEPTZ
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Not 7 Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
2023 2022
Rénteintékt koncernforetag 23 405 188 21179171
Ovriga ranteintakter 21 707 0

24 664 325 21179171

Not 8 Rantekostnader och liknande resultatposter

2023 2022

Ovriga rantekostnader -5 001 -23 344
Réantekostnader till intresseféretag =307 134 0
Arets vardejustering av kapitalandelslan -86 787 232 -971 058

-87 099 367 -994 402

Not 9 Inventarier, verktyg och installationer
2023-12-31 2022-12-31

Ingaende an-éik-aﬁni"n'_gzs.vé.rd;e-n 0 0
Inkép - 789 114 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 789 114 0

Arets avskrivningar -118 908
Utgaende ackumulerade avskrivhingar -118 908

Utgaende redovisat varde 670 206 0

F’e‘ dokumentnyckel: WoUZ7-EVHTE-Z1TFE-IBXFN-EPKE7 HE.

Not 10 Andelar i koncernféretag
2023-12-31 2022-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 303 277 300 171 406 636
Inkdp 24 369 723 131 870 664
Forséljningar/utrangeringar -17 256 302 0
Kvittningsemission 132 322 703 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 382 713 424 303 277 300

Ingaende nedskrivningar 0
Omklassificeringar | -54 549 400
Arets nedskrivningar 66 730 312
Utgdende ackumuierade nedskrivningar 121 279 712

Utgaende redovisat vdrde 261 433 712 303 277 300
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Not 11 Specifikatic

Namn

Varma Spisen Holding AB
Jurk Group AB

Teckor Group AB

VP Group AB

Edblad Intressenter AB
C.C. VIll Topco AB

Intito AB

Varma Spisen Holding AB
Jurk Group AB

Tekcor Group AB

Edblad Intressenter AB
C.C. VIl Topco AB

Intito AB

andel
74,2%
60,2%
54,2%
65,6%
56,1%
100,0%
46,0%

Org.nr

559205-1840
559244-2833
559320-9280
559324-6480
559379-2970
559388-7002
559410-6089

Not 12 Fordringar hos koncernféretag

Ingaende anskaffningsvarden
Tillkommande fordringar
Avgaende fordringar
Omklassificeringar
Kvittningsemission

Ingaende nedskrivningar
Omklassificeringar
Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat varde

1 370 939
108 674

n andelar i koncernféretag
Kapital-

Antal

andelar
944 118
136 186
1027 481
190 125

Bokfort
vérde
4949 000
13 618 600
67 982 000
19012 500
11 520 700
133 383 504
10 867 408

261 433 712

Site

Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm
Stockholm

2023-12-31

-17 757 284
-10 248 528
222 822 092

64 797 928

-65 594 681

157 227 411

10 (13)

2022-12-31

252 288 521

57 263 864
0O
0

309 552 385

-38 616 115

0
-26 181 813
-64 797 928

244 754 457

Pennieo dokumentnyckel: WeUZ7-EVH7E-Z 1 TFE-I8XFN-EPKEZ-HEPTZ
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Not 13 Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag

2023-12-31

11 (13)

2022-12-31

Ingédende anskaffningsvérden 176 148 644 176 148 644
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 176 148 644 176 148 644

Utgaende redovisat vérde 176 148 644 176 148 644

Not 14 Specifikation andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag
Kapital- Antal Bokfort
Namn andel andelar vérde
CC Topco ApS 34,6% 1285 942 176 148 644
176 148 644

Org.nr Site
o - _ Aarshus
CC Topco ApS 42192996 Danmark

Not 15 Andra langfristiga vidrdepappersinnehav

2023-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 0
Inkdp 40 000 000

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 40 000 000

Utgéaende redovisat virde 40 000 000

Not 16 Specifikation agarintressen i ovriga foretag
Kapital- Antal Bokfort
Namn andel andelar varde
Trophe TopCo Oy 1,9% 33058 40 000 000
40 000 000

Org.nr Site
Trophe TopCo Oy 3333029-2 Helsingfors Finland

Not 17 Andra langfristiga fordringar

Ingaende anskaffningsvarden 0
Tillkommande fordringar 877 000
Omklassificeringar 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvédrden 877 000

Utgaende redovisat varde 877 000

2022-12-31

0
0
0

2022-12-31

1 000 000
-1 000 000
0

0

VH7E Z] 'rsrgazsxmmfw.‘
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Not 18 Kapitalandelslan

Ingaende kapitalandelslan

Tillkommande kapitalandelsan

Ammotering av kapitalandelslan

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende vardejusteringar
Arets vardejusteringar _
Utgaende ackumulerade uppskrivningar

Utgaende redovisat vérde

Not 19 Hallbarhetsupplysningar

2023-12-31

626 623 916
17 855 361

458 011 768

-59 528 001

86 787 233
27 259 232

485 271 000

626 623 916

12 (13)

2022-12-31

484 624 479

141 999 437

-60 499 058
971 057
-59 528 001

567 095 915

Ceder Capital Il AB tar sociala och miljomassiga perspektiv i beaktande i samband med dess

investeringar och féljer artikel 6 | EU-direklivet SFDR.

7-HEPTZ
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= Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

&) Thomas Ramsay David Holm Ovren
Ordftrande Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Linn Haslum Lindgren
Auktoriserad revisor

:ﬁ{‘a- dokurnentpyckel: WeUZ7-EVH7E-Z 1 TFE-I8XEN-EPKE7-H P
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Revisionsberattelse
Till bolagsstdmman i Ceder Capital Il AB, org.nr 559107-2789

Rapport om arsredovisningen
L?I'E‘i'-ai?an den

lI AB- fcir rakenskapsaret 2023 01 01 2023 12 31

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlig-
het med arsredovisningstagen och ger en | alla vasentliga avse-
enden rdttvisande bild av Ceder Capital Il ABs finansiella
stallning per den 31 dec&mber 2023 och av dess f'nanaiella

b.e.ra.tte!_sen ar fﬁrenl.tg_ me.d arsredwusnmgens owlga delar

VI tillstyrker ddrfor att bolagsstémman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

VI har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns

ansvar, Vi dr oberoende i férhallande till Ceder Capital Il AB

enligt god revisorssed i Sverige och har i Ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga och
dndamaisenliga som grund f&r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktgren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprattas och att den ger en ratt~
visande blld enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
sté‘l‘l‘ande d’i’rektﬁren ansvarar ?a’”ven fc}r den mtema 'kantm’l’l

nlng Som mte innehal[er nagra vasentllga felaktlgheter vare

sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och

verkst&illande direktoren for bedémningen av bolagets for-
maga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nar sa &r

tilldmpligt, om forhéllanden som kan paverka férmagan att

fortsdtta verksamheten och att anvénda antagandet om
fertsatt drlft Antagandet om fgrtsatt drlft tlllampas dock mte-

-balaget upphara med verksamheten eller mte har nagc}t

realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

vara mal &r att uppnd en riralig grad av sdkerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller

misstag, och att [dmna en revisionsberéttelse som innehdller

vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en h6g grad av sékerhet,

men &r ingen garanti for att en revision-som utférs enligt 1SA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en

vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara

vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for=

vantas péverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt
omdonie ‘dch har en pmfess:anellt skeptlsk lnstallmng under

hela revisionen. Dessutom:

e identifieraroch beddmer viriskerna for vasent’hga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent~

ligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsat-

garder bland annat utifran dessa r:sker och inhamtar rew—-

.utgora en grunci far vara uttalanden Rlsken far att mte

upptdcka en vdsentlig felaktighet till f6ljd av oegentlig-

heter &r higre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande |
maskopi, forfalskning, avsiktliga utel@mnanden, felaktig
information eller &sidoséttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kmtmll sorn har betvdelse f@r var rewsmn fcar att utfarma

standlghetema men mte fﬁ!‘ att uttala 0ss om effektwl-
teten i den interna kontrollen.

o utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« drar vien slutsats om [Ampligheten i att styrelsen och verk-

stillande direkttren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid upprdttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sidana handelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets farmaga att fortsatta verk-
samheten, Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberdttelsen fasta

uppméarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen

om den visentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upp-

lysningar ar otiilrackliga, modifiera uttalandet om arsredo-
wsnmgen Vara siutsatser ba seras pa de rews:onsbews
Dm:k kan framtida handelser eller forhallanden gbra att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

¢ utvdrderarviden ouergrupande presentationen, strukturen
och innehallet. i arsredovisningen, déaribland upplys-
ningarna, och ﬁm arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och handelserna pa ett sétt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade emfatining och inriktning samt tidpunkten f6r den.

Vi m'és’te D{;‘k5§ i’n'f@rméra mm“betydmsefulla 'i'a”kt't'ag‘e'lser under

mterna kontrallen SOM Vi udentlflerat
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uf’ifaiam?én'

revision av styrelsens f)_{:h verkstallande dlrektﬂ_rens farvalt
ning av Ceder Capital Il AB for rékenskapsaret 2023-01-01 -
2023-12-31 samt av forslaget till dispositioner betr&ffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi fillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget 1 forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens

{fedambter och verkstdllande direktéren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi harutfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare | avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Ceder Capital I AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och

andamalsentiga som grund for vara uttalanden.

Btyrelsens och verkstéllande direkidrens ansvar

'Det ar styrelsen sam har ansvaret for forslaget tlll dtspasr-

utdelnmg_ mne_fattar d_etta bland anna_t en bedom nmg av om
utdelningen &r forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets

verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i 6vrigt.

Styrelsenansvarar for bolagets organisation och férvaltningen

av bolagets angeldgenheter, Detta innefattar bland annat att
fortlépande beddma bolagels ekonomiska situation och att

tillse att bolagets organisation dr utformad sa att bokforingen,

medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter

i Bvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstéllande
direktdren ska skota den idpande férvaltningen enfigt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgar-

dersom ar nidvandiga for att bolagets bokféring ska fullgras

i overensstdmmelse med lag och for att medelsférvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande rewsnonen av forvaltmngen m:h darmed

ﬁfar att med enfr Im_l_i_g grad av sakerhet kunna bedoma om négﬁn
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren | nagot visent-

{igt a vse ende:;

® *foretagit nagon atgard elier gjort srg skyldig till nagon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot

bolaget, eller
o pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller belagsordningen.

vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner

av bolagets vinst efler fértust, och darmed vart uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget
ar-forenligt med aktiebolagslagen.

-Rimli(j Sak'erhet a"r en 'h'og'grad' a'v SERQI‘h@t meﬂ mgen @ai‘aﬁti

.alltld kommer att Upptacka atgarder eller forsummelser sOm
kan foranleda ersédttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller foriust inte ar

fdrenligt med aktieboelagslagen.

Som enh del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionelit omddme och har en professionellt
skeptisk instalining under heia revisionen. Granskningen av

farvaltmngen GCh forslaget t|II dlsp@smﬂner av bolagets 1u'mst

:skaperna Vulka tllfkcmmande qransknmgsatgarder 501, utfors
baseras pa var professionella bedommng med utgangspunkt i

risk och vasentllghet Det innebdr att vi fokuserar gransk-

ningen pa s&dana atgdrder, omraden och farha!landen som ar

vasentliga for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser

skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation, Vi gar
igenom och provar faitade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrinet. Som underiag for vart uttalande
fam styrelsens ferslag tlll daspwt}oner betraffande b@lagets.

-aktlebﬂiagglagen

Stockholm den dag som framgdr av vara elektroniska
underskrifter

Ernst & Young AB

Linn Haslum Lindgren
Auktorisefad revisor
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Ceder Capital Pariners Il AB
Org. nr. 559113-9554

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen tor Ceder Capital Partners |l AB ("Ceder Capital Partners |I” eller "Bolaget”) avger harmed
koncernredovisning och arsredovisning for verksamheten | koncernen och moderbolaget avseende
rakenskapsaret 2023. Bolaget har sitt séte i Stockholm.

Arsredovisningen ar upprattad i tusentals kronor (Tkr), om annat ej framgéar. Belopp inom parentes avser
jamforelsesiffror for féregaende ar. Avrundningar i arsredovisningen kan medféra att kolumner och rader
inte summerar.

Allmént' om verksamheten

'mlndre nordlska entreprenorsstyrda foretag Bolagets affarsude att stodja sina perl:foljbolag med saval
kapital som industriell kompetens for att skapa varde och god avkastning for Ceder Capital Partners lls
aktieagare.

Bolaget bedriver sin investeringsverksamhet i moderbolaget samt via dotterforetaget Ceder Capital || AB
("Ceder Capital Il) (org nr. 559107-2789) som antingen direkt eller via holdingbolag gér investeringar i
portféljbolag. Bolaget ar ett investmentbolag enligt IFRS 10 och véarderar sina dotter- och intressebolag
till verkligt varde.

:aterlnvesterades I det fowa.r.v.ande bo_l_aget .Investermgar.per .3.1 december 2023. avsag fol;ande bo.lag.:

BEFN-ZPELAALFEALTEUGZTLIA0

:Fllppln Burger AB/Tugg = Bolagen bedriver restaurangverksamhet med fokus pa hamburger 98
Burger Holding relfaterad-matvia ett 'tietal restauranger j mella'n* och séﬁdrfa Sverige.
(Agarandel 74%) |

Jurk Group AB | . Service- och reparatmnsarbeten av rulltrappor genom svetsnlng och 134
(Agarandel 60% ) verkstadsarbeten.

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Kaffekapslen dk ApS = Forsaljning via webshop av olika sortlment iInom kaffe och 662"
(Agarandel 35%) kaffekapslar och relaterade produkter fran framfér allt verksamhet i
Agaranael 35% Denmark och Sverige.

- Investenng har skett wa holdlngbolaget CC TopCo Aps

Rocket Revenue = Bolaget bedrwer marknadskommumkatwa Iosnmgar for web och 153 '
International AB mobil

(Agarande! 54%) = Investeringen har skett via Tekcor Group AB

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

*Vp Graup AB u Helsvenskt underrattelsebaserat sakerhetsforetag med fokus pa 163

(Agarandel 66%) ;-skydd av myndugheter och foretag via langsikliga kontrakt bade

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Dipps Holdmg AB « Digital marknadsplats for auktionshandel och e-commerce 466

("Tradera’) = |nvestering har skett via holdingbolaget C.C VIIl TopCo AB
(Agarandel 15%)

Edblad & CoAB a FOTS&'J“"’"Q av egendemgnade smYCken inom | framfer aIIt rostfrll't_ 239
(Agarandel 56%) stal men aven sterlingsilver.

= Investeringen har skett via Edblad Intressenter AB
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Ceder Capital Pariners Il AB
Org. nr. 559113-9554

Intito AB. = Pan-nordiskt IT-konsultiéretag avseende forbattringsarbete inom 118
(Agarandel 46%) verksamhetsstyrning genom att implementera och utveckla
mjukvara sem aummatlserar repetltwa pmcesser

Rantalainen Group = Finlands stérsta konsultverksamhet inriktad pa redowsnmgi Ion/HR 1412

(Agarandel 2%) skatte~ och ekenomlsk ré.dgwnmg Majontetsagd av Norvestcr

avyttrlng av Klara Gansultlng
. Investerlng har skett via haldmgbolage‘t' Tirophe- TopCo Oy

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Agarandelar | tabellen ovan ar avrundade il narmsta heltal

Vasentliga handelser under aret

Investeringar och avytiringar
Under rakenskapsaret 2023 investerade Bolaget i Intito AB som ar ett pan-nordiskt IT-konsultiéretag
avseende forbattringsarbete inom verksamhetsstyrning genom att implementera och utveckla mjukvara

som automatiserar repetitiva processer. Under aret har bolagets innehav i Klara Consulting AB avyttrats
till Rantalainen Group samtidigt som Bolaget aterinvesterade en mindre andel i det férvarvande bolaget.

-varldsekonomm och da ocksa Sverlge och Ceder Capltal Il som balag Den hoga mflatlonstakten fran
.och med andra halvaret 2022 har resulterat [ hogre fmansnenngskostnader och nsk for avmattnlng |

BEFN-2PELASLFEASTEUGZ-TLIZ0

Flerarsoversikt

Tkr 2023 2022 2021 20201

Rapport over fotalresultatet:

Nettoomséattning - - - 19
Vérdeférandringar 40909 31775 742 - 54
Qvriga externa kostnader - 247 -103 -34 -35
Rorelseresultat 40 662 31672 708 - 70

Arets totalresultat 40660 31671 708 -70

Rapport over finansiell stéllning

Tillgangar 80737 40819 7 004 2016

Skulder 107 210 )
Eget kapital 80630 40609 7 004 2016

'Bolaget konsolideras enligt International Financial Hepﬁrtmg Standards (IFRS) for forsta gangen per 31 december 2022 avseende
rakenskapsaren 2022 och 2021. Flerarsoversikten i6r dr 2020 ovan avser effekten f6r resultat- och balansposter i samband med
Gvergang till IFRS.

For effekter avseende dvergang till IFRS hénvisas till not K13.
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Ceder Capital Pariners Il AB
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Belfoep;pj i kronor

Till arsstamman forfogande star
féljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 7 787 059
Arets resultat 2 182 075

disponeras enligt foljande:

vvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvvv

Balanseras | _nyfrékn'ing 9 969 134
- SUMMA 9969134

Betréffande Bolagets resultat och stéllning i évrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékningar

samt kassaflddesanalys med tillhGrande tillaggsupplysningar och noter.
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Ceder Capital Pariners Il AB
Org. nr. 559113-9554

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i Tkr Not 2023 2022

Resuitat avseende finansiella tillgangar varderade till
verkligt virde via resultatrakningen

Vérdeférandringar i portflibolag K7 40909 31775

Nettoresultat avseende vardering av finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde

Ovriga externa kostnader K5 — -247 -103

Rérelseresultat 40 662 31 672

Resuitat fran finansiella poster:

Resultat fore skatt 40660 31671

Inkomstskatt K6 O 0
ARETS RESULTAT 40660 31671
Ovrigt totalresultat -
'ARETS TOTALRESULTAT 40660 31671

BZFN-2PELA-LFEA)-TEUOZ-TLI30

Arets resultat/totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets dgare 40660 31671
Innehav utan bestémmande inflytande -
Arets resultat 40 660 31 671
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Ceder Capital Pariners Il AB
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i Tkr
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i portfdljbolag

Not

K3.2, K7

79 319

2022-12-31

40 707

Summa finansiella anlaggningstiligangar

79 319

79 319

40 707
40 707

112

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

6 (37)
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Ceder Capital Pariners Il AB
Org. nr. 559113-9554

KONCERNENS BALANSRAKNING, forts

Belopp i Tkr Not 2023-12-31  2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital (hanforligt till moderbolagets aktiedgare) K10

Aktiekapital 60 60
Ovrigt tillskjutet kapital 8773 8638
Balanserad vinst eller férlust (inklusive arets resuttat) 71 797 31911

Summa eget kapital 80 630 40 609

Korifristiga skulder

Skulder till intresseféretag och gemensamt styrda foretag K11 101

Skulder till ndrstaende bolag K12 107 109
‘Summa kortfristiga skulder 107 21 Q_'

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 80 737 40 819

BZFN-2PELA-LFEA)-TEUOZ-TLI30
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Ovrigt tillskjutet  resultat inki.
kapital arets resultat

Totalt eget

Belopp i Tkr Aktiekapital kapital

Eget kapital 2022-01-01

Arets resultat
Ovrigt totalresultat

K10

b0

6 704

240

31671

7 004

31671

Arets totalresultat

31671

31671

Transaktioner med agare:
Aktiedgartillskott

1934

1934

Summa transaktioner med agare

1 934

1934

Eget kapital 2022-12-31

K10

el

8 638

31911

40 609

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

40 660

40660

Transaktioner med agare:

Aktieagartiliskott
Utdelning till aktieagare

135

- 774

135
- 774

Summa transaktioner med &gare

135

=774

- 639

Eget kapital 2023-12-31

K10

60

8 773

71 797

80 630

8 (37)
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Ceder Capital Pariners Il AB
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i Tkr Not 2023

Den I6pande verksamheten

Resultat fére skatt 40 660

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. K7

?2622_

31 671

-31 775

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férdndring av =249

rorelsekapital

Féréndring rérelsekapitalet

Forandring av rérelsefordringar .

Forandring av rorelseskulder - 102

Kassafiode fran den I6pande verksamheten - 351

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Tillskott till portféljpolag K7 -135

-104

210

106

-1934

Kassafléde fran investeringsverksamheten - 135

Finansieringsverksamheten

Aktieagartillskott 135

Utdelning fran portféljbolag K7 2 431

Utdelning till aktiedgare - 774

- 1934

‘Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1792

Periodens kassaflode 1306

Kassa och bank vid periodens borjan 112

Kassa och bank vid periodens slut 1418

9 (37)
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Ceder Capital Partners Il AB

Org. nr. 559113-9554

Ki Allméan Information

Ceder Ca.pltal Partners II AB (Mederforetaget) ar ett mvestmentforetag enllgt deflmtlon | IFRS 10 dar

Ceder Capital Partners Il ar ett svenskt investeringsbolag som tillsammans med ledningen investerar |

mindre nordiska entreprendrsstyrda féretag. Genom att bidra med expansionskapital &r Bolagets
affarsidé att stédja sina portféljbolag med saval kapital som industriell kompetens {6r att skapa varde och
god avkastning for Ceder Capital Partners Il ABs aktieagare.

Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige och med séte i Stockholm. Adressen till Bolagets

kontor ér Ceder Capital Nybrogatan 11 3tr 114 39 Stockholm Pos‘tadress Box 55925, 102 16

Styrelsen har den 17 juni 2024 godkant denna arsredovisning och koncernredovisning f6r
offentllggmande Arsredowsnmgen och koncernredovisningen kommer att forelaggas arsstamman den

30 juni 2024 for faststéllelse.

K2.1 Grund for rapporternas upprattande

Fran och med 1 januari 2022 tillampar och foljer koncernen redovisningsprinciper och varderingsregler i

enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), tolkningsuttalanden for IFRS

Interpretations Committee (IFRS IC), sadana de antagits av EU, RFR 1, Kompletterade
redovisningsregler for koncerner samt Arsredowsnmgslagen Effekter av dvergang till IFRS redovisas i

not K13.

Moderffiretage*[ ti’II?a'mpiade KS fé'r‘réke*nskapséren 2020'och '2‘021 En 'ranalys har utfi’rts‘ SOMm vi‘sa‘r' 'pé att

Modeﬁoretaget tlllampar samma redowsnmgsprmc:lper som koncernen utom | de fall som anges I net M1.
De avvikelser som férekommer mellan moderbolagets och koncernens prlnclper féranleds av

begrénsningar i méjligheterna att tillimpa IFRS i moderbolaget till foljd av Arsredovisningslagen samt
med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika i koncernen ar varderade i den valuta som

anvands i den ekonomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). |

koncernredovisningen anvands svenska kronor som &r koncernens rapportvaluta.

‘for redewsnmgsandamal Vldare kravs att Iednmgen gor vissa bedommngar vad tallampnmgen av

_koncernens red.owsmngspnnmper De omraden som mnefattar en hog grad av bedomnmg, som ar

koncernredovnsnmgen anges I not K4

K2.2 Implementering av IFRS
Arsredovisningen for 2022 var den forsta finansiella rapporten i vilken koncernen presenteras enlighet

-med I‘ntemaf'tiinal' Financial R'eportingr Standard‘s (IFHS) godké'.nda av EU IFR‘S ti’llé.mpa‘de‘s fran den 1

10 (37)
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Ceder Capital Pariners Il AB
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1, den standard som reglerar hur dvergangen till IFRS skall ske. IFRS 1 foreskriver att foretaget tillampar

:samthga IFRS standarder retroaktivt nar dppningsbalansen faststélls enligt IFRS.
K2.3 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Koncernen har tillampat samma redovisningsprinciper och varderingsmetoder i arsredovisningen for
bade 2022 och 2023.

Nya redovisningsregler och tolkningar

Den 1 januari 2023 publicerade International Accounting Standards Board (|IASB) f6ljande tillagg vilka
inte har haft nagon vésentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

= |FRS17 Férsakringsavtal (inklusive andringar i juni 2020 och i december 2021 till IFRS 17 som
faststaller principer {6r erkannande, matningar, presentation, och offentliggérande av
forsakringsavtal).

«  And ring av |AS 1 Utformning av finansiella rapporter och IFRS Praxisuttalande 2 Upplysningar om
redovisningsprinciper.

= Andringar i IAS 8 Redovisningsprinciper, &ndringar i uppskattningar och bedémningar, samt fel
definition av uppskattningar.

= Andringar i IAS 12 Inkomstskatter. Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder som
harrdr fran en enda transaktion.

befmthga upplysnlngar om redcwsnlngsprmcnper jamforl: med vad som har presenterats i bokslutet 2022
med beaktande av de relaterade redovisningsprinciperna betydelse.

Ett antal nya tillagg till standarder och tolkningar &r 2nnu inte gallande for rakenskapsaret som slutar 31
december 2023 och har inte tillampats | koncernens utarbetande av dessa rapporter.

» Andring av IAS 1 Utformning av finansiella rap;
skulder i kortfristiga och langfristiga

G Andrlng av |IAS 1 Ultformning av finansiella rapporter (Klassificering av skuld) — L_éngfri._sti:g_a{ skulder
med kovenanter.

Koncernen har slutfrt utvarderingen av eventuella effekter pa finansiella resultat eller stéllning fran
dessa andringar och kommit fram till att de inte kommer att ha nadgon vasentlig paverkan pa koncernens
resultat och finansiella stallning.

porter {klassificering av skuld) — Klassificering av

K.2.4 Koncernredovisning

Invesimentforetag

Ceder Capital Pariners Il ar ett investmentféretag enligt definitionen i IFRS 10 Koncernredovisning. Ett
investmentforetag ska varken konsolidera sina dotteriéretag eller tillampa |IFRS 3 Rérelseférvarv nar det
erhaller ett bestimmande inflytande Gver ett annat foretag. Enligt IFRS 10 ska ett investmentféretag
vardera innehav i ett dotterféretag till dess verkliga varde via resultatet enligt IFRS 9. Samtliga
dotterforetag klassificeras som portfoljbolag och varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nér de uppstar.

Dotterforetag

Dotterbolag ar alla féretag over vilka koncernen har ett bestdmmande inflytande. Koncernen kontrollerar
ett foretag nér den exponeras for eller har rétt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har
mdjlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i féretaget. Dotterféretag inkluderas i

koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytande dverférs. Det exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytande upphér.
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K.2.5 Finansiella instrument - generellt
Nedan foljer en beskrivning av balansrakningens finansiella instrument.

Klassificering
Koncernen klassificeringar sina finansiella tillgangar och skulder i féljande kategorier: finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen, finansiella tillgangar och finansiella skulder

som varderas till upplupet anskatfningsvarde. Klassmcermgen ar beroende av for vilket syfte den
finansiella tillgangen eller skulden férvarvades.

Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen ar finansiella tillgangar som vid
forsta redovisningstillfallet identifierats som en post varderad till verkligt varde via resultatrakningen. En
finansiell tillgang klassificeras i denna kategori om den forvaltas och resultatutvarderas baserat pa

verkligt varde. Koncernens andel i portfélibolag ar ett finansiellt instrument som varderas till verkligt varde
via resultatrakningen.

Finansiella tillgangar och skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

4
;

IPELALFEAITEUOZ

Finansiella tillgangar
Bolagets finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde utgors av fordringar hos

koncernféretag och likvida medel.
Finansiella skulder

Koncernens finansiella skulder avser skulder till intresseforetag och gemensamt styrda fGretag samt
uppiupna kostnader och férutbetalda intakter och varderas fill upplupet anskaffningsvarde.

ey
3k

Redo visning -ach vérderin g

transaktuonskestnader wlket galler alla fmansnella mstrument som lnte redewsas t||| verkhgt varde via
resultatrakningen. Finansiella instrument som varderas till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
‘forsta géngen t|II verkllgt varde medan hanforhga transaktlonskostnader redowsas | resultatraknlngen

-forknlppade med aganderatten Flnansnella skulder tas bort fran balansraknmgen nar forpllktelsen |
avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

anskaffnmgstldpunkten tlll upplupet' anskaﬂnlngsvarde Vlnster och forluster tlII f0|jd av forandrm-ar |
verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen,
resultatredovisas i den period da de uppstar och ingar i resultatrakningens poster under rubriken
"Resuitat avseende finansiella tiligangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen”.

Bolaget g6r atminstone arligen en bedémning av de redovisade vardena pa tillgangarna |
balansrakningen. Bedomningen grundar sig pa uppskattningar om de ekonomiska forutsattningar som
kommer att rada under tillgangarnas aterstaende ekonomiska livslangd. En finansiell tiligang eller grupp
av tillgangar anses ha ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett
nedskrwmngsbehw {ill foljd av att en eller flera handelser har intréffat efter det att tillgangen redovisats
forsta gangen och att denna handelse har inverkan pa de uppskattade framtida kassafliédena fér den
finansiella tillgangen eller gruppen av finansiella tillgangar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

K2.7 Likvida medel
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| likvida medel ingar, i saval balansrakningen som i rapporten dver kassafléden, kassa och
banktillgodohavanden.

K2.8 Aktiekapital

Stam och preferensaktler klassmceras som eget kapltal Preferensaktlerna kIassuflceras som eget kapital

Utde'mng fattas av belag_sstamman
K2.9 Inkomstskatt

Skatt redovisas i resultatrdkningen, utom nar skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. | sddana fall redovisas &ven skatten i vrigt totalresultat respektive eget kapital.
Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade
eller i praktiken beslutade i de lander dar moderforetaget och dess dotterféretag &r verksamma och
-genererar skattepllktuga mtakter Ledmngen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts |

K3 Finansiell riskhantering
K3.1 Finansiella riskfaktorer

Ka'ncemens v*erksamhet ar utsatta fér et antal risker som kfan kidmma att p‘éverka koncernens re?*su’ltat

B@Iagets rlsker | syﬁe att hantera ech mmumera dessa risker

De risker som Bolaget bedémer som mest vasentliga fér sin verksamhet sorteras in i Marknadsrisk och
Likviditetsrisk enligt nedan.

Marknadsrisker

Prisfallsrisk pa portféljinnehav
Nwan pa aﬁarsaktwnteterna | Balagets portfol_]balag ar | hog grad bemende pa kOnjunkturen OCh

--verkh_gt vardeforandrlngar pa andel | pertfoljbola_ klassnfucerade som flnan9|ella tlllg_angar varderade t|II
verkligt varde via resultatrakningen.

Genom att stodja sina portféljbolag med saval kapital som industriell kompetens for att skapa varde och
god avkastning at sina aktiedgare arbetar Ceder Capltal Partners Il som aktiva agare i sina portféljbolag.
Som en del av detta utvarderar koncernen I6pande sina investeringar samtidigt som Bolaget har en eller
flera styrelseplatser i portféljbolagen. Ovanstaende skapar en mycket god insiki | investeringarna som
aven forstarks via den kvartalsvisa rapportering som sker till dvriga investerare i Ceder Capital 1l dar
utvarderingen sker av rapporteringen.

Bolaget har en strukturerad investeringsprocess som bland annat innebdr att en noggrann granskning,
a'nalys och 'vérderi'nig Ske*r av investeringsméjligheter Extem ré‘.dgi'vning anvands 'inom de omréden dér

-fa.r.starke.r ana_lyser samtndl_g_t som risken mmskar for fe.laktl_ga be;slu.ts.u nderlag_

Rénterisk
Koncernens finansiering av fOrvarv och investeringar i portfoljbolag sker genom upplaning fran

aktiedgare och externa kreditinstitut. Upplaning gérs med rorlig ranta och utséatter koncernen for en
13 (37)
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ranterisk avseende kassaflddet. Bolaget fOljer férandringar och marknadsprognoser avseende ranteldget.

Bolaget anvander rantesakring fran tid till annan.

Valutakursrisk
Ceder Capital Partners |l investeringar gérs huvudsakligen i svenska kronor vilket innebar att den direkta
valutakursrisken som paverkar Bolagets balansrakning ar begransad. Koncernen har i dagslaget tva
Investeringar | andra valutor dar denna riskexponering hanteras genom att Iopande utvardera exponering
och valutakursexponering for behov av eventuell valutasakring. Bolaget anvander sig inte idag av nagon
valutakurssakring.

Likviditetsrisk
Kassaflodesprognoser upprattas och foljs upp regelbundet av Ceder Gapital |l pa koncernniva for att

sikerstélla att portf6ljbolagen har tillrackligt med kassamedel for att méta behovet i den I6pande
verksamheten.

14 (37)
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Beraknmg av ve;rk;h;gt .varda 31 dewmber 2023

Verkligt varde &r enligt definitionen i IFRS 13 Vérdering till verkligt varde det pris som vid
varderingstidpunktenskulle erhallas vid férséljning av en tiligang eller betalas vid éverlatelse av en skuld
genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer under aktuella marknadsférhéllanden, oavsett om
detta pris ar direkt observerbart eller uppskattat genom att en annan varderingsteknisk anvénts. Vid
beddmningen av verkligt varde beaktas de karakiérsdrag hos tillgangen eller skulden som
marknadsaktbrerna skulle beakta vid prissattningen av tillgangen eller skulden.

Tillgangar och skulder som vérderas till verkligt varde i klassificeras i niva 1, 2 eller 3 i en verklig
vardehierarki baserat pa den information som anvands for att faststélla det verkhga vardet enligt
nedanstaende beskrivning

Niva 1 - Verkligt varde faststalls utifran observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad
for identiska tillgangar och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bérs,
maklare, industrigrupp, pnssattnlngstjanst eller dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgangliga och dessa prlser representerar verkliga och regelbundna forekommande
marknadstransaktioner pa armslangds avstand.

era 2‘ 'Verk‘llgt v?arde ffaststalls ut'lfran viardenngsmode‘l‘ler som baseras p!a andra Observerbara d'ata f0r

_eller mdlrekt (dvs harledda fran prisnoterlngar) (_mva 2)_

Exempel pa observerbara data inom niva 2 ar:
= Noterade priser for liknande tiligangar och skulder.
= Data som kan utgora grund for bedomning av pris, t ex marknadsrantor och avkastningskurvor.

Niva 3 - Verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke
observerbardata.

Féljande tabell visar koncernens finansiella tillgangar varderade till verkligt varde per 31 december 2023.

Belopp i Tkr Niva 1 Niva 2 Niva3 Totalt

Tillgangar

' Finansiella tillgangar vérderade till verkligt viarde
via resultatrakningen

Andelar i portfélibolag - - 79319 79319
Summa tillgangar = 79319 79319

Finansiella tillgangar klassificerade i niva i verkligt vardehierarkin bestar av andelar i portféljibolag.
Moderféretaget Ceder Capital Partners Il &ger 67,50% i Ceder Capital Il AB som i sin tur gér
investeringar i diverse foretag.

For att utvardera varderingar gjorda i niva 3 féljer ledning noggrant varje enskild investering i
underliggande portféljibolag. | samband med en investering erhaller Ceder Capital Partners Il en eller
flera styrelseplatser, vilket ger god insikt f6r Idpande utvarderingar och uppfdljningar av resultative
mvestermg Ceder Capltal II rap'fnerar aven manadsws tlII Iedmngen | Ceder Capltal Partners II wlket
uppfoljnmgar av Jamforbara noterade foretags muItlpIar samt senaste transaktmnspnser wd bedomnlng
av verkligt varde.

om utforandet av och resultat fré,n denna grupp hélls med Iedmngen halvérsvns i samband med
rapportering. Ledningen bedémer &ven lampligheten i valda varderingsmodeller och vésentliga
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antaganden och indata. Enligt Ceder Capital lls varderingspolicy baseras verkligt varde pa den
vagledning som terfinns i IPEV Guidelines (International Private Equity and Venture Capital Guidelines).
Det verkliga vardet pa andelar i portféljbolag som beraknas motsvarar det belopp som skulle tilifalla

Ceder Capital Partners Il om en forsaljning av samtliga investeringar genomfordes per balansdagen 31
december 2023 | praktlken mnebar det att verkligt varde har gjorts av samtllga underllggande

ﬁdarefter det verkllga vardet pé sina mnehav [ Ceder Capltal II med avdrag for den del som tlllfaller
.externa mvesterar med tlllagg for tlllgangar/skulder | Ceder Capltal Il som tlllfaller Ceder Capltal Partners

Det har inte skett nagon 6verféring mellan nivaerna av verkligt varde under aret.

Vld bedomnmg av verkhga varde per 31 december 2023 har Iednmgen och vardermgsgruppen gjort
bedommngen att en avkastnmgsvardenngansats rattwsande é‘terspeglar det verkllga vardet per
.balansdagen 31 december 2023 fer de mvestenngar Som Ceder Capltal |l har gjort justerat for den del

_prognestlcerade framtlda kassafloden sk dlscounted cash ﬂow modell De fram*uda kassaflodena for
_portfoljbelagen bygger pa deras budget f6r ar 2024 samt pa aﬁarsplanen for respektive portfélibolag fér
;aren 2024—2028 Tlllvaxten under dessa ar Ilgger for organlsk tlllvaxt | lntervallet 1 10% (2-1 2%) Bortom

;gé.nger (5 tIII 13 génger) som har dlskenterats med WACC enllgt nedan Portfoljbolagens margmaler ar
baserade pa respektive portféljpolags afférsplaner utifran vad som beddms vara en uthallig niva pa lang
sikt.

Den vagda genomsnittliga kapitalkostnaden (WAGC — Weighted Average Cost of Capital), som anvands
for att diskontera de framtida kassaflédena, har berdknats genom att tillampa CAPM, och beraknats f6re

skatt. Kapitalkostnaden har beraknats i intervallet 12,0-15,0% (12%). Mot bakgrund av bedomningar om
risknivaer for respektive portfélibolag har individuella dlskontenngsrantor tillampats i

nedskrivningsbedomningar.

Nedan visas en kanslighetsanalys i det fall EBITDA-multipel fOr terminalvardet andras med +/- 0,5
ganger eller den vagda genomsnittliga kapitalkostnaden, WACC, andras med +/- 1%.

_ Forandring
Forandring resuitat

Variabel i vardering ganger/% MSEK
'EBITDA-multipel fér terminalvardet +/- 0,5 ganger +7,1/-7.1
- Vagd genomsnittlig kapitalkostnad, WACC +-1% - 6,3/+6,6
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Berédkning av verkligt varde 31 december 2022

Foljande tabell visar koncernens finansiella tillgangar varderade till verkligt varde per 31 december 2022.

Belopp i Tkr Niva1  Niva2 Niva3  Totalt

Tillgangar
| Finansiiella t’i’llgéngar varderade till verkligt varde

Andelar; l_ mrl'fﬂlj_bﬂlag_ - - 40707 40707

‘Summa tiligangar - 40707 40 707

Det har inte skett nagon Gverféring mellan nivaerna av verkligt varde under aret.

Finansiella tillgangar klassificerade i niva i verkligt vardehierarkin bestar av andelar i portfoljbolag.
Moderforetaget Ceder Capital Partners Il ager 67,50% i Ceder Capital 1| AB som i sin tur gor
investeringar i diverse foretag.

FOr att utvardera varderingar gjorda i niva 3 foljer ledning noggrant varje enskild investering i
underliggande portféljbolag. | samband med en investering erhaller Ceder Capital Partners Il en eller
flera styrelseplatser wlket ger god insikt for Iepande utvardermgar och uppfoljnlngar av resultatlve

;ger ytterllgare mformatlon som beaktas i vardenngsmodellen for verkllgt varde Vidare gors halvérswsa
uppfoljmngar av Jamfarbara noterade feretags multlplar samt senaste transaktlonspnser wd bedomnmg

.2023

Nedan visas en kanslighetsanalys i det fall EBITDA-multipel fér terminalvardet andras med +/- 0,5
ganger eller den vagda genomsnittliga kapitalkostnaden, WACC, @ndras med +/- 1%.

Forandring
Forandring resultat

EBITDA-multipel for terminalvaraet +/- 0,5 ganger -8,8/-30,
Vagd genomsnittlig kapitalkostnad, WACG +- 1% - 30,7/+10,2

K4 Viktiga uppskattningar och bedomningar for r;edovisnings.éndamé?l

Finansiell rapportering i1 enlighet med IFRS kraver tillampning av redovisningsmassiga bedomningar.
Dartill krdvs att ledningen fér Ceder Capital Partners Il gbr vissa beddmningar vid t‘i‘II‘*’a‘mpningen av
koncernens redovisningsprinciper. Dessa beddmningar kan i sin tur paverka vardet pa rapporterade
tillgangar, skulder, intakter och kostnader, samt informationen som lamnas i férklaringar och
.upplysmngar Uppskatl:nmgar och bedomnmgar utvarderas IOpande och baseras pé hnstonsk e-rfarenhet

1nedan.

Faststéllande av huruvida Ceder Capital Partners Il AB ér ett investmentbolag
Foretagsledningen har valt aft tillampa | FRS 10 Koncern redovisning, inklusive undantaget avseende
investmentforetag. For att klassificeras som ett investmentioretag enligt IFRS 10 kravs att fGretaget
uppfyller toljande tre kriterier:
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a) Erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att tillhandahalla professionella
investeringstjanster,

b) Forbundit sig gentemot sina investerare att syftet med verksamheten ar att investera medel
enbart fér att erhalla avkastning i form av vardestegring och/eller utdelningsintakter, och

¢) Mater och utvarderar resultatet av vasentligen alla sina investeringar baserat pa verkligt varde.

P& basis av ovan har Ceder Capital Partners Il gjort bedommngen att ovanstaende kriterier visar pa att
definitionen pa investment pa ett investmentféretag &r uppfylit. Exempel pé avgdrande egenskaper vid
beddmningen huruvida Ceder Capital Partners |l ar ett lnvestmentforetag ar att det finns flertalet
investerare, det finns investerare som inte &r nérstaende, det finns mer &n en investering samt det finns
agarintressen | form av aktier och andelar i andra fOretag.

-Capltal II se wdare i not K7. | koncernredowsnmgen varderas mnehavet 1:|II verkhgt varde Syftet med en
vardering il verkligt varde &r att uppskatta det pris som vid vérderingstidpunkten skulle erhallas vid en
forsaljning av innehavet i portidljpbolaget genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktdrer under
aktuella marknadsforhallanden. Fér beddmning av verkligt varde se not K3.2, Vardering till verkligt varde.

Be_mpp | Tkr 2023 2022
_E_rnst & Young:

Lagstadgad revision 244 100
Ovriga tjanster -
Summa ersattning till revisorer 244 100

;samt styrelsens och verkstallande dlrektorens fervaltnlng samt revision och annan gransknmg utford i

enlighet med dverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa

bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sédana dvriga arbetsuppgifter.

K6é Inkomstskatt

Redovisad skatt i resuitatrakningen — belopp i Tkr 2023 2022
Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat 0 0

‘Summa aktuell skatt

Inkomstskatt 0 o

Inkomstskatten pa koncernens resultat skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid

anvandning av den svenska skattesatsen for resultat i koncernen enligt féljande:
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Belopp i Tkr 2023 2022

Resultat f6re skait 40 660 31 671

Inkomstskatt berdknad enligt skattesats i Sverige (20,6%) 8 376 6 524

Aktuell skatt pa arets resultat 0 0

Skatteeffekt av:

Ej skattepliktiga intakter -8 427 - 6 546

Ej avdragsgilla kostnader

Skatteméssigt underskott fér vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats 51 25
| Skattekostnad 0 0

| koncernen aterfinns skatteméssiga underskottsavdrag uppgaende till 440 Tkr (191 Tkr). Koncernen har
valt att inte redovisa uppskjuten skattefordran pa de skattemassiga underskottsavdragen da det ar
osdkert nédr i tiden underskotten kommer att kunna nyttjas mot framtida beskattningsbara vinster.
Koncernens skattemassiga underskott har ingen forfallotidpunkt.

K7 Andelari portféljbolag

Namn Siate Org. nr tidpunkt

apitalandel = Rostandel

BEFN-2PELASLFEASTEUGZ-TLIZ0

Ceder Capital Il AB Stockholm 559107-2789 30 maj 2018 67,50% 95,33%

Ceder Capital lls portfdljbolag per balansdagen var foljande:

Namn Organisationnr  Sate
Varma Spisen Holding AB 559205-1840 Stockholm
Jurk Group AB 559244-2833 Stockholm
Teckor Group AB 559320-9280 Stockholm
VP Group AB 559324-6480 Stockholm
CC Topco ApS 42192996 Aarhus/Danmark
C.C VIll TopCo AB 559388-7002 Stockholm
Edblad Intressenter AB 559379-2970 Stockhoim
Intito AB 559410-6089 Stockholm

Trophe TopCo Oy 3333029-2 Helsingfors/Finland
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Antial aktier och verkligt varde for innehav per den 31 december 2023:

_ _ - Verkligt varde
Namn Antal aktier 31 december 2023

Ceder Capital Il AB 50 960 79 319

Bolagets agande | Ceder Capital |1 utgors av 50 000 stamaktier och 960 preferensaktier medan
minoritetsagare innehar 24 540 preferensaktier i Ceder Gapital Il. Ratten till utdeining f6r de olika
aktieslagen regleras i investeringsavtalet enligt Ceder Capital lls bolagsordning. Dessutom finns
kapitalandelslan i Ceder Capital || dar Ceder Capital lls avtalsenliga aterbetalningskrav avseende
kapitalandelslanen regleras i investeringsavtalet utifran resultatet av realiserandet av Ceder Capital lIs
investeringar.

Belopp i Tkr 31 december 2023
Ingaende verkligt vérde pa portféljbolagen 40 707
Tillskott till portflibolag 135
Orealiserade vardeforandringar via resultatrakningen 40 909
Utdelning fran portfolijbolag -2 431
Utgaende verkligt varde pa portféljbolagen 79 319

For beskrivning av vardering av vardering av andelar i portioljbolag se not K3.2.

_ Forvarvs- _ _
Namn Sate Org. nr tidpunkt Kapitalandel Rostandel

Ceder Capital 1| AB Stockholm 559107-2789 30 maj 2018 67,50% 95,33%

Ceder Capital lls portf6libolag per balansdagen var foljande:
Namn Organisationnr  Sate
Varma, Spisen Holding AB 559205-1840 Stockholm
Klara Consulting Holding AB 555957-3347 Stockholm
Jurk Group AB 559244-2833 Vallentuna
Teckor Group AB 559320-9280 Stockholm
VP Group AB 559324-6480 Stockholm
CC Topco ApS 42192996 Aarhus/Danmark
C.C VIl TopCo AB 558388-7002 Stockholm
Edblad Intressenter AB 559379-2970 Stockholm
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Antial aktier och verkligt varde for innehav per den 31 december 2022:

_ _  Verkligt virde
Namn Antal aktier 31 december 2022

Ceder Capital Il AB 50 960 40 707

Antalet aktier per aktieslag samt ratten till utdelning i Geder Capital || ABs vinst samt aterbetalningskrav
till innehavare av kapitalandelslan beskrives ovan under innehav per 31 december 2023.

Forandring | redovisade varden for portfoljbolag for 2022 presenteras nedan:

Belopp i Tkr 31 december 2022
Ingaende verkligt vdrde pa portféljbolagen 6 998
Tillskott till portiéljbolag 1934
Orealiserade vardefrandringar via resuitatrakningen 31775

Utgaende verkligt virde pa portfoljbolagen 40 707

K8 Finansiella instrument per kategori

IPELA-LFEAJ-TEUOZ-TEIZ0

Koncernens finansiella instrument klassificerades i féljande kategorier 31 december 2023:

ey
3k

_ Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar
_ varderade till verkligt varde varderade till upplupet _
Belopp i Tkr via resultatrakningen anskaffningsvarde Summa
Tillgangar i balansrakningen
Andelar i portféljbolag 79 319 - 79 319

Likvida medel - 1418 1418

Summa 79319 1418 80 737

Finansiella skulder
varderade till upplupet
Belopp i Tkr anskaffningsvirde Summa

Skulder i balansriékningen

Skulder till nérstdende bolag 107 107
Summa 107 107

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen bestér av andelar i portféljbolag.
Se vidare i not K7.
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Koncernens finansiella instrument klassificerades i foljande kategorier 31 december 2022:

~ Finansiella tillgangar Finansiella tiligangar
varderade till verkligt varde  vérderade till uppiupet

Belopp i Tkr via resultatrdkningen anskaffningsvérde

Tillgangar i balansrakningen

Andelar i portféljbolag 40 707 ]
Likvida medel - 112

-'S’;umma

40 707
112

Summa 40 707 112

40 819

Finansiella skulder

varderade till upplupet

Belopp I Tkr anskaffningsvarde
Skulder i balansrékningen

Skulder till intressefdretag och gemensamt styrda féretag 101

Skulder till nérstaende bolag 109

Summa

101

Summa 210

210

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen bestar av andelar i portféljbolag.

Se vidare i not K7.

K8 Likvida medel

Belopp i Tkr 2023
Banktillgodohavanden 1418

2022
112

Totalt 1418

112

K10 Aktiekapital

Belopp i Tkr Antal aktier (heital)

Stamaktier serie A 50 000
Preferensakiier serie B 10 000

Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2023 av 60 000 aktier férdelat pa 50 000 stamaktier av serie
A och 10 000 preferensaktier av serie B med kvotvarde 1 kr vardera. Stamaktierna av serie A har ett
rOstvarde pa 10 rdster per aktie medan preferensaktierna har ett réstvarde pa 1 rdst per aktie.

Belopp i Tkr Antal aktier (heital)

Stamaktier serie A 50 000
Preferensaktier serie B 10 000

Aktiekapital

Per den 31 december 2022 60 000
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Aoch 1_0 00; pre-fere_nsakta_er av.sene Bz. med kvotvard_er 1_ kr v_arde;ra _ Stamaktl_e_ma ;av ser_le A__ ha_r zett
rostvarde pa 10 roster per aktie medan preferensaktierna har ett rostvarde pa 1 rost per aktie.

K11 Skulder till intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Belopp i Tkr 2023 2022

Réanteskuld till TAER Holding AB - 101

K12 Skulder till narstaende bolag

Belopp i Tkr 2023 2022
Investeringar fran aktiedgare 107 109
Totalt 107 109

K13 Overgang till IFRS

Arsredewsnmgen fér 2022 var den forsta finansiella rapporten i vilken koncernen presenteras | enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) godkédnda av EU. IFRS tilldmpades fran den 1 januari 2022 med

tidpunkt fér dvergang 1 januari 2021. Overgangen till IFRS skedde i enllghet med IFRS 1, den standard som reglerar
hur 6vergangen till IFRS skall ske. IFRS 1 fGreskriver att foretaget tillampar samtliga. IFRS standarder retroaktivt nar
Sppningsbalansen faststalls enligt IFRS.

IFRS 1 foreskriver att féretaget tillampat samtliga IFRS standarder retroaktivt nér ppningsbalansen faststélls enligt
IFRS. Dock tillater regelverket vissa undantag vid tillampningen av IFRS for forsta gangen. Ceder Capital Partners I
har valt att tillampa foljande undantag:

= Ceder Capital Partners Il tillampar inte IFRS 3 retroaktivt fér férvarv gjorda fore tidpunkien fér Gvergangen till
IFRS, dvs fore 1 januari 2021.

=  Ceder Capital Pariners Il antar att det bokférda vardet pa anldggningstillgangar motsvarar verkligt vérde pa
dessa tillgangar vid évergangen till IFBRS den 1 januari 2021.

resultatet for rakenskapsé.ret 1 januarl tnll 31 december 2021 koncemens balansraknmg per den | januan 2021 och:
31 december 2021 samt Bolagets rapport 6ver kassafloden for rakenskapsaret 1 januari 2021 till 31 december 2021.
Overga.ngen fran tldlgare redovisningsprinciper har ocksa inneburit en annorlunda struktur och klassificering av
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KONCERNENS RAPPORT GVER TOTALRESULTAT 1 JANUARI TILL 31 DECEMBER 2021

Enligt tidigare IFRS-

Belopp | Tkr Not redovisningsprinciper justeringar Enligt IFRS

Resultat aveseende finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Vardeférandringar i portilipolag A 742 742

' Nettoresultat avseende vérdering av finansiella
tillgangar varderade till verkligt virde

Ovriga externa kostnader -34

-34

Rérelseresultat - 34

708

Resultat fran finansiella poster:

Réntekostnader och liknande resultatposter - - -

Resultat fore skatt - 34, T42 708

Inkomstskatt 0 - 0
ARETS RESULTAT -34 742 708
Ovrigt totalresultat . - -

ARETS TOTALRESULTAT - 34 742 708

BEFN-2PELASLFEASTEUGZ-TLIZ0

Arets resultat/totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets agare - 34 742 708
Innehay utan bestdmmande inflytande .- -
Arets resultat - 34 742 708
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KONCERNENS BALANSRAKNING PER 1 JANUARI 2021

. Enligt tidigare IFRS-
TILLGANGAR - Belopp i Tkr Not  redovisningsprinciper justeringar Enligt IFRS
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstiligangar
Andelar i portféljbolag A 2370 - 304 1976

‘Summa finansiella 2370 - 394 1976
anlaggningstiligangar

Summa anléggningstillgangar 2370 - 394 1976

Omsitiningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 3 -

Summa kortfristiga fordringar 3 - __
Likvida medel 37 - 37
Summa omséttningstillgangar 40 . a0

SUMMA TILLGANGAR 2410 -394 2016

Enligt tidigare IFRS-
EGET KAPITAL OCH SKULDER - Belopp i Tkr Not redovisningsprinciper justeringar  Enligt IFRS

BZFN-2PELA-LFEA)-TEUOZ-TLI30

Eget kapital (hanforligt till moderbolagets A

aktiedgare)

Aktiekapital 60 : 60
Ovwrigt tillskjutet kapital 2 424 - 2 424
Balanserad vinst eller forlust (inklusive arets A - 74 - 394 - 468
resultat)

‘Summa eget kapital 2410 - 394 2016

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2410 - 394 2016
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KONCERNENS BALANSRAKNING PER 31 DECEMBER 2021
. Enligt tidigare IFRS-
TILLGANGAR - Belopp i Tkr Not redovisningsprinciper  justeringar Enligt IFRS
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i portféljbolag A 6 650 348 6 998

Summa finansiella 6 650 348 6998
anlaggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar 6 650 348 6998

Omsitiningstillgangar
Likvida medel 6 “ 6
Summa omséttningstillgangar 6 - 6

SUMMA TILLGANGAR 6 656 348 7 004

_ - _ Enligt tidigare IFRS-
EGET KAPITAL OCH SKULDER - Belopp i Tkr  Not redovisningsprinciper  justeringar  Enligt IFRS
Eget kapital (hénforligt till moderbolagets A
akiieagare)
Aktiekapital 60 60
Ovrigt tillskjutet kapital 6 704 - 6 704
Balanserad vinst eller fériust (inklusive arets A - 108 348 240
resultat)
‘Summa eget kapital 6 656 348 7 004

BZFN-2PELA-LFEA)-TEUOZ-TLI30

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 6 656 348 7 004
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KONCERNENS RAPF

. Bela:pp:i Tkr

Fi_e;s_:u ltat fore skatt

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m.

PORT OVER KASSAFLODEN 1 JANUARI TILL 31 |

Not

DECEMBER 2021

Enligt tidigare
redovisningsprinciper

- 34

IFRS-
justeringar Eniigt IFRS

742

- 742

708

Kassaﬂ?ode 'frén den Iapande verksamheten fore

Féréndring rérelsekapitalet
Foréndring av rdrelsefordringar
Férandring av rérelseskulder

'Kassafldde fran den Idpande verksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Tillskott till portidljbolag

- 34

-31

-4 280

- 31

-4 280

Kassafidde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Aktiedgartillskott

- 4 280

4 280

- 4280

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

4 280

4 280

'Periodens kassafléde
Kassa och bank vid periodens borjan

- 31

-31

37

Kassa och bank vid periodens slut

A.  Vérdering av andelar i koncernféretag/andeiar i portféljbolag

Enligt tidigare redovisningsprinciper redovisades andelar i koncernforetag enligt anskaffningsvardemetoden.
Det bokférda vardet provas fortldpande mot koncernforetagens koncernmaéssiga egna kapital. | de fall
bokfort varde understiger koncernforetagens koncernmassiga varde sker nedskrivning som belastar

resultatrakningen. | de fall en tidigare n

adskrivning inte l&ngre ar motiverad sker aterféring av denna.

*vard.era. mne.hav i ett dotterfaretag t|II. dess verkllga. _varde via :resu:ltatet enllgt. IFRS 9 Samthga
dotterforetag klassificeras som portfoljoolag och varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Ackumulerad skillnad mellan tidigare redovisningsprinciper och IFRS per 1 januari 2021 -394
Resultat effekt av skillnad mellan tidigare redovisningsprinciper och IFRS fér rdkenskapséaret 2021 _742
Total effekt av 6vergang per 31 december 2021 - 348
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i Tkr Not 2023 2022
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader M2 - 247 -103
Rorelseresultat - 247 =103

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag M3 2431

Resulitat fore skatt 2482 - 104

Skatt pa arets resuitat M4 - _

ARETS RESULTAT™ 2182  -104

1) Overensstimmer med Arets totalresultat

BZFN-2PELA-LFEA)-TEUOZ-TLI30
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp | Tkr Not 2023-12-31 2022-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernfdretag M5 8719 8 584
Summa finansiella anldggningstillgangar 8719 8584

Omsiétiningstillgangar
Likvida medel M6 1418 112

Summa omsittningstillgangar 1418 112

SUMMA TILLGANGAR 10 137 8 696

-2PELA-LFEAI-TEUGLTLIZ0

Belopp i Tkr Not 2023-12-31 2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

ey
3k

Eget kapital M8
Bundet eget kapital
Aktiekapital 60 60

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller foriust 7787 8 529

Arets resultat 2182 -104

‘Summa eget kapital 10 028 8 485

Kortfristiga skulder

Skulder till intresseforetag och gemensamt styrda foretag MO - 101
‘Skulder till nérstaende bolag M10 108 110
'Summa kortfristiga skulder 108 211

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 10 137 8 696
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MODERFORETAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

Bundet eget _
kapital Fritt eget kapital

Balanserat
_ _ _ - resultat inkl.
Belopp i Tkr Not Aktiekapital arets resultat Totait eget kapital

Eget kapital 2022-01-01 M8 60 6 596 6 656

Arets resultat - 104 - 104
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat - 104 - 104

Transaktioner med &gare:

Aktiedgartiliskott 1933 1933
‘Summa transaktioner med aktieagare 1933 1933
'Eget kapital 2022-12-31 M8 60 8425 8485

Arets resultat 2182 2182
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 2182 2182

BZFN-2PELA-LFEA)-TEUOZ-TLI30

Transaktioner med agare:

Aktieagartillskott 135 135

Utdelning till aktieagare -773 -773 ¢
- 638 -638

Eget kapital 2023-12-31 M8 €0 9969 10029 &

30 (37)



Ceder Capital Pariners Il AB
Org. nr. 559113-9554

MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

Belopp i Tkr Not 2023 2022

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt

2182

- 104

Kassafl6de fran den I6pande verksamheten f6re férandring av

rorelsekapital

Férandring rérelsekapitalet

Férandring av rorelsefodringar
Forandring av rérelseskulder

Kassafiode fran den Iépande verksamheten

Kassafidde fran investeringsverksamheten
Tillskott till dotterfGretag

M5

2 182

-102
2 080

-135

-104

211
211

-1934

Kassafidde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Aktieagartillskott
Utdelning till aktiedgare

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

- 135

135
- 774

-1934

1933

1933

Periodens kassafléde
Kassa och bank vid periodens bérjan

1306

112

106

Kassa och bank vid periodens slut
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MODERFORETAGETS TILLAGGSUPPLYSNINGAR
M1 Moderforetagets Redovisningsprinciper

ramen for Arsredowsnmgslagen samt med hansyn tlII sambandet mellan redowsnlng och beskattmng
Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg som kravs i férhallande till IFRS.

Moderforetaget tillampar féljakiligen de principer som presenteras i koncernredovisningen not K2 med de
undantag som redovisas nedan.

Aktier i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Det bokférda vardet
prévas fortldpande mot dotterbolagens koncernmassiga egna kapital. | de fall bokfért varde understiger
dotterbolagens koncernmassiga varde sker nedskrivning som belastar resultatrakningen. | de fall en
tidigare nedskrivning inte I&ngre &r motiverad sker aterféring av denna. Aktiedgartillskott redovisas hos
givaren/moderbolaget som en okning av aktier | dotterbolag och hos mottagaren som 6kning av fritt eget
kapital. | moderbolaget erhallet koncernbidrag redovisas dver resultatrdkningen som resultat av andelar i
koncernbolag. | moderbolaget 1aAmnat koncernbidrag redovisas som en dkning av aktier i dotterbolag.

| moderbolaget rubriceras eget kapital i enlighet mied_.A‘_rsredovismngsilagents regler med uppdelning i
bundet och fritt eget kapital.

M2 Ersattning till revisorerna

Belopp i Tkr 2023 2022

Ernst & Young:

Lagstadgad revision 244 100

Ovriga tjinster 0 0
' Summa ersattning till revisorer 244 100

Med rewsnonsuppdrag avses Iagstadgad rewsnon av ars och koncemredowsnlngen och bokfonngen

:enllghet med overenskommelse eller avtal Detta mkluderar ovrlga arbetsuppgifter som det ankommer pa
bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakitagelser vid sadan
granskning eller genomfdrandet av sadana 6vriga arbetsuppagifter.

M3 Resultat fran andelar i koncernforetag

Belopp | Tkr 2023 2022
Utdelning fran dotterbolag 2 431 i
Total 2431
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M4 Skatt pa arets resultat

Redovisad skatt i resultatrakningen — belopp I Tkr 2023 2022
Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat -
‘Summa aktuell skatt - -

Inkomstskatt -

Inkomstskatten pa koncernens resultat skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid

anvandning av den svenska skattesatsen for resultat i koncernen enligt féljande:
Belopp 1 Tkr 2023 2022
Resultat fére skatt 2 182 - 104
Inkomstskatt berdknad enligt skattesats i Sverige (20,6%) - 449 21
Skatieeffekt av:
Ej skattepliktiga intakter 501 -
Ej avdragsgilla kostnader ’ i

SIPELA-LFEAL-TEUOZ-TLIZ0

Skattemassigt underskott for vilka ingen uppskjuten
skattefordran redovisats - 52 - 21

‘Skattekostnad 0 0

ey
3k

| moderféretag aterfinns skattemassiga underskottsavdrag uppgaende till 440 Tkr brutto (191 Tkr).
Koncernen har valt att inte redovisa uppskjuten skattefordran pa de skattemassiga underskottsavdragen
da det ar osakert nar i tiden underskotten kommer att kunna nyttjas mot framtida beskattningsbara
vinster. Koncernens skattemassiga underskott har ingen forfallotidpunkt.

M5 Andelar i koncernféretag

Belopp i Tkr 2023 2022

Ingaende anskaffningsvérde 8 584 6 650
Ink&p 135 1934

Utgdende anskaffningsvérden 8719 8584

Totalt 8719 8 584
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Moderforetaget innehar andelar i féljande dotterbolag per den 31 december 2023:

Organisations- | Antal Redovisat vérde
Namn nummer Sate aktier 31 dec 2023

Ceder Capital Il AB 559107-2789 Stockholm 50 960 8719

Namn Kapitalandel Rostandel
“Ceder Capital Il AB 64,50% 95,33%

Bolagets agande i Ceder Capital lIs utgdrs av 50 000 stamaktier och 960 preferensaktier medan
minoritetsagare innehar 24 540 preferensaktier i Ceder Capital Il. Ratten till utdelning fér de olika
aktieslagen regleras i investeringsavtalet enligt Ceder Capital lis bolagsordning. Dessutom finns
kapitalandelslan i Ceder Capital Il dar Ceder Capital |l avtalsenliga aterbetalningskrav avseende
kapitalandelslanen regleras i investeringsavtalet utifran resultatet av realiserandet av Ceder Capital lls
investeringar.

Ceder Capital lls portféljbolag per balansdagen var foljande:

Namn Organisation nr Site

Varma Spisen Holding AB 559205-1840 Stockholm
Jurk Group AB 559244-2833 Stockhoim
Teckor Group AB 558320-9280 Stockholm
VP Group AB 559324-6480 Stockholm
GC Topco ApS 42192996 Aarhus/Danmark
G.C VIl TopCo AB 559388-7002 Stockholm
Edblad Intressenter AB 559379-2970 Stockholm

BZFN-2PELA-LFEA)-TEUOZ-TLI30

Intito AB 559410-6089 Stockholm

Trophe TopCo Oy 3333029-2 Helsingfors/Finland

Moderforetaget innehar andelar i foljande dotterbolag per den 31 december 2022:

| Organisations- _ Antal Redovisat vérde
Namn nummer Sate aktier 31 dec 2022

Ceder Capital Il AB 559107-2789 Stockholm 50 960 8584

Namn Kapitalandel Réstandel

Ceder Capital Il AB 64,50% 95,33%

Antalet aktier per aktieslag samt ratten till utdelning i Ceder Capital || ABs vinst samt aterbetalningskrav
till innehavare av kapitalandelslan beskrives ovan under innehav per 31 december 2022.
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Ceder Capital Il ABs portfdlibolag per balansdagen var fdljande:

Namn Organisationnr  Séte

' Varma Spisen Holding AB 559205-1840 Stockholm
Klara Consulting Holding AB 5565957-3347 Stockholm
Jurk Group AB 559244-2833 Vallentuna
Teckor Group AB 559320-9280 Stockhoim
VP Group AB: 559324-6480 Stockholm
CC Topco ApS 42192996 Aarhus/Danmark
C.C Vil TopCo AB 559388-7002 Stockholm
Edblad Intressenter AB 559379-2970 -Stockholm

M6 Likvida medel

Belopp I Tkr 2023 2022

Banktillgodohavanden 1418 119

PELA-LEEAJ-TEUOZ-TLIZ0
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M7 Finansiella instrument per kategori

Moderforetagets finansiella instrument klassificerades i féljande kategorier 31 december 2023:

Finansiella tillgangar
_ varderade till upplupet _
Belopp i Tkr anskaffningsvarde @ Summa
Tillgangar i balansrakningen

Likvida medel 1418 1418

Summa 1418 1418

Finansiella skulder
varderade till
upplupet
Belopp i Tkr anskaffningsvérde Summa

Skulder | balansrakningen

Skulder till narstaende bolag 108 108

Summa 108 108
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Moderforetagets finansiella instrument kiassificerades i foljande kategorier 31 december 2022:

Finansiella tillgangar
virderade till upplupet
Belopp i Tkr anskaffningsvéarde Summa
Tillgangar i balansrakningen

Likvida medel 112 112

Summa 112 112

Finansiella skulder
varderade till upplupet
Belopp 1 Tkr anskaffningsvarde Summa
Skulder | balansrakningen
Skulder till intresseféretag och gemensamt styrda foretag 101 101

Skulder till nérstaende bolag 110 110

Summa 211 211

SIPELA-LFEAL-TEUOZ-TLIZ0

M8 Aktiekapital

ey
3k

Belopp I Tkr Antal aktier (heltal) Aktiekapital
Stamaktier serie A 50 000 50
Preferensaktier serie B 10 000 10
Per den 31 december 2023 60 000 60

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2023 av 60 000 aktier fordelat pa 50 000 stamaktier av serie
A och 10 000 preferensaktier av serie B med kvotvarde 1 kr vardera. Stamaktierna av serie A har ett
rostvarde pa 10 roster per akiie medan preferensaktierna har ett rostvarde pa 1 rost per aktie.

M9 Skulder till intresseforetag och gemensamt styrda foretag

‘Belopp i Tkr 2023 2022

Ranteskuld till TAER Holding AB - 101

M10 Skulder till intresseféretag och gemensamt styrda foretag

Belopp i Tkr 2023 2022
Investeringar fran aktieagare 108 110
Totalt 108 110
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M11 Forslag till vinstdisposition

faljande wnstmedel
Balanserade vinstmedel 7 787 059
Arets resuliat 2 182 075

ggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggg

Utdelnmg till aktleagare 0

Balanseras i ny rékning 9 969 134

'SUMMA 0969134

Belopp i Kronor

UNDERSKRIFTER

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att férelaggas arsstdmman den 30 juni 2024 for
taststallelse.

Styrelsen forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de har antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens

stallning och resultat. Arsredowsnmgen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av moderforetagets stéllning och resultat.

Férvaltningsberattelsen fér koncern och moderféretaget ger en rativisande 6versikt 6ver utvecklingen av
koncernens och moderfaretagets verksamhet stallnlng, och resultat samt beskrwer vasentllga risker och

Stockholm den dag som framgar av elekironisk underskrift

Thomas Ramsay
Styrelseledamot

Ernst& Young AB

Linn Haslum Lindgren
Auktoriserad revisor
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Linn Maria Lindg
Styrelseledamot Auktoriserad revisor
'Swﬁmﬁmmﬁr:ﬁ;&iﬁﬁﬂ?;&? 1d817]...]6002celeb72f5
IP: 37.46 300050

2024-06-19 09:20:27 UTC

ren

Serienummer: 402c6570045316/. ..]436c20d6cb 162
5 IP: 147,161 500000

w 2024-06-19 12:23:33UTC

;;g;:ggj. %im §%"’%§gﬁ%§%‘?€ gﬁeg%gw * ﬁ%ﬁﬁ éﬁ%%@%i@%ﬁ mm rRentet i mm@ mm er M? du sealt mmmww ar: rerts ‘? ﬁ%w:

g&ﬁ ms‘“‘mw? gs‘i:% ﬁ%«iéjmwmm ﬁmma ?’%a@ w w@%mm

M%’S %gﬁawﬁm rriedi mt ms“f{ ‘%”“ Mﬁ: %’m a1 mwm ?ﬁ?“ﬁ%ﬁfﬁgfﬁ ms’“ﬁ; M %@g@fma}gmf ﬁ?ﬁ
information 8r innesluten | derina PDF, 8¢ framtida validering ormsa keiivs,

Dukan veritiera den kryptografiska informat mm mm e ?%%:@:e%: g«ﬁgw oY
m anvanda Penneos validator, sem ‘f’ inns pa https//pennec.com
validator

sy varifierar orighnalites

Detta dokument ar skddat g@mm ett mm mﬁg ﬁém K cu Gponar




