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Tellus Fonder AB

556702-9557

Styrelsen och verkstallande direktoren avger foljande arsredovisning for
rakenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor (sek).
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FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETEN

Allmint om verksamheten

Bolaget &r ett fondbolag med séte i Stockholm och har sedan 2006-12-01 tillstand att bedriva fondverksamhet. Under
2024 forvaltades viardepappersfonderna Tellus Globala Investmentbolag och Tellus Midas.
Fondférvaltningen.

Bolagets omsittning dkade fran 6 307 tkr till 17 241 tkr vilket beror pa kraftigt 6kade intakter fran forvaltningen da
bade férvaltat kapital och fasta och rorliga intakter 6kade. Arets resultat uppgick till 5 844 tkr (-2 550 tkr) och var en
forbattring jamfoért med aret innan pa 8 394 tkr. Resultatforbattringen beror huvudsakligen pa vasentligt 6kade rorliga
arvoden men dven hogre fasta arvoden da den forvaltade volymen 6kat. De ekonomiska utsikterna for Tellus Fonder
under 2025 &r starkt beroende av mojligheten att attrahera mer kapital till fonderna och méjligheten att erhalla

prestationsbaserat arvode.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

» Bolagets finanser har forbattrats avsevart under aret och resultatet 2024 blev det basta i bolagets historia.

Som framgar nedan under Finansiell stéllning och kapitaltackning upprattades en kontrollbalansrakning med anledning
av det negativa resultatet under ar 2023.

Kontrollbalansrakningen visadé att ‘aktiekapitalet var ‘aterstallt med god marginal.

« Omfattande arbete har genomforts tillsammans med internrevisionen kring internkontrolisystemet, Dora och Esma
for att sakerstélla att bolaget uppfyller de regulatoriska kraven.

« Avtal tecknat med Pareto Securities som kommer tillhandahalla handel i fonderna Tellus Globala Investmentbolag
och Tellus Midas for sina kunders rakning. Avtalet med Fondab/Max Matthiesen avsiutades under aret.

Hallbarhet

Tellus Fonder har skrivit pa UNPRI (FN:s principer for ansvarsfulla investeringar) och ar medlem i Swesif (ett oberoende,
icke-vinstdrivande forum for organisationer som arbetar med hallbara investeringar i Sverige). Bolaget har avtal med
Sustainalytics och anvander verktyget infér investeringsbeslut och f6r att genomlysa fonderna.

Véasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
Fonden Tellus Midas har haft en stark utveckling i borjan av aret vilket ocksa inneburit att intakter fran fasta och rérliga

arvoden fortsatt att oka.

Finansiell stallning och kapitaltdckning |

Med anledning av féregaende ars negativa resultat utfardade bolagets huvudagare, Tellus Group AB, en
kapitaltdckningsgaranti vid arsskiftet 2023/2024 vilken bolaget avropade och erhéll 100 000 kr i samband med
upprattande av en kontrollbalansrakning per 31/8 2024. Av kontrollbalansrakningen framgick att det egna kapitalet,

framst tack vare mycket positivt periodresultat, med god marginal dversteg aktiekapitalet.
Bolagets likviditet och kapitaltackning bedéms vara betryggande. Kapitaltackningen uppfyller kraven stéllda av
Finansinspektionen.
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FLERARSOVERSIKT

Beloppen i flerarséversikten ar angivna i tusental kronor om inte annat anges.

2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning 17 242 6 307 6 448 10 945 15621
Resultat efter finansiella
poster 5 844 -2 550 -3 912 -1 408 1824
Soliditet % 83 64 64 08 75
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital Balanserat Arets Totalt
resultat resultat

Belopp vid arets ingang 4 5671 126 236 393 -2 549 834 2 247 685
Resultatdisposition enligt bolagsstdmman
Balanseras i ny rdkning -2 549 834 2 549 834 0
Erhallna aktiedqgartillskott 100 000 100 000
Arets resultat 5844 037 5 844 037
Belopp vid arets utgang L . 4 561 126 -2 213 441 5844037 - 8 191 722

Villkorad aktieagartillskott 4 673 112 kr (4 573 112 kr).
RESULTATDISPOSITION

Till arsstimmans férfogande star foliande medel:

Balanserat resultat -2 213 441
Arets resultat 5 844 037
Summa 3630 596

Styrelsen foreslar att medlen disponeras enligt foljiande:

Aterbetalning av aktiedgartillskott 3 630 596
Balanseras i ny rakning 0
Summa 3630 596

| 6vrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakning med tillhérande noter.

Styrelsen anser att den féreslagna aterbetalningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt bolagets konsolideringsbehov, likviditet och

stéllning 1 dvrigt samt med hansyn tagen till vad som anges i ABL 17 kap 38. Aven efter utdelning tillgodoses kraven pa
eget kapital, likviditet och bolagets konsolideringsbehov samt stéllning i 6vrigt.
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RESULTATRAKNING 1

2024-01-01 2023-01-01
2024-12-31 2023-12-31
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Rorelseintakter, lagerfordandringar m.m.

Nettoomsattning 17 241 848 6 307 476
Ovriga rorelseintakter 206 0
Summa rorelseintikter, lagerforandringar m.m. 17 242 054 6 307 476

Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader . -9 077 141 -6 498 294
Personalkostnader 2 -2 571382 -2 A58 384

Ovriga rérelsekostnader -2 029 0
Summa rorelsekostnader -11 650 552 -8 956 678
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Finansiella poster ;

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 252 175 99 368
Rantekostnader och liknande resultatposter ~-240 0
Summa finansiella poster 252 535 99 368
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BALANSRAKNING ]

2024-12-31 2023-12-31

| Bt i oot 2 U Ao M g Lo 2l T et i, i f e g M b o ol B e =t e il s AR o e el o TR e 0 Bt A e PR A AP i i Vel e, a1 T O ol A L S o W a4 Tt . oo e . vt L B e L T e T e e Tl e e e Sl

TILLGANGAR

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 24 481
Ovriga fordringar 100 000 473 112
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1154 998 705 149
Summa kortfristiga fordringar 1 254 998 1202 747

Kassa och bank
Kassa och bank 8494 724 2 196 466

Klientmedel 116 925 117 325
Summa kassa och bank 8611649 2313 791
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SUMMA TILLGANGAR 9 866 647 3516 533
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (514 775 aktier) 4 561 126 4 561 126
Summa bundet eget kapital 4 567 126 4 561 126

Fritt eget kapital

Balanserat resultat -2 213 441 236 393
Arets resultat | 5844 037 -2 549 834
Summa fritt eget kapital 3 630 596 -2 313 4417
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Kortfristiga skulder

Klientmedelsskulder 109 904 109 904
Leverantorsskulder 141 285 103 610
Ovriga skulder 94 840 85 148
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1328 896 970 186
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SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 866 647 3 516 533
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Enligt BFNAR 2016:10
Arsredovisningen har upprattats enligt arsredovisningslagen och BFNAR 2016:10 Arsredovisning i mindre féretag.

Definition och nyckeltal

Nettoomséattning
Rorelsens huvudintakter, fasta och rorliga arvoden fér forvaltning av fonder. Intdkterna redovisas 1 takt med intjaningen.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men fore extraordinira intikter och kostnader.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt (20,6% i forhallande till balans
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UNDERSKRIFTER

Stockholm den dag som framgar av digital signering

Henrik Karacs, VD Thomas Eriksson, Styrelseordférande

Bo Pettersson, Styrelseledamot Jan Petersson, Styrelseledamot

Lisa Hallars, Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har avgivits den dag som framgar av digital signering.

Leif Lisch

Auktoriserad revisor
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Verifikation, vetsion: 1.19



2025042504974

TELLU
© FONDEFSQ

Faststallelseintyg

Undertecknad VD i Tellus Fonder AB, 556702-9557 intygar att resultatrakningen och balansrakningen

i arsredovisningen har faststallts pa arsstamma den 7:e april 2025.
Arsstimman beslutade att godkinna styrelsens forslag till hantering av bolagets resultat.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberattelsen stammer éverens med

originalen.

Stockholm 7:e april 2025

%WAQ WM

Henrik Karacs
VD Tellus Fonder AB
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Tellus Fonder

AB, Org.nr 556702-9557

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen
for Tellus Fonder AB {or ar 2024.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen

uppriittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en 1 alla vasentliga avseenden
rittvisande bild av Tellus Fonder ABs
finansiella stidlining per den 31 december 2024
och av dess finansiclla resultat for dret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen

dar forenlig med drsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker dédrfor att bolagsstimman
faststiiller resultatrikningen och
balansrikningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort-revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed 1 Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar, Jag dr oberoende i ,
forhallande till Tellus Fonder AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort

mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhiimtat
ir tillriackliga och dndamalsenliga som grund
t6r mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens
ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren
som har ansvaret for att arsredovisningen
upprittas och att den. ger en riittvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och

verkstillande direktoren ansvarar dven for den

interna kontroll som de bedémer ér nddviindig
fOr att uppritta en arsredovisning som inte
innehdller ndgra viisentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstillande direktoren for

Auktoriserad revisor Leif Lisch (3¢5 7YY % IMIW’

0 Vv '

bedomningen av bolagets formaga att fortsiitta
verksamheten. De upplyser, nir sa dr

tilliimpligt, om forhallanden som kan paverka
forméagan att fortsitta verksamheten och att HE.

anvinda antagandet om fortsatt drift.

Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock ‘W 0% szp)}

inte om beslut har fattats om att avveckla
verksambheten.

Revisorns ansvar

Mina mal dr att uppna en rimlig grad av
siikerhet om huruvida arsredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en
revisionsberittelse som innehdller. mina
uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad av
sikerhet, men dr ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en viisentlig felaktighet om en siadan -
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara
viisentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ckonomiska
beslut som anviindare fattar med grund
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for
revisionen av arsredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:.
http://www.revisorsinspektionen.se/rin/showdocu
ment/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.

Denna beskrivning dr en del av
revisionsberiittelsen.

Rapport om andra krav enligt
lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av drsredovisningen har
jag dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning for Tellus
[Fonder AB {or ar 2024 samt av forslaget till

dispositioner betriiffande bolagets vinst eller
fOrlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman behandlar
frlusten enligt forslaget i
forvaltningsberiittelsen och beviljar styrelsens
ledamdter och verkstillande direktren,
ansvarstrihet for rikenskapséret.

Tellus Fonder AB org nr 556702-9557

ol
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Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
denna beskrivs niirmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag dr oberoende i forhallande till
Tellus Fonder AB enligt god revisorssed i
Sverige och har'i 8vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhidimtat
ar tillriickliga och @ndamalsenliga som grund
fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens
ansvar

Det iir styrelsen-som har ansvaret for forslaget
'till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning
innhefattar detta bland annat en bedémning av
om utdelningen ir forsvarlig med hdnsyn till
de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken‘av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och forvaltningen av bolagets angelidgenheter.
Detta innefattar. bland annat att fortlopande
bedbma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation #r utformad sa
att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelidgenheter i Gvrigt
kontrolleras pa ett-betryggande sétt. Den
verkstillande direktdren ska.skota den 16pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgérder
som dr nddvindiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skoétas pa eft
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betriiffande revisionen av
forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om
ansvarsfrihet, #r att inhdmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
beddma om.ndgon styrelseledamot eller
verkstillande direktGren i nigot visentligt
avseende:

Leif Liisch

Sid 2(2)

- foretagit ndgon atgiird eller gjort sig sk}_f*ldig‘ |
till nagon forsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, cller

- p& ndgot annat sitt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller {Srlust, och
diarmed mitt uttalande om detta, dr att med

rimlig grad av sikerhet bedoma om fOrslaget dr

forenligt-med aktiebolagslagen.

Rimlig siikerhet dr en hog grad av sidkerhet,
men ingen garanti for att en revision som

utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgirder eller
forsummelser som kan foranleda
ersdtiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag - for mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust har jag granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for defta for att kunna bedoma om
forslaget dr férenligt:med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for
revisionen av forvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats:
http://www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocu
ment/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.

Denna. beskrivning dr en-del av

revisionsberittelsen.

Stockholm den dag.som framgar av min
elektroniska signatur

P e b M A i L ot

Auktoriserad revisor

Tellus Fonder AB, org nr 556702-9557
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