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Cicero Fonder AB, org nr 556588-8731

Forvaltningsberiittelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for Cicero Fonder AB, org nr5 56588-873 1, far hiirmed avge drsredovisning for
verksamhetsdrel | januari - 31 december 2022. Alla belopp i denna &rsredovisning redovisas i kronor om inget
annat anges.

Agarforhillanden )
&2 Cicero Fonder AB ér ett heldgt dotterbolag till Cicero Holding AB, org nr 556693-9921. Bolaget har siit séte 1 Stockholm.

Verksamhetens art och inriktning

e Cicero Fonder AB, som star under Finansinspektionens tillsyn, startade dr 2000. Bolaget fick 2005 tillstand till

) fondverksamhet enligt lagen om investeringsfonder och 2007 tillstand till diskretiondr portfoljforvaltning avseende
fiansiella instrument samt att lammna investeringsrad avseende finansiella instrument.

svenska/nordiska aktie- och rintefonder, globala aktie- och allokeringsfonder samt indexfonder pa tillvaxtmarknader.
Dirtill forvaltar bolaget dven PEAB-fonden via diskretionirt uppdrag. Fonderna distribueras till savl institutioner som
privatpersonet genoin samarbete med flertalet banker och fondplattformar: Ndgra av fonderna finns tillgangliga pa
Pensionsmyndighetens tfondtorg:

Fondférmégenhet de senaste fenz Aren (tkr)

2019-12-31 2018-12-31

4 567 044 3372572 3285777
699 647 360969 314245
241 125 - ’

1195 829 1250457 1405 996 1 805 102

2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
3 844 074

980 082
Aktiespararna Smabolag Edge 04 043

1070 602

Fondnamn
Aktigspararna Topp Sverige Hallbar

Akliespararna Direktavkastning

Cicero Avkastning

Cicero China Index

Cicero Emerging Markets Index

Cicero Focus
Cicero Global

Cicero Nordic Corporate Bond
Cicero Optimum Fixed Income:

Cicero Optimum Scctor Fund

Cicero Hallbar Mix *)
Cicero Yield **%)

Cicero World Wide

Cicero Virlden

Cicero Offenisiv Hallbar **)
Quesada Bond Opportunity
Quesada Vision

Diskretiondra uppdrag

Summa

112 333
161 670
188 170
228 866
88 921

5 798 682
236 567

464 256
88 033

14 510
572 105
13 942 914

8 942

217 835
238 218
148 126
6 333 941
91 601

s

654 295

792 012

15 406 960

**#) Cicero Yield har under riikenskapsiret bytt namn, Tidigare benimndes fonden World 0-50.

18 169

211 551
143 565
5858 153
111 186

1 137 776

700093

13 164 492

Ett antal av de forvigvade Quesada-fonderna har i oktober 2022 fusionerats och byt namn alternativt ghttupp i en

annan existernade fond.

(V| rivowi3-rinvbsdn

339 487
143 846
6 205 407
138 174

984 259

673 934

13 521 875

74 473
429335

415007

i

L 3

1737695

224832

334 349

907 104

376961
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Cicero Fonder AB, org nr 556588-8731

Foudbolagets styrelsearbete
Cicero Fonders styrelse har under dret haft 10 méten. Styrelsen bestdr vid utgangen av rikenskapsaret av fyra, varav tre
oberoende, ordinarie ledamoter.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret

Fjolaret blev ett &rsom vi aldrig kommer att gldmma. Tyvirr blev det inte ndgot positivt &r dtminstone sett till den
politiska och ekonomiska scenen. Rysslands intag i Ukraina dr den stdrsta krigshandlingen 1 Europa sedan andra
virldskriget. Kriget dr givetvis mycket tragiskt for den ukrainska befolkningen men paverkar dven befolkningen i resten
av varlden negativt, Virlden har blivit mer osdker da ett curopeiskt land invaderar el grannland. Kriget ledde till

uppging i olje- och gaspriser vilket dven medforde hojda elpriser. Detta drev i sin turupp inflationen och dirmed rdntorna.
Virldens konsumenter blev fattigare samtidigt som méanga bolag drabbades. Darmed forsamrades dven konjunktur-
utsikternd,

2023070609619

I sparen av ovanstdende sjonk foljaktligen Stockholmsbérsen. Framfor allt drabbades hogbelanade bolag (fastighets-
bolag.m f1) medan el- och oljebolag gynnades. Stockholmsbérsen (OMXS30) sjonk med 15,6% under fjolaret.

Cicero forvalining utvecklades mycket bra under ridande omstindigheter. Huvuddelen av véra fonder erholl 4 eller 5
stjarnor av oberoende ratinginstitut under fjolaret. Betyget bygger pa tre drs historik och risk relativt

konkuffenterna, Detla har gyanat véra andels 4oare som har fatt bittre avkastning 4n om de hade investerat sitt kapital
| ndgon av konkurrenternas fonder,

Vér stdrsta fond, Cicero Hallbar Mix, tappade endast 5,1% i virde under fjoldret, vilket kan jimforas med jiniforelseindex
som tappade 5,7% 1 virde. Cicero Yield gick ned med 1,8% under perioden mot 4,1% for jamforelseindex.

[V |  rJiYOWi 3-rihYdbsdh
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Cicero Fonder AB; org nr 556588-373 1

Hallbarhet
Cicero hiller hallbarhetsarbetet hogt och dgarpolicyn klarldgger att "bolag som bedrivs 1angsiktigt
héllbart 4r de bolag som kommer gynna vira andelsigare i forin av bra avkastning dver tid".

Vi dr verlygade om att héllbara bolag kommer att prestera bétire &n sina konkurrenter pé sikt.

oy Héllbara bolag kan anskaffa sig kenkurrensfordelar genom ati béttre nidta kunders Skande efterfragan pa héllbara
EE pmdukte[ och t“anstel De-kan.aven inneha kostnadsfordelar genom. béttre hantering ay hallbarhetsrisker och en mer
% effektiv anvandmnﬂ av naturresurser, Hallbara bolag kan dven ha latlare att attraliera nya talanger och investerare.
55 V1 stdr bakom Parisavialet och sirdvar efter att investera i bolag som gdr det. m6jligt att hilla den globala

El,':} uppvirmaingen under 2° C och Som bidrar till en gron onistillning. Bolagen ska bed1was etiskt.och demokratiskt,
f,:':‘i med respekt f61 miljon, omgivningen och ménskliga réttigheter.

Ci?cems arbete i‘n@f-n -ans’-vars—fﬂlla invcstei‘i'ﬂgar- fﬁljﬁer- intemati{jmﬂa lcomentiaﬂer: ﬁvemnslwnnmiser lagar mh -ragle:r.

f”ol-.@_tqgand.e)_j_ O.ECD..__:;_ r 11{1;[-11'1] er ﬁa-;. -1:11ul£1nat1gnella fmetag .och ILO..S -a-zbﬂtSI. at-tsilga -konwntmnel.

Vi strivar efter att samarbeta med andra investerare samt att 1 stérsta mojliga man tillimpa branschstandard gallandfs
-‘x?'fll"f]15111’13‘&'1*]‘1&831%E’,-fe Vi*-ﬁr medlemmar' 1 UNPRI FNS Jlmcmel f01 ansvalsfulla uwes.termﬁai s*u*nt SW S "";_.;

’_sf-ld myﬁ_st@;-mgsb{;slu_t, E__n_hallb_al-hctsa.1flalyt1_ke1 -m_betal heltl.d- med hallbaz.hﬁt._l .f'awaltnmgen ech -maste. g@dl{amla.-
alla nya investeringar ur ett hillbarhetsperspektiv.

Var process vid hallbarhetsanalys
--Samt-liga bo’lag som Czicferos investerari genomgar [0pande en hallbarhetsanalys baserat pa vara kriterier f6r en

-V va’ljer bort alla bolag som orsakar negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Det betydez att placeringen inte
far orsaka betydande skada f6r andra hdllbarhetsmal, vilket dr vart lgsta hilibarhetskiitetium.

B T

- vi viljer in bolag som uppfyller vara kriterier och ddrmed anses bidra positivt till en hallbar utveckling.

Investeringar méste Aven genomgé samtliga av foljande sereeningar for att sikerstilla att de uppfyller vira

klEW.

Etisk séktorscreening
Clcele POI’“ldEI h&l en negatlv etlgk blanschsmeenmg, wlken mnebm att fondei na avstal flan att phceia i bolag dér

- vapen oc-h_ kri gs.matei l-e;l-
- alkohol

- fossﬂa brénslen (olja och gas)
- cannabis

For foljande verksamhetsomiriden géller en absolut nolltolerans, dvs ingen del av omséttningen tolereras for
- forbjudna vapen

- tobak
- pﬂﬁlﬁglﬁﬂ

Normbaserad screening

Vi t1llampar dven sirskilda etiska urvalskriterier. Med utgngspunkt fran ett antal FN-konventioner och mternationella
normer, vilka Sverige som land harundertecknat och/eller anslutit sig ¢ill, avstar vi fran att placera i bolag som bryter
mol 1'r1temat10nella normer f’@l Illlljﬂ manskhﬂa 1al:t1ghetel albetsvﬂlkm Samt k{}n uptlcm

-hall‘mﬁi_._pﬂ- S_ust;al_ualytlcs Wa.tchhst med pesuw& ut_s_lkte;i hﬂ_l Sztﬂllﬁ- -chaﬂs_.atl ‘sfﬂ_lj-ﬁs ut av f{:l_ndbaldget__all dﬁtbﬁla_g 50111
har neutrala eller negativa utsikter.

[V | rJiYOWi_3-rthYdbsdh

5 (14)

e Tam bop e g R e gy R



Cicero Fonder AB, arg nr 556588-873 1

ESG-screening
Vi har tagit fram en esen ESG-screening dér vi sitter olika betyg pa bolagen utifrn ESG (Environment - milj8),
(Social - socialt) och (Governance - dgarstyrning}.
Environment - miljé handlar-om att bolagen ska ha policies pd miljdomradet som ocksé ska efterlevas.
Det handlar bl -a om bolagets koldioxidutslidpp men ocksa dtervinning av naturresurser och hantering av avfall,
ot Social innebiér social hdlibarhet, dvs atl bolaget erbjuder humana villkor och sdkra arbetsplatser, Det kan ocksa handla
e om jamstilldhet.
& Governance - dgarstyrning handlar om att mat
& Bolagct ska givetvis dven ta avstand fran korruption och mutor.

¥ Om inte ett bolag ndr upp till en rimlig nivé pd E (Environment), S (Sacial) och G {(Governance) kommer bolaget inte

?Ei att vara en investeringsbar kandidat, iven om bolaget uppfyller andra kriterier f6r en valbar placering.

Paverkansarbete
Cicero Fonder arbetar pa olika sitt £6r att paverka bolagen och kriiva fordndringar £6r de fall dar misstorhallanden eller
normdvertridelser uppdagas. Cicero paverkar bolagen genom rdstning pé drsstémmor, samarbeten med andra.

Dessutont har vi ett samarbetsavtal med iniresseorganisationen Aktiespararna som dven har mojlighet att fora var talan
pa arsstdmmor f6r de svenska innehaven.

Vart hallbarhetsarbete inom organisationen

Cicero Fonder dr ett fondbolag med begransad miljépaverkan. Vi har kontor i Stockholm och Gétebarg. Vi viljer
klimatsmarta transportimedel dmzmijjilifgt, tex t-fiﬁg--fiﬁmf'drf,ﬂyg, Vid flygresor viljer vi att klimatkompensera. Déartill har
vi okat antalet digitala méten {61 att undvika resor i tjdnsten och minska vér klimatpaverkan,

Personalen dr var viktigaste tillgdng. Att rekrytera och behalla kompetent personal 4r for oss en mycket viktig .
framgangsfaktor. Vi erbjuder marknadsméssiga l16ner och andra forméner, Vi stéller hbga krav pa etik och moral och
samtiiea anstillda ska ha Swedsec-licens.

Forviitad framtida utveckling

Som-alltid 4r det oerhort svért att prognostisera den framtida borsutvecklingen. Kortsiktigt kommer marknaden att
styras av det osdkra geopolitiska ldget 1 Ukraina, men dven av ranta- och konjunkturutvecklingen. Vi forvintar oss
gradvis en starkare aktiemarknad men riknar ocksd med ndgra bakslag under resans gang.

Flerarstversilkt (tkr) 2022 2021 2020 2019
Nettoomséttning 45 680 46 033 45417 49 537
Resultat efter finansiella poster 1 491 822 475 617
Balansomslutning 52 688 55 668 52 548 55321
Soliditet, % * 352 38,9 44.6 43,6

Y Justeral eget kapital i procent av balansomslutningen

Balanserat Arets
Fordndringar i eget kapital Aktiekapital resultat resultat Totalt
2022
Belopp vid drets ingang: 1 210 000 18448 000 -383 336 19 272 664
Resultatdisposition enligt Arsstimman -385 336 385336 -
‘Arets resuliat _ L _-716969  -716 969
Belopp vid Arets utgdng 1216000 181062 664 ~716 969 18 555 695

Balanserat
2021 Aktiekapital resultat Arets resultat Totalt
Belopp vid drets inging. 1210000 21534729  -1086729 21658 000
Resultatdisposition enligt arsstdmman -1 086 729 1 086 729 :
Fusionsvinst -2.000 000 -2:000 000
Aretg resultat e - -385 336 -385 336
Belopp vid arets utging ” 1210000 18448 000 -385 336 19272 664

(V| tJivOWi3-thvdbsdh |
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Cicero Fonder AB, org nr 556588-8731

-
o Forslag till vinstdisposition

M
_r*'.'“?: |
()
‘@il
|

Till drsstdmmans {6rfopande star foljaiide vinstmedel:
Balanserat resultat 18 062 664

Avetsresultat R R _ -716969
Totalt - - 17345695

Styrelseni och verkstillande direktéren féreslar att vinsten disponeras enligt féljande:

Balanseras i niy rdkning . . , 1734569
AGIE - O o 17345695

och balansrikningar samt tilliggsupplysningar. Alla belopp 4r angivia i SEK om inget annat anges.

(V| riivowi3-rihYdbsdh
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Cicero Fonder AB, org nr 556588-8731

Resultatrikning

Resultatrdikning . L _ Not_

2022-01-01
2022-12-31

2021-12-31

Nettoomsitining 1
Ovriga rérelseintikter
Summa rorelseintikter

Rdérelsens kostnader
Ovriga externa kostinader 0
Personalkostnader 3
Summia rirelsens kostnader

Avskrivihingar av materiella och immateriella anldgeningstilledngar 8,9
Summa avskrivningar

Finansiella poster
Rénteintikter och liknande resultatposter 4
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat frin dvriga finansiella anldggnigstillgdngar 6

Summa finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Limnade koncernbidrag

Fordndring periodiseringsfonder 13

Resultat fore skatt

Skatt p4 drets resultat 7
Ovriga skatter |

45 679 952
103 566

46 032 501
165 647

45783 518

-23 106 051

~18 365 497

46 198 147

24411617
-17 846 760

4311971

42,258 377

3939 770

-3 24:1:' 272

1061 144

3241272

698 498

39 006
26 896
111519

1 491 341

-4 751 393
3005000

123 629

822128

-218 063

2762 000

-1 746393

-255 052

-461 749
-168

-980 063

-157 935

~470 933
243 532

Arefs resultat

- <716 969

385336

(V|  riYOWi_3-rihVdbsdh
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Cicero Fonder AB, org nr 556588-8731

Balansrikning
Balansrikning

Not .

2022-12-31

2021-12-31

TILLGANGAR

Anldgeningstillgingar

Immateriella anliggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter
Goodwill

Materiella anliggoningstilleAngar
Inventarier

Finansiella anliggningstillgdngar
Fordringat hos koncernforetag
Andra langfristiga virdepappersinnehav

Summa anliggningstillgdngar

Omsittningstilledngar
Kortfristiga fc-l"d;:l’ii;l"lga I
Kundfordringar '
éﬁl*i-g’-ﬂ. fOldIlI]gar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och banlk

Summa omsittningstillgdngar

10

402 531

5355999

635 431
8 285 691

5 758 530

148 16

8 921 123

178 528

148161

5201 000

178 528

16 459 328

4132394

26201 000

26 107 690

14 136 173

2 107 081

206 591 722

29 691 372

100 600
839960
14 867 365

26 580 807

15 8077 325

10 169428

25 976 753

52688498

o128

Balansrikning

Balansrikning

Not

2022-12-31

 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Buudet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital

Balanserat resultat
Arets resultat

Stnima Ggﬂ 'k ﬂpitfil

Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

13

14

1 210 000

1210 000

18 062 664

-716 969

1 210 000

1210 000

-385 336

18 555 695

18 062 664

19 272 664

3005 000

1 516 716

3305272
206 375
703 981

28 400458

3005 000

1313 141

[ ol

2 558 868

28 173 697

34 132 803

133 390 461

SUMMA

52 688 498

55 668 125

E
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Cicero Fonder AB, org nr 556588-8731

Tilliggsupplysningar

Redovisningsprinciper
Arsredovisningen dr upprétiad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna
rid BFNAR 2016:10 Arsredovisning i mindre féretag (K2). Koncerndrsredovisning upprittas ej i enlighet med

arsredovisningslagens 7 kap: 39.

Bolagets intikier bestar i |

forvalining, samt kostnader {6r lokaler, IT och Ovriga administrationskostnader.

Periodisering av inkomster-och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

vudsak av de forvaliningsavgifter som belastar fonderna samt avgifter {6r forvaltning av
diskretionéra uppdrag. Dessa avgifter baseras pé forvaltad volym. Redovisad nettoomsitining utgdrs av intikter med
avdrag for limnade rabatter. Kostnaderna bestar av provisionsersittning for distribution av fonderna och diskretionar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirdet efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella niedskrivaingar. Bolaget tillimpar planméssiga avskrivningar baserade pd berdknad ekonomisk livslingd.

Tillimpade avskrivningstider:.

Balanserade utvecklingsutgifter

Datorer
Goodwall

Inventarier

Mobler

5-7 ar

3 .S?tf;[‘
3 ar
5 &r
10 ar

Finansiella anldggningstillgdngar dr virderade till det ldgsta av anskatfningsviirdet och marknadsvirdet baserat pa en
kollektiv bedommning.

Fordringar har upptagits till det belopp varmed de berdknas inflyta.

Noter till resultat- och balansrikningar

Not 1

Nettoomsittning

2022-01-01 -
2022-12-31

2021-01-01 -
12021-12-31

Fond

Diskretiondr férvaltning
Lamnade rabatter

QOvriga externa kestnader

142 587 897

3864 997

-100 772 942
45 679 952

2022-01-01 -

2022-12-31

143 319 032
4464 925
-101 751457
46 032 501

3021-01-01 -
2021-12-31

Sunuma

Lokal- och kontorskostnader
Provisionskostnader fondférvaltning
Owriga rérelsekostmader

2570 119
112338 029

-3 197 903
~23 106 051

2022-01-01 -

-3:092 080

-13.967 668
-7 351 869
~24:411 617

2021-01-01 -
- 2021-12-31

Deloitte 'AB',_ r.évi-s'iﬁ.né'upp.dra-g_
Deloitte AB, andra uppdrag

BDO Malardalen AB, revisionsuppdrag
BDO Milardalen AB, andra uppdrag
Summa

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande

-336 697

690 000
-47 500
-1074 197

-647 625

-61 875

-

709 500

direktorens forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utfdra sant
radeivning eller annat bitrdide som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomforandet av

sddana arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag,
Den hagre revisionskostnaden for 4r2022 forklaras frimst av revisionskostnadey for f6rvérvade fonder

avseende 2021.

I
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Cicero Fonder AB, org nr 556588-8731

Not'3  Personal 2022-01-01 - 2021-01-61 -
Medelantal anstillda B ) 2022-12-31  2021-12-31
Kvinnor | 4 5
Min 9 10
Sumima 13 13

& Styrelsen bestdr av fyra manliga ledamoter.
2

M Personalliostnader
Loner till styrelse och VD ~2:343 348 -2 462 123

Loner till dvriga anstillda - 29983 369 -9 256 766
Pensionskostnader styrelse och VD *) -526 768 -526 768
Pensionskostnader Ovriga anstéllda. -1696 463 -1 526 285
Socialférsikringsavgifter 3454077 -3 667958
Ovriga personalkostnader -361 472 -406 860

18365497 -17 846 760

*) Pensionskostnaderna redovisas inklusive sérskild loneskatt 24,26%.

ESMA:s riktlinjer om en sund ersattningspolicy enligt UCITS-direktivet. Cicero Fonder offentliggor
uppgifter om erséttningssystem genom publicering pa bolagets hemsida och 1 fondernas arsberittelse.

Bolaget har inte utgivit ndgra pensionsférpliktelser gentemot de anstillda. VD har inget avtal om

avgingsvederlag; Alets rorliga ersitining uppgar till 400 000 (585 000) kronor, Ersittning som erhilles som rorlig
ersiittning innehalls enligt regelverket med en uppskjuten del sont utbetalas senare.

Bolagets ersattningsmodell har en ldniplig balans mellan fasta och r6iliga 16nedelar och den rorliga delen

kan sittas till noll.

Not4  Ranteintikter och liknande resultatposter
' 2022-01-01 - 2021-01-01 -
| __ | | ) — . 2022-12-31  202]1-12-31
Rinteintikter 302 904 39006
- Varay koncernféretag 192 399 39 006
Summa 302 904 39 006

Not5  Rantekostnader och liknande resultatposter
2022-01-01 - 2021-01-01 -
| - | - 2022-12-31 2021-12-31
Réniekostnader | 21 478 26 896
- Varav koncerntoretag -16 719 -11 580
Summa -21 478 ~26896

Not6  Resultat frin 6vriga finansiella anldgeningstillgdngar
| 2022-01-01 - 2021-01-01 -
o 2022-12-31  2021-12-31
Forsiljning andelar Cicero Avkastningsfond - 148 771 96 013

Fbrsilining andelar modeliportféljer - 15 506
Summa 148 771 111519
- Varav koncernforetag
Sunima 148 771 111 519

(V| rJivOwi_3-rihvdbsdh |
” e ererm— J 11 (14)




Not 7

Cicero Fonder AB, org nr 556588-8731

Skatt pd drets resultat

Avstimnin g-av-.effel{ti'iz skattesats

2022-01-01 -
2022-12-31

2021-01-01 -
2021-12-31

Redovisat resultat fére skatt

=255 052

-157 935

Skatt enligt gdllande skattsats * 52541 32 533
. Ej avdragsgilla kostnader 514290 2503 468
Eg Sumina aktuell skatt 461 749 ~47G 933

* Géllande skatlesats uppgar till 20,6%.

s Not8  Immateriella anldggningstillgdngar

Inkramsgoodwill

2022-12-31

2021-12-31

Ihgaende a nskaffnin gsf.ﬂéi't‘dig
Arets inkép

[ngdende avskrivningar
Arels avskrivningar
Utgdende avskrivningar

Bokfort varde inkramsgoodwill

Forvirvsgoodwill

5250 000

5250 000
-2:.916 667
-1 050 000
-3 966 667

1283 333

2022-12-31

5 250 000

5250 000
-1 866 667
=1 050 000.

2021-12-31

Ingdende anskatfningsvirde:
Fusionerade bolag:
UtgAende anskaffningsvirde

Ingdende avskiivningar
Arets avskrivningar
Utgiiende avskrivningar

Bokfort virde forvirvsgoodwill

Balanserade utvecklingsutgifter

9398 461

Ipiry

9398 461

3446 102

-1 879 692,

4 072 666

2022-12-31

9393461
9 398 461
-1 566 410
-1 879 692
5952 358

- 2021-12-31

Not 9

Ingaende anskaffningsvirde.
Utgdende anskaffuingsvirde

Ingaende avskrivhingar
Overtaget fran koncernbolag
Arets avskrivningar
Utghende avskrivningar

Bolkfort virde balanserade utvecklingsutgifter

Bokfort viirde immateriella anldggningstillgdngar

Materiella-anliggningstillgingar

2056 999

2 056 999

-1 421 568

-232 900

-1 654 468

402 531

5 758 530

_2022-12-3]

2056999
2056 999

-1 186479
-235 089
-1 421 568
635 431

8921123

2021-12-31

_Inventarier och datautrusining
Ingdende anskaffingsvirde
Inkép

Utgiende anskaffiingsvirde

Ingdende avskrivringar
Arets avskrivningar
Utgdende anskaffningsvirde

Bokiort virde inventarier och datautrustning

Konst

909 008
57 867

966 875

-749 480
-88234
-837 714
129 161

2022-12-31

777 116
131 892
909 008
-672 990
=76 490

2021-12-31

19000

164 500
-145 500
19 000

Utglende anskaffningsviirde konst 19000

Bolkfort virde materiella anliggningstilieAngar 148 161 178 528

G/ rdiYOWi_3-r1hYdbsdh
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Not 10 Andra lingfristiga virdepappersinnehay

2022-12-31

2021-12-31

Not 11

Fondandelar Cicero Avkastningsfond A
Anskaflningsvérde
Marknadsvirde
Bok{ort virde

Fondandelar Cicero Avkastniiigsfond C

Anskaffningsvirde
Marknadsvirde
Bokfort virde
Fondandelar Cicero Novdic Corporate Bond D

Anskaffuingsvirde

Marknadsvirde
Bokfort virde

Redovisat varde

Fondandelar (samitlipga)
[ngaende anskaffningsvérde

Inkdp

Férsiljningar
Redovisat varde

Ovriga kortfristiga fordringar

4 200 000
4236 203
4 200 060

1000 000
985017
1 000 000

1 090
1 060

5201 000

4 132 394

5 200 000

5201 000

2022-12-31

4131 394
4 409 167
4131394

1.000
[ 111
1:000

4132 394

5 596 382

-1 463 987
4132394

2021-12-31

Not 12

 Skattefordringar
Owriga fordringar
Summa

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

2 083 008

24 073
2 107 081

2022-12-31

731 669
108 291
839 960

2021-12-31

Not 13

Forutbetalda 'lijfmsk@sf nader
Upplupna férvaltningsarvoden

O‘Jllgﬁ lﬂtel‘llﬂspggtel
Summa

Obeskattade reseérver

12 821 405

910 261
14 136 173

2022-12-31

378 746

13460 140
[ 028 480
14 867 365

2021-12-31

Pertodiseringsfond avsatt 2017
Periodiseringsfond avsatt 2018
Periodiseringsfond avsatt 2020
Periodiseringsfond avsatt 2021

Sununa

riYOWi_3-r1hydbsdh |

1300000
650 000

293 000
762 000
3 005 000
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Not 14  Upplupna kostnader och forutbetalda intdikter

2022-12-31

2021-12-31

‘Upplupna rabatter/provisioner fond
Upplupna revigionsarvoden
Qvriga upplupna kostnader

22 286517

420 002

5 693 939

23 045 547
255 688
4 872 4062

28 173 697

N Sununa

- Not 15  Stiillda siikerheter och eventualforpliktelser

& ___ Sikerhet e _ 2022-12-31 _ 2021-12-31
Eventualfor phl{telse Inga [nga
Stillda panter Inga Inga

Not 16 Viisentliga hindelser efter rdkenskapsarets slut

Efter rdkenskapsarets slut har Cicero erhallit ett antal priser. Morningstar har utndmnt fonden Aktiespararna
Direktavkasining fill bdsta Sverigefond. Fonden investerar i de bolagen pa bdrsen med hogst utdelning tilit
aktieigarna, Samma fond erhdll dven utmérkelsen f6r bista utdelningsstrategi av schwieziska

Xenix Awards.

Var fond Cicero Hallbar Mix blev av Morningstar nominerad, som én av fre fonder, till priset biista blandfond
och fonden fokuserdr pa langsiktig hallbarhet over tid vilket vi tror gynnar andelsagarna.

Viér fond Cicero Yield fick utmirkelsen bista svenska blandfond av Lipper Awards dér vart téam for rante-
forvaltning dven fick pris for bésta rintehus.

[ april 2023 fusionerades de aterstdende fonder som forvirvades under 2022 av Wictor Family in i
befintliga fonder i Ciceros utbud.

Stockholm, datum £or elektronisk underskrift

Qt-dia-lan.d_e.

Peter Hakansson Mikael Nashind

Christer Sterndahlen
VD

Helena Jendelid

Var revisionsberittelse har [dmnats den dag som framgér av var elektroniska un _':e1 sk lﬁ
BDO Milardalen AB >

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor

[ (V| rJivOWi_3-rihYdbsdh J
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FASTSTALLELSEINTYG

Undertecknad som ar verkstéllande direktér i Cicero Fonder AB,
org nr 556588-8731, intygar att resultatrékningen och balansrakningen
| arsredovisningen for rakenskapsaret 2022 har faststéllts pa
arsstamman den 30 juni 2023.

Arsstamman beslutade att godkanna styrelsens forslag till hur férlusten
ska disponeras.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och
revisionsberattelsen stammer overens med originalen.

Stockholmy2023-07-03

Christer Sterndahlen




£~)
€y
N
LN
Ve
Lo

()
¢t

|

Rapport om arsredovisningen

_Utmlanden

Fonder AB for ar 2022

Enligt var uppfattmng har arsredawsmngen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Cicero Fonder
AB:s finansiella stallning per den 31 december 2022 och
av dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningstagen. Forvalthingsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker déarfor att bolagsstamman faststéller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Audltmg (IS;E\) GCh god remsmnssed '1 Sver'lge Vart

avsmttet Rewsorns ansvar", V1 Ar oberoende i
forhallande till Cicero Fonder AB enligt god revisorssed
i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
t1llrackl1ga och andamalsenhga som grurld for vara
uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for ar 2021 har utforts
av en annan revisor som lamnat en revisionsberattelse
daterad 14 juni 2022 med omodifierade uttalanden i
Rapport om arsredovisningen.

Styr‘elsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild entigt arsredowsmngslagen
Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar aven
for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehalter
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen

och verkstallande direktoren for bedomningen av
bﬂlagets fc}rmaga att fortsatta verksamheten De

kan paverka formagan att fartsatta verksamheten c_;_ch
att anvanda antagandet om fortsatt drift. Ahtf&lgaﬁﬂdf-:ft
om fortsatt drift tillampas dock inte om beslut har

fattats om att avveckla verksamheten.

.Rewsoms ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakeme_;-t._ om
nuruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller .
nagra vasentliga felakhgheter vare sxg dessa beror pa

revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och gmd rewsxonssed I Sverlge alltld kommer att

Felakt'lgheter kan u:)psta pa grund ay oegentllgheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
.‘e{m no'rn'iska beslut som anvandare fattar med grund i

_pmfessmnellt omdome och har en pmfessmnellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

felaktigheter i arsredowsmngen vare Slg dessa bemr‘ pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor

'granskmngsatgarder bland armat utlfran d_es_s_a rlsker

*andamalsenhga fer att utgm‘a en grund f{Jr vara

uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentllgheter ar hogre &n for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentllgheter kan Hnefatta agerande I maskepl

information e.l,l.er as.id.asattande av intem .kon.troﬂ;..

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som dr lampliga med
hansyn till emstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktorens uppskattningar i
redovisningen och tillhorande upplysningar.

« drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen
och verkstallande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
'asakerhetsfakt@r som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets férmaga att fortsdtta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasenthg
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysmngar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredawsmngen Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

« Utvarderar vi den overgripande presentationen,

strukturen och innehallet i arsredowsmngen daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

(V| symipivauz-skigTovh h |



Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade amfattmng och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister 1 den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
farfattningar

Utm!ﬂndén

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning fér Cicero Fonder AB for ar 2022

samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstédllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare 1
avsnittet "Revisorns ansvar", Vi dr oberoende i
forhallande till Cicero Fonder AB enligt god revisorssed
i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r
tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med
hansyn till de krav som belagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for botagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation r utformad sa att bokforingen,

medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska

-angelagenheter i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande

satt. Verkstéllande direktéren ska skota den l6pande

forvaltningen enligt styrelsens rlktlmjer och anvisningar

och bland annat vidta de atgérder som ar nodvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betriffande revisionen av forvaltmnger', och

darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

garanti for att en revision som utfors enligt goc
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
atgarder eller farsummelser som kan foranleda

« fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med

aktiebolagslagen, arsredowsmngslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till

dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed

vart uttalande om detta, ar att mec rimlig grad av
sakerhet bedéma om forslaget &r forenligt med

aktiebolagstagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r

forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av-en revision enligt god revisionssed 1

Sverige anvander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk installning under hela

revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget
till d'lspwtmner av bolagets vinst eller forlust grundar
sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tll.lkom mande granskningsatgarder som utfors baseras
pa var professionella bedomning med utgangspunkt i
risk och vasentllghfet Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgérder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga fer verksamheten och
dir avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat

om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen,

Stockholm, datum enligt elektronisk underskrift

BDO Malardalen AB

Malin Gustavsson
Auktoriserad revisor
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