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SIP Nordic Fondkommission AB

Org. nr. 556708-6649
(Alla belopp i tusentals SEK om inte annat anges)

FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Bolagets verksamhet omfattar marknadsforing, utveckling och distribution av strukturerade produkter.
Genom avtal arbetar bolaget med strukturerade produkter emitterade av bland andra Investec, BNP
Paribas, Credit Suisse, Deutsche Bank AG, Leonteq Securities AG, Natixis, Barclays och UBS.
Strukturerade produkter &r finansiella instrument med koppling till vardeutvecklingen f6r en eller flera
marknader som till exempel aktiemarknaden och ravarumarknaden. Bolaget bedriver ocksa
Kapitalférvaltning samt Corporate Finance verksamhet

SIP Nordic Fondkommission AB har av Finansinspektionen beviljats tillstand att bedriva
viardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden.

Tillstandet omfattar f6ljande investeringstjianster

- mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera finansiella instrument;
- utforande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag;

- investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument;

- placering av finansiella instrument utan fast atagande; och

- diskretiondr portféljforvaltning avseende finansiella instrument.

Dessutom har SIP Nordic Fondkommission sidotillstand att

- ta emot medel med redovisningsskyldighet och forvaring av finansiella instrument; och

- 1dmna rad till foretag om kapitalstruktur, foretagsstrategi och liknande fragor samt limna
rad och utfora tjdanster vid fusioner och foretagsuppkop.

Vidare har bolaget anmélt gréanséverskridande verksamhet 1 Danmark, Norge och Finland.

Bolaget ar ett heldagt dotterbolag till SIP Nordic Konsult AB, org. nr 556747-6113, med site i
Stockholm.

Verksamheten under riikenskapsaret .
Bolaget har distribuerat och marknadsfort finansiella instrument utgivna av Credit Suisse, BNP
Paribas, UBS och Leonteq Securities AG i Sverige,-Norge och Finland.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Samtliga av bolagets affirsomraden har utvecklats vil under rikenskapsaret 2021/2022.

Framtida utveckling

Under radande omvirldsléige dr prognoser svara att gora. Borsoro och negativt investeringsklimat
tenderar att paverka bolagets affiar negativt. Hogre rdntor bidrar dock ofta positivt till bolagets
verksambhet. -

Risker och osiikerhetsfaktorer

De framsta riskerna i bolagets verksamhet utgors av kreditrisk (motpartsrisk), kostnadsrisk samt
operativa risker. Malet med bolagets riskhantering &r att identifiera, méta, kontrollera

och begrinsa riskerna i verksamheten. For en utforlig beskrivning av risker och hantering av dessa
hdnvisas till sidan 11.
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SIP Nordic Fondkommission AB

Org. nr. 556708-6649
(Alla belopp i tusentals SEK om inte annat anges)

Flerarsoversikt

2022-06-30 2021-06-30
Resultatrdkning
Rorelseintikter 228 973 184 4774
Rorelsekostnader -202 006 -168 418
Rorelseresultat 26 967 16 056
§katt -5 612 -3 467
Arets resultat 21 355 12 589
Balansrékning
Tillgangar 590 804 60 985
Skulder 36 597 36 735
Eget kapital 23 207 24 250
Nyckeltal
Balansomslutning 59 804 60 985
Soliditet % 39 4()
Kapitaltickningskvot 2,27 1,53
Medelantalet anstillda 11 10
Definition av nyckeltal
Soliditet

Eget kapital 1 procent av balansomslutningen

Kapitaltickningskvot
Se Tillaggsupplysningar

Resultatdisposition (belopp i kronor)

Forslag till disposition av bolagets resultat

Till arsstimmans forfogande star
balanserad vinst

fond for utvecklingsutgifter

arets resultat

Styrelsen foreslar att:
till aktiedgarna utdelas
i ny rakning overtores

2020-06-30

101 457
-100 716
741

-229

512

30 268
18 607
11 661

30 268

39

1,51
10

2019-06-30

80 560
-78 822
1738
-501

1 237

27 461
16 312
11 149

27 461
41

Ly32
11

2018-06-30

72 301
-71 362
939
-291
648

21709
11797
Yole

21 709
46

1,63
10

0
351 313
21 354 684

21705 997

8915 114
12 790 883
21 705 997

Betriffande bolagets resultat och stillning 1 6vrigt hinvisas till efterféljande resultat- och
balansrikningar med tillhdrande tilldggsupplysningar och bokslutskommentarer.
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SIP Nordic Fondkommission AB

Org. nr. 556708-6649
(Alla belopp i tusentals SEK om infe annat anges)

RESULTATRAKNING

Rorelsens intikter

Rinteintdkter

Rintekostnader

Provisionsintikter

Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintikter

Summa rorelsens intikter

Rorelsens kostnader

Allminna administrationskostnader
Avskrivningar av immateriella och

materiella anldggningstillgéngar
Summa rorelsens kostnader

Ri'irelseljesultat

Skatt pa drets resultat

Arets resultat

RAPPORTOVER OVRIGT
TOTALRESULTAT

Arets resultat
Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat for perioden
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Not

1,3,18
3,18

6,7

2021-07-01
2022-06-30

0

-13

228 347
~173 933
249

377

54 965

-27 647

-351

26 967

-5 612

21 385

2021-07-01
2022-06-30

2] 333

21 355

27 998

2020-07-01
2021-06-30

14

-34

183 096
-144 402
46

1318

40 038

-23 622

360
-23 982

16 056
-3 467

12 389

2020-07-01

- 2021-06-30

12 589

12 589
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SIP Nordic Fondkommission AB

Org. nr. 556708-6649
(Alla belopp i tusentals SEK om inte annat anges)

BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut

Immateriella anldggningstiligangar
Materiella anldggningstillgangar

Ovriga tillgdngar

Fordringar pa koncernbolag

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder

Ovriga skulder o |
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (115 000 aktier kvotvérde 10 kr)

Uppskrivningsfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL
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Not

10,15
11
12

13,18

14

16
17

2022-06-30

48 243
351

6 817
786
3 607

59 804

7 565
29 032

36 597

1150
351

351
21 355

2021-06-30

51 052
703

4031
833
4 366

60 985

4248 .
32 487
36 735

1150
703

9 808
12 589

S9 804

23207

24 250

60 985
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SIP Nordic Fondkommission AB

Org. nr. 556708-6649
(Alla belopp i tusentals SEK om inte annat anges)

FORANDRING AVEGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Summa
Aktie- Uppskriv-  Balanserad Arets Eget
kapital ningsfond vinst resultat  kapital
Ingaende balans 2020-07-01 1150 1 054 8 945 512 11 661
Disposition enligt beslut av 512 -512
bolagsstamma
Forskjutning fond for -351 351
utvecklingsutgifter
Arets resultat | - 12 589 12 589
Utgaende balans 2021-06-30 1150 703 9 808 12 589 24 250
Ingaende balans 2021-07-01 1150 703 9 808 12 589 24 250
- Disposition enligt beslut av | - 12589  -12589
bolagsstdmma - |
Utdelning till aktiedgare -22 397 -22 397
Forskjutning fond 16r | =351 351
utvecklingsutgifter

Arets resultat _ | 21355 21355
Utgaende balans 2022-06-30 1150 351 351 21 355 23 207

Sidan 6 av 23




SIP Nordic Fondkommission AB

Org. nr. 556708-6649
(Alla belopp i tusentals SEK om inte annat anges)

KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justering av poster som inte ingdr 1 kassaflodet mm
Avskrivningar

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore foriandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av riorelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av dvriga tillgangar
Minskning (-)/6kning (+) av dvriga skulder

Kassaflode frin den Ipande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvirv av materiella anldggningstillgangar
Forvirv av immateriella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Foriandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut
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Not

2021-07-01  2020-07-01
2022-06-30 2021-06-30
26 967 16 056
351 360
2880 654
24 438 15 762
-1 980 -3 434
2870 15314
-4 850 27 642
-22397 :
22 397 -
-2 809 27 642
51052 23 410
48 243 51052




2022123002204

SIP Nordic Fondkommission AB

Org. nr, 556708-6649
(Alla belopp i tusentals SEK om inte annat anges)

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Uppgifter om foretaget

Arsredovisningen avges per 30 juni 2022 och avser SIP Nordic Fondkommission AB,
org.nr 556708-6649 som &r ett svenskregistrerat vardepappersbolag med séte i
Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr Kungsgatan 27, 111 56 Stockholm.
Bolaget ags till 100 % av SIP Nordic Konsult AB, org nr 556747-6113 med séte 1

Stockholm.
Redovisningsprinciper

Grund for rapporternas upprdttande

Bolaget tillimpar Arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25) i enlighet med dndringsforeskrifterna 1 FFFS 2009:
11, FFFS 2011:54, samt FFFS 2008:5 i enlighet med dndringsforeskrifterna FFFS
2013:2 och Radet for finansiell rapporterings rekommendation, RFR 2 Redovisning f6r

juridiska personer, vid uppréttandet av sina finansiella rapporter.

FFFS 2008:25 innebdr att International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de
godkénts av EU, #r tilldimpliga f6r upprattandet av de finansiella rapporterna, med de
begriansningar och tilldgg som f6ljer av RFR 2 Redovisning {or juridiska personer.

Funktionell valuta och rapportvaluta
Bolagets funktionella valuta dr svenska kronor som aven utgdr rapporteringsvalutan for
moderbolaget och for koncernen. Det innebdr att de finansiella rapporterna presenteras 1

svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, dr avrundade till ndrmaste
tusental.

Omrdkning av utldndsk valuta
Omrikning av monetira tillgangar och skulder i utlandsk valuta sker till balansdagens
kurs. Resultateffekten av omrékning i utlindsk valuta redovisas 1 posten Nettoresultat

av finansiella transaktioner.

Rdnteintdkter och rdntekostnader
Rénteintdkter och rantekostnader periodiseras och redovisasi den period vartill de

héanfor sig.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de realiserade och |
orealiserade virdefordandringar som uppstitt med anledning av finansiella transaktioner.
Nettoresultat av finansiella transaktioner bestar av valutakursférandringar.

Provisionsintdkter
Som Ovriga provisionsintidkter redovisas erséttning f6r distribution och marknadsiéring
av olika strukturerade produkter. Erséttningen periodiseras och redovisas i den period

vartill de hanfor sig.
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SIP Nordic Fondkommission AB

Org. nr. 556708-6649 |
(Alla belopp i tusentals SEK om inte annat anges)

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Provisionskostnader |
Ovriga rorelsekostnader omfattar kostnader f6r distributionsatgérder. Kostnaderna

periodiseras och redovisas i den period vartill de hanfor sig.

Allmdnna administrationskostnader
Allm#nna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive 16ner och

arvoden, bonus, pensionskostnader arbetsgivareavgifter och andra sociala avgifter. Hér
redovisas ocksa hyres-, revisions-, utbildnings-, I'T-, telekommunikations-, rese- och
representations- kostnader.

Finansiella tillgangar
Finansiella tillgdngar ingar i omséttningstiligangar med undantag f6r poster med
forfallodag mer dn 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anldggningstillgdngar. Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar i f6ljande
kategori: lanefordringar och kundfordringar. Bolagets lanefordringar och
kundfordringar utgors av utlaning till kreditinstitut och 6vriga tillgangar i
balansrikningen (noterna 10 och 13). Lane- och kundfordran vérderas till det belopp
- som ber#knas inflyta, dvs efter avdrag for osikra fordringar. |

Redovisning och vdrdering

K&p och forsiljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa affdrsdagen - det datum da
bolaget forbinder sig att kdpa eller silja tillgdngen. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrdakningen nér réittigheterna i avtalet realiserats, forfaller eller bolaget fériorar.
kontroll dver dem. Detsamma géller for del av finansiell tillgang. En finansiell skuld tas
bort fran balansriakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat s&tt utslacks.
Detsamma giller del av finansiell skuld.

Nedskrivning av tiligangar
De redovisade vardena f6r bolagets tillgangar provas for nedskrivning vid varje
balansdag for att bedoma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov.

Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder, t ex leverantorsskulder ingér i denna kategori. Skulderna

varderas till anskaffningsvéardet.

Immateriella anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde, efter avdrag for
ackumulerade avskriviningar och eventuella nedskrivningar.

Berdknade nyttjandeperioder

- goodwill 5 ar
- varumadrke 5 ar
- balanserade utgifter 5 ar
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SIP Nordic Fondkommission AB

Org. nr. 556708-6649
(Alla belopp i tusentals SEK om inie annat anges)

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Kassaflodesanalys

Likvida medel i balansrdkningen bestar av Utlaning till kreditinstitut. I
kassaflodesanalysen definieras likvida medel enligt ovan. Kassaflodesanalysen har
upprittats enligt indirekt metod.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar, samt justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt. Skatteskulder/-
fordringar vérderas till vad som enligt foretagets bedomning skall erldggas till eller
erhéllas fran Skatteverket. Bedomningen gors enligt de skatteregler och skattesatser
som dr beslutade eller som dr aviserade och med stor sdkerhet kan faststédllas. Skatterna
redovisas i resultatrdkningen utom da underliggande transaktion redovisas direkt mot
eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i eget kapital. Uppskjuten skatt
utgors av skatt pa skillnader mellan redovisat och skatteméssigt vérde, som i framtiden
utgdr underlag for skatt. Uppskjuten skattefordran som hanfor sig till underskottsavdrag
och skattemadssigt ej avdragsgilla kostnader som 1 framtiden blir avdragsgilla, redovisas
1 den utstdckning det vid respektive balansdag dr sannolikt att de kan utnyttjas.

IFRS 9 Finansiella instrument som borjat gélla fran 1 januari 2018 har inte paverkat
utgaende eget kapital. Finansiella instrument kommer att ha andra klassificerings
kategorier enligt IFRS 9 men kommer inte dndra redovisningen av bolagets resultat.
Nedskrivning av finansiella tillgangar ska ske med den forvintade kreditférlust-

modellen men har inte medi6rt nagon dndring av utgaende eget kapital men det kan inte
uteslutas att fordndringen kommer paverka framtida redovisning.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder, som bérjat gélla 1 januari 2018 har inte
paverkat utgaende eget kapital och férdndrar inte redovisningen av intikter.

IFRS 16 Leasingavtal som borjade gélla 1 januari 2019 har inte padverkat bolagets
redovisning da standarden inte giller {6r redovisning 1 juridisk person.

Principerna for redovisning ar oféréindrade jam{ort med foregdende ar.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Ovriga tillgdngar och skulder har upptagits till anskaffningsviirden dér inget annat
anges. Periodisering av inkomser och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Riskkontroll

Riskkontrollfunktionen &r en fran verksamheten oberoende funktion vars ansvar &r att
overvaka koncernens risker, i férsta hand operativ risk, kreditrisk och likviditetsrisk.
Riskkontrollfunktionen ansvarar for att kontrollera risktagande enheters riskhantering
och att varje risk halls inom de av styrelsen faststédllda granserna. |

Riskkontrollfunktionen for institutet leds av Risk Managern (RM). RM ar direkt
understdlld VD men rapporterar dven till styrelsen. Funktionen utévar den dvergripande
riskkontrollen. I detta ingér att utveckla riskprocessen och tillhandahalla metoder f6r
identifiering, métning, analys och rapportering av risker samt dvervaka tilldimpningen
av dessa. I funktionens ansvar ingar dven att oberoende identifiera, méta och 6vervaka
hur institutets risker utvecklas dver tid samt pa aggregerad niva rapportera dessa till
styrelse och ledning.
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SIP Nordic Fondkommission AB

Org. nr. 556708-6649
(Alla belopp i tusentals SEK om inte annat anges)

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Finansiella riskfaktorer

Bolaget utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: Kostnadsrisk,
kreditrisk, marknadsrisk (rénterisk), likviditetsrisk och operativ risk. Bolagets
viardepappersrorelse i riskhdnseende préglas av att handel med finansiella instrument
avser handel i kommission for kunds rdkning. Bolaget saknar verksamhet avseende
handel i egen rdkning, garantigivning samt utlaning. Bolagets verksamhet och art
innebér en lag komplexitet avseende riskexponeringar. Bolagets beddmning 4r att den
totala risken ddrmed &r relativt enkel att méta och hantera.

Kostnadsrisk

Kostnadsrisk &r risken att de fasta omkostnaderna véxer sig for stora i forhallande till
det egna kapitalet. Kostnadsrisk dr ett riskmatt som mater uthallighet och stabilitet i
verksamheten. Bolaget har mdjlighet att anvdnda beloppet for kostnadsrisk 1 sin
kapitaltdckningsanalys under férutsatining att bolaget i sin verksamhet ej dgnar sig at
handel med finansiella instrument f6r egen rdkning samt inte heller stéller garantier i
samband med placering av finansiella instrument. De kostnader som ingéar i riskmattet
avser bolagets fasta omkostnader f6r det {Oregaende rdkenskapsaret, vilka uppgick till
23 982 tkr. Kostnadsrisk var den storsta finansiella risken i bolaget. Bolaget &r forsiktig
med nya fasta omkostnader. Kostnadsrisken bedéms som lag.

Kreditrisk (motpartsrisk)

Kreditrisk dr risken att en motpart orsakar bolaget en finansiell foérlust genom att inte
uppfylla sina dtaganden gentemot bolaget. Bolagets malséttning och riktlinjer innebar
att fordringar mot allménheten normalt inte ska férekomma i samband med handel for
kunds rdkning. Detta hanteras genom att kunder erldgger betalning 1 férskott innan
transaktioners genomforande. Kreditrisk uppstar frimst genom tillgodohavanden hos
banker och finansinstitut (utldning till kreditinstitut). Tillgodohavandet uppgick pa
bokslutsdagen till 48 243 tkr. Den viktade kreditrisken var efter kostnadsrisk den nést
storsta finansiella risken i bolagets verksambhet.

Bolagets verksamhet och art har inneburit att antalet motparter avseende kreditinstitut
uppgatt till tva viletablerade stora banker. Bolagets ledning f6ljer utvecklingen for
motpartsbankers kreditrating hos sédana kreditratinginstitut som godkénts av
Finansinspektionen enligt kapital- tdckningslagen. Bolagets kreditrisk bed6ms som lag.

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken att virdet pa finansiella instrument eller framtida kassafléden
varierar pa grund av foréndringar 1 marknadspriser. Enligt bolagets strategi f6rekommer
inte handel i egen riakning, vilket inte heller dr m&jligt utifran bolagets interna riktlinjer
eller befintliga tillstind. Darmed saknas védsentliga marknadsrisker.

(1) Prisrisk i aktier
Bolaget innehar inte placeringar 1 aktier eller aktierelaterade instrument.

Valutarisk
Bolaget innehar endast begrdnsade banktillgodohavanden i Euro varfor valutarisken
bed6ms som lag.
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SIP Nordic Fondkommission AB
Org. nr. 556708-6649
(Alla belopp i tusentals SEK om inte annat anges)

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga virden

Bolagets ranterisk definieras som risken for att kassaflédet varierar till £6ljd av
forandringar i marknadsrintan avseende bolagets rantebérande tillgodohavande hos
Banker. |

En betydande faktor som kan paverka ranterisken &r rantebindningstiden. Langa
rintebindningstider motverkar kassaflédesrisken men okar prisrisken. Kortare
rintebindnings- tider motverkar prisrisken men dkar kassaflddesrisken. Bolagets rénta
pa tillgodohavanden var rorlig. Bolaget hade inga betydande réntebirande skulder.
Rinterisken berdknades vid en ranteforandring om +/- 2% till 2 tkr. Rénterisken
beridknas atminstone varje kvartal. Bolagets rénterisk bedéms som lag.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk #r risken for att bolaget far svérigheter att fullgora sina ataganden.
Likviditets- risker kan uppsta da fordringar och skulder har olika l6ptider. Bolagets
mest vasentliga forfallna skulder under aret har varit till leverantérer avseende
provisionsersittningar i samband med de strukturerade produkter som distribueras till
allmanheten. Dessa provisions- ersittningar har matchats naturligt genom att bolaget i
sin tur erhéallit medel dértill fran valrenommerade banker. Denna likvidstrém har skett
rutinmassigt i samband med varje emission av vdlrenommerade banker avseende
strukturerade produkter. Bolaget bedomer att likviditetsrisken &r lag. Bolaget hade vid
rikenskapséarets slut likvida medel uppgéende till 48 243 tkr.

Operativ risk

Operativa risker avser sddana fel som kan uppsta i bolagets administrativa rutiner och
leda till ekonomiska forluster. Orsaken kan vara bristfélliga administrativa system, fel 1
teknisk utrustning och bristande intern kontroll. Att bevaka dessa orsaker ar en stindigt
pagaende process i foretaget som inbegriper bland annat interna nktlinjer,
internutbildning, ansvars- fordelning, IT-st6d med sédkerhetsrutiner och
rapporteringssystem avseende olika risker.

Bolaget berdknar i kapitaltdckningsanalysen alternativt kapitalkrav enligt FFFS 2014:10
Kapitaltdckningslagen, vilka bestimmelser omfattar virdepappersbolag som inte har
tillstand enligt 2 kap.1 § 3 eller 6 lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
Operativa risker kvantifieras dérfor ej i kapitaltdckningsanalysen, utan ersétts av mattet
for kostnadsrisk.

Sammanstéllningen av bolagets risker och kvantifieringen av dessa redovisas 1 den
Interna Kapitalutvirderingen (IKLU). Institutet uppdaterar l16pande, vid behov, IKLU:n,
dock minst en gang per ar normalt i oktober. I den interna kapitalutvérderingsprocessen
berdknas institutets kapitalkrav. Internrevisionen granskar arligen institutets IKLU-
arbete.

Hantering av kapitalrisk

Bolagets mal avseende kapitalstrukturen &r forutom att upptylla lagstadgade kapitalkrav
att trygga formagan att fortsétta sin verksamhet, sa att den kan fortsétta att generera
avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att upprétthalla en sund
kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att upprétthalla eller
justera kapitalstrukturen, kan bolaget fordndra den utdelning som betalas till
aktiedgarna, terbetala kapital till aktiedgarna eller utfédrda nya aktier.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Bolaget bedomer kapitalet pa basis av kapitaltdckningskvoten.
Kapitaltickningsanalys

Bakgrund |
Kapitaltdckningen uppréttas i enlighet med regelverket for kapitaltdckning i

virdepappersbolag (2019/2033/EU). Upplysningar ldmnas i enlighet med ARKL,
forordning (EU) nr 575/2013 och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12).

Metoder for berdkning av lagstadgat kapitalkrav |
FFoljande metoder anvédnds for bestdmning av lagstadgat kapitalkrav:
~  Fo6r marknadsrisk: berdkning enligt féreskrift. |

- For kreditrisk: Schablonmetoden.

- For Operativ risk: Basmetoden

SIP Nordic Fondkommission AB:s kapitalbas ska med god marginal tdcka dels de
forskrivna minimikapitalkraven, vilket omfattar kapitalkraven for kreditrisker,
marknadsrisker och operativa risker. Reglerna omfattar dessutom kapitalkrav f6r
ytterligare identifierade risker i verksamheten i1 enlighet med SIP Nordic
Fondkommissions egna interna kapitalbeddmning samt det samlade kapitalbehovet
enligt Finansinspektionen. Utéver minimikapitalkravet &r det SIP Nordic
Fondkommissions bedémning att det for de inom IKLU processen identifierade
riskerna bor hallas 300 (300) tkr {or att ha en tillfredsstéllande kapitalsituation med
h#nsyn till den verksamhet SIP Nordic Fondkommission bedriver.

2022-06-30 2021-06-30
Kapitalinstrument 1 150 1 150
-varav Aktiekapital 1150 1150
Uppskrivningsfond 351 703
Ej utdelade vinstmedel 21 706 22 397
Ovriga immateriella tillgangar ~351 -703
Kérnprimérkapital fore 22 856 23 547
lagstiftningsjusteringar
Lagstiftningsjusteringar karnprimérkapital -9 276 -12 589
Kérnprimérkapital | 13 580 10 958
Totalt kapital 13 580 10 958
Totala riskvigda tillgangar - 89 392
Totala K-Faktor krav 2022-06-30
Glidande medelvérde K-Faktor krav
Risk to client
K-AUM 2551913 510
K-CMH - Segregated 266 571 1 066
K-ASA 1 723 825 690
Summa Risk to client 2 2606
Risk to firm
K-DTF-Cash trades 6 493 6
Summa Risk to firm 6
Totala K-Faktor krav 2272
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Kapitalrelationer och kapitalbuffertar 2022-06-30

(Uppges i % av det totala riskvigda exponeringsbeloppet per 2021-06-30
och som totalt kapital / kapitalkrav per 2022-06-30)

Karnprimérkapitalrelation 226,50
Totalt kapital 226,50

2021-06-30

12
12

Specifikation av riskvigt exponeringsbelopp for kreditrisker per 2021-06-30

Exponering Institut: 20% av 51 052 (23 410), 10 210
Exponering Foretag: 100% av 9 160 (5 723), 9 160
Exponering 6vriga poster: 100% av 705 (1 065), 705

Summa riskvigda tillgangar 20 075

Specifikation av riskvigt exponeringsbelopp for fasta omkostnader
23 982

Fasta omkostnader

25% av fasta omkostnader
Summa riskvigda tillgangar -
Kostnadsrisk

Kapitalkrav
Kapitalkrav kreditrisker, med fler

Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader
Totalt kapitalkrav Pelare 1

Bedomt kapitalkrav Pelare 2

Totalt internt bedémt kapitalkrav
Overskott av kapital (kapitalbas minus

totalt internt bed6mt kapitalbehov)
Kapitaltickningskvot (kapitalbas i foérhallande
till totalt kapitalkrav Pelare 1)

Kapitalkvot (kapitalbas i férhallande

till totalt kapitalkrav Pelare 2)

S 995

2022-06-30

1 371
5 995
5 995

300
6 295

7 285

226,50

2194

28 605
7151
89 395

2021-06-30
1371
7151
7151

300
7 451

3 507
1,53

1,47

SIP Nordic Fondkommission AB tilldmpar kapitalbaskrav f6r virdepappersforetag med

begrinsad auktorisation att tillhandahélla virdepapperstjéinster.

Kravet om en kapitaltdckningskvot om minst 1,0 ar uppfylit.

Det nya regelverket for kapitaltéickning 1 vardepappersbolag (2019/2033/EU) tillampas
per 30 juni 2022. Upplysningar per 30 juni 2021 ldmnas 1 enlighet med {6rordning (EU)
nr 575/2013 och direktiv (EU) nr 36/2013. Skillnaderna mellan de tva regelverken
resulterar inte i ndgra vésentliga skillnader i kvoter och relationer.
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Periodisk information om likviditetsrisker, offentliggorande i enlighet med FFFS
2010:7, 2014:21

Finansieringskillor 2022-06-30 2021-06-30
Eget kapital 23 207 24 250
Skulder 36 597 36 735
Balansomslutning 59 804 60 985
Likviditetsreserv |

Kassa och liknande tillgodohavanden 48 243 - 51052
Ovrig information

Kvot likviditetsreserv/totala skulder® 1,32 1,39
Kvot omséttningstillgangar

/kortfristiga skulder** | | 1,62 1,63
Fasta omkostnader 3 man*** 5995 7151

*) Visar foretagets formaga att infria samtliga betalningsataganden. **) Visar
kassalikviditet (limit minst 1,5). ***) Visar de kostnader som maste tédckas 1 ett stressat
scenario. For att tillfredsstélla de finansiella behoven av likviditet ska SIP Nordic
Fondkommission AB ha en likviditet som Gverstiger 3 ménaders fasta omkostnader.

Ovrig information om likviditetsrisker, offentliggorande i enlighet med FFFS 2010:7,
2014:21

SIP Nordics exponering mot likviditetsrisker ar av begrinsad komplexitet da SIP
Nordic &r sjédlvfinansierat och vare sig bedriver in- eller utlaning eller egenhandel. Med
hénsyn till detta samt SIP Nordics storlek och verksamhetens art har SIP Nordics

styrelse faststillt att risktoleransen i SIP Nordic kan vara lag.

Kassalikviditetens kvot ska inte vara under 1,5 samt att likvida medel ska 6verstiga 3
manaders fasta omkostnader.

SIP Nordic &r inte likviditetsforsorjare pa marknaden och verksamhetens omfattning &r
liten till storleken.

Verksamhetens likviditetshantering &dr okomplicerad och bedrivs utan inlaning eller
kreditgivning. Likviditetsrisken i SIP Nordic &r framférallt kopplad till att SIP Nordic
inte kan fullfélja sina betalningsférpliktelser avseende rorelsens kostnader.

SIP Nordics VD ar ansvarig for likviditetshanteringen. Bolagets oberoende funktion for
kontroll av likviditetsrisker dr gemensam med funktionen for Riskkontroll. Funktionen
ar understdlld VD och rapporterar till VD och styrelse. Styrelsen ska minst arligen

faststilla interna riktlinjer for hantering av likviditetsrisker. Riktlinjerna innehéller &ven
limiter for likviditetsrisk. |

Riskansvarig f6ljer upp och kontrollerar likviditetsmatt méanatligen. For den dagliga
kassaforvaltningen svarar Bolagets ekonomiansvarige.

Beredskapsplan — Ansvarig for likviditetsriskkontroll rapporterar avvikelser fran
Bolagets risklimiter och risktolerans. Beroende pa arten av avvikelse, frémst med
avseende pa tidshorisont, ska VD vidta avhjédlpande atgérder. I forsta hand ska
kostnadsreducering ske, i andra hand ska dgarna tillskjuta kapital genom &dgartillskott.
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Kapitalutvirdering och kapitalplanering

Bolagets strategier och metoder for att vérdera och uppritthalla kapitalbaskravet enligt
FFFS 2014:10 foljer av bolagets riskhantering. For att beddma om det inferna kapitalet
ar tillrackligt for att ligga till grund for aktuell och framtida verksamhet och for att
sakerstélla att kapitalbasen har rétt storlek har bolaget en egen process {or Intern
kapitalutvirdering (IKLU). Processen dr ett verktyg som sé@kerstéller att bolaget pa ett
tydligt och korrekt sétt identifierar, vérderar och hanterar alla de risker bolaget &r
exponerad fOr samt gor en bedémning av sitt interna kapitalbehov 1 relation till detta. I
detta ingar att bolaget ska ha dndamaélsenliga styr- och kontrollfunktioner och
riskhanteringssystem. Den interna kapitalutvarderingen &dr en l0pande process.

Identifierade risker utdver det legala kravet kan vara:

Strategisk risk — risken i ledningens forméga att planera och organisera verksamheten
utifran omvaérldsfaktorer som efterfrageutveckling och fordandring av legala
forutsittningar.

Koncentrationsrisk — risken att vara beroende av till exempel en enskild emittent av
strukturerade produkter och koncentration till ett visst land.

Ryktes-/renommeérisk — risken att bristande allmén riskhantering, bristande kvalitet 1
produkter eller bristande marknadskommunikation leder till ekonomisk skada.

Affarsrisk — risk som avser variation eller nedgéng i forséljningsvolymer eller
marginaler pa grund av till exempel sédsongs- eller konjunkturfaktorer eller andra
marknadsvillkor.

Utgéngspunkten for bolagets IKLU ér riskidentifiering och workshops med ledande
befattningshavare. Med denna riskanalys som bakgrund har dérefter varje individuell
risk analyserats. Hanvisningar gors till géllande styrdokument och policies. Riskerna
kvantifieras utifran den metod som bolaget har ansett varit lamplig {6r respektive
riskslag. En bedémning f6r varje riskslag har dérefter gjorts avseende om ytterligare
kapital ar nodvandigt for att tdcka det specifika riskslaget. Bedémningen baseras pa
Pelare 1 kapitalkravet och ytterligare kapital laggs till vid behov f6r 6vriga risker. Den
interna kapitalutvarderingen har dérefter testats for att sékerstélla att bolagets
kapitalniva kan upprétthallas dven under ett stressat marknadslége.

Not 1 Intikternas geografiska fordelning

En marginell del av intdkterna &r hénforliga till verksamhet i Danmark, Finland och
Norge. I 6vrigt har bolaget endast intdkter fran verksamhet 1 Sverige.
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Not 2

Not 3

Not 4

Not §

Riintenetto 2021-07-01
2022-06-30
Rdénteintdkter
Utlaning till svenska kreditinstitut 0
Ovriga rinteintdkter 0
0
Rantekostnader
Skulder till svenska kreditinstitut , -74
Ovriga réntekostnader o -1
-75
Rintenetto -75
Provisionsintikter och provisionskostnader 2021-07-01
2022-06-30
- Provisionsintdkter |
Courtage 19 937
Intdkter provisionserséttningar 208 410
228 347
Provisionskostnader
Courtage -16 726
Kostnader {6r provisionsersittningar -157 207
-173 933
Provisionsnetto 54 414
Nettoresultat av finansiella transaktioner 2021-07-01
2022-06-30
Orealiserade véardeforidndringar 0
Valutatransaktioner | . 249
249
Ovriga rorelseintikter 2021-07-01
2022-06-30
Ovriga poster o 377
377
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2020-07-01
2021-06-30

0
14

14

2020-07-01
2021-06-30

23 506
159 590
183 096

-20 396
-124 006

-144 402
38 694

2020-07-01
2021-06-30

0
46

46

2020-07-01
2021-06-30

1318
1318
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Not 6 Allmanna administrationskostnaderf

4

Personalkostnader

Lokalkostnader
Ovriga administrationskostnader

Medelantalet anstillda
Totalt
varav kvinnor
varav man

Konsfordelning i ledningen
Totalt |
varav kvinnor
varav man .

Fordelning av personalkostnader

Styrelsen och VD
Ldner och erséttningar
Pensionskostnader

Ovriga anstillda
Loner och erséttningar
Pensionskostnader

Sociala kostnader
Ovriga personalkostnader
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2021-07-01

2022-06-30

-10 015
-2 720
-14 912

-27 647

o

-1 830
-175

22005

-4 543
-463

-5 006

-2 392
-012

-3 004

2020-07-01
2021-06-30

-8 668

-2 659
-12 295
-23 622

-1 750
-172

-1 922

-3 929
-370

-4 299

-2 105
-342

-2 447
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%

Ersittning till ledande befattningshavare 2021-07-01 — 2022-06-30

grundlén/ Rorlig pensions-
arvode  ersdttning  kostnad summa
Vd, Mats Halvorsen -865 - -88 -953
Robert Griinau -865 - -87 -952
Styrelseledamot, Alexandra Posacki -50 -~ - =50
Styrelseledamot, GOran Sj6berg -50 - - -50
Summa -1 830 - -175 -2 005
Ersiattning till ledande befattningshavare 2020-07-01 — 2021-06-30
~ grundlén/ - rOrlig pensions-
arvode  ersdttning  kostnad summa
Vd, Mats Halvorsen * -825 - -86 -911
Robert Griinau -825 - -86 -911
Styrelseledamot, Alexandra Posacki -50 - : ~50
Styrelseledamot, Goran Sjdberg -50 - - -50
Summa | -1 750 - -172 -1 922

Loner och erséttningar till verkstillande direktdr och andra ledande befattningshavare
utgdrs av fast 1on.

Pensioner
Samtliga anstédlldas pensioner tfryggas genom avgiftsbestimda planer, vilket innebér att

rakenskapsarets kostnad for pensioner motsvarar till sin helhet pensionsgrundande
ersdttningar.

Avgangsvederlag
Avtal om avgangsvederlag saknas f6r verkstdllande direktor, styrelse och Gvriga

anstéllda.

Sjukfranvaro |

Genomsnittligt antal anstéllda i respektive aldersgrupp understiger 10 varf6r upplysning
om sjukfrinvaro inte behdver limnas med hénvisning till ARL 5 kap 18a.
Offentliggorande av uppgifter om ersiittningar

En redogorelse 6ver bolagets ersittningar enligt FFES 2009:6 finns tillgénglig pa
foretagets hemsida samt kontor i Stockholm.

Inga rorliga erséttningar har utbetalats under rdkenskapsaret.
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Not 7

Not 8

Arvode och kostnadsersittningar till revisor 2021-07-01  2020-07-01

2022-06-300  2021-06-30
WeAudit Sweden AB
Revisionsuppdrag =307 C 2099
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag - -
Skatteradgivning . _
Ovriga tjénster ¢ o
-307 -229
Ohrlings PWC AB |
Revisionsuppdrag T -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag . :
Skatteradgivning - -
Ovriga tjéinster o 50 | .
50 _

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfdringen samt
styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter det
ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrdde som
foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomf6rande av sidana dvriga
arbetsuppgifter.

Operationella leasingavtal 2021-07-01 2020-07-01
2022-06-30 2021-06-30

Totala leasing- och hyreskostnader under aret -2 801 -2 596

Framtida leasingavgifter avseende operationella leasingavtal med

.en aterstdende 16ptid om:

Mindre dn ett ar -177 -374
Léngre &n ett &r men hogst 5 ar - ~-147 -384
-324 -756
Avskrivning av immateriella och 2021-07-01  2020-07-01
materiella anléiggningstillgangar 2022-06-30 2021-06-30
Avskrivning av immateriella |
anldggningstillgangar -351 -351
Avskrivning av materiella anldggningstillgangar - -9
-351 -360
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Not 9

Not 10

Not 11

Inkomstskatter

Akftuell skatt {Or aret
Uppskjuten skatt
Aktuell skatt hanforlig till tidigare ar

Resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats
Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intdkter

Skatt pa foregdende ars resultat
Redovisad effektiv skatt

Utlaning till kreditinstitut .

Utlaning till kreditinstitut

Rating A+, Standard & Poor’s

Immateriella anléiggningstillgangar

Goodwill, varumirke

Ingdende anskaffningsvirde
Utgdende anskaffningsvarde

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgadende avskrivningar

Utgdende redovisat varde

Balanserade utgifter

Ingdende anskaffningsvirde
Utgdende anskaffningsvarde

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende avskrivningar

Utgaende redovisat virde
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- 2021-06-30

2022-06-30

5612 3 467
5612 3467
26 967 16 056
-5 555 3 436
.57 31
0 0
5612 3467
2022-06-30 2021-06-30
48 243 51 052
48 243 51 052
48 243 51 052
48 243 51 052
2022-06-30 2021-06-30
2 700 2700
2700 2700
22700 22700

" - 0 i A e e g i -0--
2700 T 2700
0 0
1756 1756
1756 1756
-1 054 702
351 351
1405 1053
351 703
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Not 12 Materiella anliggningstillgingar 2022-06-30 2021-06-30
Inventarier
Ingdende anskaffningsvérde | 2 006 2 006
Arets anskaffningar -0 0
Utgaende anskaffningsvirde | 2 006 2006
Ingaende avskrivningar -2 006 -1 997
Arets avskrivningar 0 9
Utgaende avskrivningar 2006 -2 006
Utgdende redovisat virde 0 0
Not 13 Ovriga tillgangar - 2022-06-30 2021-06-30
Skattefordran C | | 0 | 0
Kundfordringar 291 3315
Andra tillgdngar o 6526 716
| 6 817 4 031
Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2022-06-30 2021-06-30
Forutbetalda hyror | 643 607
Ovriga forutbetalda kostnader 626 581
Upplupna intékter - 2 338 3178
3607 4 366
Not 15 Loptidsinformation 2022-06-30 2021-06-30
Betalbar vid anfordran 48243 51 052
Utlaning till kreditinstitut 48 243 51 052

Utover 1 balansrakningen redovisad utlaning till kreditinstitut har SIP Nordic
Fondkommission AB per 2022-06-30 inlaning pa klientmedelskonton fran tredje man

motsvarande 507 404 tkr.

Not 16 Ovriga skulder 2022-06-30 2021-06-30
LeverantOrsskulder | 1 531 902
Andra skulder 406 449
Skatteskulder 5628 2 897

7 565 4 2438
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Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter 2022-06-30 2021-06-30
Personalkostnader 1484 948
Upplupna provisionskostnader 23 403 23 484
Ovriga upplupna kostnader 4 145 8055
29 032 32 487
Not 18 Transaktioner med nirstaende 2021-07-01 2020-07-01

2022-06-30 2021-06-30

Foéljande transaktioner har skett med nérstaende:

Forséljning av varor och tjanster 5050 3662

5 050 - 3662

- Ink&p av varor och tjdnster - | 5 040 4 036
5040 4 036

Fordringar hos koncernféretag _ 786 833
786 833

Skulder till koncernféretag 0 o 0

0 0

Hérmed forsdkras att, sa vitt vi kénner till, dr arsredovisningen uppréttad i 6verensstimmelse med god
redovisningssed. De 1dmnade uppgifterna stimmer med de faktiska f6rhallandena i verksamheten och
ingenting av vésentlig betydelse har utelimnats som skulle kunna paverka den bild av bolaget som

skapats av arsredovisningen.
tockholm den 29 augusti 2022.
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Revisionsberattelse

Till arsstamman SIP Nordic Fondkommission AB
Org.nr 556708-6649

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for SIP Nordic Fondkommission AB for rakenskapsaret 2021-07-01- - 2022-06-30.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och kassaflédesanalysen uppréttas i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av SIP Nordic Fondkommission AB:s finansiella stéllning ;ﬁer den
30 juni 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de
antagits av EU, och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Férvaltningsberattelsen &r férenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att bolagsstamman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA} och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till SIP Nordic Fondkommission AB enligt god revisorssed |
Sverige och har i ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstadllande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
IFRS sdsom den lagen om Arsredovisningar i kreditinstitut och vérdenapperbolag. antagits av EU, och lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och verkstdllande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar
nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for beddmningen av bolagets formaga att fortsétta
verksamheten. Den upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera
bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att [amna en revisionsberdttelse som innehéaller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet &r
en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt 1ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptédcka en vdsentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska besliut som anvidndare fattar med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhd@mtar revisionsbevis som &r tillrdckliga
och dndamalsenliga for att utgdra en grund fér vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter &r hogre @n for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

e  skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrotlen.
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utvirderar vi [dmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift vid
uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana hindelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsbherdttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet fér revisionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden géra att ett bolag inte |

ldangre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksé
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
UtBver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktrens fﬁrvalthing for SIP Nordic
Fondkommission AB for rakenskapsaret 2021-07-01 - 2022-06-30 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten'enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet for réakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till SIP Nordic Fondkommission AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fuligiort vara yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust, Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och
risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedtma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad s att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktdren ska skéta den I6pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvéndiga for att bolagets bokforing ska
fullgdras i 6verensstammelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar
Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren i nagot vasentligt avseende:

e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersittningsskyidighet mot bolaget, eller

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betriaffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med
rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptédcka atgérder eller férsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte dr férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdtme och har en professionellt skeptisk instélining
under hela revisionen. Granskningen av forvaitningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pé
revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgdrder som utférs baseras pa vér professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sddana atgarder, omraden och férhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertrddelser skulle ha sérskild betydelse fér bolagets situation. Vi gr igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som &r relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underiag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar >
forenligt med aktiebolagslagen.
o e
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