T B T T “-i FHEFTTY:
(R it

T AT Y

nman den 29 april 2025, Arsstimman beslutade att godkénna styrelsens forslag

Jinalen,




Aretikorthet
Kart om Vastra damnen

- - S - i il - - e Ead B - =

VD Oscar Ahlgren har ordet

Kapitalmarknadstransaktioner

Fusioner och torvary

Marknadsfokus

Corlitied Adviser

Vastra Hamnen - en naturlig motesplats for bolag och investerare
Styrelse R 18
Ledning B 20

~Agarforhallanden

TR T TS T rmr T L E R CEERELECE A 8

Forvaltningsberattelse

A SN A S SRS S e T T RS AT s ey

- o

la rapporter

L

B L vy e e P O S P e e

“nsiel

MNoter

Styrelsens forsakran

e B e P R R DR N DR NN IR SR NI RIS R PR DRI SRS SR S PR e PRI R R R IR R R R R Bt

Hevisionsberattelse




« Rarclsens mtakter uppgick till 4 766 15 5551 KSEK
« Rorclsoresultatot uppgick till 245 (2 029) K5EK
« Rorelsemarginalen under perioden var 5 {37] procent

» Resultat efter skatt uppgick til 189 (1 807} KSEK

Kommentar Q1 Ett kvartal som kannetecknas av ett stort
antal affarsforfragningar men fortsatt lite avvakiande
bland investerarkollektivet. En wviktig indikator for lite
optimism var den lyckade borsintroduktionen av industri-
teknikgruppen Karnell Group. Fler bolag vagar nu ater
snegla pa borsen som ett reellt alternativ for en fortsatt
tillvaxtresa. Vi avslutar kvartalet pa knappt plus,




VASTRA HAMNEN 31 ett cberoende vardepappersbholag som
istan [delag och dess agare med rddgivning | samband med
otetagsallane @ Svimige och Danmark. Bolaget ansvarar for
b ad s dedjan Tean analys, vandoning, due digenoe tl -
cpwtina g vidd oveslalelon och kapitalisenngarn Bolaget bedriver
darutoveds vorksambie! som Dortified Adviser och erbjuder
aver tanston Markoadsiokus, vitken omfattar uppdrags-

Anplys ool okad wisibalitet for sma och medeluiora noterade
Ll

AFFARSMODELL

dastra Hamnern ar en hogt specaliserad jeverantor  av
tanster inom Corporate Finance for sma och medelstora
faretaq | Hwerige och Danmark. Bolaget arbetar selektivt och
langsiktigt med uppdragsgivare inpm segimentet och bistar
bolagen med kapitalanskaffoingar | saval privat som publik
miljd, agerar radgivare vid noleringsprocesser samt vagleder

agare fore, under och efter ToretagsdveriBlelser. Intdkiermna

]

ar primari hanforliga Ul arvode fran fullfdljda transaklioner,

varderingsuppdag samt dterkommande intdkter fran idpande

U ac.

STRATEGI

Vasla Hammen fokusoeear vorksambolon mol smd ool medel-
stona bolag, wilket v defimerar som bolag med it marknads-
varde oun T00=1 500 MSEK. Detta inebar ciia tranzaktions-
stordekie mom miervallel 75 bl 250 MSEK Inom detla
segment ar det var ambition att vara farstahandsvalel pa var
gecgrabiska hemmamarknad svernge och Danmark.

| egenskan av oberoende finansiell radgivare &y Vastra
Hamnens fortroende och renomme bland Lolag, investerara
och andra aktarer inom branschen ayv ytlersta vikt, Bolagets
strateyi ar darfor att bygga langsiktiga och vardeskapande
relationer vilket forutom hog kvalitet pa rarddgvningen aven
staller hoga krav pa etik, moral och inteqgritet. Bolaget har

el stort fokus pd och ligger i framkant inom sk - och regel-

cliliprevinad via samarpeten mad ledande aklorer inom desss
amraden.

Vasira Hamnen bestar | dagslaget av 10 medsrbetare och
historiskt har bolaget genomfart ett tintal transaktionar per
ar. Trots att Wastra Hamnen |Gpande snottager ett stort antal
atfarspropaer ar bolagels engagemangskommitte yiterst
selekliv wid urval av uppdragsgivare varfor vi avbojer de
flesta attarstorslay som presenteras, Med noya utvalda och
elt begransal antal uppdragsqivare mohiggors att mer fid

och resurser allokeras till varje projekt, dér vara deal team
primart Llgors av seniora och erfarna medarbetare,

MARKNAD

Vastra Hamnens vppdragsyivare ar ofta hllvastbolg som
redan ar publika eller som har for avsikt alt bl det maon kar
aven vara agare Ul prnvata bolag 1 overlalelzeprid esse

Majligheterna 19r Ullvaxibolag | Svenge alt soka pubbit
kapital har under lang tid varit goda. Aktiermnarknaden |
Bverige haller hig inlernationell klass och den har byggis
upp avy ol gott samspel mellan innovationscika ondro-
prendre och foretag, trovardiga finansiglla institutioner och
on 1ang storik av folkligl akbiedgande. De ovriga nordiska

andaermas aktemarknader Wvecklas | vanerande hastig
het | samma riktning och antalet dretag | smabalagssog
mentct ool andrs aklorer pa kapitalmarknaden g Skando,
Antalel nolerade bolag pa Vastra Hamnens primdéra mark-
nader har visseriigen minskat under de senaste aren men
enhart | Sverige och Danmark Taons idag [artsatl cirka 800
noterade bolag, Aven om antalet nya noteringar korrelerar
med konjunkiuren och borsutveckhingen i allmanbiet, medtor
ett stort antal listade bolag en stabil eflerfracan oy kapstal
marknadstjanstor aven s bor ol Tareer Bolarg caakea e e

barsreears




Pa manga plan var 2024 faktiskt ett helt ok ar. Trots fortsatl
krig 1 Ukraina., Trots lagkonjunktur. Trots Trumps valsager.
Med fallande rntor f8rbdttrades ndmligen det ekonomisks
klimatet, bolagsvinsterna dkade och bbrsen tuffade pa uppat
sa saktellgs. Borde vara perfekta forhallanden for en corp
boutique. Men vl ar inte riktigt tilibaka vid ett normalldge.
Kvartal 1or kvartal blir det battre. Riskaptiten Okar. BSrs-
introduktionerna har faktiskt kommit igang igen efter nagra
ars frénvaro. An sd l3nge mest storbolag, men det &r helt
enligt skolboken. | takt med det ekonomiska orbattrade
lAget kommer sentimentet hitta ned till smébolagen ocksa.
Det ar darfor olyckligt pa flera plan att en man | USA, pahejad
av ett entourage som inte tycks forstd battre, nu killgissar
| den ekonomiska politiken, underbléser nationalism, och
monterar ner viktiga institutioner, Forutséttningarna till fort-
satt férbatiring som antligen sdg bra ut &r nu mer tyeksamma,
Fran att alla varit rbrande Gverens om att rantesdnkningarna
| Sverige skulle fortsatta ett tag till tycks taritter och infla-
tHonistisk varldspolitik svangt opinicnen till att alla numera
tror att det ar dver f6r denna gang. Det underlattar onekligen
att vara positivt lagd | tider som dessa. Kalla mig nalv, men jag
fror dnda att internationellt samarbete och handel kommer
att vaga tyngre. Kanske med en forandrad spelplan, men i sa
fall till det battre.

Under 2024 agerade Vastra Hamnen radgivare vid atta
kapitaliseringar, tva teckningsoptionsférfall, en fairness opi-
nion och en féretagsdverlatelse. Utbver detta har vi utfort
transaktionsrelaterat [Gpande arbete sasom rirelsekapital-
berdkningar och varderingsutiatanden.

Det ar klart farre uppdrag an vad vi har kapacitet for och
generellt sett en besvikelse. Gladjande nog marks en forand-
ring under senare delen av aret nar affarsintensiteten ater tog
tart. Men marknaden ar fortfarandeinneien fas att stada bort
forhoppningsbolag som | manga fall haft en teknolog! eller
substans som inte visade sig racka hela vgen. RBaddnings-
akiloner med fdrodande utspadning 1or aktliedagare som inte
deltar &r dé ofta den enda méiligheten som kvarstar. Aven om
riskaptiten s3 sakteliga aterkommit grumiar dessa wipe-out
emissioner bilden och tavlar om investerarnas uppmarksam-
het. Vi har ocksa medvetet vait att inte offerera transaktioner
dar vi bedaomt forutsatiningarna 16r it lyckosamt utfall som

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2024

.ﬁ?& ?g rg

allt for daliga. Svart avvagande nér vi samtidigt &r betjénta av
full bemanning och fler intakiskronor som rullar var vég.

1&A team stdngde en fin affar i slutet av dret nar
elt av Sveriges storsta vardcentraler/vardvalsenheter saldes
har redan skapat ringar pa vattnet | sektorn, Forhoppningsvis
kan vi redan i ar bygga vidare pa det momentum som den
affaren skapace. Under 2024 upplevde jag att vi byggde upp
en orderstock som vi forst | slutet av aret kunde kapitalisera
pa. MU upplever jag att affarsomradets orderstaock &r mer |
balans med pagdende affdrer in | det nya aret, vilket borde
kunna generera mer intékter,

Pa ECM sidan har vi historiskt haft en deal-flow dar vi
kunnat vdlja och wraka bland uppdragsgivare. Nér denna
strém av propaer under ett par ar torkat upp var vi inte
tilirackligt kvicka ur blocken. Konkurrerande radgivare
vann uppdrag genom att offerera en lagre ersatining till
emittenter som vi trodde skulle v3lja 058 pa grund av f&r-
tjidnstiullt arbete | tidigare kapitaliseringar. Det visade sig
bli ett dyrkép!t uppvaknande. Mindre Stockholmsbhaserade
firmor valde att etablera sig | Skdne, Carnegie férvarvade
Penser och helt plotsligt métte vi den absoluta marknads-

Fenneo dokurnentnyokel: BQIX6-65UWE-IYYHV-IY548-HZIP3-AEURW
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- vara flera, Fér bolag |
 tjénster som i framtiden kan komma att ha en betydande
marknad, men #nnu inte genererar tillrickliga 6verskott

TRANSAKTIONSRADGIVNING

Vastra Hamnens Intdkismassigt stdrsta affdrsomrade &r
fransaktionsradgivning till féretag. som &r noterade pa
ndgon bérs eller marknadsplats eller som ar ¢
notering. Skalen 16r m}tag att mm sig mot en notering kan
%ﬁf[g fas wm utvecklar produkter eller

fir att vara sjalvfinansierade, ar en notering ett sétt att
finansiera verksamheten. For mier mogna bolag &r en notering
ett s&it for alktiednare att avyttra hela eller delar av sina Inne-
hav till nya investerare samt att uppna en dgarspridning som
framjar handel i bolagets aktier. Moterade aktier kan &ven
fungera som betalningsmedel vid framtida strukturafférer for
forvarvsdriven tillvdxt. Oavsett anledning ar en bdrsnotaring,

eller mﬁwmlgmm m E_

.......

: .Wa?gﬁm H&mmﬂ en m@gmm@ del mr @@ﬁ rmrsi m mpmg ,
" marknaden med émmmgmg lonen som gmgm? skinayv.

Sverige

2024 var fortsatt ett utmanande ar f6r manga noterade
smabolag med flera avhoteringar och konkurser 1 sparen
av svarigheter att sdkra ytterligare finansiering. Aven om
det glordes noteringar inom segmentel, med blandade
resultat, har de mindre bolagen fortsatt haft det job-
bigt. Stockholmsbérsens index fdr medelstora respektive
stora bolag steg under 2024 med 16 respektive 5 procent
samtidigt som smabolagsindex tappade 11 procent. $& lange
de nolerade smabolagen har det tufft kursmassigt kommer
intresset {or nya noteringar att vara begrénsat. Den starkare
mwam“ww bland de stSrre bolagen var dock en av anled-
ningarna till att fonstret for noteringar inom denna storleks-
kategori generellt utvecklades val, primért i slutet av Aret.

- Dock kan intresset for de mindre bolagen snabbt komma att
) ; _*i,l;@ka i sparen av Okad riskaptit vilket troligen skulle resultera i
P ;mw noteringar. |

f i :nE
Lo f 3
§ g L hak

. SiF
g

T8, fedan noterade 'smébolag, som | - ménga fall tvingats
;mma sig till aktiedgarna far yiterligare m;:;m samtidigt som . . -
- aktiekursutvecklingen varit negativ, har visett en tydlig trend - -
mot riktade w%méggimw snarare dn foretridese missioner till -

od vig mot en

N lalanskafiningar, en komplex och ﬁﬁm.m ,
CELH R S“%‘;‘i’fﬁ-f‘ﬁ%-?ftﬁs&rammﬁg gﬁmwaﬁ ﬁi&f mhwﬁ; w Eﬁfal fmmﬁ réﬁégw E’fig_

beti m iga agare. Fran att tidigare ha varit undantagsfall har
detta blivit ett forstahandsval fér manga bolag fér att undvika

att be befintliga &gare om nytt kapital.

Danmark Euy,

Trots att man pa en klar dag hér | Malmé med [8tthet ser
dver Oresund finns markanta skillnader mellan kapital-
marknaderna i Sverige och Danmark. Efter en med danska
matt métt intensiv period av noteringar under perioden 2018
-~ 2021 har intresset for smabolag och noteringar i Danmark
| det ndrmaste helt férsvunnit. Trenden fran tidigare ar med
frivilliga avnoteringar fortsatte under 2024 vilket gfir att
antalet noterade bolag pa den Nasdag First North | Danmark
nu &r nere pa endast drygt 30 stycken. Vi beddmer fortsatt
att Danmark ar langsikti igt. | mremmt och en naturlig del
w ‘matm Hamnens.. hﬁmmﬁmmmm men kan samtidigt
mgst&mra att s:ieﬁ ﬂéwaéagm inte finns nagra tydligs tecken
m ott Okat’ intresse. for wém lag eller borsnoteringar |
“Danmark. Dock &r vi via vért %ﬁgﬁ ktiga engagemang val

 positionerade nér marknaden vénder och VArt erbjudande

inom privat M&A ar higst relevant aven or uppdragsgivare

i Danmark.

VASTRA HAMMEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2024 . |
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10

inom ramen for M&A arbetar vi som radgivare till bade publika
och privata bolag | samband med varderingar, strateglsk rad-
givning, torvary coh fusioner samt genomforda bolagsaffarer,

M&A-marknaden har fram till idag préglats av lagkonjunk-
turen som slog till 1 slutet av 2022, Konjunkturkénsliga
bolag har sett sina marginaler férsémras, bankerna har blivit
mer restriktiva med fGrvarvskrediter och vissa investerar-

kategorier har helt [Amnat marknaden. Detta har lett till att
flera transaktioner avatannat eller skjutits pé framtiden.

Under 2024 har vi dock sett en fdrandring. Vastra Hamnen
bedomer att bankerna nu a&r mer positiva till att bevilja for-
varvekrediter, och inom mer konjunkturokansiga branscher
fungerar M&A-marknaden val. Exempel pa sadana branscher
&rvard, infrastruktur och IT.

Hantelaget ar sjalvidart en faktor att beakia, men vi ar dver-
Ivgace om atl gen overgripande konjunkturen spelar en
annu stdrre roll inom det M&A-segment dar vi verkar, Lang-
siktiga képare kan hantera en periodvis hog ranta, men de
ar desto mer uppmarksamma pa vikande vinstmarginaler och
branschspecifika trender - effekter som ofta ar direkt kopp-

lade tiil konjungtursvangningar.

Linder aret har Vastra Hamnen haft férmanen att agera radg-
givare at sdljarna av Sveriges flirde stdrsta vardenhet. Vart
narda arbete 1 den transaktionen har resuiterat i flertalet pro-
paer inom samma bransch. Kul tycker vil VI har ven bistétt
med strategisk radgivning | ett flertal forsélinings- och for-

varvstransaktioner inom stal- och metalisektorn.

Vi stanger 2024 med ett goakant resultat och géf ini 2025
med en forsiktig oplimism. Samtidigt finns det fortfarande

nranscher dar M&A~-klimatet forblir utmanande,

Sammantaget ser vi en Skande efterfrégan och fortsétter
att stdtta vara kunder genom hela transsktionskedian — frén
analys, wvardering, due ailigence och avtalstorhandling
till radgivning vid férvary, omstruktureringar och kapital-
anskaffningar.

VASTRA HAKNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISMING 2024

e

. E 9 3 He e, ) e . ! " P 1 5 S e

e PEL R L W?EW”‘% me Vet el g A e et e i S el R . P B it o LRl e L A e
; .\E_. B e E,.'\-q,..___. ‘ﬁ'“““: e MLil o, T i R R g s R ] A S s L T T e

. : J o K -t Ay b - ] " - ¥ :

i3 : . P e o g i ST Tl

R 2. g =T Fa s a e =

‘ i gt ! "\-\.-_i-\.:_h-\._,\__ S - T i

= e - N :

= LM 1 H H =

- . FHN " ‘. 3

o A e e i e &
g ".-‘:-u-:-\f?-a- _:"-'\-:'\-:Q:_:: AL E T ¥ SIS
- A et e et d e ngt - s . HH
R e aﬁ:ﬂ__.,ﬁfﬁ;ﬁ‘i,ﬁiﬂfﬁf%%.%.& & .

\(548-HZIP3-AEUKW

¥l ”
3

Lo Tl
W .:s T T T
A

4
PETRS  c  THE

g W .
""_3’?'5'\-':.-' v

W R A

&
- C
il " B
e éﬁ&%hﬁﬂﬁﬁ; Fadias q .
e L E
L e e e G "

- ‘:‘. i T FF

H- h".. o T

%_ - n

4 wimgi.a{l_ v-\.-:-\.-ﬁ e
P

. wpns RF
et ,ﬁ}{fﬁ%-ﬁ:?ﬁﬁyﬁ

P R S

. _s“ej-’égf.ﬁxfmﬁa -'::Q:
S CAPE e T

. :W;-:
e T

_...
S - o =
ool R Y B S W EL
oo R By i E e E E
e R
L e FS -
I b O : b ba s e 3

. = - .
U e sl S Y
g A ko IR e

'h 4" .

: 4 ey & L]
= a i s
- LHWW#&%%@M&W&&@;?&& PO PR Ay T S ¥
i - s
e e
%
=

R it
i

O P e e
: .. ]
e .-.-.-.ﬁ-.-:;iﬁ-.-@g-s :
- S
A

1 E S R
R T g

e ,.:.:f:' e

Fra] - _-_"._.".. o o o
P R S o B gl
e SRR
- - - -
e : nige}
.\{'ﬂ-'

i

e T I B

L3
- -
e o A Lo
b i . i YL T
ALl b ; d
A T .
T e e e b
Ve T B )
o o P B H A =
* R R R A e T -
T e LR e e e . -
H PR L R u
Tk i bl H.
& ;N piy & Fe e Ly "
-

g P B

Fit IR fgf sy T
b e L

S BRTF OF e e
2. x : byl P L

e ATl oy &'w'“}""%:'”g;.ﬁ_ Erlid




[E tH R R R T HE- 141 Er b H - g x
e i |
R R R S e

Marknadsfokus — effektiv kommunikation for dkad Vad ingér | Marknadsfokus?
synlighet

« En omfattande initial analys med ett finansiellt scenario
sonkurrensen om investerarnas uppmérksambet dr stenhard, och en presentation av investeringscaset
och det radande investeringsklimatet gbr det &nnu svarare att
na igenom bruset, F&r manga medelstora och mindre bolag &r
det avgbrande att pa ett strukturerat och genomténkt satt  » Webbsdndningar vid rapporttillféllen med majlighet &r
kommunicera sina kvaliteter och mdjligheter till marknaden. allmanheten att stélla fragor
Vastra Hamnens tjanst Marknadsfokus ar utformad for att
higlpa bolag att gbra ust detta,

BO3XE-6SUWE-IYYHV-IY548-HZIP3-AEUKW

A

» Lopande uppfdljningar av finansiella rapporter

» Kontinuerlig bevakning av bolagets nyhetstléde

Med Marknadstokus hjalper vi bolag att 8ka sin synlighet,
Var roll stracker slg langt bortom att enbart prognosticera ett skapa fértroende och na rdtt investerare — pa ratt sétt.

finansiellt scenario utifran kvartalsrapporter, Minst lika viktigt
ar atl identifiera de faklorer som skapar varde i de bolag vi
bevakar—och att kommunicera detta pa ett tydligt och enga-
gerande satt. Vi satter varje investeringscase i sitt samman-
hang, genomfdr kontinuerliga uppféliningar och uttrycker
en vaderingsasikt = allt fér att ge investerare battre firut-
sattningar att fatta vdlgrundade besiut. Vi bevakar bolag
inom flera sektorer, fran ldkemedelsutveckling och detaij-

handel till digitala betalningar.

Penneg doicumentnyckel:

Video ger okad rackvidd

Videoformatet har visat sig vara ett kraftfullt verkiyg for att
skapa en starkare koppling mellan bolagen och investerarna.
Genom intervjuer, presentationer och fragestunder ger vi
en djupare farstaelse fir bolagens verksamhet och mdjlig-
heter. Vara videopraduktioner fungerar som ett vardefullt
komplement till vara skriftliga analyser och ger bolagen Gkad
exponering | annu ett mediaformat.

YASTRA HAMMEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2024 11
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Vastra Hamnen &r av Masdag aukloriserad radgivare Vi haller &ven vara kunder kontinuerligt uppdaterade om
(Certified Adviser) att bistd bolag som avser att bli eller som forandringar | regelverket samt andra handelser som kan
ar listade pa marknadsplatsen Nasdag First North | Sverige paverka bolag noterade pa Nasdag First North Growth

och Danmark. En Certitied Adviser uttdr dvervakning ach Market. Ett av vara viktigaste verktyg i detta arbete &r véra
vagleder avseende bolagens reqelefterlevnad och informa- kvartalsbrey, Dessa sammanstiliningar innehaller inte bara
tionsgivning. For att erhalla denna certifiering krévs gedigen information om aktuella regelfbrandringar och uppmark-
kunskap om regelverket, dokumenterad radgivningserfar- sammade disciplindrenden, utan aven statistik och andra
enhet fran foretagstransaktioner och listningsprocesser,  insikter kopplade till handeisplatsens. Syftet 4r att ge véra
samt kapacitet att bistd noterade bolag med kvalificerad kunder ett samiat och 1attillgdngligt underlag som underlattar
kommunikationsradgivning. forstaelsen f6r hur regelverken tilldmpas i praktiken och vilka

trender som paverkar marknaden.
Rollen som Certified Adviser Innefatiar bland annat féljande

tianster: Utdver skriftlig kommunikation 18gger vi stor vikt vid den

personlige motet, Med jamna melianrum bjuder vi aarfdr In
« Yagledning och stdd i samband med noteringsprocesser till lunchmoten, seminarier och andra sammankomster dar

« Kontrollera att de regler som géller for bolag listade pa
Masdag First North efterlevs

representanter fran vara klientbolag far méjlighet att tréffas
och diskutera aktuella fragestliningar. Dessa tréaffar sker |

en informel miljd som uppmuntrar till erfarenhetsutbyie och

» Sadkerstillande av hég kvalitet vid informatinnsgivning frén Oppen dialog.
hoterade bolag

« L&mna rad i vriga aktiemarknadsfragor

Genom dessa olika initlatlv strévar vi efter att skapa ett
mervirde fér vara klienter och bidra till ett sunt och vél-

fungerande ekosystem for tillvdxibolag pa Masdag First

Morth Growth Market,
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Investerarluncher = Vara rundabordssamtal &r investerar-
luncher som erbjuder en mer avslappnad men samtidigt
professionell plattform dér bolag far majlighet att presentera
sin verksamhet for en utvald grupp investerare. Det mindre
formatet méjliggdr djupare samtal, ddr investerare far insikt |
bolagets strateqi, framtidsplaner och sventuella utmaningar.
Far flera foretag har dessa luncher varit avgdrande for att
pygga relationer som senare lett till konkreta investeringar.
Vistra Hamnen Live - vart arliga investerarevent dar vi
samlar kapitalmarknadens nyckelaktorer 1or att diskutera de
senaste trenderna, marknadsuivecklingen och investerings-
mojligheter. Eventet ar en mojlighet 18r olika intressenter
atl skapa nya relationer och presentera sig infor en bredare
investerarpublik och fa en samlad bild av spénnande foretag
och aktualiteter inom det lokala néringslivet | Oresunds-
regionean,

Véastra Hamnen Mater - Vastra Hamnen Moter dr ett av vara

mestuppskattade initiativ—en plattform dar vi ger investerare

| Sverige och Danmark méjlighet att lara kanna spannande

b 5

tillvaxibolag genom kortfatiade och insiktstulla intervijuer.
Formatet ar ca 10 minuter langt videoinspelat samtal som
leds av Vastra Hamnens VD, Oscar Ahlgren. | en avslappnad
form utforskas bolagens strategi, vision och marknads-
position. Till skillnad frén andra Investerarpresentationer &r
detta ett koncist och informelit format, som ger en snabb
men vardeiull inblick [ bolagen,

Aven om Investerare inte kan stlla frAgor direkt, fungerar
samtalen som en effektiv introduktion tll bolagen och derag
framtidsutsikter. Foretagsrepresentanterna bereds samtidigt
mojlighet att utveckia svaren mer an vid en klassisk intervju.
Samtliga avsnitt av Vastra Hamnen Méter finns tillgangliga pa
Vastra Hamnens hemsida och YouTube-kanal.

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2024
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Vastra Hamnen etablerar kontor | Lund, Medicon
Village, for att komma &nnu nédrmare klustret av
snabbvaxande bolag inom teknik och life science som
verkar dar.

Vistra Hamnen noteras pa Masdag First North
Growth Market, ticker: VH.

B i S e el o e D e S e ] v g e gt - o "

Vdstra Hamnen etablerar eget kontor | Danmark efter
Okat intresse fran danska uppdragsgivare och flera
genomfdrda transaktioner.

Verksamheten breddas genom att dven erbjuda
analystidnsten Marknadsfokus at sma och medelstora
hoterade balag.
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Féretagsradoivning blir med tiden ott allt stérre och
viktigare affdarsomrade. Under 2013 vilier Bolaget
dérfor att fokusera samtliga resurser pa detta
affdrsomrade och avvecklar dvriga verksamheter.
Under varen 2014 dr omstéliningen siutférd och
bofaget namnédndras il Véastra Hamnen Corporate
Finance AB,

Verksambeten breddas till att dven inkludera invest-
eringsradgivning, virdepappersmaékieri och fGretags-
radaivning. Bolaget namnandras till Vastra Hamnen
Fondkommission AB,

mest forvaitades drygt 1 milfard SEK genom tre egna
vardepappersfonder.

VASTRA HAKMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2024 3 17
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5 TYRELSE

Bolagets styrelse bestar av fyra ordinarie ledamoter, inklusive styrelsens ordférande, utan suppleanter, som alla har valts f6r
tiden fram il slutet av arsst8mman 2025, Tabellen nedan visar ledambterna i styrelsen, nér de tHrst valdes in { styrelsen och om
de ir oberoends | férhallande 1l Bolaget och stirre aktiedgare,

: Cheroende | f8rhdllande 1 Obercende i firhallande till
Mamn Befattning Madlem sedan Bolaget och bolagsledningen stbrre aktiedgare

Ciscar Ahlgren Styrelseledamot 2005 Pl e

Roger Wikstrém Styrelseiedamot 2010 Ja Ja

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Mamn Befattning Medlem av ledning sedan . Aktieinnehav*

Oscar Ahlgren VD 2005 325 000

*  perden 31 december 2024 {inklusgive Innehav av nérstdende ooh genom juridisk person)

18 VASTRA HAMNEN CORPORATE FINARNCE ARSREDOVISHING 2024
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JOHAN KJELL

Utbildning:

Aktuella uppdrag:

Arbatslivserfarenhet:

Aktigdgande | Bolaget:

OSCAR AHLIGREN

Utbildning:

Aktuella uppdrag:

Arbetslivserfaranhet:

Aktiedgande | Bolaget;

20 | VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2024

Fodd 1974, Styrelseordfbrande sedan 2020, styrelseledamot sedan 2070,

Magisterexamen i fGretagsekonomi, Lunds universitet.

Styrelseordibrande | Windon Energy Group AB. Styrelse-
uppdrag | Expassumkoncernen ach C2 Safetykoncarnen.

Johan Kiell har sedan 2007 arbetat med radgivaing och
investeringar. Han var tidigare ansvarig for Mas-avaelningen
pa lf Skadefirsikringar, Dessfarinnan arbetade Johan Kjeli pa
Alfred Berg ABN AMRO med fokus pé féretagsfinansiering,
MEA och 1POs,

Johan Kjell innehar 9 procent av aktierna | Expassum AB som
indirext innehar 90 000 aktier 1 Bolaget.

Fodd 1874, Styrelseledamot och VI sedan 2005,

Ekonomistudier, Lunds universitet och Uiniversity of the West
of Scotland,

Styreiseordfbrande plusic Mation AB.

Uscar Ahlgren har sedan 1998 arbetat inom finansbranschen,
Han var mead och grundade Vastra Hamnen Corporate Finance,
Dessidrinnan har han arbelat med vardepappersradgivning pa
waupthing Bank Sverige AB, Bankaktisbolaget JP Nordiska,
Malleus Fondgkommission AB och Nordea Bank AB,

Lscar Anlgren innehsr 325 000 aktier 1 Bolaget {inklugive
innehay av narstaende).
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ROGER WIKSTROM

Foad 1965, tyrelseleqamol sedan 2000,

Uthildning:

Aktusella uppdrag:

Arbatsliveserfarenhet:

Aktizagande | Bolaget:

CHRISTIAN LINDHE

Civilingenjorsexamen, Kungliga Tekniska Hogskolan (KTHJ.

Styrelseledamot, VD och koncernchef 16r Granitorkencernen
och Cordimkoncernen sami styrelsslegamot i etf stori antal
dotterbolag inom koncermerna.

Roger Wikstrdm ar vd for Granitor, ett familjedgt svenskt
{8retag, specialiserat pa fastighetautveckling, férvaltning,
xonstruktion och installation, med fler an 4 400 anséatlida.

Inget eget innehay, Granitor invest AR innghar emellertid
B GO0 aktier | Bolaget.

Food 1981, Styrelseledampt sedan 2077

Utbilaning:

Aktuella uppdrag:

Arbeislivserfarenhet:

Akiisagande | Bolaget:

Juristexamen, Lundas universitel, Kandidatexamen |
ekonomi, LUnds univarsitet,

I

Deldgare | Advokatfirman Vinge Skane AB.

Christian Lindhé &r agvokat och civilekonom. Han har lang
erfarenhet av radgivaing till noterade bolag, M&A-transak-

tioner och VC-investeringar. Han &ridag deldgare pa Advokal-

firman Vinge | Maimd, specialiserad inom aktiemarknadsratt

neh bolagsratt,

Christian Lindhe innehar inga aktier | Bolaget,

YASTHA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISHING 7024
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OSCAR AHLGREM

Se avenittel "Styreise” ovan.

PER LONN

Uibildning:

Aktuslla uppdrag:

Arbetsliveerfarenhet:

Aktiedgande | bolaget:

Teckningsoptioner i bolaget:

BJORM AMDERSSON
Fodd 1888, OF0 sedan 2082,

Uthildning:

Akiuella uppdran:

Arbetsliveserfarenhet:

Aktiedgande | bolaget;

Teckningsoptioner | bolaget:

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSHEDOVISNING 2024

Fooo 18770 Vice VD sedan 2008,

Fodd 1974, VD och styrelseledamuot sedan 20085,

Kandidatesamen | Nationalekonomd, Lunds undvarsitet.

Far Lonn nar sedan 1984 arbetat inom hinansbranschen. Han
war med och grundade Vasira Hamnen Corporate Finance,
pd den Yden ansvarig fér bolagets fondverksamhet, Dess-
farinnan har han arbetet med virdepappersridaivning pa
Mardea Bank AB. |

Per Lénn innehar 100 000 aktier | Bolaget.

15 000 teckningsoptioner,

Master of Science (M5c), Corporste and Financial Manage-
ment, Lunds universitet,

-

Biirn Andersson har mer &n 10 &rs erfarenhet fran finans-

branschen. Han har varit ansislid pd Vastra Hamnen Corporate
Finance sedan 2012 och som CFO sedan 2022,

Bitirn Andersson innehar 11 Q00 aktier i Bolaget {inklusive

Innehay av nérstdendal.

5 OO0 teckningzoptioner.

Penneo dokumentnyckel: BQ3X6-65UWS
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Véstra Hamnens aktier noterades pa Nasdag First Morth Growth Market | Stockholm den 6 maj 2022. Nedan presenteras Vistra
Hamnens tio stdrsta dgare per 31 december 2024.

Mamn | | : Antal aktier och roster® Andel aktier och rister®

“arlonn 100 400 10,0%

EXpassum Forvaitning AB 8a olu 5,.0%

e e T T T A T A T A T S T TR W T S S S EEEEEEEEEEEEEEEEE————————————————m—mm—m—m—m—m————m—m—— :

aranitor invest AB 2l 000 a.0%

Regementsgatan Holding AR 70 000 7,0%

Bengl Eckerwall &f 500 B, 8%

LJC Konsult AB a6 000 3,6%

Christian Bjerlestam 20 000 2.0%
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Totalt 1000 000 100,0%

¥ perden 31 december 2024 linkiusive innehav av ndrstgende och genom jurldisk person)

Kursutveckling fran IPO 8 maj 2022 - 31 december 2024

120,0
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Styrelsen och verkstallande direktéren for Vastra Hamnen Corporate Finance AB (publ) org. nr. 5§58660-1182, med sate i Malmé,

far harmed avge arsredovisning fér rakenskapsaret 2024,

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Vastra Hamnen Corporate Finance AB, som har sift sate |
Malmb, &r ett obercende virdepappersbolag som bistar fore-
tag med radgivning | samband med féretagsaffirer. Bolaget
gr sedan maj 2022 noterat pa Masdaqg First North Growth
hdarket.

Bolaget ar registrerat 1or atl bedriva vardepappersroreise
enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden (LV} med
féljande tillstand:

Tillstand att driva vardepappersrirelse | form av:

« Mottagande och vidarebefordran av order | fraga om ett
aller flera finansiella instrument (2 kap. 1§ 1p. LY),

« Placering av finansiella instrument utan fast atagande (2
kap.187 p. LV},

Tillstand att som sidoverksamhet:

« Lamna rad till foretag om kapitalstruktur, foretagsstrategi
och liknande fragor samt l&mna rad och utfbra tjidnster vid
fusioner och féretagsuppkdn (2 kap. 2 § 3 p. LV),

« Utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt
andra former av allménna rekommendationer rbrande
handel med finansiella ingtrument {2 kap. 2§ 5p. LV),

« Utféra tjdnster i samband med garantirddgivning avse-
ende finansiella instrument {2 kap. p. 6 LV,

Tillstand att som annan sidoverksamhet:
« Bedriva verksamhet som Certified Advisor (2 kap. 3 § LV).

Bolaget har under aret arbetat med ett antal olika transak-
tioner &t bolag i varierande branscher. Transaktionerna har
framst hestatt av kapitalanskaffningsuppdrag at sma och
medelstora noterade bolag.

o8 i VASTRA MAMNEN CORPORATE FINANGE ARSREDOVISNING 2074

lzrael/Hamas-konflikten | Mellandstern, Rysslands aggres-
sion i Ukraina, fallande bérser, stigande réntor, 1ag tillvaxt ach
hég inflation har paverkat hela finansmarknaden negativt.
Kapitalanskafiningar | samband med noteringar, och rena
sekunddremissioner var under 2024 fortsatt pé laga nivéer,
vilket har inneburit en relativt oférandrad transaklionsvolym |
jamforelse med féregaende ar.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2024
Det har inte skett nagra vasentlios handelser under 2024,

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGENS
UTGANG

Det har inte skett nagra visentliga handelser efter balans-
dagens utgang.

EKONOMISK REDOGORELSE

Rorelsens intékter

Bolagets provisionsintakter uppgick till 14.8 112,6) MSEK
uncler 2024, en Okning med 15 procent. De totala intdkterna
fér aret uppgick till 20,2 (20,3} MSEK, en minskning med cirka
1 procent,

Rirelsens kostnader

Bolagets rirelsekostnader uppgick il 129 016.2] MSEK under
2024, en okning med cirka 10 procent. De hogre kostnaderna
ar hanforliga till en storre organisation.

Resultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till 2,3 {4,1) MSEK, en
minskning med cirka 44 procent. Rorelsemarginalen uppgick
till 11 procent under aret,

Arets resultat uppgick till 1.8 (3,2) MSEK, och resultat oer
aktie uppgick till 1,80 (3,21} kr.

Resultatférs@mringen ar hanforlig till dkade rérelsekastnader.

=
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FINANSIELL STALLNING

Perden 31 december 2004 uppgick det egna kapitalet till 12,6
113,8} MSEK, vilket motsvarar 12,6 (13,8) kr per aktle. Likvida
medel uppgick till 11,1 (14,7) MSEK. Bolaget har per balans-
dagen inget behov av yiterligare kapital eller finansiering |

farm av banklan.

KAPITALTACKNING OCH LIKVIDITET

Per gen 31 december 2024 uppaick primarkapitalrelationen
till 304 procent. Kapitalbasen har sedan 31 december 2023
dkat med 0,3 MSEK till 11,1 MSEK, och kapitalkravet har Gkat
fran 3,3 MSEK till 3,6 M5EK,

Kassaflidesanalysen visar ett negativt kassafltde for helaret
om =3,8 (1,1} MSEK.

NARSTAENDETRANSAK TIONER

Bolaget anlitar fran tid till annan Advokatfirman Vinge KB som
juridisk radgivare. Christian Lindhg, styrelseledamot | Vastra
Hamnen Corporale Finance, ar delagare | Advokatfirman
Vinge. Kép av Yanster fran Advokatfirman Vinge uppgick tiil
01 MSEK unger 2024, och ar hantorligt till kostnader | sam-
band med arsstdmman 2024,

WASTRA HAMMEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2024
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Bolagsstdmman har att behandla fdljande vinstmedal:

8 /82 503

Arets resultat 1797 071

HBalanseral resultat

Summa 10 579 574

Styrelsen féreslar att resultatet behandlas enligt fdljande;

Utdelning till aktiedgare (1,50 kronor per aktie) 1500 000

| ny rékning dveribres 8079574

—p—

Summa h 10 579 574

Styrelsen féreslar att utdelning 18mnas med 1 500 000 kr
vilket motsvarar 1,50 kr per aktie.

Styrelsen anser atl den foreslagng vinstutdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art,
amfatining och risker staller na storleken av det egna kapi-
talet samt bolagets konsolideringshehov, likviditet och stall-
ning i Gvrigt. Yttrandet ska ses mot bakgrund av den informa-
tion som framgar av arsredovisningen. Foretagsledningen
sd som vésentliga investeringar, forséliningar eller avveck-
ling.

5 ) E YASTRA HAMMNEM CORFORATE FINANCE ARSREDDVISHING 2024

RISKER OCH RISKHANTERING

| bolaget uppstar olika typer av risker sasom kreditrisker,
marknadsriskar, affdrsrisker, likviditetsrisker, koncen-

trationsrisker samt operationella risker. Bolagel arbetar

kantinuerligt med att minimera dessa risker. FOr bolagets
risker och risknantering se avsnitiet Risker och riskhantering
I not 2.

FRAMTIDSUTSIKTER

eget kapital med avvagd riskniva och fér detta efterstrivas
ett langsiktiat och stabilt intéktsfléde kombinerat med bra
kontroll Dver verksamhetens kostnader,

FINAMSIELL KALEMDER:

Arsstdmma 2025: 29 april 2025

Delarsrapport jan - mar 2025: 29 april 2025
Delarsrapport apr - jun 2025: 31 juli 2025
Delarsrapport jul - sep 2025: 30 oktober 2025

Fenneo dokumentnvckel: BOSXG-G5UWEBIYYHV-IYB48-HEIP3-AFURKW
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Riralssintakier

Rérelseresiitat

Arets resultat

Balansomesiutning

Rarelzemarginal, %

Antal utestaende aktier

Genomsnittligt antal utestaende aktier fére uispadning
Genomsnittligt antal utestaende aktisr efter uispidning'
Antal anstalida

Omzatining per anstalig, thr

Rirelserasultat per anstalid, thr

Resultat per aktie fire utspddning, &r

Fesultat per aktie efter utspddning, kr

Soliditet, %

PFrimarkapitalrelation, %

F&r nyckeltalsdefinitioner se not 19,

10040 800
1000 000
i

2 U21

330

1,80

1,80

70%
304%

20%
1000 000
1000 000
1000 000
g

2 260

457

3,21

3,21

65%
323%

1000 000
10040 000
1000 000
8

2 A5
544

3,38

3,38

GG
2BUW

1 Gag 000
1 G40 Q00
10640 000
g

& 7086

2 855
1977

1877

58%

287 %

1000 000
1 000 000
1 000 000
4 903

2 025
10,35
10,35
56%
292%

' Fa drsstdmman den 10 mars 2022 besiutade stdmman am emizgion ay higst 37 500 teckningsoptioner av serle 20222028, Per den 21 december
2024 har samiliga leckningsoptioner tifidelats anstalida | bolaget, Eftersom genomsnittskursen fir stamaktierns under perioder ef har dverstiit
lasenkursen for teckningsoptionerna anses teckningsoptionerna ef ha gett upphov till ndgon utspddningseffekt.

VASTRA HAKMNEN CORPORATE FINAMCE ARSREDOVISNING 2024
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2025G

Rantenatio 355 465
Frovigionsintakier 5 14 428 1% 896

Provisionskostnader 5 4 4

=X = R T e e e ey T b e e e i P e

Provisiongnetto 14 428 12 626

Ovriga rirelseintdkter 5 5 425 7 248

Summa rorelseintakier 30 208 0 332G
Allménna administrationskostinader 6 -1 479 ~16 165
Ayskrivningar materiella anldggningstillgangar 7 -431 -85

Summa rorelsekostinader <17 810 <16 229

Rorelseresulisat 5 ST 4110
Resultat fore skatt 2 297 410

Skatt pa periodens resuitat 8 ~500 -G08

Resultat per aktie fdre utspidning (ki) 1,80 3,21

Resuliat per akile efter ulspidning {kr) 1,80 3,21

Genomsnittligt antal aktier fére utspidning (st 1 000G 000 1000 000

Genomsnitiligt antal aktier efter utspidning (st 1000 OG0 1000 000

Ovrigt totalresuliat . ;
Arets totalregultat 1797 2 205

=4 WASTRA HAMNEN CORPORATE FINAMCE ARSPEDOVISHING 2024
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Tillgangar

Utlaning il kreditinstitut g
Aktier ach andelar 10
Materiells tiligangar ¥

Qvrige tillgéngar 1

Skulder ach eget kapital

Skulder
Ovriga skulder 13
Upplupng kostnader och fGruthetalds intdkier 14

Summa skulder
Obeskatiade reserver

Eget kapital
Aktiekapital
Balanserat resuliat

Arets resuitat

Summa eget kapital och skulder

YWASTRA HAMMEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISHING 2024
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Balanserat
resultat inkl
periodens
KSEK Aktiekapital totalrasuliat Summa

Ingéende balans per 1 januar] 2023 2 G0ag 1 &%7 13677
Periodens totalresultat 3 205 3 205
Trangaktioner med aktiedgare | deras egenskap av gare:

Utdelring® | -3 Q00 -3 (00

Utgaende balans per 31 december 2023 - 2 000 11 783 13783

Ingaende balans per 1ianuari 2024 2 D00 11783 13783
Feriodens tolalresultat 1757 1797

Transaktioner med akiigdgare | deras egensgap av agares:

* Utdeining per aktie under 2024 uppgick tll 3,00 kr per aktle och uldelning under 2023 uppglok till 3,00 rkr per aktle.
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Den lopande verksamheten

Rorelsen

Rirelsaresuliat 2 297 & NG
Aterfbring av of kassaflédespiverkande poster

AysErivning av materiella anlaganingstilg angar 431 B5

Betalo skatt ~834 10817

Kassaflbde fran den lépande verksamheten 1 845 5238
fare rorandring av roreisekapiial

Forandring av rorelsekapital
Okming {=} / minskning («} av rirelsafordringar ﬁ ~57 ~479
Okning (+) { minskning {<} av rérelseskulder -2 D26 1117

Forandring av rorelsskapital -2 U83 638

Kassaflode fran den lépande verksamheten ~188 5 173

investeringsverksamheten

Farvary av materislla tillgangar ~440 <1748

Finansieringsverksamheten

BOIXE-65UWE-IYYHV-1Y548-HZ IP3-AEUKW

ok
.

Utbetald utdelning -3 GO0 -3 DO

Kazsafléde fran finansieringsverksamheten =3 000 =3 000

Periodens kassallide -3 828 1125

20 dokUTen Ly ckel:

Fordandring av likvida medel
Likvida mede! vid pericgens borjan 14 707 13 882
Fardndring av likvida medel -3 28 1125

Specifikation av likvida medel

Bank {utlaning tl kreditinstitut) 11 078 14 707

| réirelseresultatet ingar:
Erhiallng rdnior m.m. 359 480
Eriagda rintor 3 <15
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NOT 1 ALLMAN INFORMATION

rerat | Sverige och dess verksamhet bedrivs enligt svensk
ratt. Bolagets organisationsform bedrivs | enlighet med aktie-

£

Bolaget tillampar lagen (1995:1559) om Aarsredovisning i
kreditinstitut och vérdepappersbolag {ARKL), Finansinspek-
tionens foreskrifter och allménna rad om Srsredovisning |
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25 samt
andringsforskrifter) och Radet {6r finansieli rapporterings
rekommendation samt RFR 2 Redovisning for juridiska per-
soner vid upprattandet av finansiella rapporter, Bolaget till-
lampar dérigenom s.k. lagbegransad IFRS och med detia
avses samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden som
har antagits 16r tillampning med de begrénsningar som filjer
av FFFS och RFR 2. Nya standarder och tolkningar som tratt
| kraft den 1 januari 2024 har inte meadfért nagon effekt pa
polagets tinansiella rapporter.

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPERNA

Fran och med den 1januari 2022 redovisas intdkter hénforliga
till fakturerat arvode f6r arbete utfért inom Transaktionsrad-
givning som provisionsintdkter i enlighet med ARKL. Lépande
arvode fran Certified Adviser-uppdrag, uppdragsanalys samt
twvrig radgivning redovisas som Gvriga rbrelseintdkter | resul-
tatrakningern.

| alla vasentliga aspekter ar redovisningsprinciper och berdk-

ningsgrunder samt presentation oférandrade jGmfort med
arsredovisningen 2023.

REDOVISNINGSVALUTA

%mmﬂwimmw ar uppratiad | svenska kronor och belop-
pen anges i tkr ominget annat anges,

GRUNDER FOR REDOVISNINGEN
Anldggningstiligangar utgdrs av materiella tillgangar. Ovriga

tillgangar &r omsétiningstillgangar. Omsatiningstillgéngar

A E VASTRA HAMMNEN CUORPORATE FINANCE ARSREDOVISHING 2024

bolagsiagen. Bolaget &r ett vardepappersbolag med tillstand
fran Finansinspektionen att driva viss typ av virdepappers-
rirelse enligt VPML. Verksamheten bestar i att bistd féretag
och dess dgare med radgivning i samband med féretagsaffa-
rer i Sverige och Danmark. Bolagets adress ar Stortorget 13A,
211 22, Malmé och dess webbplats ar www.hcorp.se.

forvantas atervinnas eller betalas inom 12 manader fran
balansdagen. Samilige skulder ar kortiristiga skulder och
forvantas pa samma satt atervinnas eller dterbetalas inom 12
manader.

INTAKTER

Intdkter fran avtal med kunder redovisas ndr prestationsa-
tagandet uppfyllts genom att en tjanst dverforts till kunden.
Denna bedOmning ska betrakias fran kundens perspektiv
med beaktande av indikationer som Gverféring av agande
och risker, kundacceptans och ratt att Takiurera. Kontrakisn
ar ofta bindande for kunden och atagandena f6r bigge parter
ar klart definierade for kontraktels [8ptid.

Bedbmning maste dven géiras om kontrollen &verférs vid

en viss tidpunkt eller dver tid. Int8kten redovisas Gver fid
om fardigstaliandegraden kan métas sékert och bindande
ratt till betalning foreligger dver kontraktets [Gptid. Grad av
fardigstéllande berdknas med utgangspunkt fran utfdrda
prestationer, Detta galler far Certitied Adviser-uppdrag och
uppdragsanalys samt | vissa fall &ven fér hela eller delar av
uppdrag inom Kkapitalanskafiningar, MEA och Corporate
Finance radgivning. Uppfylls inte kriterierna fér att redovisa
intékten dver tid, vilket i normalfallet géller f6r kapitalanskaff-
ningar, M&A och Corporate Finance radgivns

ng, 54 redovisas
intdkten nar tjdnsten i sin helhet r utférd.

Transaktionspris gallande dessa kontraki representeras av
betalningar baserade pa férdigstillandegrad eller fakture-
ringstidpunkter definierade i kontrakten, Avtalstillgangar

uppkommer | de fall prestationer utférts och det finns en ovill-
korad ratt till betalning men fakturering &nnu inte har skett,

Penneo dokumentnyckel: |
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Provisionsintakter

Provisionsintdkter uppstar vid  transaktionsradgivning.
Provisionsint8kter bestar primért av arvode for projekt-
ledning i samband med kapitalanskafiningar, dretags-
dverlatelser samt noteringar.

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rérelseintdkter avser primért rérelsesegmentet Ovrig
radgivning vilket inbegriper 6pande arvode fran Certified
Adviser-uppdrag, uppdragsanalys samt vrig radgivning som
inte faller inom ovan beskrivna provisionsintdkter, Ovriga
rérelseintdkter kan besta av tjénster som faktureras pa
|Gpande rikning eller enligt fast pris.

For avtalen tillampas tdrenklingsregeln som innebar att upp-
lysning inte behfver Bmnas om omfattningen av ingangna
men annu inte uppfyllda avial.

AVTALSTILLGANGAR

Avtalstillgangar utgbrs av upparbetade men dnnu inte faktu-
rerade tidnster vilka 1 arsredovisningen bendmns Upplupna
intakter,

UTLANDSK VALUTA

Féretagets funktionella valuta &r svenska kronor. Transak-
tioner | utlandsk valuta omridknas till den funktionella valu-
tan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Tillgangar och skulder i utldndsk valuta omrédknas till balans-
dagens valutakurs,

Skatter

Inkomstskatt utgors av akiuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas | resultatrékningen utom da under-
liggande transakton redovisas direkt mot eget kapital, varvid
dven skatieetfekien redovisas | eget kapital.

Aktuell skatt ar den skatt som beréknas pa det skattepliktiga
resultatet for perioden samit korrigeringar avseende fidigare
perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmeto-
den, baseratl pé tempordra skillnader mellan redovisat och
skatteméssigt varde av tillgangar och skulder.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfatining det
ar troligt att framtida skattemdassiga Hverskott kommer att
finnas tillgéngliga, mot vilket de temporéra skillnaderna kan
utnyttias.

Uppskjuina skattefordringar och  skatteskulder  kvittas
nar det finng en legal kvittningsratt och nér de uppskjuins
skattefordringarna och skatteskulderna hantdr sig till skatter
debiterade av en och samma skattemyndighet.

FINANSIELLA INSTRUMENT
Finansiella tillgangar

Bolaget klassificerar och varderar sina finansiella tillgangar
utifran den affarsmodell som hanterar ﬂ;.Eégmgﬁm kontrak-
terade kassafloden samt karaktdren pa tillgangen. De finan-
siella tillgangarna klassificeras i nagon av féljande kategorier:
finansiella tillgdngar som vérderas till upplupet anskaffnings-
varde samt finansielia tillgangar som varderas till verkligt
varde over resultatrakningen,

K&p och fbrséliningar av finansiella tillgéngar redovisas
pa affarsdagen, vilket &r det datum ndr bolaget férbinder
sig att kbpa eller sélia tillgangen. Finansiella tillgangar tas
bort fran balansrékningen néar ratten att erhilla kassa-
fléden fran instrumentet har [6pt ut eller har dverférts och
bolaget har dverforti stort sett alla risker och férmaner som &r
forknippade med dganderdtien.

Finansiella tillgangar som varderas till upplupet
anskaffningsvérde

Finansiella tillgangar som normalt inte séljs utanfér bolaget
och dér syftet med innehavet &r att erhélla kontrakisenliga
kassafldden ingdr i denna kategorl. Vardering sker till upp-
lupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrinte-
metoden.

Finansiella tillgangar som vérderas till verkligt virde 6ver
resultatrakningen

Bolaget innehar Inga finansiella instrument som vérderas och
redovisas till verkligt varde. For samtliga finansiella tiligangar
och skulder anses det redovisade vardet enligt ovan vara en
rimlig approximation av verkligt véarde.

Reservering for kreditrisk

Vid anskaffning av finansiella tillgangar redovisas forvantade
kreditforluster Gpande under innehavstiden, normall med
beaktande av kreditforiustrisk inom de n&rmaste 12 mana-
derna. | det fall kraditrisken Skat vasentligt reserveras for de
kreditfériuster som férvantas intréffa under hela tillgangens
iIoptid, Vastra Hamnen tillampar den forenklade metoden for
berdkning av kreditfériuster som bygaer pa histariska dats
géllande betalningsménster och betalningsférmaga hos
motparten, Utifran historiska data bedéms de forvantade

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2024
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kreditforlusterna vara begransade. Medskrivningar av kund-
fordringar, avtalstillgangar och lanefordringar redovisas |
resultatrakningen,

Finansiella skulder

Bolaget har endast finansiella skulder som klassificeras och
varderas till upplupet anskaftningsvarde med tllldmpning
av effeldtivriantemetoden. Redovisning sker inledningsvis
till verkligt virde, netto efter transaktionskostnader. Lane-
skulder redovisas darefter till upplupet anskaffningsvérde
med tillAmpning av effektividntemetoden. Eventuella skilina-
der mellan erhallet belopp, netio efter transaktionskostnader,
och &terbetainingsbeloppet redovisas | resultatrakningen
fordelat Gver laneperioden, med tillBmpning av effektiv-
rantemetoden,

Likvida medesl
| likvida medel | rapporten dver kassafléden ingar kassa och
utlaning till kreditinstitut. For forfallotider hénvisas till till-

H

ldgagsupplysningen Loptider for finansiella tillgdngar.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaganingstiligangar &r redovisade till anskaff-
ningskostnad med avdrag for planmassiga avskrivringar
braserade pa en bedbmning av tillganagarnas nyttjandeperiad.

Follande avskrivningsticer tillampas.

Inventarier L ar

KASSAFLODESANALYS
Kassaflddesanalysen ar uppréttad enligt den Indirekia

metoden vilket innebdr att nettoresultatet justeras for
transaktioner som inte med{ért in- eller utbetalningar under
perioden, samt for eventuella intdkter och kostnader som
hantirs Gl investerings- eller finansieringsverksamhetens

kagsafldden. Som likvida medel raknas kassa och utlaning till
kreditinstitut.

 TILL ANSTALLDA

ERSATTNINGAI
Ersattningar som dn, sociala kostnader och rorlig ersattning

redovisas | resultatet | den period da den anstallde utfirt
tiansten at bolagel. Avsattning for eventuell rérlig ersatt-

ning redovisas nar bolaget har en rdtislig eller informell
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forpliktelse att gora sadana betalningar till foljd av att
tignsterna har erhallits fran de anstéllda och beloppet kan
ber8knas tillidrlitigt. Bolaget har endast ayvgifisbestamda
pensioner, vilka redovisas i resuliatet i den period di den
anstélide utfort tidnsten at bolaget. En avgiftsbestdmd
pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken bolaget
betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget
har inte nagra rattsliga eller informella forplikielser att betala
ytterligare avgifter. En kostnad for ersatining i samband
med uppsagningar av personal redovisas enbart om bolaget
ar torpliktigat av en formell detalierad plan att avsluta en
anstalining f8re den normala tidpunkten.

LEASING
Bolaget anvénder undantaget géllande tilldmpning av IFRS
16 Leasingavial, vilket innebar att all leasing redovisas som

kostnad linjart dwver leasingperioden,

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. Dessa uppskattningar kommer sallan att motsvara
det verkliga resultatet. Varje ar prévas om det finns nagon
indikation pa att tillgangarnas vérde ar ldgre &n det redo-
visade vérdet. Finns en indikation s& berdknas tillgéngens
E

atervinningsvirde och nedskrivning sker vid behov till det
ldgsta av atervinningsvérde och redovisat varde. Enligt de

uppskattningar och antaganden som bolaget har gjort finns

&

far ndarvarande ingen risk fér vasentliga avvikelser i redo-

visade varden f6r tillgangar och skulder.

B=-1Y Y HV-IY 548-HLIP3-AEURKW

Penneo dokumentnyvekel: BQ3Xa-65UW



NOT 3 RISKER OCH RISKHANTERING

Allmant om riskhantering

Regelverk for vérdepappersftretag stdller krav pa att
bolaget ska ha en god riskhantering, méta, kontrollera och vid
behov reducera sina risker. | enlighet med Lag {1995:1558)
om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
inkluderas uppgifter om kapitalbas och kapitalbaskrav | ars-
redovisningean.

som ett et och lcke-sammanldnkat vardepapperstoretag
(klass 3} &r Bolaget inte skyldigt att ha en Intern kapital-
utvarderingsmetod men har 8nda valt att upprétia ett sddant
dokument. Analysen i dokumentet ska vara en vagledning
for att utvdrdera kapitalbehovet | rdrelsen. Styrelsen for
bolaget har identitierat, analyserat och vérderat relevants
risker for bolaget | ett internt kapitalutvirderingsdokument
for att bedémsa kapitalbehovet, Kapitalbehovet baseras pa

den aftéarsplan som bolaget har,

oslyrelsen | bolaget har ett Overgripande ansvar 1or utvar-
dering av de rigsker som bolaget hanterar i sin dagligs
verksamhet. Det &r ocksa styrelsen som har ansvaret for
att kontrollrutiner finns och att de efterlevs. Firetageis
styrelse och ledning har genom skrittligt regelverk férdelat
ansvar och befogenhet inom bolaget. Bolaget har inget eget
handelslager, ingen kreditgivning och ingen forvaring av
cunders likvica medel och vardepapper. Bolagest har
cutsourcat funktionerna for riskkontroll och regelefterlevnad.

Analyserade risker

Kreditrisk

Bolaget har kreditrisk for de fordringar som finns upptagna
| dess rakenskaper. FOr att motverka dessa kreditrisker har
bolaget val genomarbetade rutiner for uppfdlining av betal-
ningar. Kreditrisken ar kopplad till exponering mot foretag.
Risk finns dven | bolagets likvida medel som &r placerade pé
konto hos kreditinstitut men dar bed&ms risken som lag ufi-
fran hog kreditvardighet hos institutet.

Marknadsrisk

Bolaget bedriver inte nagon handel for egen rékning och har
darmed inte nagot handelslager varforinga direkta marknads-
risker uppstar | verksamheten. | bolagets balansrikning finns
elt mindre innehav 1 farm av aktier till ett vérde av 370 KSEK.
Bolaget &r inte exponerat mot ravarurisk ach endast minimalt
gxponeral mot valitarisk, Al fakiurering | utlandsk valuta
vaxlas till SEK vid betalning.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk &r begrénsad da bolaget ar sjalv-
finansierat, inte &r likviditetsfSrseit via marknaden och dess-
utom inte bedriver nagon utlaning eller egen handel. Fér att
begransa likviditetsrisken genomférs I6pande uppfblining av
bolagets likviditet. Bolagets likvida medel placeras pa bank-
konto 1or hogsta majliga tillganglighet. Belaget analyserar
och stresstestar likviditetssituationen |Gpande.

31 dec
Risklimiter (KSEK) 2023 Limit

i TR

Likviditetsresery 14 A¥7  Seradnedan
a3 342

Intern lingdt for likviditeteraesery!
»>1 114
T497%

Legalt kray 10r ikviditetsresery®

Kaszalikviditet® > 1005

b Motsvarar tre manaders fasta kostnader {Or foregaende dr.
¢ Matsvarar en manads fasts kostnader r fregaende ar,
* Likvida medelkortiristiga skulder,

Koncentrationsrisk

da bolaget kontinuerligt arbetar med flera olika uppdrags-

givare,

Afférsrisk

Jolaget verkar pa en konkurrensutsatt marknad, vilken med-
for att det alltid finns risk f&r att kunder [Bmnar foretaget.
Denna risk begrdnsas genom att de kunder som bolaget
arbetar med inte alltid &r aterkommande kunder utan tjdnster
ar | manga fall av tillfdllighetskaraktér. Det &r upp till bolaget
att minimera denna risk genom att leverera fullgoda tjanster
med hdg kundnyiia,

Operativ risk

Bolagels operativa risker avser forluster pad grund av brist-
falliga eller felaktiga rutiner, manskligs fel, inkorrekta system
eller externa héndelser. Riskerna bestar huvudsakligen av
IT-risker, legala risker och administrativa risker. Bolagets
operativa risker minimeras av god intern kontroll samt av
styrelsen faststallda rutiner och riktlinjer fér effektiv risk-
hantering, | syfte alt bedriva verksambeten med begrinsad
och kontrollerad operativ risk. Dessutom sker kontinuerliga
kontroller som reglerar och s8kerstdller ansvar och befogen-
heter i den I6pande verksamheten. Bolagets operativa risker
innefattar aven beroendet av nyckelpersoner. Denna risk
ar begransad da flera av bolagets nyckelpersoner ocksd &r
aktieagare.

YASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2034

Bolaget anses inte ha nagon betydande koncentrationsrisk
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NMOT 4 RANTENETTO

Ranteintakter
Utlaning till kreditingtitut 345 463
Ovriga rarmelntékter 14 17

Summa rénteintilkter 359 480

Rantekosinader
akidder thl kreditinstitut ' 9, G
Cvriga rintekostnader "3 1%

Summa raniekostinader -3 -15

Summa rantenstto 355 485

Fran och med den 1 januari 2022 &r bolagets verksamhet uppdelat beroende pa typ av tjdnst bolaget levererar till kund;

Transaktionsrddgivning och Ovrig radgivning som inbegriper Certified Adviser-uppdrag, uppdragsanalys samt Ovrigt.

januari -~ december Transaktionsrédgivning Ovrig rédgivning Owrigt Totalt

KEEK 2024 2023 2024 2023 2@2*@-_ o 2023 2024 2023

Bantenstto - - - . A55 465 355 465
Provisionsintakier 14 428 12 B28 - - - - 14 428 12 828
Frovisionseosinader - - - & - & : =

Mettoresuitat av Hinanglells
transastioner

Ovriga rérelselntikier 730 - 4 807 7 238 88 12 5 425 7 248

Summa roreizeintakier 15 158 12 626 4 607 7 236 443 A77 20 208 20 338

TIDPUNKT EOR INTAKTSREDOVISNING

Tlanster overtorda bl kund

vid an tidpunkt Lt 12 626 - - . - 14 428 19 896

Tiagnster overforda till kund

diiee tid 730 . 4 607 7 238 - - 5 337 7 236

A4 g VASTRA HAMMEN CORPORATE FINAMCE ABSREDDVIBNING 2074
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NOT 6 ALLMANNA ADMINISTRATIONSOMKOSTNADER

KEEK

Personalkostnader
Laner och arvaden
Besdtining tll bonus
Pensionskostnader
sacigla kostnader

Ovriga personalkostnadar

aumma personalkostnader

Varay ion ooh pension tili styrelse och Vi

Varav sociala kogtnader 1or styrelse och VD

Ovriga administrationskostnader
Lokalkostnader

Rasaxostnader

Arvaden

Aterfaring (=) favsétining (+)

WASTRA HAMBEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISNING 2024
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NOT 6 ALLMANNA ADMINISTRATIONSOMKOSTNADER (FORTS.}

Anstilida, ldner och andrs ersittningar
hMedelantal anstallda tillika ledande befattningshavare

TR & o

Ersdttningar 2024 for styrelse och ledning Grundlonfarvode Ribrlig erséttning Pensionskostnad Summa

Johan Kjell Styrelseordffrande 210 . 210
Christian Lindhé Styrelseladamaot - - - -
Roger Wikstrdm Styrelseledamot - e -
Cscar Ahlgren styrelseledamot/VD 1 281 86 355 2022
Ovrig ledning?* 1974 138 341 2 453

Summa 3764 224 896 4 684

8-HZIP3-AEUKW

8-IYYHV-IY54

Ersdttningar 2023 for styrelse ooh ledning Grundlénfarvode Rérlia ersdttning Pensionskostnad Summa

Johan ¥jell Slyrelseordifrandes 204 - - 204
Christian Lindhe Styralseledamaot 32 - - 32
Roger Wikstrdm Styrelseledamot - o A -
Oiscar Ahlgren Styralselsdamot/VD 1504 275 272 2 052

* | gruppen "Ovrig ledning” Ingar Per Linn [vice VD) och Bjiirn Andersson {CFO).

Pennea dokurnentnyckel: BQIX6-65UW

Bolagets styrelse har det yttersta ansvaret 1or bolagets verksamhet och darmed &ven det 6vergripande ansvaret f6r att bolaget
drivs [ enlighet med beslutad ersatiningspolicy. Bolagets VD &r operativt ansvarig for bolagets verksamhet och dédrmed aven
operativt ansvarig for att ersatiningspoiicyn eftarlevs,

Bolaget ska stréva efter att ha en effektiv riskhantering och ersattningsprinciper som inte framjar ett Sverdrivet risktagande.
Ersatining till anstallda ska inte begransa bolagets formaga att upprétthalla en tillrdckligt stor kapitalbas.
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Leasingavaifter, 8rets kostnad

Farvantade framtida utgifter:
o ett ar
Senare 3n et 8r men inom fem ar

Senare in fem ér

208

181

208

181
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47

Penneo dokumentnychkel: BQ3X6-65UWE-IYYHV-IY548-HZIP3-AEUKW




NOT 7 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

inventarier
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden Z46¢ 713
Arets anskaifringsr 440 1748

Utgdende ackumulerade anskafiningsvirden 2 902 2462

Ingdende ackumulerade avskrivningar ~F73 ~7018

Arets avskrivningar 431 55

Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 204 A

Aktuell skatt =& {11} -G{5

Summs =51} =05

Skatt pa areis resuftat
nesuitat tore skatl enligt resultatrakningen 2 297 & 10
Skatt enligt géllande skattesats (20,60%) -473 ~B47

Avstamning av redovisad skatt

El skattepliktina Int&kter 3 >

NOT 9 UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Redovisat varde 370 370
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NOT 11 OVRIGA TILLGANGAR

Kundiardringsr 1089 3196
Srattefordran 1233 249

Dwriga fordringar 0 0
Summs 2 322 4 095

Specifikation forfallostruktur pa kundfordringar
Kundfordringar, brutto 1088 3198

Férvdintade kreditidrluster, generell bedbmning - -

Farvintage kraditidrluster, individuell heddmning -

Summa kundfordringar, netio efter forvantade kredittarluster 1088 2 196

Avsdttningar for forvantade kregitforiuster

Avsattningar vid arets bérjan - -

HEIP3-AEURKW

Aterfaring - -

Reglerade fordringar . .
Forvantade kreditforluster, generell beddmning - .
Forviniade kreditférivster, individuell beddmning « -

Summa aveattningar for fGrvantade greditfaorluster - -

Resery, Orvan-
| Kundfordringar, tada kKreditforiuster Kundfordringar,
Aldersanalys kundfordringar brutto indhividusll netho

£| forfaling 1088 - 1089

Farfaling 30 dagar i i
Farfallng 31-60 dagar - - .
Farfalina 61-90 dagar - . ,,
Forfalinag 51120 dagar - i i

!
Penneo dokumentnyckel: BAIXG-65UWSB-YYHV-IY548

Férfallng > 120 dagar . -

Summa 1089 - 1088

Farvantade kraditforiuster, generell beddmning

Ei fiérfallna

Farfallnag 30 dagar
Farfallna 31-80 dagar
Forfallna 67-90 dagar
rorfallng > 80 dagar

netto

Farfallna 30 dagar
rarfalina 31-80 gagar
rorfaling 81-90 dagar

Flirfallng > 90 dagar

SUmma

0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
00%

Justering

0, 0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

Férvantade kreditfér-

[
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Hyrar

Upparbetad men ] fakturerad intdkt

Ovrigt

almma

NOT 13 OVRIGA SKULDER

KEEK

Leveraniorsseulger
Skatteskulder
Personalrelaterade skulder

Marvirdesskatt

Qvriga kortfristigs skulder

SUums

Parsanalrelsterade kostnader

Ovriga poster

Summa

Kantraktstillgangar

wontraktsseulder

Penneo dokumentnyekel: BQ3IX6-65UWE-1YYHV-1Y548-HZ IP3-AEUKW

Bolaget anlitar fran tid till annan Advokatfirman Vinge KB som juridisk radgivare. Christian Lindhé, styrelseledamot | Véstra

Hamnen Corporate Finance, ar delagare | Advokatfirman Vinge. K&p av tjanster fran Advokatfirman Vinge uppgick till 0,1 MSEK

under 2024, och ar hanférligt til legal radgivning | samband med arsstdmma 2024,
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Bolaget Innehar inga finansiella Instrument som varderas och redovisas till verkligt vérde, FOr samtliga finansiella tillgangar och

skulder anses gef redovisade vardet enligt nedan vara en rimlig approximation ay verkligt virde,

Verkliat varde via

KSEK resultatrakningen

Finansiella tili-
gangar varderade till
upplupet anskaff-

Thigangar
Utidning il kreditinstitut .

Alktier och andealar .

Summa tillgangar -

Skulder®
Owrigs shulder

Upplupna kostnader -

11079
370
4 205

Finansielia

skulder varderade till
upplupet anskaff-
ningsviarde

15 954

Finansiella till-
gangar viarderade till
upplupet anskaff-
ningsvarde

Tiligangar
Utlaning till kreditinstitut -
Aktier och andelar -

Owriga tillgdngar )

Summa tillgangar _

Skiider®

Ovriga skulder "

Summa skulder -

* gamtliga finansiella skulder fdrfaller inom 3 manader

YVASTRA HAMMEN CORPORATE FINANCE ARBREOOVISHING 2024

Finansiella
skulder varderade till
upplupet anskaff-

o]
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NOT 18 KAPITALTACKNING

Kapitalbas

Karnprimarkapitail

Aktiekapital 2 Q00 2 000
Balansérat resultat 8 783 8 577
Periodens resultat 1797 3 208

Summa primarkapital 11 080 10 783

stupplementarkapital ” ”

HZIP3-AEUKW

L
3

Kapitalkray
Permanent kapitalkray 754 7558
Kapitalkrav baserat pa Fasta omkostnader 3 B4 3342

K-Taktorkray , .

Totalt kapitalkray 2 841 3 342

Kapltairelationer ach buffertar

52

Karnpriméarkapitalralation

Primarkapitalreiation

Total Kapitalrelation

Totalt Kapitalkrav inkidsive buffertikrav och tillkommande Pelare 2 kKrayv
Overskottskapital (CET1)

Overskattskapital (Totalt)

Bedomning av kapitalkrav
Styrelsen beddmer att nuvarande kapitalbas ticker bolagets nuvarande och framtida behov.

VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE ARSREDOVISMING 2024
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323%
3 342
7 440
7 440
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Antal utestdende aktier
Antal aktier vid perfodens slut,

Genomenitiligt antal utestdende aktier
Summar av antal aktier vid pariodens borjan oeh slut, delat med tva.

Antal anstallda
Genomsnittiot antal anstéllds sedan arsskiftat,

Oms&tning per anstélld
Farfodens rorelsentakter dividerat med antal anstallda,

Béralserasultat per anstilid
Perindens roreiseresuitat divideratl med antal anstalida,

Resultat per aktie fire utspddning
Periodens resultat efter skatt dividerat med antal aktler vid pericdens
shut, efter utspéddning.

Balansamsitning
Summan av tillgangssidan alternativi summan ay skulder och eget
kapital,

Frimdrkapitalrelation
Relation mellan kdrnprimdrkapital och riskvigda belopp.

Alternativa nyckehtal

Rérelsemarginal
Horelseresultat | procent av totala intdkier

Soliditet
Eget kapital | procent av balansomsiutningen,

Rdrelsemarginagl %

Rorelzarasuitat

Rirelseintakter

Soliditet %
Fget kapital inklusive eget kapitaldelen av obeskallade resarver
Balansomsiutning

Soliditet, %

Ger en bild av Bolagets antal aktier som handlas pd birsen.

Ger en jAmn bild av Bolagets utestaende aktier {&r pericden. Ger en
bild av Bolagets antal aktier som handlas pa bdrsen med hdnsyn till
eventuella utspadningar,

Ger en indikation om Bolaget organisatoriska utveckling.

Visar bhur myckel varje person | bolaget | genomsnitt bidragit till
rarelseint@klama.

Wisar nur mycket varje person | bolaget | genomanitt bidragit 4il
rorelseresultatet,

Zer en bild av Holagets 18nsamhbet § relation Uil det totals antalet
aktier,

Ger en bild av storleken pa bolagets tillgdngar samt eget kapital och
akulder,

Ger forstaelse f&r den rapporierade [8nsarmheten som genareras av
Bolaget mellan pericgema.

Ett matt pa Bolagets kapitalstruktur och hur féretaget valt att
finansiera sina tillgangar.

21242
45 BH0
1% 20% 22% 47 % 41%

13 783
21 260
70% 655%
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NOT 20 EGET KAPITAL

Bolaget har 1000 000 sktier med kvotvarde 2,00 ki, Alla aktier har samma réstvarde.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstdmmans forfogande star vinstmedel, enligt balansrdkningen | Vastra Hamnen Corporate Finance AB, med
10 579 574 kronor. Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras pa féljande sétt (kronor):

iy rédkning dverfires Q078 574

summa disponerat 10 579 574

De totala beloppen som féreslas delas ut samt som foreslas Overforas till ny rékning har berdknats pd samtliga
1000 000 utestaende aktier per den 31 december 2024, De totala beloppen som foreslds delas ut samt som féreslas dverféras
till ny rékning faststdlls slutligen berdknat pa antalet utdelningsberattigade aktier per avstdmningsdagen.

Som avstdmningsdag fér utdelning foreslds den 2 maj 2025, vilket innebér att sista dag for hande! inklusive ratt till utdelning
infaller den 28 april 2025. Beslutar arsstdmman enligt styrelsens férslag, beréknas utdelningen komma att utbetalas genom
curaclear den 7 maj 2025,

Styrelsen anser att den foreslagna vinstutdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning
ach risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt bolagets konsclideringsbehov, likviditet och stalining | dvrigt. Yttrandet
ska ses motl bakgrund av den information som framgar av arsredovisningen. Féretagsledningen planerar inga vasentliga forand-

ringar av befintlig verksamhet sa som vasentliga investeringar, forséliningar eller avveckling.
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Styrelsen forsékrar att denna arsredovisning ger en réttvisande Sversikt av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
heskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget star infor,

S

2{32

Malmd den 2 april 2025

Johan Kjell Oscar Ahlgren
Styrelseoraforande Styrelseledamot
Verkstallande direktor

Christian Lindhé Roger Wikstrém
Styrelseledamot Styrelseledamot

BQ3XE-65SUWS-YYHV-IY548-HZIP3-AEUKW

Var revisionsberéattelse har ldmnats den 2 april 2025

FPenneo dokumentnyckel:

Anders O Persson Anna Stenberg
Auktoriserad revisor Auktoriserad reviser
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Till bolagsstamman | Vastra Hamnen Corporate Finance AB. Org.

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen 8r Vastra Hamnen Corporate Finance AB f6r ar 2024 Bolagets arsredovisning

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepap-
persbolag och ger eni alla visentliga avseenden rattvisande bild av Wastra Hamnen Corporate Finance ABs finansiella stallning

per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassaflbde for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut

ach vérdepappersbolag. Férvaltningsberatielsen ar férenlig med arsredovisningens dvriga delar.
Wi tilistyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultatréakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa

standarder beskrivs ndarmare | avsnittet Revisorns ansvar, Vi ér oberoende i forhallande till Vastra Mamnen Corporate Finance

AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,
Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalseniiga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pé sidorna 1-23. Det &r styrelsen och
verkstallande direktGren som har ansvaret 1&r denna angra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfatiar inte denna information och vi gdr inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att l&sa den information som identifleras ovan och fHver-
vaga om informationen | vésentlig utstrackning ar ofrenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vii ovrigt inh&mitat under revisionen samt beddmer om informationen | Gvrigt verkar innehalla vésentliga felaktigheter.
Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen Innehél-

:-:

ler en vasenthy felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapporters | det avseendet,

Pennea dokumentnyckel: TGUME-XXIPN-VF2L O-MZLME-MWYTO-UIRAS

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktiren som har ansvaret f6r atl arsredovisningen upprittas och att de ger en rétivisande
bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och verkstdllande direkidren ansvarar
dven for deninterna kontroll som de bed&mer &r nddvandig fér att uppratta en drsredovisning som inte innehéller ndgra vasent-
liga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av bolagets f6rmaga
alt fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr sa &r tilldmpligt, om farhallanden som kan paverka férmagan att fortsitta verk-
samheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tildmpas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamhbeten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gbra nagot av detta,

Revisorns ansvar
Yara mal 8r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller ndgra vasentliga

felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [dmna en revisionshergttelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt [SA och god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas péverka de

*

ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i rsredovisningen.
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som del av en revision enligt |5A anvander vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk installning under hels
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter | drsredovisningen, vare sig dessa beror pa cegentligheter
eller misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat utifréan dessa risker och inhémtar revisionsbevis som ar till-
rackligs och ndamalsenliga or att utgbra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptiicka en vasentlig felaktighet

till félid av cegentligheter &r hdgre &n fir en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan inne-

fatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktiq information eller asidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse f&r var revision fér att utforma gransk-
ningsatgérder som &r lampliga med hdnsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen,

o Utvarderar Jag vi lampligheten | de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direk-
tGrens uppskattningar | redovisningen och tilingrande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lBmpligheten | att styrelsen och verkstdllande direktfren anvinder antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund | de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
holagets férmaga att fortsédtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi
revisionsberttelsen fasta uppmérksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den visentliga osékerhetsfaktorn

eller, om sadana upplysningar ar otilirdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningan. Vara sluisatser baseras pa de revi-

sionsbevis som inh@mtas fram till datumet for revisionsberatielsen. Dock kan framtida héndelser eller férhallanden gora att
att bolag inte l8ngre kan fortsdtta varksamheten,

« utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet | arsredovisningen, déribland upplysningarna, och
o arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hidndelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfatining och Inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla lakttagelser under ravisionen, dédribland de eventuella betydande brister i den interna

kantrollen som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direkitrens forvaltning
fér Vastra Hamnen Corporate Finance AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller fériust.
Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget | forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter
och verkstallande direktoren ansvarsfrihet or rakenskapsaret.

Penneo dokumentnyorel: TGOME-XXIPN-VF2LO-MZLVIK-MWY T 0-UIRAR

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare | avenittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i forhallande till Vastra Hamnen Corporate Finance AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort
vart yrkesetisks ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamitat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret tor forslaget Ul dispositioner betralfande bolagets vinst eller tériust, Vid forslag till utdelning

innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhets-
art, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining | 6vrigt.

Styrelsen ansvarar {or bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortio-
pande bedtma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angelagenheter | Hvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Verkstallande direktéren ska skéta
den l&pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som dr nddvandiga or att
bolagets bokfaoring ska fullgoras i Gverensstammelse med lag och 16r att medelsforvaltningen ska skitas pa ett betryggande sétt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, r att inhdmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direkidren i ndgot visentliat
avseende:

« féretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller

« D@ nagot annat satt handlat | strid med sktiebolagslagen, lagen om arsredovisning | kreditinstitut och virdepappersbolag
eller bolagsordningen.

vart mal betraffande revisionen av forslaget till disposltioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta,
ar att mea rimlig grad av sakernet bedOma om forslaget ar threnligt med akillebolagslagen,

Rimlig sakerhet @r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgérder eller férsummelser som kan féranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvander vi professionelll omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av fOrvaltningan och térslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig frémst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatqdrder som utférs baseras pd var profes-
sionella beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pé sddana atgérder,
omraden och férhallanden som &r vésentliga fér verksamheten och dér avsteq och Svertréadelser skulle ha sérskild betydelse
for bolagets sltuation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgdrder och andra férhallanden som

ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag f6r vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betraf-

fande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens motiverande yttrande samt ett urval av underlagen for detta fér att
kunna beddma om fGralaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Malma den 2 april 2025

Anna Stenberg Anders O Persson
Aukioriserad revisor Auktoriserad revisor
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