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Arsredovisning

for

N22 Africa Fund (D) AB

559314-0840

Rékenskapsaret

2024-01-01 - 2024-12-31

Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i N22 Africa Fund (D) AB intygar att resultatrikningen och
balansrikningen i rsredovisningen har faststllts pa arsstimma 2025-06-11. Arsstimman beslutade att

godkiinna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer dverens med
originalen.

Oslo, 2625-06-X X
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N22 Africa Fuhd (D) AB

559314-0840

Rikenskapsaret
The financial year
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Styrelsen avger foljande arsredovisning for N22 Africa Fund (D) AB (nedan definierat som "Bolaget")

rikenskapséret 2024.
The Board of Directors presents the annual report for N22 Africa Fund (D) AB (hereinafter defined as the

"Company") for the financial year 2024.

Arsredovisningen dr upprittad i euro, EUR. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i hela EUR.
All amounts in the annual report are presented in euro, EUR. Unless otherwise stated, all amounts are stated in

EUR.

Forvaltningsberattelse
Board of Directors” Report

Allmiant om verksamheten
General information

Bolaget har till foremadl for sin verksamhet att, direkt eller indirekt, bedriva investeringsverksamhet,

- konsultverksamhet avseende investeringsverksamhet och ddrmed forenlig verksambhet.

The main activity of the Company is to conduct investment activities, consultancy services related to investment
activities, and other related activities, directly or indirectly.

N22 Africa Fund (D) AB ér en alternativ investeringsfond som ér registrerad hos Finansinspektionen. Fonden ska
primért investera i entreprendriella teknologirelaterade portfoljbolag 1 Afrika och investeringarna ska uppfylla

EuVECA:s kray.

N22 Africa Fund (D) AB is an alternative investment fund registered with the Swedish Financial Supervisory
Authority. The fund's primary focus is on investing in entrepreneurial technology-related portfolio companies in
Africa, and the investments must meet the requirements of the European Venture Capital Funds Regulation

(EuVECA).

Bolaget har sitt sdte 1 Stockholm, Sverige.
The Company is domiciled in Stockholm, Sweden.

Viisentliga hindelser under rikenskapsaret
Significant events during the reporting period

Fondens fjirde verksamhetsar har till stor del handlat om nyinvesteringar samt uppi6ljning av befintliga
portfoljbolag, Under rikenskapsaret 2024 har fonden gjort fem nyinvesteringar i afrikanska bolag.

The fourth financial year of the Fund has largely focused on new investments and the follow-up of existing portfolio
companies. In the year 2024, the Fund made five new investments in African companies.

Forvintad framtida utveckling samt viisentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Expected future development and significant risks and uncertainty

Styrelsen forvintar sig en positiv virdeutveckling pa investeringarna, varmed Bolaget antas kunna fullgora sina
forpliktelser pa kort och ldng sikt. Geopolitiska oroligheter forvintas for ndrvarande inte ha nagon direkt ekonomisk
paverkan pa Bolagets verksamhet, men styrelsen dvervakar noggrant den stindigt fordnderliga geopolitiska
situationen globalt. Inga atgirder forvantas bli nédviandiga pa kort sikt.

The Board of Directors expects a positive value development from the investments, which means that the Company
is expected to be able to meet its obligations in the short and long term. Geopolitical turmoil is not expected to have
a direct financial impact on the Company's operation at present, but the Board of Directors is closely monitoring
the ever evolving and changing geopolitical situation globally. No measures are expected to be necessary in the

short term.

Pennasn doriiment kbovw 7RAZCTTAY RV C7REY VAN ISR VOO OLODVIY
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Hallbarhetsrelaterade upplysningar
Sustainability related disclosures

Hallbarhetsrelaterade upplysningar i enlighet med forordning 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar och
Taxonomiforordningen 2020/852 finns 1 en bilaga till denna forvaltningsberittelse.

Sustainability-related disclosures in accordance with Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and
of the Council and Regulation (EU) 2020/852 of the European Parliament and of the Council is set out in appendix

1 hereto.

Agarfiorhillanden
Ownership

Bolaget édgs till 100% (stamaktier) av N22 Africa Holding AB, orgnr 559322-0063. Bolagets vinstdelning framgar

av klausul 7.2 1 Debentures Agreement.,
The Company is fully owned (ordinary shares) by N22 Africa Holding AB, corporate identity number 559322-0063.
The Company s distribution of proceeds is outlined in clause 7.2 in the Debentures Agreement.

Flerdrsoversikt (KEUR)

Key Performance Indicators (kEUR) 2024 2023 2022 2021
Resultat efter finansiella poster

Result after financial items 305 1 245 - -1
Balansomslutning

Total assets 27 440 21 778 10 107 3

Forslag till vinstdisposition
Proposed distribution of earnings

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel:
The following amounts are to be considered at the Annual General Meeting.

Arets resultat
Net result for the period 305 379

305379

Styrelsen foreslar att balanserade vinstmedel disponeras enligt f6ljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are allocated as follows:

Utdelning aktier av serie A [1,52689 EUR per aktie]
Dividend shares of series A [EUR 1,52689 per share] 305 379

305 379

Ponnan dnriiment rave ZARAZ0C1.8Y BV C7R8LEHY Y. AA ISRNOWIYOLPYIYH
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Yttrande fran styrelsen
‘Statement from the Board of Directors

Styrelsen har granskat bolagets ekonomiska situation och konstaterar, efter nirmare dvervdganden, att en
vinstutdelning i enlighet med styrelsens forslag dr férsvarlig med héansyn till férsiktighetsprincipeni 17 kap 3 §
andra och tredje styckena i aktiebolagslagen (2005:551).

The Board of Directors has reviewed the Company’s economic position and after further consideration, resolves

that the proposed distribution of profits is justifiable in light of the ‘prudence rule’ in Chapter 17, section 3, second
and third paragraph of the Swedish Companies Act (SF\S 2005:551).

Styrelsens uppfattning dr att verksamhetens art, omfattning och risker for nidrvarande ar av en sddan omfattning att
den foreslagna utdelningen inte pdverkar denna bedémning.

The Board of Directors is of the opinion that the current nature, scope and risks associated with the company are of
a kind that the proposed distribution of profit will not affect this assessment.

Efter foreslagen vinstutdelning har Bolaget fortfarande en god kapitalsituation, vilket enligt styrelsens bedomning
motsvarar de krav som for ndrvarande kan uppstillas for den bransch inom vilken Bolaget ar verksamt. Bolaget
bedoms efter vinstutdelningen ha en tillfredsstidllande likviditet och ett konsolideringsbehov som kan anses
tillgodosett.

After the proposed distribution of profits is made the Company will still have a good equity position, which
according to the Board of Directors' assessment corresponds to the current requirement for the industry in which
the company operates. The Company is considered to have a satisfactory liquidity and financial position after the
distribution of praofits.

Styrelsens bedOmning adr att den foreslagna vinstutdelningen inte paverkar Bolagets mojligheter att fullgora sina
forpliktelser pa kort eller lang sikt. Inte heller antas den foreslagna viardeoverforingen paverka bolagets formaga att
gira eventuellt nodvindiga investeringar.

The assessment of the Board of Directors is that the proposed distribution of profit will not affect the Company’s
ability to fulfil its obligations in the short or long term. It also believes the proposed distribution will not affect the
Company’s ability to make any required investments.

Vid en samlad bedomning av Bolagets ekonomiska forhillanden anser styrelsen inga hinder foreligga for att
genomfo6ra den foreslagna vinstutdelningen, 1 enlighet med styrelsens forslag.

Having considered the Company’s full economic position the Board of Directors is of the opinion that no
impediments exist in connection with the completion of the proposed distribution of profit, in accordance with the
Board of Directors’ proposal.

Foretagets resultat och stdllning i 6vrigt framgér-av efterfoljande resultat-och balansridkning med noter.
The company’s earnings and financial position are shown in the subsequent income statement and balance sheet
including notes.

Pommorn dnmiimant bovw ZhRAZC -8RV 7ZREY VAN ISR VOV PYZ YL
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Foriandringar i eget kapital
Statement of changes in equity

Balanserat Summa eget
Aktiekapital resultat Arets resultat kapital
Retained  Net result for the Total shareholders’
Share Capital earnings period equity
Ingaende balans per 2024-01-01
Balance as at 1 January 2024 3000 -1 365 1244 724 1246 359
Resultatdisposition
Appropriation of earnings 1 244 724 -1 244 724 -
Utdelning
Dividend -1 243 359 -1 243 359
Arets resultat
Net result for the period 305 379 305 379
Utgaende balans per 2024-12-31

Balance as at 31 December 2024 3000 . 305 379 308 379

Poannan dorsimont leave 7M7YV - 7RHXY_AN IKR\N/CIOIYLBYIXYH
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Resultatrakning
Income statement

Rorelsens intdkter
Operating income
Ovriga rérelseintikter
Other operating income
Summa rorelseintikter
Total operating income

Rorelsens kostnader
Operating expenses
Ovriga externa kostnader
Other external expenses
Ovriga rérelsekostnader
Other operating expenses
Summa rorelsekostnader

Total operating expenses

Rorelseresultat
Operating result

Finasiella poster
Financial items

Nedskrivningar av finansiella anldggningstiligangar
Impairments financial fixed assets

Nedskrivningar av kapitalandelslan

Impairment of participating debentures

Ovriga rinteintéikter och liknande resultatposter
Interest income and similar items

Riéntekostnader och liknande resultatposter

Interest expense and similar items

Summa finansiella poster
Total financial items

Resultat efter finansiella poster

Result after financial items

Arets resultat
Net result for the period

Not

25 3

2024-01-01
-2024-12-31

589 303

589 303

-1 858 019

-313 105

-2 171 124

-1 581 821

-1 068 053

2615366

339 917

-30

1 887 200

305 379

305 379

5 (12)

2023-01-01
-2023-12-31

67 066

67 066

-1 397 059

-86 573

-1 483 632

-1 416 566

-368 325

3 140 985

36 792

-148 162

2 661 290

1244 724

1 244 724

Poarnnan Anciiment leavw FRAZC 7.6V 7RIMY VAN ISEBA/CIIYO-PYIYHH
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Balansrakning
Balance sheet

TILLGANGAR
ASSETS

Finansiella anldggningstillgangar
Financial fixed assets

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Other long-term financial instruments
Summa finansiella anlaggningstillgdngar
Total financial fixed assets

Omsiittningstillgangar
Current assets

Kortfristiga fordringar
Current receivables

Kundfordringar

Accounts receivable

Fordringar hos koncernforetag

Receivables group companies

Ovriga fordringar

Other receivables

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Prepaid expenses and accrued income

Summa kortfristiga fordringar
Total current receivables

Kortfristiga placeringar
Current investments

Ovriga kortfristiga placeringar
Other current investments
Summa kortfristiga placeringar
Total current investments

Kassa och bank
Cash and bank equivalents

Summa omsittningstiligangar
Total current assets

SUMMA TILLGANGAR
TOTAL ASSETS

Not

2024-12-31

25 505 416

25 505 416

1 979
13 467

2 142

15410

32 998

765 044

765 044

1136110

1934153

27 439 568

6 (12)

2023-12-31

7 722 800

7 722 800

166 616

4 996

31 458

203 070

7 870 130

7 870 130

5 981 927

14 055 127

21777 927

Parinom Aneiirmant rene T 70 1.8V 7R Y V.AA ISR VNOYI.PY I Y
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
SHAREHOLDER'S EQUITY AND LIABILITIES

Eget kabital
Equity

Bundet eget kapital
Restricted equity

Aktiekapital

Share capital
Summa bundet eget kapital
Total restricted equity

Fritt eget kapital
Unrestricted equity
Balanserat resultat
Retained earnings

Arets resultat

Net result for the period
Summa fritt eget kapital
Total unrestricted equity

Summa eget kapital
Total shareholder's equity

Langfristiga skulder
Non-current liabilities
Kapitalandelslan
Participating debentures
Summa langfristiga skulder
Total non-current liabilities

Kortfristiga skulder

Current liabilities

Leverantorsskulder

Accounts payable

Skulder till koncernforetag

Liabilities to Group companies
Ovriga skulder

Other current liabilities

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Accrued expenses and prepaid income
Summa kortfristiga skulder

Total current liabilities

Summa skulder
Total liabilities

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES

Balansrakning
Balance sheet

Not

2024-12-31

3 000

3 000

305 379

305 379

308 379

27 034 927

27 034 927

9092

0

0

87170

96 263

27 131 190

27 439 568

7 (12)

2023-12-31

3 000

3 000

-1 365
1244 724

1 243 359

1 246 359

17 243 707

17 243 707

15 786

910 096

2106 377
255 602

3 287 861

20 531 568

21 777 927

Panneaco dnciimant kkens TAAZT T-AYEV C7REY VAR ISR VOWIVO-PY I XM
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Noter

Not 1 Redovisnings- och viarderingsprinciper
Accounting and valuation pinciples

Arsredovisningen for Bolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokforingsnidmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
The annual report for the Company has been prepared in accordance with the Annual Accounts Act (1995:1554)
and the Swedish Accounting Standards Board's general advice BFNAR 2012: 1 Annual Report and consolidated

accounts (K3).

Tillimpade redovisningsprinciper ar ofordndrade sedan foregaende rakenskapsar.
The accounting principles applied have not been altered since the previous financial year.

Tillgangar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsviarden om inget annat anges.
Assets, provisions, and liabilities have been valued at acquisition value unless otherwise stated.

(a) Intaktsredovisning
Revenue recognition

Intdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas 1 den
omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras Bolaget och intékterna kan
berdknas pa ett tillforhitligt satt.

Revenues have been recognized at the fair value of what has been received or will be received and to the extent it is
probable that the economic benefits will flow to the Company and the revenues can be reliably measured.

(b) Utlandsk valuta
Foreign currency

Bolagets redovisningsvaluta dr i EUR. Fordringar och skulder i utlindsk valuta har varderats till balansdagens kurs.
Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas 1 rorelseresultatet medan kursvinster
och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

The Company's reporting currency is EUR. Receivables and liabilities in foreign currency have been valued at the

* balance sheet date exchange rate. Exchange gains and losses on operating receivables and operating liabilities are

recognized in the income statement, while exchange gains and losses on financial assets and liabilities are
recognized as financial items.

Finansiella instrument
Financial instruments

(¢) Andra langfristiga vardepappersinnehayv
Other long-term securities holdings

Placeringar 1 virdepapper som dr anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt har redovisats till sina
anskaffningsvarden. Varje balansdag gors bedomning om eventuellt nedskrivningsbehov.

Investments in securities that are acquired with the intention of holding them for the long term have been recorded
at their acquisition values. An assessment is made at each balance sheet date of any potential impairment need.

Ponnon Adoariimant bewv 7070 1.68YRY ] 72XV AN ISRAVOWIYOLBYIXYH
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(d) Kortfristiga placeringar
Short-term investments

Konvertibla 1an som dr anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt redovisas inledningsvis till anskafiningsviarde
och i efterfoljande vérderingar 1 enlighet med ldgsta virdets princip till det lagsta av anskaffningsvérde och
marknadsvirde. Konvertibla 1dn 1 utldndsk valuta har virderats till balansdagens kurs.

Convertible loans acquired with the intention of holding them for the short term are initially recognized at
acquisition cost and, in subsequent valuations, in accordance with the principle of lowest value, at the lower of
acquisition cost and market value. Convertible loans in foreign currency have been valued at the balance sheet date
exchange rate.

(¢) Kundfordringar och kortfristiga fordringar
Accounts receivable and short-term receivables

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsittningstillgingar till det belopp som forvintas bli
inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.

Accounts receivable and short-term receivables are recognized as current assets at the amount expected to be
collected after deduction for individually assessed uncertain receivables.

() Léaneskulder och leverantorstakturor
Loan liabilities and accounts payable

Leverantorsskulder och dvriga kortfristiga skulder redovisas till upplupet anskaffningsvirdet.
Accounts payable and other short-term liabilities are recognized at the accrued acquisition value.

(g) Langfristiga skulder
Long-term liabilities

Léangfristiga skulder dr sddana skulder som forfaller till betalning senare &n om 1 ar. Bolagets langfristiga skulder
inkluderar kapitalandelsldn och ér 1&an som fonden tar upp med villkor att aterbetalningen &r helt eller delvis
beroende av bolagets ekonomiska resultat, det vill sdga aterbetalningen sker pa annat sétt &n med ett nominellt eller
indexerat belopp. Utestdende belopp pé utfirdade kapitalandelsldn bestdms utifrdn investeringsavtalet som har ingatt
av bolaget och dess investerare samt bolagets finansiella utveckling. Kapitalandelslanen redovisas 1 balansrdkningen
till nuvirdet av framtida betalningar diskonterat till ett nuvarde. Effekten av f6rdndrad bedomning av framtida
betalningar redovisas som finansiell intdkt/kostnad.

Long-term liabilities are liabilities that are due for payment later than in 1 year. The company's long-term liabilities
include participating debentures and are debentures that the fund takes out on the condition that the repayment is
wholly or partly dependent on the company's financial results, that is, the repayment takes place in a different way
than with a nominal or indexed amount. Outstanding amounts on issued participating debentures are determined
based on the investment agreement entered into by the company and its investors and the company's financial
development. Debenture loans are reported in the balance sheet at the present value of future payments discounted
to a present value. The effect of changed assessments of future payments is reported as financial income/cost.

(h) Nedskrivningspriovning av finansiella anlidggningstillgdngar
Impairment of financial fixed assets

Vid varje balansdag bedoms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de finansiella
anlidggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om virdenedgangen bedoms vara bestaende och provas individuellt.
At each balance sheet date, an assessment is made of whether there are indications of impairment needs for any of
the financial fixed assets. Impairment is recognized if the decline in value is considered to be permanent and is
tested individually.

VOINY - RPYRXH
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(i) Nyckeltalsdefinitioner
Key performance definitions

Resultat efter finansiella poster
Result after financial items

Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter

Profit after financial income and expenses but before appropriations and taxes

Balansomslutning

Total assets

Bolagets samlade tillgangar
The Company's total assets

Not 2 Andra langfristiga virdepappersinnehav

Other long-term financial instruments

Ingdende anskaffningsvirden

Opening acquisition values

Forvarv

Aquisitions

Utgdende ackumulerade anskaffningsviarden
Closing accumulated acquisition values

Ingidende nedskrivningar

Opening impairment values

Arets nedskrivningar

Impairments for the period

Utgaende ackumulerade nedskrivningar
Closing accumulated impairments values

Utgdaende redovisat virde
Closing carrying amount

Not 3 Ovriga kortfristiga placeringar
Other current investments

Ingiaende anskaffningsvirden

Opening acquisition balance

Forvarv

Acquisition

Konverteringar

Conversions

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Closing accumulated acquisition values

Valutadifferens

Exchange rate differences
Arets nedskrivningar
Impairments for the period

Utgdende redovisat viirde
Closing carrying amount

2024-12-31

8 091 125

17 950 639

26 041 764

-368 325

-168 023

-536 348

25 505 416

2024-12-31

8 105 635

1 609 692

-8 105 635

1 609 692

55 382

-900 030

765 044

10 (12)

2023-12-31

2 145 734

5 945 391

8 091 125

-368 325

-368 325

7722 800

2023-12-31

4237173

3 868 461

8 105 634

-235 504

7 870 130

Ponrmsan doriimeant lease FTAAZ 1.8V - 7REHY VAN ISRV PYIYH
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Not 4 Kapitalandelslin
Participating debentures

Ingidende kapitalandelsldn
Opening participating debentures
Arets kapitalandelslén

Participating debentures for the period
Utgdende ackumulerade kapitalandelsidn
Closing accumulated participating debentures

Ingaende nedskrivningar

Opening Impairments

Arets nedskrivningar

Impairments for the period

Utgaende ackumulerade neskrivningar
Closing accumulated impairments

Utgdende redovisat virde
Closing carrying amount

Not S Uppgifter om moderforetag
Information about parent company

2024-12-31

22 280 689
12 406 586

34 687 275

-5 036 982

-2 615 366

-7 652 348

27 034 927

11 (12)

2023-12-31

10 091 966
12 188 723

22 280 689

-1 893 997
-3 140 985

-5 036 982

17 243 707

Moderforetaget éir N22 Africa Holding AB, orgnr 559322-0063, med stod av Arsredovisningslagen 7 kapitlet 3§
upprittas inte ndgon koncernredovisning. Moderforetag i den storsta koncern dir foretaget ingar dr Norrsken

Foundation (organisationsnummer 802479-5448) med site i Stockholm.

The parent company is N22 Africa Holding AB, reg. no. 559322-0063, and in accordance with Chapter 7 Section 3
of the Annual Accounts Act, no consolidated financial statements are prepared. The parent company of the largest

group in which the Company is a part of is Norrsken Foundation (registration number 802479-5448) with its

registered office in Stockholm.

Ponman rornimaont kow FAAZ0 T .8YRV - 7REYY_AN ISR VNICIYG.PYRYE
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Stockholm den dag som framgar av de elektroniska underskrifterna
Stockholm the date as shown in the electronic signatures

Sara Kappelmark Niklas Adalberth
Styrelseordforande Styrelseledamot
Chaiman of the Board Board member
Stine Foss

Styrelseledamot

Board member

Var revisionsberittelse har limnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
QOur audit report was presented the date as shown in the electronic signature

KPMG AB

Mattias Lotborn
Auktoriserad revisor
Authorised Public Accountant
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Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i N22 Africa Fund (D) AB, org. nr 559314-0840

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for N22 Africa Fund (D) AB for ar 2024. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 0-12 i detta

dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av N22 Africa Fund (D) ABs finansiella stdllning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt

arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens ovriga delar.
Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman fastistalier resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till N22 Africa Fund (D) AB enligt god revisorssed | Sverige och

har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningsiagen.
Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som den bedomer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styreisen for
bedomningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Den

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att |lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentiiga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit omdome
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:;

— jdentifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamailsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet
till foljd av cegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn {ill
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

upplyser, nér sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt dnift tilampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskatiningar |
redovisningen och tillhndrande upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander

antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
| arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otilirackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan forisatta verksamheten.

— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och

innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens férvaltning for N22 Africa Fund (D) AB for ar 2024 samt av

forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust.
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Vi tilistyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamadter ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till N22 Africa Fund (D) AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller foriust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsar,
omfattning och risker stéaller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard elier gjort sig skyldig tilt nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat sétt handiat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréaffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med

aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sédkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed | Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

KPMG AB

Mattias Lotbom
Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse N22 Africa Fund (D) AB, org. nr 5§59314-0840, 2024

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst elier forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och vasentlighet, Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentiiga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade besiut, beslutsunderiag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underiag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna bedéma om forsiaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.
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