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Nordax 1 korthet

Nordax &r en ledande specialistbank dgd av Nordic Capital
och Sampo. Under november 2021 siutférdes férvarvet

av Bank Norwegian och Nordax ar ddrmed formellt dgare
till 100 procent av aktierna och rdsterna. Utover befint-
liga produkter och marknader erbjuder Nordax darmed
daven kreditkort samt nyutlaning i Danmark, Tyskland och
Spanien. Planen ar att utmana de etablerade bankerna och
fortsitta vaxa som den ledande specialistbanken i norra
Europa. For koncernredovisningen 2021 inneb&r detta att
Bank Norwegians reslutat for november-december ingar |
2021 men saknas i motsvarande jamférelsesiffror.

Genom ansvarsfull kreditgivning och hog tiliganglighet
hjdlper Nordax kunderna att géra genomtiankta val f6r ett
liv de har rdd med och fungerar dirmed som ett flexibelt
komplement till storbankerna.

Nordax har specialiserat sig pa ett fatal produkter och
tillsammans med Bank Norwegian erbjuder Nordax och
dess ca 470 heltidsanstéllda, privatian, bolan, kreditkort

och sparkonton.
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| nuldget servar Nordax ndrmare 2 miljoner privatkunder i
Norden, Tyskiand och Spanien.

Per 31 december 2021 uppgick utlaningen till allmZnheten
titl 71,4 miljarder SEK och inlaningen till 67,4 miljarder SEK.

Nordax star under tillsyn av Finansinspektionen, www.fi.se
och omfattas av den statliga insdttningsgarantin pa samma
sitt som alla svenska banker och kreditmarknadsbolag.
Vidare star Nordax dotterbolag Bank Norwegian under
tillsyn av det norska Finanstilsynet, www.finanstilsynet.no
och omfattas av motsvarande statliga insattningsgaranti i

Norge,

lLas mer pa www.nordaxgroup.com
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20211 korthet

RORELSERESULTATET PAVERKAT AV FORVARVET AV BANK  RORELSERESULTAT
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NORWEGIAN SAMT FORTSATT GOD VOLYMTILLVAXT

Negativt rorelseresultat forklarat av redovisnings-
tekniska effekter samt 6kade kostnader, Bdda kopplat
tili férvarvet av Bank Norwegian

Fortsatt stabil kostnadsniva exklusive forvarvskostnader

Fortsatt kraftig volymtillvaxt inom privatlan drivet av
konsolideringen av Bank Norwegian men ocksa av
en god underliggande utveckling inom Nordax Bank

Fortsatt god utveckling av Nordax hypotekslan dar
utidningen uppgick till 12,7 mdkr (9,8 mdkr 2020)

Tillférande av en kreditkortsvolym om SEK 10 mdkr
genom konsolideringen av Bank Norwegian

Starkt infléde av inl&ning drivet av konsolideringen av
Bank Norwegian

Fortsatt stark kapitalsituation med en kdrnprimarkapi-
talrelation om 16,2% (16,2% 2020)

Ingen férsdmring i kunders betalmdnster relaterat till
COVID-19

FINANSIELL UTVECKLING | KONCERNEN
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2018 2019 2020 2021

TOTALUTLANING OCHNYUTLANING
Miljarder SEK 71,4

F:f o021 2020 %
Rantenetto E 2418 1637 48
Rérelseresultat E 173 a 492 135
Nettoresuitat a -137 E 381 ~-136
Utlaning till allmanheten g 71391] 28458 151
Inl4ning fran allmanheten a 67 424 a 24180 179
Eget kapital 23 299 5 7458 212
Karnprimarkapitalrelation, % E 16,2 16,2
Avkastning pa eget kapital, % 5 -0,9 5,3

hra ri i du

2018 2019 2020

Av total utlaning 2021 ingar Bank Norwegian med 34,6 mdkr
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Om 2020 gick till historien som omstéallningens &r s var
2021 ett ar av stora medicinska framsteg. Det 4r dock svart
att odelat gladjas &t dessa framsteg nér ett krig, med fasan-
fullascener, i skrivande stund utspelar sig i ett europeiskt
grannland. Rysslands invasion av Ukraina &r en humanitar
katastrof och lamnar ingen oberdrd.

Trots tragedierna och de stora utmaningarna i var omvérld
sammanfattas 2021 enklast som ett framgangsrikt ar for
Nordax, dven om pandemin fortsatte att paverka var dagli-
ga verksamhet. Arbetet med att sakerstalla att vara kunder
kan hantera de utmaningar som féljer pa denna pressade
situation fortgick och var egen verksamhet fortsatte att,

till stor del, skotas pa distans. Digitala m&ten &r numera en
annu storre sjélvklarhet och vart nya satt att arbeta, internt
bendmnt "Hello Fufure”, har fungerat mycket vél. Jag &r
ocksa stolt éver att vi under denna pagaende omstillning
har lyckats visa pa en god utlaningstillvaxt.

F&r Nordax del har aret dock i &n storre utstrackning
definierats av forvarvet av Bank Norwegian. | november
stod det klart att Nordax képer Bank Norwegian och
darmed ocksa avnoterar bolaget fran Osloboérsen. Detta ar
en affar om ca 20 mdkr som ger Nordax stora mojligheter
att vidareutveckla verksamheten. Sammanslagningen for
samman tva innovativa banker med kompletterande styrkor
och skapar en ledande specialistbank i Norden. Med
ambitionen att ytterligare starka sin narvaro i andra delar
av Europa.

Tillsammans far Nordax och Bank Norwegian ett mycket
konkurrenskraftigt erbjudande dar Nordax starka kredit-
kompetenskombineras med Bank Norwegians digitala styr-
kort samt breda kundrelationer. Vidare kan Nordax starka
stallning pa férmedlarmarknaden kompletteras med Bank
Norwegians vdletablerade online-néarvaro. Vi har mycket
att ldra av varandra. Sammanfattningsvis innebér denna
sammanslagning att vi nu erbjuder saval privatlan och bolan
som kreditkort och inlaning. Och detta gér vii hela Norden
samt, genom Bank Norwegians lansering under Q4 2021,
numera dven i Tyskland och Spanien. Vi har en mycket
spannande framtid tillsammans.

Var verksamhet handlar om finansiell inkludering och

detta ar sjalva syftet med allt vi gér, Tillsammans med

Bank Norwegian far vi nu &n stérre méjligheter att utmana
storbankerna och bidra till en 6kad sddan. Detta genom att
fortsatta utmana och erbjuda ett alternativ till den standar-
disering och de smala kontaktvagar som den traditionella
bankvérlden i mangt och mycket star for, Detta géller

saval foér bolaneerbjudandet till den yrkesarbetande utan
fast anstallning som mdjligheten fér pensionaren med den
avbetalade villan att dryga ut sin allt mindre pension. Allt
detta genomfoért pa ett ansvarsfullt satt.

Nordax hypoteksian till grupper som faller utanfér storban-
kernasramar har utvecklats fortsatt val under 2021. | mitt
forra VD~-ord namnde jag att vi forvantade oss att passera
10 mdkr i total hypoteksutianing tidigt under 2021. Med en
fortsatt god utveckling under aret nadde vi en volym pa
12,6 mdri slutet av 2021. Detta ar goda nyheter, saval for
vara kunder, var affar som for Nordax riskprofil.

Fler hdjdpunkter under 2021 utgdrs av den synlighet Nord-
ax haft pa marknaden. Detta géller saval genom kreativa
och moderna kampanjer som genom var jamstélldhetsrap-
port vilken fick bred uppmarksamhet. Arbetet med att byta
banksystem fortsatte ocksa dar flera milstolpar uppnaddes.
Detta bidrar till den flexibla plattform vi som en modern
och snabbfotad bank behéver ha.

Vidare vill jag aven namna den kreditrating som Nordax un-
der 2021 erhdll via Nordic Credit Rating. Denna BBB rating
med positiva utsikter starker Nordax mojligheter att erhélla
finansiering till attraktiva villkor. Det &r viktigt att Nordax
fortsatter att vara valkapitaliserat, vilket vi ocksa dr med en
oféréndrad kdrnpriméarkapitalrelation om 16,2% och med
goda underliggande finansiella resultat. Helaret 2021 uppvi-
sade dock ett rorelseresultat om ~-173 MSEK drivet dels av
redovisningstekniska effekter rorande kreditférluster i sam-
band med férvarvet av Bank Norwegian, dels av kostnader
relaterat till forvarvet. Vi ser fram emot en fortsatt Iénsam
resa tillsammans med Bank Norwegian.

Rk e T S e o ¥ e ¥ R =N
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Avslutningsvis, ett stort tack till alla anstallda inom Nordax-
gruppen! Ni har jobbat hart under aret {or att méta vara
kunders forvanitningar under fortsatt utmanande férhalian-
dan. Utdver detta har vi ocksa tillsammans slutfért forvar-
vet av Bank Norwegian. En milstolpe i Nordax historia. Jag
ser som sagt mycket fram emot alla de mdjligheter férvar-
vet bar med sig och hur vi, genom att [ara av varandra, byg-
ger en starkare plattform for dkad tillvaxt och kundvérde.

Jacob Lundblad - VD

Stockholm i april 2022
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Verksamheten

Marknad och konkurrenter

En viktig drivkraft for utvecklingen pa privattanemark-
naden ar den makroekonomiska utvecklingen. Ekonomisk
tillvaxt som stigande BNP, stigande bostadspriser, hdgre
disponibiainkomster och lag arbetsldshet driver vanligen pa
hushallens optimism, privatkonsumtion och darmed efter-
fragan pa privatlan, Privatlanemarknaden k&nnetecknas
aven av enrelativt hog grad av konkurrens och fragmente-
ring.

Nordax konkurrenter kan i huvudsak delas ini tva grupper:
fullservicebanker och nischbanker. Nischbankerna har de
senaste aren tagit marknadsandelar fran fullservicebankerna.
Nischbankerna har liknande produkterbjudanden som speci-
alistbanken Nordax. Det som varierar ar bland annat vilka
kundgrupper man arbetar mot, i vilka kanaler man nar ut till
sina potentiella kunder och hur man finansierar sin utlaning.

Det finns flera intradeshinder som gér det svart fér nya akté-
rer med begransad storlek eller begransad erfarenhet av
verksamhetien reglerad milj6 att etablera sig pa privatlane-
marknaden, Ett hinder ar de stordriftsférdelar somihdg grad
kdnnetecknar privatlanemarknaden. De strikta och kompli-
ceradereglerna och foreskrifterna som galler for banker och
kreditinstitut kraver att aktorerna inrattar starka funktioner
och system for legala fragor, regelefterlevnad ach ekonomi,
vilket kraver betydande investeringar och kompetens. Nér
sddana funktionerinrattats kan de normalt hantera stora
lanevolymer, vilket skapar avsevéarda stordriftsfordelar och
operativa hdvstangseffekter. Nya aktorer maste ocksa upp-
fylla de allt mer och fler komplicerade kraven och bestam-
melserna kring till exempel kapitaltdckning och likviditets-
krav. Regelefterlevnad kraver kapital, starkt ledningsfokus
ochresurser att investerai funktioner for regelefterlevnad
och riskkontroll. Férmagan att gora kreditbeddmningar kra-
ver beprévade modeller somi sin tur &r beroende av tiligang
till omfattande historisk information om lanens utveckling.
Utvecklingen av dessa modeller krdver tid och erfarenhet av
utlaning och utgdr darmed ettintradeshinder f&r nya akto-
rer.

Pa bolanemarknaden har 6kad konkurrens och strangare
reglering lett till en stark trend mot automatisering och stan-
dardisering for storbankerna, Det har lett till att en allt stdrre
grupp av icke-standard kunder, sasom kunder med icke tra-
ditionella anstallningsformer {egenféretagare, deltidarbe-
tande, projektanstallda, frilansare mm) och/eller med en
begransad kredithistorik, inte langre servas av storbankerna.
Nordax har etablerat en stark position inom icke-standard

marknaden med fokus pa kunder med god kreditvardighet,
men som av ovan skél inte betjinas av storbankerna. Nordax
konkurrenterinom bolanemarknaden ari huvudsak andra
nischbanker som ocksa fokuserar pa olika delarav
icke-standardmarknaden.

Nordax &r ocksa genom dotterbolaget SHP aktivt pa mark-
naden Tor kapitalfrigoéringskrediter, Kapitalfrigdéringskrediter
ger personer éver 60 ar mojlighet att frigéra évervarden
bundnaisina bostader, utan att behdva sdlja dessa.

Kapitalfrigéringskreditmarknaden i Sverige &r starkt f&rknip-
pad med SHP som har en ledande stéallning.

Historiskt har saval banker som vissa forsdkringsbolag
erbjudit tidsbegransade hypoteksprodukter for seniorer,
men de har sedan nagra ar allalamnat marknaden och SHP
ar nu klart marknadsledande. Kapitalfrigéringskreditsmar-
kanden har god tillvaxt dd marknaden fortfarande har lag
penetration, stods av starka underliggande trender och det
finns ett starkt kundvarde i produkten. Kapitalfrigéringskre-
diter harinte nagraidpande rante- och amorteringskrav utan
forfaller till betalning nar kunden avlider eller flyttar fran
bostaden vilket mdjliggdr fér seniorer att frigdra varde ur
bostaden utan att behdva silja och flytta.

Beprovad affarsmodell

Nordax ar en ledande nischbank som bedriver utlaning till
privatpersoner i Norden, Tyskland och Spanien. Aven om
Nordax tidigare bedrev en viss verksamheti Tyskland, var
det under 2021, via dotterbolaget Bank Norwegian, som
nyutlaning inleddes pa de utomnordiska marknaderna.
Genom Bank Norwegian erbjtider Nordax sedan november
2021 ocksa kreditkorti Norden, Tyskland och Spanien.
Nordax erbjuder ocksa privatpersoner sparkonton i Sverige,
Norge, Finland, Tyskland, Spanien och Nederldnderna. |
nulaget servar Nordax narmare 2 miljoner privatkunder,

Utlaning och sparande

Nordax huvudsakliga verksamhet bestari att bedriva utla-
ning till privatpersoner. Utlaningen bestar av krediter utan
sdkerhet, pa ettbelopp upp till motsvarande SEK 600 000,
NOK 600000, DKK 400000 samt EUR 60 000. Sedan 2018
erbjuds dven utlaning mot sdkerhetibostad ] Sverige och
sedan 2019 ocksa utlaning mot sakerheti bostad i Norge.
Genom dotterbolaget Svensk Hypotekspension som férvér-
vades ijanuari 2019 sd erbjuder Nordax ocksa kapitalfrigd-
ringskrediter till personer éver 60 ar, Genom dotterbolaget
Bank Norwegian erbjuder Nordax sedan november 2021
ocksa kreditkort.
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lnom privatlan &r kunderna typiskt sett medelalders yrkes-
arbetande personer med relativt héga inkomster dar en
majoritet &ven dger sin egen bostad.

F&r bolan &r den huvudsakliga malgruppen kunder med
nagon form av icke-traditionell anstallningsform, det vill
sdga egenforetagare eller visstidsanstallda som till exempel
projektanstillda, deltidsanstélida eller vikarier. Genom
grundlig kreditbeddmning och personlig kundkontakt méj-
liggors fler godkanda drenden fér den hdr kundgruppen, vil-
ken oftanekas av storbankerna trots stabil ekonomi.

SHP erbjuder utlaning mot sdkerhet i bostad till svenskar
som ar 60 &r och dldre genom produkten Hypotekspension
som ar en s& kallad kapitalfrigéringskredit. Genom Hypotek-
spension far den &ldre delen av befolkningen mojlighet att
frigdbra 6vervarden bundnaisina bostader, utan att behéva
salja bostaden.

Nordax tar emotinlaning fran allménheten i Sverige, Norge,
Finland, Tyskland, Spanien och Nederldnderna. Inlaningen
ger ett fOr koncernen positivt rantenetto genom att utlaning
sker till en hogre ranta an inléni'ngen samtidigt som den
minskar behovet fér och underlattar majligheten till koncer-
nens traditionella upplaning fran framst finansiella institutio-
ner.

Central plattform

Genom en centraliserad affarsmodell och organisation, i
huvudsak baserad i Stockholm, bedriver Nordax granséver-
skridande bankverksamheti Sverige, Norge, Danmark, Fin-
land och Tyskland i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérig-
het att utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av
kreditinstitut och vardepappersforetag. Genom dotterbola-
get Bank Norwegian ASA, vilket lyder under det norska
Finanstilsynets tillsynsmyndighet, bedrivs, fran Oslo,
bankverksamhetiNorge samt granséverskridande
bankverksamhet i Sverige, Finland, Danmark, Tyskland och
Spanienienlighet med ovan direktiv.

Den centraliserade bolagsstyrningen och riskhanteringen
samt de centraliserade kontrollfunktionerna innebar att
Nordax kan évervaka den interna styrningen och kontrollen
pa ettt ndara och effektivt satt. Dettaunderlattar ocksaresur-
sallokeringen,

Marknadsforing

Nordax strdvar efter en kontrollerad tillvdxt av laneportfol-
jen med bibehallet fokus pa lanekundernas kreditvardighet.
Riskbeddmningsprocessen pa Nordax borjar redan i mark-
nadsforingen av Nordax produkter. Riktad marknadsforing
ar en av Nordax kdrnkompetenser och omfattar Nordax vik-
tigaste marknadsforingskanaler sa som adresserad direktre-
klam, oadresserad direktreklam och marknads{éring via
samarbetspartners, Nordax utesluter frAn marknadsféringen
sadana segment som sannolikt inte skulle anséka om eller
godkannas for ett lan. Detta leder till hGgre effektiviteti
marknads{dringen och en hégre andel godkanda laneansdk-
ningar. Nordax marknadsféringskanaler omfattar ocksa utla-
ning till befintliga kunder samt marknadsféringskanaler som
inte ar riktade, inklusive kreditférmedlare samt onlinekana-
ler. Via dotterbolaget Bank Norwegian har Nordax dven
ytterligare starkt sin kompetens inom onlinekanalen.

Datadriven och ansvarsfull kreditgivning

Nordax har lang erfarenhetinom kreditgivning for privatlan
och innan ettlan godk&nns genomfér Nordax en grundlig
kreditprévning av varje laneanstkan i enlighet med kredit-
policyer och tillampliga lagar och foreskrifter. Kreditprov-
ningsprocessen omfattar en kombination av policyregler,
prévningsregler, interna kreditvarderingsmodeller ach en
beridkning av betalningsférmagan. Det hégsta belopp en
kund erbjuds attlana berdknas utifran en kreditlimitmatris
som &r baserad pa kundens kreditvardighet. Inom bolan och
kapitalfrigdringskrediter gérs en mer manuell kreditbeddm-
ning baserat pa kundens individuella férutsattningar och
sdkerheten i objektet.

Diversifierad finansiering

Nordax diversifierade finansiering bestar av vardepapperi-
sering (sa kallade asset-backed securities), finansiering mot
siakerhet franinternationella banker, inlaning fran aliman-
heten, seniora icke-s&kerstallda obligationer, eget kapital
och efterstélida skulder. Nordax vardepapperiseringar kra-
ver tillgdnglig och utférlig information om lanen i lAneport-
féljen och attlanen utvecklas val. Den diversifierade finan-
sieringen minskar Nordax likviditetsrisk och innebér att
Nordax kan skapa en stdrre och mer optimerad finansie~
ringsmix éver tid.



2022111801639

- OM NORDAX -

Utlaningsvolymer

Privatlan och kreditkort

Nordax uppvisade en fortsatt stabil 6kning inom privatlan
med en 6kad tillvaxt under det fjarde kvartalet. Totalt under
aret okade de underliggande volymernamed 3,7 mdkr jam-
fort med 2020. Utdver den organiska tillvadxten bidrog for-
véarvet av Bank Norwegian med 24,6 mdkri privatlanevolym
och 10 mdkr i kreditkortsvolym.

Bolan
Under 2018 lanserade Nordax bolani Sverige. Den huvud-

sakliga malgruppen dr kunder med nagon form av icketradi-
tionell anstallningsform, det vill siga egenféretagare eller
visstidsanstallda som till exempel projektanstallda, deltids-
anstallda eller vikarier. Genom grundlig kreditbeddémning
och personlig kundkontakt méjliggors fler godkanda aren-
den foér den hdar kundgruppen, vilken ofta nekas av storban-
kerna trots stabil ekonomi. Intresset f6r erbjudandet har

varit stort och nyutlaningen fortsatter att utvecklas positivt.

Under slutet av forsta kvartalet 2019 lanserade Nordax dven
bolan pa den norska marknaden. Liksom i Sverige sa ar mal-
gruppeniNorge non-standardsegmentet, dvs kunder som
faller utanfér storbankernas snéva ramar.

LANEPORTFOLJENS UTVECKLING
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Nyutldningen har fortsatt utvecklas val i bade Sverige och
Norge och totala bolaneportféljen uppgick till 5,1 mdkr per
31december 2021(3,2),

Kapitalfrigéringskrediter

Nordax erbjuder kapitalfrigdringskrediter genom det
heldagda dotterbolaget Svensk Hypotekspension som fér-
varvadesijanuari 2019. Portfdljen har fortsatt att utvecklas
val under 2021 med en stabil nyutlaning, Marknaden for
kapitalfrigbringskrediter har en god utvecklingspotential
och SHP har ett starkt varumarke inom kundgruppen med
ett fortsatt stort kundintresse. Den totala volymen kapital-
frigdringskrediter uppgick tilt 7,6 mdkr per 31 december 2021
(6,6).

Portféljutveckling

Den totala utlaningen uppgick till 71,4 mdkr per 31 december
2021(28,8). Utdver konsolideringen av dotterbolaget Bank
Norwegian, forklaras 6kningen i utlaning framst av den goda
utvecklingen inom privatlan och hypotekslan.

NYUTLANING
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Finansiering, likviditet och kapitalsituation

Att ha en diversifierad finansieringsstruktur &r en grundsten
i Nordax affirsmodell. Nordax finansieringsmix bestar av
vardepapper med sdkerheter, seniora icke sakerstélida ob-
ligationer, bankfinansiering fran internationella banker mot
sdkerhet samt inlaning fran allmanheten. Nordax erbjuder

inlaningsprodukter med konkurrenskraftiga rantor pa alla
huvudmarknader i valutorna SEK, NOK, EUR och DKK.

| slutet av perioden var de nominella beloppen fér finan-
sieringen: 2 260 MSEK (2 250) finansiering genom den
tillgAngsrelaterade obligationsmarknaden (vardepapper-
iserade), 8 605 MSEK (1 080) foretagsobligationer, 6 608
MSEK (1 605) finansiering mot pant hos internationella
banker samnt 67 424 (24 180) MSEK inlaning fran allman-
heten. Den stora dkningen av inlaning fran allménheten
harleds till férvarvet av Bank Norwegian som bidrog med
37 388 MSEK. Nordax kortsiktiga och [angsiktiga mal ar att
fortsatta vara aktiv pa kapitalmarknaden med utstéllande
av bade icke sikerstilida seniora obligationer samt
efterstillda obligationer.

Nordax likviditetsreserv uppgick per 31 december 2021 {ill
27 779 MSEK {4 073). Den stora &kningen hirleds framst

till férvarvet av Bank Norwegian vars bidrag uppgick till

22 732 MSEK. Av dessa placeringar var 43 (30) procent i
sikerstallda obligationer, 29 (25) procent i kommunobli-
gationer, 9 (25) procent i nordiska banker, 7 (18) procent i
Riksbank, resterande var placerade i statsskuldsvéxlar och
multilaterala utvecklingsbanker. Placeringarna har generelit
ett kreditbetyg mellan AAA och A. Likviditetsreservens

Kapital- och likviditetsmatt

| @21 2020
Totalt riskexponeringsbelopp, MSEK 60 691 20 839
Primérkapital, MSEK § 11381] 3384
Karnprimarkapitalrelation, % | 16,2 § 16,2
Primérkapitalrelation, % 18,8 | 16,2
Total kapitalrelation, % | 20,8 | 17,2
Bruttosoliditetsgrad, %! i 10,8 § 10,2
Likviditetstackningsgrad, % (LCR) f 124 401
Finansieringskvot, % (NFSR) | 1345 120

' Bruttosoliditetsgraden &r justerad och avviker fran tidigare publicerad rapport,
Q4-bokslutskommuniké. | bokslutskommunikén angavs bruttoscliditetsgraden till
12,78 % & den konsaliderade situationen,

VARDEPAPPER
MED SAKERHET

2% {7)

EFTERSTALLDA
SKULDER2% (1)

genomsnittliga 16ptid uppgick till 457 dagar (467).

Genom centralbankerna i Sverige och Norge samt £ECB
genom Litauiska Centrolink har Nordax mdéjligheter att
anvanda befintliga obligationer fér repotransaktioner, For
mer information se not 4.

Utlaning till kreditinstitut uppgick per 31 december till 3 258
MSEK (1144) varav 721 MSEK (74) utgjordes av pantsatta
likvida tillgodohavanden hanfdriiga till den strukturerade
finansieringen och resten var tillgénglig likviditet,

Per den 31 december 2021 uppgick koncernens egna kapi-
tal tili 23 299 MSEK (7 458) och totala tiligdngar uppgick till
112 969 MSEK (37 451).

Per den 31 december var den totala kapitairelationen
20,83 procent (17,2). Karnprimarkapitalrelationen var 16,21
procent (16,2) att jamféra med kdrnprimérkapitalkravet
som berdknas till 13,79 procent (7,79} inklusive det internt
beddmda pelare 2-kravet, For mer information se not 4.

Riskexponeringsbeloppet uppgick till 60 691 MSEK (20 839}
varav 54 965 MSEK (18 937) avser kreditrisk, O

MSEK (386) avser marknadsrisk, 6 626 MSEK (1 517) avser
operativ risk och 200 MSEK (0) avser CVA.

FINANSIERING OCHEGET KAPITAL
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Geografiska marknader

SVERIGE 2020
Rintenetto, MSEK ' 8770 616
Rant_a_rigttnmarglnal.r ) o ) - ] 5,4 o ?_?_“
Kreditfdrluster, netto, MSEK ) ]  -470] 139
Kradltftﬁrlustnivé(rlskkusta‘;;). % - o - 2,9 1,4
Utlaning | slutet av perioden, MSEK 21731 10992
Nyutldning, MSEK o B !— ' s162] 4986
LAneportfdljens tillvaxt, MSEK 107391 2 209

Tillvaxt, % L et - 25,2

Utlaningsverksamheten startade i Sverige 2004 och har dé-

refter kompletterats med inlaningsverksamhet och bolanev-

erksamhet. Verksamheten vdxte ytterligare 2021 genom
tillférandet av Bank Norwegians utlénings-—. infAnings- samt
kreditkortsverksamhet. Denna konsolidering paverkar aven
jAmférbarheten mellan 2021 och 2020.

| Sverige har vi idag runt 108 000 privatlianekunder och ca
3 200 bolanekunder. Totalt antal inlaningskunder ar ca 166
000 och antalet kortkunder ca 394 000.

Under 2021 sa térdubblades den svenska laneportfoljen

NORGE
Rintenetto, MSEK

jamfért med féregdende &r till 21 731 MSEK (10 992) framst

drivet av forvarvet av Bank Norwegian.

Nyutlaningen dkade fran 4 986 MSEK till 8 162 MSEK. Ran-
tenettomarginalen for perioden minskade till 5,4 procent
(6,2). Minskningen beror delvis pa 6kad konkurrens samt
fGrvdrvet av Bank Norwegian.

Kreditférlusterna ékade till 2,9 procent (1,4) jamfort med
2020. Okningen beror bland annat pa férvarvet av Bank
Norwegian.
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Rintenettomarginal, %

Kradltfﬁrlt{star, netto MSEK

Kreditf&rlustniva {riskkostnad), %

Utléniqg | slutet avperioden, MSEK
Nyutldning, MSEK

Lén_gpnrtfﬂljens tilivdxt, MSEK

Tillvaxt inklusive valutaeffekter, %

Nordax startade utlaningsverksamheteni Norge 2005 och
inldningsverksamheten 2009. Under 2019 inleddes &ven
bolaneverksamhet. Verksamheten vaxte ytterligare 2021
genom tillfdrandet av Bank Norwegians utlanings-,
inldnings- samt kreditkortsverksamhet. Denna konsolidering
paverkar aven jamférbarheten mellan 2021 och 2020.

Det totala antalet privatlanekunderi Norge ar cirka 83 000,
boldnekunder ca 2 300. Antaletinlaningskunder &ar cirka 133
000 och antalet kortkunderca 537 000.

Laneportfélien uppgick titl 20 335 MSEK (5 859) framst
drivet av fOrvdrvet av Bank Norwegian. Nyutldningen dkade

fran 2 238 MSEK till 3 456 MSEK 2021.

Rantenettomarginalen minskade i jamfdrelse med 2020 och
uppgick till 5,2 procent (7,3). Lagre rantenivaer till foljd av
Okad konkurrens.

Kreditforlustnivan for 2021 férbattrades till 0,4 procent (2,2)
drivet av lagre kravnivaer till féljd av hégre disponibel
inkomst under pandemin.

- 10 -
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FINLAND L | 2020
Rintenetto, MSEK 1 524 348
Rantenettomarginal, % 5,0 7.7
Kreditfarluster, netto MSEK - N -401 | 153
Kreditfariustniva (riskkostnad), % :; ] ~ 3,8] 3.4
Utlénin.é i slutetav perioden, MSEK ) _ - 16 520 ] 4349
Nyutl&ning, MSEK ' | 2 306 | 1069
Laneportféijens tillvaxt, MSEK ] 12171 -346
Tillvaxt Inklusive valutaeffekter, i 2799 7,4

Nordax startade sin utldningsverksamheti Finland 2007 och

inlAningsverksamheten 2011. Verksamheten vaxte ytterligare

2021 genom tillférandet av Bank Norwegians utlanings-, inla-
nings- samt kreditkortsverksamhet. Denna konsolidering
paverkar jamférbarheten mellan 2021 0och 2020,

Det totala antaletlanekunder i Finland &r drygt 107 000.

uppgick till 2 306 MSEK jamfért med 1069 MSEK 2020.

Rantenettomarginalen uppgick till 5,0 procent (7,7} minsk-
ningen beror delvis pa forvarvet av Bank Norwegian.

Kreditfériustnivan 6kade till 3,8 procent (3,4) jamfért med

Antalet inlaningskunder ar cirka 62 000 och antalet kortkun-

der arca 169 000.

l.Aneportfdljen i Finland uppgick till 16 520 (4 349) MSEK
framst drivet av férvarvet av Bank Norwegian. Nyutlaningen

2020 drivet av bland annat forvarvet av Bank Norwegian.

TYSKLAND/SPANIEN S vest 2020
Rantenetto, MSEK E 46| 59
Rantenettomarginal, % ﬂ 7,8 a 8.3
Kreditfarluster, netto MSEK i 34 11
K@ditfﬁr!usﬂv& (riskkostnad), % _ E ) 0,6 g 1,5
Utlaning i slutet av perioden, MSEK ] 574 599
Nyutlaning, MSEK | 94 6
Laneportfoljens tillvaxt, MSEK ; =23 | ~229
Tlilvaxt Inklusive valutaetfekter, % il -4,2]] -27,7

Den tyska verksamheten startades 2012 och inlaningsverk-

samheten 2016, Under andra kvartalet 2019 beslutades det MSEK.
att stoppa nyutlaningen i Tyskland da Iébnsamheten inte

hade natt dnskade nivaer. Nordax har fortsatt att ta emot
inlaning | Tyskland. Genom tillférandet av Bank Norwegians
utidnings-, inldnings~ samt kreditkortsverksamhet 2021
bedrivs numera dven en aktiv nyutlaning i Tyskland samt

Spanien.

Det totala antalet lane- samt kortkunder i Tyskland och

Laneportféljen uppgick per sista december till 574 (599)

Réntenettomarginalen minskade tili 7,8 procent (8,3) jamfort
med 2020, Minskningen beror pa férvarvet av Bank Nor-
wegian. Exklusive Bank Norwegian ar rantenettomarginalen
densamma som féregaende ar.

Kreditférlustnivadn minskade under &ret till 0,6 procent (1,5)

Spanien uppgér till ca 8 000. Antalet inldningskunder ar ca

36 000.

-1 -
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Den danska verksamheten startades 2006. Under finan-
skrisen 2008 beslutades det att stoppa nyutlaningen i Dan-
mark och beslut togs darefter om att halla portféljen stangd
givet anstrangda kreditférlustnivaer. Genom tillférandet

av Bank Norwegians utlanings-, inlanings-, samt kreditko-
rtsverksamhet 2021 bedrivs numera dven en aktiv nyutlaning
| Danmark.

Det totala antalet ldnekunder i Danmark ar runt 32 600,
antalet inlAningskunder &r ca 35 000 och antalet kortkunder

arca 94 000,

DANMARK 2020
Réntenetto, MSEK 1
Rantensttomarginal, % . 6.Tq
Kreditfdrluster, netto MSEK “ - i
Kreditforlustniva (riskkostnad), % - -33,1
Utlaning i slutet av perioden, MSEK o B 15
Nyutlaning, MSEK “ 0
| |
Laneportfdljens tilivaxt, MSEK 4591 ) -6
Tllivaxtinklusive valutaeffekter, % E 30 6@6'{' -27,6

Laneportfdljen uppgick till 4 606 MSEK (i15) per sista
december 2021. Okningen beror pa fdrvarvet av Bank
Norwegian.

Riéntenettomarginalen uppgick till 3,7 procent (6,7) och
kreditfériustnivdn uppgick till 3,6 procent (-33,1). Férandrin-
garna drivs av férvarvet av Bank Norwegian.

Y eni | 2020

Lt
-'f

S 5

Réntenetto, MSEK | 204 § 163
Réntenettomarginal, % g 2,9 E 2,7
Kredltfﬁrlust; r, netto, MSEK Ef -1 E -1
Utlaning I slutet av perioden, MSEX ! 7625 6 645

Nyutlaning, MSEK

LAneportidljens tilivaxt, MSEK

1252 1324

980 é 1137

Tillvaxt, % ooooo1a7Fk 2086

Svensk Hypotekspension AB grundades 2005 och i januari
2019 sa slutfordes forvarvet av bolaget, SHP erbjuder
utlaning mot s&kerhet i bostad en sa kallad kapitalfrigéring-
skredit till personer som ar 60 ar och dldre. Genom Hypo-
tekspension far den aldre delen av befolkningen méjlighet
att frigdra overvarden bundna i sina bostader, utan att
behdva silja bostaden.

Det totala antalet kunder i Sverige ar runt 8 400.

Laneportfoljen vaxte med 15 procent och uppgick per den
sista december till 7 625 (6 645) MSEK jamfsrt med 2020.

Nyutlaningen uppgick till 1 252 (1 324).

Rantenettomarginalen uppgick till 2,9 procent (2,7).

- 12 -
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Hallbarhetsrapport

VAD AR HALLBARHET FOR 0SS8?

F&r Nordax totala verksamhet innebér halibarhet att
kontinuerligt bidra till en 1angsiktigt positiv utveckling av
samhallet, till gagn fé&r bolagets alla intressenter. Nordax
sjdlva affarside dr att verka f6r en ansvarsfull finansiell
inkludering dér kreditvarderingen &r det som skapar
mdé&jligheterna och darmed den mest centrala processen

i virdeskapandet. Hallbarhet ar allisa en forutsattning fér
alit Nordax gor.

Ur ovan perspektiv d&r kunden Nordax viktigaste intressent
och den vars forutsattningar vi hela tiden stravar mot att
forbédttra, Darutéver har Nordax likt andra bolag ocksa an-
dra viktiga intressenter sa som medarbetare, leverantérer,
affarspartners, intresseorganisationer, tillsynsmyndigheter
och investerare. Alla intressenter paverkar och paverkas
av den verksamhet bolaget bedriver. Nordax har darmed
ett stort ansvar att bedriva en verksamhet som ar langsik-
tigt hallbar med positivt vidrdeskapande i f6rhallande till
alta intressenter.

HUR DEFINIERAR OCH RAPPORTERAR VI VART HALL-
BARHETSARBETE?

F&r att kunna bedriva en hallbar verksamhet har Nordax
identifierat ndgra sarskilt viktiga fokusomraden. Dessa
utgdrs av finansiell inkludering, ansvarsfull kreditgivning
samt en hallbar organisation. Utdver vart sjélva syfte ryms
inom dessa omraden bland annat d&ven bolagets fokus pa

var egen miljdpaverkan, en hég informationssidkerhet och
att motverka finansiell brotislighet.

| syfte att knyta Nordax hallbarhetsfokus tiil ett interna-
tionellt vedertaget ramverk har Nordax identifierat fem
av FN:s 17 globala mal dar bolaget aktivt kan bidra genom
sin verksamhet. Dessa mal 4r: jAmstélldhet, héllbar energi
for alla, anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt,
bekampa klimatféréandringarna och fredliga och inklude-
rande samhéllen.

Nordax halibarhetsrapportering syftar till att I6pande fblja
upp och genomlysa de omraden som ar mest betydelse-
fulla for bolagets langsiktiga vardeskapande i férhallande
till vara intressenter. Rapporteringen syftar ocksa till att
belysa de risker bolaget ar exponerat mot. Rapporten
uppréttas | enlighet med géllande regelkrav och féljer
stérsta moéjliga man, de sarskilda riktlinjer runt hallbart-
hetsrapportering (GRI Standards) vilka tagits fram av
Global Reporting initiative.

En stor del av Nordax verksamhet utgérs numera av
dotterbolaget Bank Norwegian. F&r mer detaljerad insyn
i det hallbarhetsarbete som bedrivs inom dotterbolaget
vanligen se htips://www.banknorwegian.se/omoss/inve-
storrefations/.

HALLBARHET | EN STORRE KONTEXT

Nordax stravan efter att m&jliggéra finansiell inkludering
genom en ansvarsfull kreditgivning bygger, utdver ett
konkurrenskraftigt erbjudande, pa genomslagskraft. Dels
genom att na ut till ett stérre antal kunder men ockséa ge-
nom mojligheten att ta plats och att ha kraften att géra ett
positivt avtryck pd marknaden. Nordax hdga ambition nar
det géller ansvarsfull kreditgivning och att skapa rativisa
och sunda standarder pa marknaden ar tydlig. Genom det
nyligen genomférda férvarvet av Bank Norwegian skapas
an stérre mojligheter f&r Nordax att lyckas med detta.

Bank Norwegian har, liksom Nordax, en tydligt uttalad
ambition att vara en del av ett hallbart samhalle dar en
ansvarsfull kreditgivning ar central. Tillsammans har vi

nu, utdver ett bredare och mer diversifierat erbjudande,
moéjligheten att géra ett 4n stdrre aviryck pa marknaden.
Vi ar nu en tydlig speaking partner fér myndigheter och
media i fragor dar vi kan bidra med var syn pa hur en sund
kreditgivning bér bedrivas. Exempel pa detta &r fragan om
ett nationellt skuldregister | Sverige dar Nordax tagit en
tydlig stalining i termer av att férespraka en sadan 18sning.

Utdver var stdrre genomslagskraft har vi ocksa redan
bdrjat att lara av varandra dvs att ytterligare vassa vara
kompetenser inom omraden som kreditbeddmning och
att motverka bedragerier och andra typer av finansiell
brottslighet. Allt for att skapa en sa robust och hallbar
verksamhet som mojligt.

JUnder 2022 kommer vi &ven fokusera pa att ytterligare
hdja var ambitionsniva inom hallbarhetsomradet, inom ra-
men f&r denna nya stérre kontext, KP|l-strukturen kommer
tydliggdras och till stor del harmoniseras och resurserna
kommer 4n tydligare riktas mot de omraden déar vi har
stérst mojlighet att bidra till en positiv utveckling, saval
fér var affar som for samhéllet i stort. Detta kommer aven
synliggdras genom en mer integrerad hallbarhetsredovis-

ning.

Vi &r nu en organisation med ndrmare 2 miljoner kunder,
en utldning pa drygt 70 miljarder kronor och runt 500
anstallda. Tillsammans gor vi skillnad.
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ETT STRUKTURERAT HALLBARHETSARBETE INOM TVA
FOKUSOMRADEN - FINANSIELL INKLUDERING OCH
ANSVARSFULL KREDITGIVNING.

Finansiell inkludering
Nordax verksamhet handlar i grunden om att bidra till

finansiell inkludering och detta ar basen for de produkter
koncernen tillhandahaller. | takt med att utanférskapet

| sambhaéllet blir allt mer utbrett 6kar vikten av att den
finansiella sektorn skapar produkter och initiativ som kan
motverka denna trend.

Som vi tidigare lyft sa har samhaliet under en lang tid
utvecklats mot en dkad digitalisering, standardisering och
automatisering, vilket ar viktiga drivkrafier for ett konkur-
renskraftigt samhalle. S& &ven for Nordax. Samtidigt ser vi
hur dessa faktorer &r en fortsatt starkt bidragande faktor
till ett finansiellt utanférskap. Standardiserade digitala for-
mular med en véldigt lag niva av flexibilitet kombinerat med
en fyrkantig sjdlvbetjaning i sparen av nedlagda bankkontor
gdr det allt svarare f6r den vanliga manniskan att komma i
kontakt med sin bank.

Utdver det digitala utanférskapet finns det dven ett utan-
férskap i termer av finansiell jamstalldhet samt sprakbarria-
rer kopplade till finansiella tjanster. Under 2021 har Nordax
arbetat for att dka medvetenheten runt detta bland annat
genom marknadskampanjer och samarbeten samt genom
en framtagen jamstalldhetsrapport vilken fokuserade pa
kvinnor och méans olika forutsattningar vid en eventuell
separation.

Hypotekslan®

Ett av de mest priméra behoven for manga av de manniskor
som idag ar exkluderade fran bankvasendet ar att fa
majligheten att ta sig in pa bostadsmarknaden och kunna
kdpa sitt boende. Har har Nordax och var bolaneprodukt
en viktig roll att spela. Kundprofilen i Nordax svenska bola-
nestock visar att ca en femtedel av Nordax botanekunder
ar individer med udda anstéllningsformer eller otraditionellt
inkomstmaonster, ca tre femtedelar 4r individer med mer
traditionell finansiell profil men som inte fallerinom ramen
for storbankernas standardiserade processer, och ca en
femtedel 4r individer med nagon form av betalningsan-
markning. Nordax bolan fyller darmed en viktig funktion for
ett inkluderande samhélle.

Pa motsvarande satt har manga pensionérer en utmanan-
de situation, det vill saga ett ldge dar disponibel inkomst

krymper samtidigt som man i hég utstrackning &r utestidngd
fran finansiella produkter. Trots att manga av dem de facto
ar kapitalstarka med stora varden infdsta i sina boenden
ar dorren till banken stéangd. Samtidigt lever vi allt [angre

och allt mer aktivt &ven hégre upp i dldrarna. F6r alla de
pensionarer som inte vill sdlja sitt boende och flytta, for att

pa s vis frigbra kapital, 4r Nordax kapitalfrigéringskredit
ytterligare ett exempel pa hur bankvarlden kan utveckla
produkter for att serva en viktig samhéallsgrupp och bidra
till ett mer inkluderande samhilie.

Per den sista december 2021 uppgéar Nordax hypotekslan
till 12,7 mijjarder, motsvarande en &kning pa ca 30 procent

jamfért med féregaende ar. Tillvaxten i kundstocken &r

det viktigaste beviset pa att Nordax hypotekserbjudanden
tyller en viktig roll genom att bidra till finansiell inkludering
i samhaéllet, en roll som kommer att bli allt viktigare under
kommande ar.

Privatlan och kreditkort

Nordax erbjuder sedan 2004 privatlan vilket ldnge har varit
bankens karnaffar. Detta blir &n mer tydligt genom férvar-
vet av Bank Norwegian och inkluderandet av dess portfélj
av privatidn. Genom forvarvet tilliérs Nordax dven en stérre
portfolj av kreditkort. Grunden till Nordax privatlaneaffar

ar att mdjliggdra utjamning av konsumtion éver kundens
livseykel. Givet produktens natur si ar fértida inldsen av [an
relativit hég, vilket ocksa &r ett sundhetstecken. Inlésen kan
alltid ske utan exira kostnader. Utdver detta utgér Nordax
kreditkortsaffar ett enkelt och vardeskapande betalsétt.

Nordax privatian anvands i hég utstrackning till att
refinansiera dyra smalan och krediter for att pd sa satt
minska kundens manadskostnad. Nordax privatlanekunder
aterfinns i alla aldersgrupper och samhallsskikt. Nordax
kreditkortskunder betalar till 99,5 procent sin kreditkorts-
skuld manaden efter att den uppstatt.

Ansvarsfull kreditgivning

| Nordax stravan om att verka fér finansiell inklude- ring &ar
ansvarsfull kreditgivning Nordax viktigaste process. Kredi-

ter skall enbart erbjudas tiil finansiellt stabila personer och

ingen skall erbjudas en kredit de inte har rdd med. Nordax
skall aldrig bidra till dvers- kulds&ttning varken i férhallande
till den enskilde eller till samhalleti stort. Det finns dock all-
tid en inbyggd risk i att en kund av olika skal kan fa problem
med att betala tillbaka sitt lan pa grund av hindelser som
inte gick att forutse vid lanetilifdllet. Denna risk &r inbyggd

i all kreditgivningsverksamhet. Nordax ansvar &r att gbra sitt

" Hypoteksidn utgdr samlingsbegreppet f6r Nordax Boldn och Nordax kapitalfrigringskredit.
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yttersta for att minska andelen kunder som hamnar i fal-
issemang med sina betalningar, samt att gbra sitt yttersta
for att hjalpa de kunder som trots allt faktiskt har hamnat
dar. Varje lAneansdkan genomgar en korrekt och adekvat
kreditbedémning genom en beprdvad kreditgivningspro-
cess. Kreditbeddmningen genomfdrs i enlighet med god
kreditgivningssed, utgar alltid fran kundens finansiella
situation och utférs i enlighet med Nordax kreditpolicy,
vilken baseras pa externa regelverkskrav. Alla kunder maste
ha marginaler i sin ekonomi vilket bland annat sékerstalls
genom att skuldsattningsnivaer genomlyses och att kvar-
att-leva~-pd (KALP) kalkyler genomfdors.

Nordax langa erfarenhet i branschen, pa olika geografiska
marknader och under olika ekonomiska cykler, har gett
vardefull kunskap och dataunderlag som anvands for att
utveckia modeller fér en avancerad datadriven kredit-
prévningsprocess med hog prediktionsférmaga. Under de
senaste ren har bolaget lagt stora resurser pa att vidare-
utveckla kreditgivningen genom att stiarka ekosystemets
bestandsdelar. Genom férvarvet av Bank Norwegian ges nu
an storre moéjligheter att ytterligare forbattra processer och
verktyg runt denna kdrnkompetens.

Penningtvatt och annan finansiell brottslighet

En konsekvens av att bedriva bankverksamhet &r att bo-
laget &r exponerat mot en risk for finansiell brottslighet sa
som bedrageri, penningtvétt och terroristfinansiering. Att
hantera dessa fragestaliningar pa ett korrekt och ansvars-
fullt satt &r centralt for Nordax samt helt avgérande for
bolagets fortroende fran dess intressenter.

Under de senaste &ren har Nordax Sverigebaserade
verksamhet genomfort ett omfattande arbete med att
stdrka upp och effektivisera regler och processer for att
forebygga och motverka att Nordax verksamhet utnyttjas
fér penningtvatt och andra typer av finansiell brottslighet.
Detta ramverk utgdr en integrerad del av Nordax riskhante-
ring och ansvarsférdelningen bygger pa modellen med de
tre forsvarslinjerna. Nordax Anti-Financial Crime ("TAFC”)
avdelning ansvarar for att uppratia, implementera och
l6pande genomfdra [Ampliga rutiner och kontroller f&r att

i forebyggande syfte motverka, upptécka och vid behov
utreda finansiell brottslighet. Nordax har vidare utsett
Chief Compliance QOfficer till Money Laundering Reporting
Officer som oberoende fran AFC-avdelningen ska granska
arbetet och rapporterar till ledning och styrelse. 1 tilligg sa
har internrevisionsfunktionen ansvar for att granska bade
AFC-enheten och Money Laundering Reporting Officer
samt att rapportera till styrelsen.

Under 2021 har ytterligare steg tagits inom detta omrade,
exempeivis genom Nordax grundande av FinDef, ett forum
inriktat mot att starka samarbetet mellan specialistbanker-
na inom relevanta penningtvétisrelaterade fragor.

Ansvarstagande under pandemin

Under 2021 har Nordax fortsatt att noga monitorera
utveckiingen relaterat till kundernas betalningsméonster
men har inte kunnat se nagon pandemirelaterad férsam-
ring. Darmed har inga sarskilda betalningslattnadsprogram
varit aktiverade s& som de var under 2020 och pandemins
mer inledande skeden. Daremot har de extra resurser som
tillférdes kundserviceorganisationen under 2020 kvarstatt
under 2021, fér att tillsammans med kunder med sérskilda
behov hitta |6sningar nar s efterfragats. Om en kund ham-
nar i betalningssvarigheter ar detta ett problem fér banken.
Probiemet ar dock alitid langt mycket mer dramatiskt {or
individen. Nordax har ett stort samhéllsansvar att bara {6r
att sdkerstilla basta mdjliga [6sning for varje enskild kund
och vid varje givet tillfille och sarskilt s& under extra utma-
nande tider. Som ett fortsatt bevis pa Nordax ansvarsfulla
arbetssatt uppnaddde Nordax kravorganisation en kund-
nojdhet om 23% aven under 2021,

Generellt sa ar en viktig del av en ansvarsfull kreditgivning
just att sdkerstélla en god service till de kunder som av
nagon anledning hamnar i betalningssvarigheter. Langiva-
ren har ett lAngtgadende ansvar for att verka for att hitta

en laAmplig 16sning. Den vanligaste orsaken till att dessa
situationer uppstar ar dock ovantade individuella handelser
sd som skilsméssa eller arbetsldshet.

Ambitioner, KPler samt koppling till FNs hallbarhetsmal
Nordax ar idag den ledande aktdéren | Norden vad géller
kompetens inom kreditvardering. Nordax malsatining ar att
kreditforluster inte skall dverstiga 2%. Under 2021 uppgick
kreditférlustnivan till 2,1% (1,6%). Att utfallet hamnade 6ver
malet var dock drivet av redovisningstekniska effekter
relaterat till forvarvet av Bank Norwegian, for Nordax Sveri-
gebaserade verksamhet rapporterades en kreditférlustniva
val under malet.

Ett viktigt métetal pa Nordax férmaga att beméta sina
kunder pa ett kundfokuserat och ansvarsfullt satt ar "Nojd
Kund Index” (NKI) dar bolagets Sverigebaserade verksam-
het har som ambition att alltid vara topp tre i industrin. Un-
der 2021 uppnadde Nordax som helhet ett genomsnittligt
NKI om 91% (92%) vilket motsvarade plats 4 inom industrin.
Nordax Sverigebaserade verksamhet har dven som
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ambition att alla bolagets medarbetare arligen genomgar
utbildningar i Nordax processer fér att férebygga och mot-
verka att Nordax verksamhet utnyttjas fér penningtvatt och
andra typer av finansiell brottslighet. Under 2021 genom-
gick 100% (99,4%) av bolagets anstéllda utbildningsprogram
inom AFC,

Nordax arbete inom finansiell inkludering och ansvarsfull
kreditgivning kopplar till FNs globala mal nr 8 Anstandiga
arbetsvillkor och ekonomisk tillvdxt och mer specifikt till
delmal 8.10 Tillgang till bank- och férsékringstjdnster samt
finansiella tjanster for alla.

Nordax ambition inom arbetet mot finansiell brottslighet
kopplar till FNs globala méal nr 16 Fredliga och inkluderan-
de samhillen, 16.4 Bekdmpa organiserad brottslighet och
olagliga finans- och vapenfléden,

HALLBAR ORGANISATION

Utvecklingen av en hallbar organisation &r ett viktigt omra-
de for Nordax. Detta handlar i grunden om att framtidsakra
bolaget genom att sdkerstilla att bolaget attraherar och
behaller ratt kompetens, att engagemang och ledarskap ar
starkt, att successionsplanering &r pa plats for affarskritiska
positioner, och att Nordax ar och uppfattas som en mo-
dern, jAmstélld och diversifierad organisation. Det innebér
ocksa att organisationsstrukturen skall vara effektiv i att
hantera bade inneboende risker och mdjligheter, samt att
affarsprocesser och IT miljo samspelar i ett kretslopp av
feedback och forbattringsarbete.

lLedarskap och engagemang

Engagerade medarbetare ar en helt central framgangsfak-
tor f6r Nordax arbete som héallbar organisation. Nordax
verksamhet har under 2021 fortsatt praglats av pandemin.
Efter att 2021 bdrjat s som 2020 slutade sa atergick Nord-
ax Sverigebaserade verksamhet, i september, till kontoret i
linje med det nya flexibla arbetssattet "Hello Future” vilket
arbetades fram under 2020. Dock atergick verksamheten
under december till att, i stdrsta mojliga man, bedrivas pa
distans givet nya h&ga nivaer av virusspridning.

Trots den osdkerhet och snabba férandringar som 2021 har
fort med sig har vi lyckats att bibehalla ett hégt engage-
mang bland vara medarbetare. Alla anstallda har fortsatt
tillgang till "work from home kits” innehallande allt fran
nodvéndiga arbetsredskap till extern coachning och ergo-
nomistdéd och fokus har varit hdgt pa utbildning inom med-
ledarskap och ledarskap. Slutligen etablerades under 2021
dven ett nytt och &nnu starkare introduktionsprogram for

nyanstiilda. Under aret har 6 omgangar av detta program
genomforts och aterkopplingen fran dessa har varit god.,

Ambitioner och KPler

D& medarbetarnas engagemang ar en konstaterad fram-
gangsfaktor har Nordax Sverigebaserade verksamhet som
ambition att ha ett ledarskapsindex som ligger éver 85%
och ett medarbetarengagemang éver 80%, Resuitatet av
bolagets kvartalsvisa métningar av dessa index hamnade |
Q4 2021 pa 88 respektive 85.

Nordax méater [Bpande dven eNPS, vilket ar ett matt pa

i vilken utstrackning medarbetarna skutle kunna rekom-
mendera Nordax som arbetsgivare. Under aret har eNPS
for Nordax Sverigebaserade verksamhet &kat fran 45§ Q4
2020 till 461 Q4 2021, vilket jamfért med branschen 4r ett
fortsatt hdgt varde.

Under aret har Nordax haft stort fokus pa att minska perso-
nalomséattningen. Nordax Sverigebaserade verksamhet har
som ambition att personalomséattningen skall understiga
20%. Under 2021 uppgick personalomsattningen till 19,5%
(21,3%).

Jadmstéilldhet och inkludering

Som ett led i att vara ett attraktivt och modernt fére- tag
har Nordax som ambition att medarbetarna ska uppfatta
att de har en konkurrenskraftig och rattvis erséttning samt
att medarbetarna skall ha en mojlighet till rimlig balans mel-
lan arbete och fritid. Detta understdds av den arbetstids-
forkortning bolagets Sverigebaserade verksamhet tillampar.
F&r att nyttja fordelen av mangfald och inkludering, men
ocksa for att kunna moéta kunderna pa de olika marknader-
na, ar mangfaidsfragor viktiga fér Nordax. Arbetet med att
bredda mangfalden stdds bl.a. av den evidensbaserade
rekryteringsplattform som framgangsrikt implementerades
under 2019,

Ambitioner och KPler

Pa Nordax ar jamstalldhet och manniskors lika varde en
sjalvklarhet och ett viktigt ambitionsomrade. Arets |6ne-
kartlaggning fér den Sverigebaserade verksamheten visar
att kvinnor i genomsnitt har 99 (101) procent av méns lGner,

Nordax har &ven som ambition att organisationsstrukturens
olika lager skall vara jamstallda och monitorerar darfor
konsférdelning i bolaget I6pande. Andelen kvinner i den
Sverigebaserade verksamheten uppgar till 55% och ande-
len kvinnor i ledarpositioner uppgar till 48%.
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Nordax ambition kopplar till FN's globala mal om jamstalid-
het, mal 5.1 Utrota diskriminering av kvinnor och flickor
samt 5.5 Sdkerstall fullt deltagande for kvinnor i ledarskap
och besiutsfattande.

IT och informationssdkerhet

Nordax finansiella tjanster utgédr i manga fall en viktig kugge
| vara kunders privatekonomi, som de dven litar pa ska
finnas tiligdngligt via olika kanaler. De anf&rtror oss dven
med kanslig personlig data om deras ekonomiska situation.
For att f6rvalta det fortroende som vara kunder ger oss ér
det vikiigt med Andamalsenliga |T system samt en tillférlitlig
och sdker leverans av dessa.

For att méta vara kunders forvantningar och sakerstilla att
vi har en langsiktig hallbarhet sa driver Nordax Sverigeba-
serade verksamhet idag ett intensivt moderniseringsarbete
av sina IT system. De centrala kdrnbankssystemen uppgra-
deras till nya moderna versioner och de digitala kanalerna,
vilka &r de vara kunder moter, byggs ut. Internt sa innebér
detta arbete att komplexiteten minskar vilket ger sakrare
och snabbare leveranser. Bytet av centrala banksystem har
pagatt under hela 2021 med flera uppnadda milstolpar men
arbetet kommer att fortsatta under 2022.

Informationssdkerhet dr ett annat omrade i kontinuerligt
fokus da hotbilden standigt férandras och utvecklas. Under
2021 har Nordax tillfort ytterligare resurser till omradet for
att fortsétta stdrka upp arbetet. Detta har mdjliggjort att
flera viktiga initiativ, sa som lanseringen av sdkra medde-
landen gentemot kund, har genomférts for att hdja saker-
heten och d&ven mdéta de dkade kraven inom omradet fran
reglerande myndigheter,

For att hushéalla med vara resurser s& har Nordax en val
utvecklad prioriteringsprocess for bade stdrre projekt och
mindre férandringar med involvering bade fran de som éns-
kar fordndring och andra berérda delar av organisationen.
Prioritet ges till regulatoriska krav medan kommersiella in-
itiativ prioriteras baserat pa férviantad kommersiell uppsida.

Ambitioner och KPler

Ambitionen | Nordax Sverigebaserade verksamhet var att
under 2021 ha migrerat Privatlan Sverige till nytt banksys-
tem. Detta mal uppnaddes och ambitionen ligger nu pa att
ha fardigstallt bankens hela kdrnbanksmigrering under de
ndrmaste aren. Inom informationssdkerhetsomradet ska
Nordax mdta de krav som nya lagar och regler staller pa
oss och méta vara kunders forvantan om att vi hanterar

den information de anfértror oss pa ett sdkert sitt. Nordax
har under 2021 rullat ut ett uppdaterat informationssiker-
hetsprogram kring beteenden och hantering av informa-
tionssdkerhet inom banken..

Processer

Nordax Sverigebaserade verksamhet tillampar ett pro-
cessorienterat arbetssatt som utgar fran de finansiella
produkter som vi erbjuder marknaden. Detta bedémer vi
vara det mest kundorienterade och effektiva arbetssattet
for att tillgodose de krav och férvantningar som vi méter
fran marknaden, vara kunder och andra intressenter, Ett
processorienterat arbetssétt ger oss mojligheten att se
hela arbetsflodet dver organisationsgranserna och hur olika
delar paverkar varandra. Det ger vidare en tydiigheti hur
enskilda anstélldas arbetsuppgifter bidrar till helheten och
medverkar till att skapa varde for kollegor och i slutdndan
for vara kunder.,

Nordax Sverigebaserade verksamhet har dven kartlagt och
dokumenterat de mest vasentliga processerna vitka huvud-
sakligen utgérs av de processer som skapar majoriteten av
de produkter som vi erbjuder marknaden - Privatlan, Bolan,
Kapitalfrigbringskredit och Sparkonton. Varje process har
en utpekad processigare som utdver det kommersiella
ansvaret fér processen ocksa ansvarar for att sakerstéalla
att processen ar hallbar. Detta ansvar tillgodoses genom att
alla processer har en plan fér kontinuitet och aterstéllning
vid stérningar eller avbrott. | tillagg ansvarar processigaren
fér att [6pande identifiera och vardera risker for att pro-
cessen inte fungerar som det ar tankt och fér att hantera
dessa risker, exempelvis genom kontroller. Denna process-
riskhantering &r en integrerad del av Nordax dvergripande
riskhanteringsramverk,

Ambitioner och KPier

Nordax skall arligen uppdatera och testa plan for kontinui-
tet och aterstéllning vid stérningar eller avbrott fér samtliga
vasentliga processer. Dessutom skall bolaget arligen
genomfora en riskanalys per vasentlig process for att iden-

tifiera och hantera processrisker. Allt ovan har hanterats
enligt plan under 2021,
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Sund verksamhet genom styrning och kontroll

Nordax bedriver ett standigt arbete for att efterleva regel-
verk och etiska standarder, hantera och minimera risker
samt for att uppratthalla en sund kultur kopplad till etiska
fragor.

Nordax har utvecklat ett tydligt ramverk géllande etis-

ka fragori stort. Detta omfattar bl.a. intressekonflikter,
ersattningar, korruption, incidenthantering och kundkla-
gomal, visselblasning samt uppférande pa den finansielia
marknaden och gentemot kunder. Det otiska ramverket har
kommunicerats till samtliga anstallda som aven genomgar
|I6pande utbildningar. Nordax har dven tagit fram en uppf6-
randekod som bygger pa det etiska ramverket.

F&r specifika omraden inom det etiska ramverket har
Nordax utvecklat mer detaljerade regler, processer och
utbildning.

Nordax foresprakar transparens och uppmuntrar med-
arbetare att rapportera iakttagelser géllande misstankta
oegentligheter samt oetiska eller olagliga beteenden inom
Nordax. Medarbetare pa Nordax ska alltid kdnna att det
finns nagon de kan vanda sig till oavsett vad rapporteringen
giller och darfér finns det flara olika rapporteringsvagar.
Rapportering kan dven ske anonymt via Nordax visselbla-
sarprocess.

Arenden som rapporteras utreds omgaende och lampliga
atgarder vidtas.

Inom Nordax forsdker vi undvika intressekonflikter sa langt
det &r mojligt. Om intressekonflikter &nda uppstar finns det
tydliga rutiner fér att identifiera och hantera dessa pa olika
nivaer i banken.

For en aktor pa den finansiella marknaden ar en vélfung-
erande riskhantering en grundlaggande forutsétining for
att na framgang. Nordax Sverigebaserade verksamhet har
etablerat ett foretagsodvergripande riskhanteringsramverk —
Enterprise Risk management (ERM). [stéllet f&r att hantera
enskilda risker separat pa olika avdelningar eller inom olika
riskomraden sa syftar ERM till att alla foretagens finansiella,
operativa och strategiska risker hanteras enhetligt och att
en gemensam riskstrategi genomsyrar hela organisationen.
Genom ERM skapas forutsattningar for alla nivaer inom
Nordax att ta ansvar fér riskhanteringen vilket mojliggor ett
snabbare och mer effektivt och medvetet beslutsfattande.
Den enhetliga riskhanteringen skapar aven en évergripande

och holistisk bild av de risker Nordax ar exponerat tor.
ERM underlattar aven vid strategiska beslut da den typ av
risk och riskniva som banken ar villig att ta pa sig utgar fran
de Gvergripande strategiska och finansiella malen.

Ambitioner och KPler

Nordax har som ambition att upprétthalla en sund verk-
samhet genom god styrning och kontroll. Under 2021 har
bolaget fortsatt att utveckla och integrera bade det etiska
ramverket och riskhanteringsramverketi verksamheten. Eft
intensivt arbete har dven utférts Kring att starka styrning-
en och mognadsgraden i samband med férvarvet av Bank
Norwegian och detta arbete fortsatter med oférminskad
styrka ini 2022.

Nordax ramverk fér etiska fragor kopplar till FN’'s globala
mal 16.5 Bekdmpa korruption och mutor.

Miljépaverkan

Nordax verksamhet har ett forhallandevis begransat klima-
tavtryck. De omraden dar Nordax primért har en miljopa-
verkan ar papperskonsumtion i vart produkterbjudande
samt energiforbrukning pa var arbetsplats, Nordax Sverige-
baserade verksamhet har under de senaste aren genomfort
ett antal initiativ i syfte att digitalisera och automatisera
delar av var verksamhet. Lagre papperstdrbrukning ger
minskade koldioxidutsldpp och darmed ett mer miljévanligt
och héallbart resultat.,

Utéver det gréna hyresavtal och den miljévanliga belys-
ningen, vilka initierades under 2020, har Nordax fran och
med inledningen av 2021 ocksa tecknat ett grént elavtal.

Ambitioner och KPler

Nordax har som ambition att fortsatta klimatkompensera
for sin pappersférbrukning samt att uppratthalla saval ett
gront hyresavtal som ett gront elavtal.

Nordax ambitioner koppiar till FN's globala mal nr 7 Hallbar
energi for alla samt mal nr 13 Bekdmpa klimatférandringarna.
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HUR STOTTAR VI HALLBARHETSARBETET

Medlemskap

Saval Nordax som dotterbolaget Bank Norwegian dr med-
lemmar i UN Global Compact och har darmed skrivit under
pa att arbeta utifradn deras tio priniciper for ett hallbart
foretagande. Dessa principer rér omraden inom manskliga
rattigheter, schyssta arbetsvillkor, miljé samt antikorruption.
Utdver att I6pande arbeta fér dessa principer sa innebér
medlemskapet en arlig uppdatering och statusrapport.

Policies

F&r Nordax Sverigebaserade verksamhet s& beskriver
hallbarhetspolicyn évergripande bolagets styrning inom
hallbarhet och de utvalda fokusomradena. Policyn betonar
vikten av att hallbarhet integreras i strategiutvecklingen och
i den |8pande verksamheten. | detta inryms aven hur risker
ska identifieras och hanteras. Andra policyer som relaterar
till Nordax hallbarhetsarbete listas nedan:

Policy regarding ethical standards

General Credit Policy

Policy on diversity and assessment of suitability
of directors and key function holders

Policy regarding Work Environment and Safety

Remuneration Policy
~inancial Crime Policy

Complaints Management Policy

Outsourcing Policy
Privacy Policy

Information Security Policy

Code of Conduct/Uppférandekoden

Ovan policys &r som sagt valintegrerade | Nordax karnaffar
och knyter an till de dvergripande fokusomradena rorande
finansiell inkludering, ansvarfull kreditgivning samt en
hallbar organisation. Genom den tydliga kopplingen till det
dagliga arbetet omsétts dessa policyer pa ett naturligt satt
och uppfdljningen sker darmed kontinuerligt i den I&épande
verksamheten. Utbver detta genomgar varje policy en arlig
uppdatering f6r att halla den sa aktuell som mojligt. Utfallet
av denna integrerade modell 4skadliggbrs exempelvis
genom den nyckeltalsuppfélining som sedan sker under
aret. Som exempel kan ndmnas Nordax laga kreditforlust-
niva dar utfallet ar ett resultat av en tydlig styrning mot en
ansvarsfull kreditgivning samt de goda och dkande utfallen
relaterade till personalens vélbefinnande, vilka i sin tur ar ett

resultat av vart fokus pa en héallbar organisation.

Nedan sammanstéllining visar en éversikt rérande nyckeltalen fér Nordax verksamhet exklusive Bank Norwegian. Under 2022
kommer ett arbete gdras f6r att stirka och harmonisera dessa nyckeltal tillsammans med Bank Norwegian. Vi ser dock redan
idag att vi har manga gemensamma beréringspunkter mellan bolagen inom i stort sett samtliga omraden vi bada fokuserar pa.
Exempel pa detta utgdrs av att vi bada tydligt fokuserar pa ansvarfull kreditgivning, datasakerhet, kundkommunikation, AML,

personalens valbefinnande samt jamstilldhet och mangfald.

NYCKELTAL SRR 2026
Finansiellinkludering & ansvarsfull kreditgivning ! !

Kreditforlustniv, % (exklusive inital effektav férvarvet av Bank Norwegian) 0,7} 1,6
Generell néjdhet kundservice via telefon enligt Brights undersékningar {(index 8-100) ﬂ ) 91 % H 92%
Branschranking, kundserviceundersdkning via Bright ﬂ 4§ to;_:_:_E_?_
Manatlig snittlén privatian ) | 49 TSEK | 39 TSEK
Andel husagare privatidn } 68% | 66%
Snittbalans privatl&n | 172 TSEK | 196 TSEK
Snittalder privatlan ﬂ _ 45 E 50
Klagomal fran kunder H H 112 133
Anmﬁ[ni;E;r hos ARN (Sverige), Finansklaganemnda (Norge) och Kensumenttivstendmnden E g

(Finland) 11 6
Medarbetare som genomgéatt AML-utbildning ﬂ 1807% | 79%
Hallbar organisation ) 5 :

Engagemangsindex medarbetare (skala 8-108) (Q4) - i 85 | 84
Eadarskapsindex (skala©-100) (Q4) o E Bﬁg_ 87
aNPS (skala -100 till + 100) (Q4) ) | ‘ 46 45
Antal anstallda B - E_— 393 351
Resultat av [dnekartldganing ] 99% | 101,0%
Personalomsittning (12 manaderrullande) ﬂ 19,6% E 21,3%
Kénsférdelning totalt (man/kvinnor), % g 45/56 § 40/60
Kénsférdelning chefer (man/kvinnor), % 52/48 54/46
Kénsfordeining ledning (man/kvinnor), % ] 56/44 | 50/50
K&nsfdrdelning styrelse (man/kvinnor), % E 86/14 a 86/14
Sjukfranvaro, % 5,60% | 3,37%
Effektiv resursanvindning

El till kontoret, kWh! 167 969 158 941
Pappersanvindning, trycksaker, kundkommunikation etc, ton 130 a 158

Pappersanvandning, trycksaker, kundkommunikation etc, CQOZ2e, ton

! Elférbrukningen 2021 Skade jamfért med 2020 framst pa grund av att Nordax utdkade sina kontorslokaler i april 2020 mead ca 420 kvm.

- 19 -
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Verksamheten

OMKONCERNEN

Nordax Holding AB {publ) {organisationsnummer 5652097
5743), sate i Stockholm, adress Box 23124, 104 35 Stock-
holm, telefonnummer +46 8 508 808 00, www.nordaxgroup.
com, vars koncern nedan kallas Nordax, dgs till cirka 19 pro-
cent av Sampo Oyj med satei Finland, cirka 41 procent av
Cidron Xingu Sarl med séate i Luxemburg och cirka 33 pro-
cent av Cidron Humber Sarl med séte i Luxemburg. Reste-
rande aktier 4gs av ett antal minoritetsdgare genom NDX
Intressenter Invest Il AB och NDX Intressenter Invest i AB,
bada med séte i Sverige. Nordic Capital Fund VIil, har ett
indirekt Agande i Nordax Holding AB {publ) genom sitt inne-
hav i Cidron Humber Sarl och Nordic Capital Fund IX har ett
indirekt &gande i Nordax Holding AB (publ) genom sittinne-
hav i Cidron Xingu Sarl.

~

Koncernens operativa dotterbolag 4r Nordax Bank AB (publ)
som sedan 2014 har tillstand att bedriva bankrérelse, Bank
Norwegian ASA som sedan 2007 har tillstdnd som bank
enligt norsk lag och Svensk Hypotekspension AB som sedan
2018 har tilistand att bedriva bostadskreditgivning enligt
lagen om verksamhet med bostadskrediter.

FORVARV AV BANK NORWEGIAN

Den 14 juli 2021 1amnade Nordax ett frivilligt rekommmenderat
kontant uppképserbjudande att férvarva samtliga utesta-
ende aktieri Bank Norwegian ASA ("Bank Norwegian” res-
pektive "Erbjudandet”) till ett kontant vederlag om NOK 106
per aktie, vilket innebar ett totalt vederlag om cirka NOK
19,6 miljarder fér samtliga aktier i Bank Norwegian. Accept-
perioden 16r Erbjudandet |6pte ut den 15 oktober 2021.
Nordax offentliggjorde den 20 oktober 2021 att det slutgil-
tiga resultatet for Erbjudandet visade att Nordax hade erhal-
it accept, forvarvat eller villkorat éverenskommit att t6r-
varva totalt cirka 95,6 % (178 645 254 aktier) av aktierna och
rosternai Bank Norwegian. Likvidi Erbjudandet betalades ut
den 2 november 2021. Efter handelsdagens slut pa Oslobdr~
sen den 3 november 2021 genomfdrdes tvangsinlésen av
samtliga aktier i Bank Norwegian som inte dgdes av Nordax.
Nordax blev darmed per den 3 november 2021 &gare tili 100
% av aktierna ochrésternai Bank Norwegian. Nordax
ansdkie darefter om avnotering av Bank Norwegians aktier
fran Oslobo6rsen och Bank Norwegians aktier avnoterades
den 15 november 2021 efter beslut av Oslobdrsen.

Genom foérvarvet har tvainnovativa verksamheter {6rs nu
samman med manga kompletterande styrkor och produkter.
Utdver befintliga produkter och marknader erbjuder Nordax
darmed aven kreditkort samt nyutlaning i Danmark, Tyskland
och Spanien. Planen ar att utmana de etablerade bankerna
och fortsdtta vaxa som den ledande specialistbanken i

norra Europa.

VERKSAMHETSINRIKTNING

Nordax Bank AB auktoriserades den 27 januari 2004 som ett
kreditmarknadsbolag att bedriva finansieringsverksamhet.
Den 5 december 2014 erhdll Nordax tillstand att bedriva
bankrorelse av Finansinspektionen enligtlagen om bank-
och finansieringsrorelse och &ndrade namn till Nordax Bank
AB (publ).

Genom en centraliserad affairsmodell och organisation
baserad i Stockholm, bedriver Nordax gransbéverskridande
bankverksamheti Sverige, Norge, Danmark, Finland och
Tysklandi enlighet med Europapariamentets ochradets
direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att
utdva verksamhetikreditinstitut och om tillsyn av kreditin-
stitut och vardepappersforetag.

Genom dotterbolaget Bank Norwegian ASA, vilket lyder
under det norska Finanstilsynets tillsynsmj{ndighet, bedrivs
bankverksamhet i Norge samt granséverskridande
bankverksamheti Sverige, Finland, Danmark, Tyskland och
Spanienienlighet med ovan direktiv.

Nordax huvudsakliga verksamhet bestéar i att bedriva utla-
ning till privatpersoneriNorden, Tyskland och Spanien.
Aven om Nordax tidigare bedrev en viss verksamhet i Tysk-
land, var det under 2021, via dotterbolaget Bank Norwegian,
som nyutlaning inleddes pa dessa utomnordiska marknader.
Utlaningen bestar av krediter utan sdkerhet, pa ett belopp
upp til motsvarande SEK 600 000, NOK 600 000, DKK 400
000 samt EUR 60 000. Sedan 2018 erbjuds aven utlaning
mot sdkerheti bostad i Sverige och sedan 2019 ocksa utia-
ning mot sdkerhet i bostad i Norge. Genom dotterbolaget
Svensk Hypotekspension som férvarvades i januari 2019 sa
erbjuder Nordax ocksa kapitalfrigdéringskrediter till personer
Gver 60 ar. Genom dotterbolaget Bank Norwegian erbjuder
Nordax sedan november 2021 ocksd kreditkorti Norden,
Tyskland och Spanien,

Nordax erbjuder ocksa privatpersoner sparkontoni Sverige,
Norge, Finltand, Tyskland, Spanien och Nederidnderna. Inla-
ningen genom sparkonton 4r en del i Nordax diversifierade
finansieringsplattform som ocksa bestar av vardepapperi-
seringar (si kallade asset- backed securities), finansiering
mot sdkerhet fran internationella banker, obligationer, eget
kapital och efterstallda skulder.

- 721 -
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AFFARSVOLYMERS UTVECKLING UNDER ARET

Privatlan och kreditkort

Nordax uppvisade en fortsatt stabil 6kning inom privatlan
med en dkad tillvaxt under det fjarde kvartalet. Totalt under
aret 6kade de underliggande volymernamed 3,7 mdkr jam-
fortmed 2020, Utéver den organiska tillvdaxten bidrog f&r-
varvet av Bank Norwegian med 24,6 mdkr i privatlanevolym.

Genom Bank Norwegian tillférdes Nordax under kvartalet
aven en kreditkortsvolym om SEK 10 mdkr.

Den totala volymen privatlian och kreditkort uppgick per 31
december till 58,7 mdkr (18,7).

Bolan

Under 2018 lanserade Nordax bolani Sverige. Den huvud-
sakliga malgruppen ar kunder med nagon form av icke-tradi-
tionell anstéllningsform, det vill siga egenforetagare eller
visstidsanstalida som till exempel projektanstallda, deltids-
anstallda eller vikarier. Genom grundlig kreditbeddmning
och personlig kundkontakt mojliggors fler godkidnda &ren-
den for den har kundgruppen, vilken ofta nekas av storban-
kerna trots stabil ekonomi. Intresset foér erbjudandet har
varit stort och nyutldningen fortsétter att utvecklas positivi.

Under slutet av forsta kvartalet 2019 lanserade Nordax dven
bolan pa den norska marknaden. Liksom i Sverige sa ar
malgruppen i Norge kunder som faller utanfér storbankernas
snavaramar.

Nyutldningen har fortsatt utvecklas vali bade Sverige och
Norge och totala bolaneportidljen uppgick till 5,1 makr per
den 31 december 2021 (3,2).

Kapitalfrigdringskrediter

Portféljen har fortsatt att utvecklas vél under 2021 med sta-
bil nyutianing. Marknaden for kapitalfrigéringskrediter har en
god utvecklingspotential och SHP har ett starkt varumérke
inom kundgruppen med ett fortsatt stort kundintresse. Den
totala volymen kapitalfrigdringskrediter uppgick till 7,6 mdkr
per 31 december 2021 (6,6).

Portféljutveckling

Den totala utlaningen uppgick per 31 december 2021 till 71,4
mdkr (28,5). Utéver konsolideringen av dotterbolaget Bank
Norwegian, férklaras dkningeniutlaning framstav den goda
utvecklingen inom privatlan,

| oktober och novemberlanserade Nordax, via dot-
terbolaget Bank Norwegian, verksamhet i Spanien och Tysk-
land. Erbjudandet bestar av samma produkter som pa ban-
kens dvriga marknader det vill sdga privatlan, sparkonton
och kreditkort. Verksamheten bedrivs, liksom 6vrig verk-
samhet, pa en gransdverskridande basis fran huvudkontoret

i Norge.
RESULTAT OCH LONSAMMHET

Koncernen

Rérelseresultatet f6r januari-december 2021 uppgick tifi
-173 MSEK (492). Minskningen forklaras dels av redovis-
ningstekniska effekter rorande kreditférluster i samband
med forvarvet av Bank Norwegian, dels av 6kade kostnader
relaterat till fOrvarvet.

Rantenettot for januari-december 2021 uppgick till 2 418
MSEK (1637). Rantenettot 6kade framst genom férvarvet
och konsolideringen av Bank Norwegian men &ven genom
en vaxande utlaning. Dock paverkades rantenettot negativt
av en dkad kostnad kopplad till finansieringen av férvarvet.

Kreditforlusterna fér januari-december 2021 uppgick till

~1 010 MSEK (-430), motsvarande 3,1 procent (1,4) av
genomsnhittlig utlaning. Den huvudsakliga forklaringen till
den stora 6kningen av kreditférluster ar tidigare redovisade
kreditforiustreserveri Steg 1t och 2 i Bank Norwegian, vilka
vid forvarvet utgdr merparten avinitial redovisningsteknisk
effekt om-537 MSEK.

Rdrelsekostnaderna for januari-december 2021 uppgick till
-1 699 MSEK (-740). Okningen fdrklaras framst av férvarvet
och konsolideringen av Bank Norwegian men dven av ékade
investeringar i verksamheten samt av en jamférelseperiod
paverkad av specifika kostnadsbesparingar relaterat till
lagre aktiviteti samband med COVID-19. Férvarvsproces-
sen runt Bank Norwegian paverkade kostnaderna negativt
under pericden med cirka 570 MSEK

Moderbolaget

Rorelseresultatet for januari-december 2021 uppgick till
-13 MSEK (-12), minskningen forklaras av dkade alimanna
externa kostnader.

_ 22 .



2022111801704

- FORVALTNINGSBERATTELSE -

INLANING OCH SPARANDE

| maj padbdrjade Nordax dven inlaning fran allmanheten
Nederlanderna. Inldningen bedrivs genom samarbete med
Raisin GmbH som Nordax sedan tidigare samarbetar med
avseende inlaning i Tyskland. Verksamheten bedrivs, liksom |
Nordax évriga verksamhetslander, pa granséverskridande
basis fran Nordax kontori Stockholm.

Infidden avinlaning har varit fortsatt stark under perioden
och per den 31 december 2021 uppgick den totala inla-
ningen till 67 mdkr (24,2). Den stora ékningen harleds till for-
varvet av Bank Norwegian.

UPPLANING

| april stérkte Nordax koncerns likviditets och finansierings-
position ytterligare da Nordax dotterbolag Svensk Hypotek-
spension, genom dotterbolaget Svensk Hypotekspension &
AB (publ), upptog en ny bilateral warehouse finansiering om
3 makr.

| juli upptog Nordax, genom dotterbolaget Nordax Sverige 6
AB, aven en ny bilateral sdkerstalld warehouse finansiering
om 3 mdkr med en internationell bank.

| syfte att finansiera en del av férvarvet av Bank Norwegian,
emitterade Nordax Holding AB (publ) den 29 oktober 2021
MSEK 1400 floating rate additional tier 1-instrument {onote-
rat) respektive MSEK 650 floating rate callable tier 2-obliga-
tioner (onoterat) 2021/2031, vilka tecknades av externa obli-
gationsinvesterare. Darefter emitterade Nordax Group AB,
sdval Tier 1-instrumentet och Tier 2-obligationen, pa mot-
svarande volymer och villkor som tecknades av Nordax Hol-~
ding AB, likval som Nordax Bank AB gjorde detsamma déar
Nordax Group AB tecknade.

TILLSKOTT FRAN AKTIEAGARE
Se forandring i eget kapital for de tillskott som erhdélis fran
aktiedgare i samband med forvdrvet av Bank Norwegian.

RATING

| juni erhéll Nordax en investment grade rating fran Nordic
Credit Rating {BBB, stabila utsikter). Denna kreditrating
bekrédftades sedan dven under oktober, dd i samband med
férvérvet av Bank Norwegian.

Den 7 december sankte S&P Global Ratings sitt lang- och
kortfristiga kreditbetyg fér Bank Norwegian ASA till
BBB-/A-3 (positiva utsikter) fran BBB/A-2.

KAPITAL OCH LIKVIDITET

Nordax konsoliderade situation har en mycket god kapital-
och likviditetsposition. Se not 4 avsnitt information om kon-
cernstrukturen.

Perden 31december 2021 uppgick kdrnpriméarkapitalrela-
tionen tili 16.21% (16,24 %), priméarkapitalrelationen till 18,76%
(16,24%) och total kapitalrelationen till 20,83% (17,19%).

Bruttosoliditetsgraden uppgick till 10,78% (10,20%). Med
anledning av férvarvet av Bank Norwegian har den konsoli-
derade situationens kapitalbas forstéarkts genom uigivning
av bade ovrigt primédrkapital och supplementidrkapital samt
aktiedgartillskott. Se not 4 avsnitt kapitaltdckningsanalys.

Den konsoliderade situationens likviditetsreserv uppgick
per 31 december 2021 till 27,8 mdkr (4,1). Den stora ékningen
harleds framst till f6rvarvet av Bank Norwegian vars bidrag
uppgick till 22,7 mdkr. Likviditetsreserven bestod framst av
sakerstéillda obligationer och placeringar i nordiska banker.
Likviditetstackningskvoten (LCR) uppgick till 124% (472%).
Minskningen beror fraimst pa att Nordax inte inkluderar
&verskottslikviditet i dotterbolaget Bank Norwegian i konso-
liderad LCR. F&r mer detaljer om LCR-mattet och dess
berdkning, se not 4 Kapitaltidckningsanalys och avsnitt Infor-
mation om likviditetsrisk.

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR) uppgick till 136%
(120%).

For ytterligare detaljer om kapital och likviditet se not 4
Kapitaltdckningsanalys.

OVRIGA HANDELSER

Nordax har fortsattinte noterat nagon fors@mring i kunders
betalningsménster som ett resultat av COVID-19 och bola-
gets rérelseresuitat har inte vasentligt paverkats av situatio-
nen. Dock rader fortsatt osdkerhet mot bakgrund av atersta-
ende smittspridning samt tillh&rande realekonomisk
paverkan,
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGENS
UTGANG

Nordax Holding AB (publ) emitterade priméarkapitaltillskott
om 1400 MSEK och supplementérkapital om 650 MSEK den
29 oktober 2021. Kapitalinstrumenten noterades pa Nasdag
Stockholms lista for foretagsobligationer den 22 mars 2022.
| samband med noteringen har Nordax Holding AB (publ)
upprattat och publicerat prospekt infér upptagande till
handel for respektive instrument,

Svensk Hypotekspension AB har efter periodens utgang
genom dotterbolaget Svensk Hypotekspension 5 A8 (publ)
upptagit en ny bilateral sdkerstalld finansiering om 1,75 mdkr
med eninternationell bank. Den nya finansieringen starker
koncernens likviditets och finansieringsposition ytterligare.

Under februari 2022 eskalerade det spandalageti Ukraina
till ett regelratt krigi och med Rysslands invasion. Utéver
den hemska situationen f6r det ukrainska folket och den
forstorelse och de flyktingstrémmar som detta medfdr sa
innebér detta agerande att en stor osakerhet rdder pa sival
de finansiellasom de realekonomiska marknaderna, genom
bland annat snabbt 6kande energi- och drivmedelspriser.
Det &r annu svart att beddma hur detta kommer paverka
Nordax verksamhet och inga konkreta effekter har &nnu
materialiserat sig i termer av utlaningsvolymer eller aterbe-
talningsménster men det finns en risk att detta ar nagot
som kan paverka fortsattningen av 2022 och dven efterfdl-
jande ar. Dennautveckling &r nidgot Nordax féljer genom,
bland annat, scenarioanalyser och riskbeddmningar.

Dotterdotterbolaget Bank Norwegian har beslutat om en

utdelning om 719,6 MNOK, vilken utbetalasi slutet av april till
Nordax Bank AB (publ).

- 24 -
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Risker och riskhantering

RAMVERK FOR RISKHANTERING

Nordax har etablerat ett riskramverk for banken och koncer-
nen som sédkerstiller en sund och effektiv hantering av risker
och kontroll bver verksamheten,

Virdeskapande riskhantering

Nordax stravar efter att uppratthalla ettriskhanteringsram-
verk for banken och koncernen som skapar varde i verksam-
heten. Utdver riskhanteringsramverket &r en sund riskkultur
nddvandig f6r att Nordax och koncernen ska kinna genom-
fora sina affarsplaner och strategier. Nordax riskkultur
omfattar respekt mellan medarbetare och gentemot kunder,
investerare och andra externaintressenter. En viktig del av
Nordax riskkultur ar en hég niva avriskmedvetande, men
aven ett ansvar fér vardeskapande. Nordax och koncernen
har tydligt agarskap for risker och likasa ett tydligt ansvar for
hantering av risker.

Nordax och koncernen har etablerat en process i6r riskhan-
tering, som bestar av:

identifikation och bedémning,
hantering och mitigering
dvervakning och kontroll
rapportering.

Nordax och koncernen arbetar efter modellen med tre for-
svarslinjer. Modellen skapar en tydlig ansvarsférdelning och
skiljer mellan funktioner som:

ager risk (forsta forsvarslinjen),
dvervakar, kontrollerar och stddjer (andra fdrsvarslinjen)
genomfér oberoende granskning (tredje forsvarslinjen)

Modeilen med de tre férsvarslinjerna utgér dven ett effektivt

satt att hanteraregulatoriska krav, sdkerstéalla attinterna
regler f6ljs och att eventuella avvikelser snabbt identifieras
och hanteras pa ett effektivt satt.

Riskaptit och risklimiter

Nordax och kencernens riskaptiter definieras i ett ramverk
bestaende av kvalitativa riskaptitsformuleringar, somkon-
kretiseras genom kvantitativa risklimiter pa bade styrelse-
och ledningsniva. Riskaptitramverket omfattar dven roller,
ansvar, eskaleringsprocedurer och rapporteringsrutineri
hdndelse av 6vertradeiser av limiter.

Ansvaret for attidépande Overvaka exponeringsnivaernai

relation till risklimiternaligger hos riskdgarna. Nordax obero-

ende Riskkontrollfunktion dvervakar och rapporterar expo-
neringsnivaer manadsvis pa samtliga risklimiter till VD och
ledning. Nordax styrelse far minst kvartalsvis en motsva-
rande rapportering avseende styrelselimiterna fér Nordax .

och koncernen. Vid dvertradelser avlimiter eskaleras dessa
omgaende till Riskkontroll, VD och, t6r styrelselimiter, till
styrelsen.

Utveckling avriskhanteringen

Under 2021 har Nordax férberett och genomfért képet av
Bank Norwegian, som varit det stdrsta projekteti Nordax
historia. Nordax har anpassat och uppdaterat sin styrnings-
modell och sitt ramverk for riskhantering och riskaptiter. Det
har bland annat inneburit tillagg och férandring av styrande
dokument, uppdatering av risktaxonomi och riskaptiter {6r
att passa bade den befintliga verksamheten och den nya
koncernens risker. Den snabbt 6kade storleken och kom-
plexiteten pa verksamheten har maichats med férandringar |
riskbeddmningar, modellriskhantering och nya processer
och verktyg f&rriskkontroll och regelefterlevnad.

Nordax uppdaterade risktaxonomin omfattar nu:

Aggregerad risk
Kreditrisk
Marknadsrisk
Likviditetsrisk
Operativ risk
Finansiell brottslighet
Compliance risk
Afféarsrisk

Nordax hanterar risker som ar relaterade till miljo, socialt
ansvar och bolagsstyrning utifran de listade riskerna.

Kreditrisk

Nordax och koncernens kreditrisk bastari att kunder, mot-
parter och emittenter ibland inte kan betala enligt betal-
ningsplan. Nordax och koncernens huvudsakliga kreditris-
kexponering kommer fran privatlan, kreditkort,
bostadskrediter, kapitalfrigbrelsekrediter, investeringar och
ingangna derivatavtal.

Nordax och koncernens krediter ar diversifierade dver
marknader och segment, for att balansera risk och férvan-
tad avkastning, vilket ger en langsiktigt hallbar riskjusterad
avkastning. Denicke sakerstéllda utlaningen stéds av
robusta och precisa kreditprocesser, varfor Nordax till en
|lAgre risk kan verkaiett segment med hégre risk. Nordax
och koncernen 6vervakar kontinuerligt kreditriskerna och
kreditriskutvecklingen i portféljerna genom statistisk analys,
samt regelbunden kontroll av kreditriskmodellerna. Vidare
gbrs l6pande analyser och segmenteringar som &r av bety-
delse for kreditriskens och dess utveckling. Resultaten fran
dessa analyser utgdr sedan grunden fér den |6pande kredi-
triskbedémningen, saval som f&r utveckling och férandring
av kreditriskmodellerna.
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Nordax bolan &r av medelrisk, utifran att de erbjuds till kun-
der oavsett anstallningsform och anpassas utifrAn kunder-
nas behov. Risken hanteras dven for bolén med robusta och
precisa kreditprocesser och individuellabedémningar, men
ocksa genom att Nordax bara accepterar htg kvalitet pa
sakerheter.

Nordax och koncernen har en |ag riskaptit fér placeringar av
sin likviditet, Féretradelsevis placeras medef hos aktdrer
med hogt kreditbetyg och i sédkratillgangar, sasom statspap-
per och sdkerstillda obligationer. Placeringarna diversifie-
ras fOr att Aven pa det viset sdnka den totala risken.

Marknadsrisk

Exponeringar fran marknadsrisk uppstar som en naturlig
folid av verksamheten och ar huvudsakligen ranterisk, pris-
risk och valutakursrisk. Nordax och koncernen hanterar sin
marknadsrisk genom att vélja valutor, rantor och [Gptider pa
sina tillgadngar och skulder. Derivat anvands for att minska
riskexponeringar. Nordax och koncern kan acceptera mark-
nadspositioner som kommer av strategiska investeringar. |
princip ska marknadsriskhanteringen karakteriseras av lag
risk och vara kapitaleffektiv.

Likviditetsrisk

Nordax och koncernen har en 1ag riskaptit avseende likvidi~
tetsrisk. Likviditetsrisken hanteras genom att Nordax véljer
en sammansattning av tillgdngar och skulder férdelade pa
dnskade iGptider och valutor. Genom att Nordax och kon-
cernen placerar i tiligangar med lag risk, sa férvantas dessa
kunna avyttras till rimliga priser aveni en stressad situation.
Nordax och koncernen évervakar och prognosticerar matt-
ten likviditetstackningsgrad (liquidity coverage ratio, LCR)
samt langsiktig stabil nettofinansieringsgrad (net stable fun-
ding ratio, NSFR) for att sakerstilla att dessa uppnas pé kort
och lang sikt.

Operativ risk

Nordax och koncernen har lag riskaptit {6r operativarisker.
Alla delar av Nordax och koncernens verksamhet &r dock
exponerat for operativarisker. Dessarisker ar relaterade till
manniskliga fel, processer, informationssakerhet, legalaris-
ker och externa faktorer. Fér att hantera och minimera de
operativariskerna anvands olika verktyg och processer
sasom sjalvutvardering av kontroller, incidenthantering,
kontinuitets- och krishantering, kontrolltestning, uppféljning
av riskindikatorer samt processen for godkadnnande av nya
produkter, tjinster och processer.

Finansiell brottslighet

Nordax och Koncernen har {ag riskaptit for finansiell brott-
lighet, da det skadarinte bara Nordax och koncernen men
hela det finansiella systemet. Finansiell brottlighet omfattar
penningtvatt, terroristfinansiering, brott motinternationella
sanktioner, bedrageri, mutbrott och korruption. Nordax
arbetar med att identifiera och hantera denna typ av risker
genom attanalyseraverksamheten férinneboende risker
och hantera dessa genom exempelvis, évervaka transaktio-
ner, identifiera monsteri kreditgivningen, vidmakthalla en
noggrann process for att analysera och godkanna kunder
innan affarsforbindelserinleds.

Compliance risk

Nordax har lag riskaptit fér compliancerisker. Compliance-
risk ar risken att bolaget inte efterlever tillampligainterna
och externaregelverk, samtrisken att deninterna styr-
ningen inte dr adekvat. Nordax och koncernen hanterar
compliancerisken genom att félja regelverksutvecklingen
genom en process for att identifiera, utvardera och imple-
mentera de nya och férandrade krav som féljer av nya och
forandrade regelverk. Nordax har ocks3 upparbetade pro-
cesser och rutiner for att regelbundet kontrolieraatt de
interna och externa regelverken efterlevs i den |&pande
affarsverksamheten,

Affarsrisk

Nordax och koncernen sdkerstéller att affarsmodellen &r
langsiktigt hallbar genom att skapa konkurrenskraftiga pro-
dukter och tjanster. Genom att Nordax och koncernen har
en god anpassningsformaga till teknik-, kund- och mark-
nadsforandringar kan Nordax och koncernen ha en hdgre
aptit for affarsrisker. Affarsrisk &r val av strategier f6r verk-
samheten, genomférandet av projekt samt ryktes- och
varumarkesrisk. Nordax befinner sig i en expansiv fas och
har en uttalad strategi att vaxa affaren, etablera nya produk-
ter och tamarknadsandelar. Denna expansion ska skeien
tid da finansmarknaden ar under féréandring, bade vad galler
tekniska |l6sningar, regelkrav och kundernas beteenden och
férvantningar. Nordax har vl beprovade processer for att
hantera affarsrisken, bade avseende strategier for att effek-
tivt na kreditmarknader och genomféra projekt. Varumar-
kesrisken &r handelser som kan forsdmra fortroendet for
verksamheten hos kunder, medarbetare och andraintres-
senter. Nordax och koncernen motverkar dennarisk genom
att bedriva verksamheten sa att varumaérket, sdsom det
exponeras, inte skadas. Detta gbrs genom det tydliga foku-
set pa ansvarsfull kreditgivning vilket genomsyrar hela
Nordax verksamhet,
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Flerarsoversikt

KONCERNEN

Nyckeltal L e 2020 2019 2018
Karnprimarkapitalrelationi % 16,2 | 16,2 14,0 17,0
Aukastning_;é aget kap-i:c-;i% ' -39 5,3 N ) 3,5 ) ) i
Avkastning pé tillgangar | % ] T o1 10 0,8 0,2
K/ tal | % 67 | 44,5 68,3 63,6

K/l tal exkl férJﬁrvskostnader

Kra@_ltfﬂrlustnivé | %

KreditfSrlustniva | % exkl Initial effekt vid f8rvarv
Rﬁntaﬂettomarginat

Nyutlénlng
Antal anstéllda, omraknade till helarsanstédllda

Sammandrag av resultatrdkningar

Rdntenetio
Provisionsnetto

Nettoresultat av ?‘inansiella transaktioner
Summa intékter

Summardérelsekostnader

Kredltffﬁrlus_tar
KreditfSriuster initial effekt vid fOrvary

Rérelseresultat
Skatt
Aretsresultat

Sammandrag av balansrdkningar

Utlaning till centralbanker B 1924 | 728 100 -
Utlaning till kreditinstitut g 3258 | 1144 1213 2760
Utlaning till allmanheten i 71391 28 458 26238 16 208
Obligg_tic:nér och andra rantebarande vardepapper i 23318 | 2329 3120 1187

Ly

Ovriga tillgéngar ) 13078 4792 4936 4159
Summatillgangar ; 112969 37 451 35 647 24 314

Skulder till kreditinstitut a 6 609 5 1605 3068 2831
Inlaning fran allmanheten | 67 424 | 24 203 19 222 11278
Emitterade virdepapper | 10866 3330 5 105 2581
Ovriga skulder E 4771 855 1166 819
Eget kapital ) ﬂ

23299 7 458 7046 5805
112969 37 451 35 607 24314

rﬂﬂi

Summa skulder och eget kapital

_ 27 -
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Forslag till vinstdisposition

TILL ARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR FOLJANDE VINSTMEDEL:

Alla belopp anges | SEK

Balar_'l.ssrad vl_:lst Kronor ) ) . i -11 e_,_g_a @00

Arets rasultat kronor 136 247 200

Summa 124 624 9990

STYRELSEN FORESLAR ATT VINSTMEDLEN DISPONERAS SA:

Alla belopp anges | SEK

attiny rékning dverféres kronor 124 624 099
124 624 900

Summa

Koncernbidrag har mottagits fradn Nordax Bank AB (publ) om kronor 4 727 286 (8 116 753).
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Rapport over resultat i koncernen

JAN-DEC
Alla belopp anges i MSEK 2029
Rérelseintakter
Rdnteintdkter 2841
Ridntekostnader -424
Summarintenstto 1 637
Provisionsnetto 8,13 71
Nattoresultatav finansiella transaktioner : ~46
Ovrigarsrelseintikter -
Summardralseintdkter 14662
Rirelsekostnader )
Altm&nna administrationskostnader 10,13 | -518
Av-och nedskrivningar av materiella och immaterielia tillg&ngar 13,20,21 -59
Ovrigardrelsekostnadar 13 i -163
Summardrelsekostnadar : -740
Resultat fére kreditfériuster 922
Kraditfdrluster, netto! 11,13 | ~473 § -439
Kreditforluster initial effekt vid férvarv? 11,13 i -537 & -
Rérelseresultat J -173 492
Skatt pd arets resultat i2 | 36 | «1.1d,
PERIODENS RESULTAT . '_ 137 381

JAN-DEC

Alla belopp anges i MSEK Not 2020

Postar som ska omklassificeras till resuitatriakningen

Vinster och férluster vid omvérdering under aret E
Skatt pavinster och foriuster vid omvéardering under aret |

Summakassaflddessa@kringar * ~

-, i

Omréi_lgn_lng av utlan_gi_g(a dotterbolag : 4.?2
Sdkringsredovisning av Hettuinve‘stering fére skatt .% -369
Skatt ' - 76 |
Summa omrékningsdifferenser % 109

: .

Poster sominte ska omklassificeras till resultatrakningen !
Vardefdrandringar av aktier och andelar 35

Summa - 35

Summa évrigt totalresultat 112 35
PERIODENS TOTALRESULTAT . =28] 416
Hanforligt till:

Moderfdretagets aktiedgare ' ) CoT T -42-"" - 416
Innehavare av primarkapital 17 -

' Avser fGrviintade kreditfOriuster extddusive Initial effekt vid fdrviirv.
t Avser forvintade kreditfdriuster avseenda Initial affekt som uppstar | samband med fSrvarvet av Bank Norwegian da fSrvirvet av Bank Norwegian innebar, f6r Nardax gruppen, en Gkning | uttaning till

alimanheten om 36 398 MSEX.

= O
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Rapport over resultat i moderbolaget

JAN-DEC
Alla belopp anges 1 MSEK 20290
Neattoomsattning 4
Summa nettoomsatining 4
Rﬂrafsekostﬂder _
Personalkostinader =5
Ovriga externa kostnader -11
Summarorelsekostnader -16
Rorelseresultat -12
Rastltat fré_{i finansielia investeringar ~ )
Resultat frAn andelarikoncernbolag -
Réntekos:cnader och liknande kostpader ) o %)
Erhallet koncernbidrag i 8
Erhallen utdelning ~
Resultat fran finansiella investeringar 8
Resultat efter finansiella poster -4
Skatt pa arets resultat %
PERIODENS RESULTAT -4

' Rapport over totalresultat 1 moderbolaget

Totalresultat dverensstdmmer med periodens resultat i moderbolaget.
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Rapport over finansiell stallning i koncernen

Alla belopp anges | MSEK Not

TILLGANGAR

Utlén'-ng till centralbanker 4,5,6,14 | 728
Utlaning till kreditinstitut 4,5,6,14 | 1144
Utlaning till alimanhsten o 45,6,15 | 28458
Eblfg?tiar];r och andrardnteb4rande vidrdepapper | 5,6,16 329
Derivat® . 17 | 2
Aktier och andelar’ B 19 - 127
Immateriella tillgangar 21 4542
Materiella tiilg_éngar 20 19
Nyttjanderattstillgangart ' 22 61
Aktuell skattefordran 12 -
E‘Jvriga t!ligé.ngar:' 23 1
Férutbetalda kostnader och upplupnaintakter 49
Summa tillgangar 37 451
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder ;

Skulder till kreditinstitut 5,6,24 1695
Inlaning fran allménhetan? 5,6,25 24180
Emitterade vﬁrdepap;': 5,6,26 3330
Derivat® 17 2
Aktuell skatteskuld i 1?2 3
Uppskjuten skatteskuld 12 348
Ovriga skulder??d 27 112
Upplupna kostnader och férutbetaldaintiakter 65
Efterstiéllda skulder 5,6,28 3438
Summa skulder 29993
Eget kapital _

Aktlekapital | 2 § 1
Qvrigt tillskjutet kapital/Overkursfond E 20917 a 6777
Reserver E E

mngt virde resery’ T ﬁ SSE 35
Kassaflddessakring E BH -
Primﬁrkapltalﬁtrument E 1757 H -
Omrakning utldndsk verksamhet, netto H 109 H -
Balanserad vinst, inkl, &rets resultat 476 B 645
Summa eget kapital 23299 7458

Summa skulder och eget kapital E*_ L 1;1.2 ?69; 37451

t Aktlsinnehavat | Stabelo Group AB har omvarderats till marknadsvirde | samband med yiterligare f&rvary | 2020. Virdefdrandringar avseende fdrvérvade aktier | Bank Norweglan under september och
oktober 2021 radovisades | verkligt varde raserven fram till dess f8rviirvet slutfdrdes och aktlemna omklassificerades till aktier | dotterbolag.

t Skatt ph Inldning frin allminheten fiyttat fran Inldning fran aliménheten till Svriga skulder. 31 december 2020 har riknats om {&r jamfdrharhet.

) Derivat ingick tidigare | Svriga tillgAngar respektive Svriga skulder. 31 december 2020 har raknats om for [Amfarbarhet.

* NyttjanderatistiligAngar Ingick tidigare | materisila tillghngar, 31 decembar 2020 har riknats om f&r jimfdrbarhat,

32 -
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Rapport over finansiell stallning 1 moderbolaget

33 DECEMBE 31 DECEMBER
Alla belopp anges | MSEK Not & v i 2020
Finansiella anlaggningstillgangar . _ - -~ 3 ) ) i ' ~ “
Andelarikoncernfdretag 18 6737
Summa finanslella anlaggningstillgangar 6737
Summa anlaggningstillgangar 6737
Kortfristiga tiligangar
Fordringar hos koncernféretag 23 9
fﬁvriga tillgangar 23 0
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1
Summa kortfristiga tillgangar 18
Kassa och bank 14 32
Summa omsittningstillgangar 42
Summa tillgangar 22993 6779
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KARITAL
Eget kapital * i
Aktiekapital | 2§ 1
Ovrigt tillskjutet Kapital ] 20917 | 6777
Primarkapitalinstrument 1320 § -
Bajanserad vinst, inki &rats resultat 125 § -2
Summa eget kapital g 22 364 ; 6776
Skulder ] i
Kortfristiga skulder ] |
Aktuell skatteskuld | 1] -
Upplu1pna kostnader och férutbetaldaintiakter g ) ) lﬁ i
Ovriga skulder 27 | 13} 2
Efterstéllda skulder 28 ~
Summa kortfristiga skulder 3
Summa skulder 3
Summa skulder och aget kapital N 229931 6779

-3 -
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Rapport over kassafloden i koncernen

JAN-DEC

Alla belopp anges | MSEK 2020
Denldpande verksamheten _ '
R8relseresultat! B ) | ) ) - ) ) -173 § 492
Justering fdrpo;ter som Inte J‘ngdr} kassaflsdet 1 ) ) - ‘f o
Valutakurseffekter 1 4y 62
Av-/nadskrlvnln;ar av materiella och Immateriella anlaggningstillgangar 94 ; 59
AvskrI;n_i_p_g_Er av finansieringskostnader - _ - _ ) _ ) _ 81 12
Orealiserade vardeférandringar pa obligationer och andraréntebirande vardepapper ‘ -2 | -1
Kreditfriuster | ) 1580 840
Forandringar av_séikrade posteri sdkringsredovisning netto =290 >
Omklassificering i sambancfmed rorelseférvidry ) ) -5 1 %
Aterféring férvédrvade avervarden utlaning till allmanheten j | 183 1563
Betald skatt -209 -172
Fordndring avdenlépande verksamhetens tillgingar och skulder j ;
Minskning/Okning av utidning till allmanheten g -f;_ 641 | -4 036
Minskning/Okning av dvriga tillgangar ) 173} 202
Minskning/Okning av inlaning fran allminheten ) j 42541 5642
Minskning/Okning av dvriga skuldar ; 498 ~&1
Kassafléde frAn den lépande verksamheten s ~-526 3192

! {

| :"
Investiringsverks_._gmheten 3 |
Férvdry av aktier och andelar E] 19 -12
Rérelsefdrviry o { ~13 651 | -
Ink&p av materiella och immaterialla tillgangar E ~10 ~13
investering i rixcertifikat, obligationer och andrarantebdrande vardepapper H -47 426 -1 947
Forséljning/avyttring utlaning till cent?albankar, obligationer och andrarantebarande vardepapper '*_ 456971 2721
Kassafldde fran investeringsverksamheten -14 194 749

* 1
Finansieringsverksamheten 3
Férandring skuld till kreditinstitut 4 940 -1 465
Ft!:rﬂndring emittaradgvﬁrdapabper ﬂ 1349 -1 617
Faréndring efterstalida skulder ﬁ 607 | ~254
Emitterat primarkapitalinstrument, netto? u E 1319 2
Nyamission ; | -
Kassafl&de fran finansieringsverksamheten -3 334

|
Perlodens kassaflde 605

(2

Likvida medel vid periodens b&rjan :.- 1872 1313

Kursdifferenser likvida mede} L &6 -46

Likvida medel vid periodens slut 5182 ’ 1872

BRI TR DY RS LA TR R R e R e e g e B g e T T S A A T L T Y R B TR A T T L T A L A T P T M e B T L E A A B 2 S S T T AL L T N S I I AL IR Y O LR IR RN ST T DB B RN

'Varav erhdllen rinta 2 590 MSEK (1 760 MSEK) och betald ranta 464 MSEK (454 MSEK).
* Emitterat primarkapital avser erhéllen likvid efter avdrag fér transaktionskostnader, och betald rinta.

Likvida medal definieras som utlaning till centralbanker exklusive riksbankscertifikat och utianing till kreditinstitut, Pantsatta likvida medel enligt not 29 &r tiligngliga for
Nordax | samband med manatlig reglering enligt finansieringsavtal och definleras dirfér som likvida medel pa grund av att de dr pantsatta | maximalt 30 dagar och darmed kortfristiga.

Avstamning av nettoskuld i koncernen

Ovrigaicke kassaflé- &‘}““fmm:ﬂ
RBGERREN des ;:? tverkande pos- *i%*mi’;
Allabelopp anges | MSEK UB 2020 Kassafidden ter Valutakurseffekter il whiaiiip 2021
Skulder till kreditinstitut 1605 4949 64 - E 6 609
Emitterade vardepapper 3330 1369 6026 141 19866
Summa 4935 -3 082 6309 141 17 475
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Rapport over kassafloden 1 moderbolaget

JAN-DEC

Alla belopp anges | MSEK 2020
Den |dpande verksamhetaD - B _ _ _ . _ _
Resultat fére skatt B ) ) - -4
Justering fér poster som inte Ingari kassaflddet *
Betald skatt ~ o
Féréndring av den [8pande verksamhetens tillgdngar och skulder ) ) |
Minskning/Okning av &vriga tillgangar -3
Minskn ng-/ff)kning ay d';vr'ga tillgangarkoncern 5

Minskning/Okning av dvriga skulder
Kassafldde frAn denldpande verksamheten

S, i

Investeringsverksamheten

FOrvarv av aktler| dotterbaolag
Kassafléde frAn investeringsverksamheten

Finansleringsverksamheten

Emitterat primdrkapitalinstrument, netto!

F 6r£§ndrfng efterstdlida skulder

Nyemission
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvidamedel vid periodens bérjan

Kursdifferenserlikvida medel

Likvidamedel vid periodens slut

1 Emittarst primirkapital avesr erhbllan likvid efter avdrag far transakticnskostnadar. och betald rinta
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Rapport over forandringar i eget kapital i
koncernen

Omrakning Primar § i G,

utldndsk  Verkligt kapital £ i85t

Aktie-  Over- verksam- varde Kassafld- Balanse- Instru- ey

Alla belopp anges | MSEK kapital kursfond het, netto reserv dessadkring radvinst Summa ment £ TOTALT.

INGAENDE BALANS 1 JANUARI 2020 1 6777 - - - 268 7046 - 7 046
Totalresult_@_t — ) - -

Arets resultat - - - - - 381 381 - 381
('f}v}lgt tutalra:_s.ul-tat" - - - 55 ) - - ECE - 35
Summa totalresultat - - - 35 - 381 414 - 416

Transaktioner med aktie4gare-iniésenav

aktier ) ) )
Inldsen av aktier - ~ . - - -3 -3 - -3
Ovrigt - - - - - -1 ~1 - -1
Nyemission - - - o . = = = -
Summa transaktioner med aktiedgare - - . - = -4 -4 - -4
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2020 1 6777 - 35 - 645 7458 - 7458
INGAENDE BALANS 1JANUARI2021 . . ] L 6777 - 3 - 645 7458 -

; Totalresuitat

| Arets resultat - - - - - -154 -154 17

’ Ovrigttotalresultat - - 109 = 3 = 112 =

; Summa totalresultat 1e9 3 -154 ~42 17

|

Omklassificering - - - %) - -5 -5 -

Fadrvarvat primérkapitalinstrument? - ~ - - . = - 428 428
i Emitterat primarkapitalinstrument? = = - - - . - 1316 1316 g
FOr&ndring priméarkapitalinstrument? - - - - = ~10 -19 ~4 ~14 §
| Transaktioner med aktiesgare

Apportemission® 9 4491 - - - - 4491 - 4491

| Nyemission? 1 9649 - . - - 9650 - 9650

t Summa transaktioner med aktiedgare i 14149 = - - - 14141 = 14 141
;

| UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2021 2 20917 189 3§ 3 476 21542 1757 23299

""'""'I"—"'7

Aktiekapitalet bestar av 2 403 815 aktier av samma slag med kvotvarde 1 kr.

' Aktieinnehavet i Stabelo Group AB har omvérderats tili marknadsvarde i samband med ytterligare forvarv i 2020,

2 Emitterade priméarkaplitalinstrument bedédms uppfylla villkoret f&r eget Kapitalinstrtument varay 437 MSEK avser Bank Norwegian per 2021-12-31
motsvarande 428 MSEK vid forvérvstilifdliet.

I Apportemission av aktier i Bank Norwegian har skett i samband med slutférande av f&rvéarv av 19@% av aktierna.

* Nyemission och aktiedgartillskott har erhallits som en del av finansieringen av férvdrvet av Bank Norwegian, Villkorade aktiedgartiliskott uppgar

til) 8 449 MSEK.

- 96 .
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Rapport over forandringar 1 eget kapital i

Bundet egetkapi- | Fritteget
tal kapital _
Primérkapi-

Aktie- Overkurs-| Balanserad talinstru-
Alla belopp anges i MSEK kapital fond vinst Summa ment TOTALT
INGAENDE BALANS 1 JANUAR] 2020 | &TT7 2 67809 - 6780
Totalrasultat
Arets rasul‘_{_qt } - - -4 -4 - -4
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Summatotalresultat - . -4 -4 - -4
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission - = < . . .
Summatransaktioner med aktiedgare - - - - - -
UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2620 1 6777 ~2 6776 - 6776
iua#éﬁqeyg};}{{x .jéﬂi}éﬂifz@i i etk _i e 1 6777 -2 6776 -
| Totalresultat
| Perlodens resultat - - 125 125 11
Ovrigt totalresultat - - - - -
t Summa totalresultat - - 125 125 11
| Emitterat primirkapitalinstrumentl - - - - 1316
Féréndring primarkapitalinstrument? = s - - -7
Transaktioner med aktietigare
| Apportemission? @ 4491 - 4491 -
; Nyamission® i ? 649 - 9650 -
i Ovrigt - ~ 2 2 -
| Summa transaktioner med aktiedgare 1 14149 14143
| UTGAENDE BALANS 31 DECEMBER 2021 125| 21044 1320

e 28917

Pl H T el i A P b 3

Aktlekapitalet bestar av 2 423 815 aktier av samma slag med kvotvérde 1 kr.

1 Emitterade primarkapitalinstrument baddms uppfylla villkoret fér eget kapitalinstrument.

2 Apportemission har sketti samband med slutf&rande av forvarv av 100% av aktierna i Bank Norweglan.
3 Nyemission och aktiedgartiliskott har erhdllits som en del av finansieringen av fdrvirvet av Bank Norwegian. Villkorade aktiedgartillskott uppgar

till 8 449 MSEK.
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Noter

Anglvna belopp i noter dr | MSEK om inget annat anges.

Not 1 Allman information

Nordax Holding AB (publ) (tidigare NDX Intressenter AB)
(organisationsnummer 669097-5743), site | Stock- holm,
adress Box 23124, 104 35 Stockholm, telefonnummer +446 8
508 808 00, www.nordaxgroup.com, & moderféretag till det
helagda dotterbolaget till Nordax Group AB (publ) (organisa-
tlonsnummer 5656993~2485), site | Stockholm, som sin tur
ager Nordax Bank AB (publ) {organisationsnummer 656647~
7286), sdte i Stockholm. Koncernredovisning lamnas dven av
Nordax Group AB (publ) och Nordax Bank AB (publ). Koncer-
nens ("Nordax”) verksamhet beskrivs i Forvaltningsbe rattelsen.

Koncernredovisning och arsredovisning fér Nordax Holding
AB {publ) for rikenskapsaret 2021 godkandes av styrelsen
och verkstdllande direktéren for utfirdande den 28 april
2022 for beslut av stAmman under 2022.

Not 2 Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciper som har tillampats nar
denna koncernredovisning upprattades anges nedan.

Koncernredovisningen fér Nordaxkoncernen har upprat-
tatsi enlighet International Financial Reporting Standards
(IFRS) sddana de antagits av EU. Darutdver tillampas de
tillagg som féljer av Lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (1995:1559), RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner, utgiven av Radet fér
finansiell rapportering, samt Finansinspektionens fére-
skrifter (FFFS 2008:25).

Nya och &ndrade standarder som tillampas av koncernen
Féljande andringar och standarder tillampas av koncernen
for forsta gangen for rakenskapar som boérjar 1 januari 2021:

Andrade redovisningsprinciper som tillampats fran och
med 2021

Referensrantereform — tillagg till IFRS9, IAS 39 och IFRS7.
FrAn och med 1 januari 2021 trader Referensrdantereformen
(fas 2} i kraft. AndringarnaiIFRS 9, IAS 39, IFRS 7 och IFRS 16
avser framférallt en lattnad vid férandring av avtalsenliga
kassafléden i finansiella tillgadngar och skulder (inklusive lea-
singskulder) som tillater att effektivrantan dndras till den nya
referensrdntan och darmed medfér att redovisat varde ar
motsvarande som innan férandringen. Dessutom harreg-
lerna om sékringsredovisning anpassats sa att Andringar
som gorsisakringsidentifieringar och sékringsdokumenta-
tion pa grund av referensréntereformen tillats, utan att sak-
ringsrelationen beh&ver avslutas. Nordax haridagslaget
upplaning och utlaning med rantor kopplade till STIBOR,
EURIBOR, CIBOR och NIBOR. Vidare finns en exponering i
form av ranteswappar kopplade till STIBOR och NIBOR,
Avseende IBOR-rdntor Nordax dr exponerad mot féreligger
fortsatt viss osdkerhet om framtida forandringar eller upp-
hérande. Nordax féljer utvecklingen och kommer att f6r-
halla sig till férandringar eller upph6rande av berdrda
referensrantor. Inférandet harinte pAverkat koncernens
finansiella stéllning, resultat, kassafléde elier upplysningar.

Nyatillampliga standarder, andringar och tolkningar av befi-
nitliga standarder som annuinte har trattikraft och sominte
har tillampats i fértid av koncernen

Inga |FRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har tratti
kraft, bedéms hanagon vasentlig inverkan pa koncernen.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har uppréttats med anskaffningsvér-
demetoden som grund, férutom avseende finansiellainstru-
ment som ar virderade till verkligt varde via resultatrak-

ningen.

Konsolidering av dotterbolag

Dotterbolag &r allaféretag dver vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nir
den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt
innehav i foretaget och har méjlighet att paverka avkast-
ningen genom sittinflytande i féretaget. Dotterfdretag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da
detbestimmande inflytandet dverfdrs till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen frdn och med den dag

d& det bestammande inflytandet upphér.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealise-
rade vinster och férluster pa transaktioner mellan koncern-
foretag elimineras. Koncerninterna férluster kan varaen
indikation pa nedskrivningar som méste tas upp i koncernre-
dovisningen. Redovisnhingsprinciperna fér dotterféretag har
i forekommande fall andrats f6r att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer,

Rorelseférvarv

Férvarvsmetoden anvands fér redovisning av koncernens
rorelseforvary, coavsett om férvarvet bestar av egetkapita-
landelar eller andra tillgangar. Képeskillingen for férvarvet av
ett dotterféretag utgdrs av de verkliga vardena av:

- overlatna tiillgangar

- skulder som koncernen adrar sig till tidigare agare

- aktier som emitterats av koncernen

- tiligangar eller skulder som &r en f6ljd av ett avtal om villko-
rad k6peskilling

~ tidigare egetkapitalandelidet forvarvade féretaget

- 38 -
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ldentifierbara forvarvade tillgangar, évertagna skulder och
Overtagna eventualforpliktelseri ett rérelseférvarv viarde-
ras, med ett fatal undantag, inledningsvis till verkliga varden
pa forvarvsdagen. For varje férvary, dvs. forvarv f6r forvary,
avgdr koncernen om innehav utan bestdmmande inflytande
i det férvérvade féretaget redovisas till verkligt varde eller
tillinnehavets proportionella ande! i det redovisade vardet
av det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgangar.

Goodwill avser det belopp varmed dvertdrd erséttning,
eventuellt innehav utan bestdmmande inflytande i det for-
varvade foretaget, och verkliga vardet pa férvarvstidpunk-
ten patidigare egetkapitalandeli det férvarvade fdretaget,
(om rorelsefdrvarvet genomforts i steg) Gverstiger verkligt
varde paidentifierbara férvarvade nettotillgangar.

Om beloppet understiger verkligt varde f&r de férvarvade
nettotillgangarna, i hAndelse av ett férvarv till lagt pris, redo-
visas mellanskillnaden direkt i resultatradkningen.

Omrakning av utlandsk valuta

Omrdakning av utlidndska dotterféretag i finansiella rap-
porter,

Tiligdngar och skulder i dotterbolfag omrdknas till svenska
kronor till balansdagens valutakurs. Intdkter och kostnader
omréknas till koncernens rapporteringsvaluta till en genom-
snittskurs som utgdr en approximation av de kurser som
varit vid transaktionstidpunkten. Omrakningsdifferens som
uppstar vid valutaomrakning av dotterféretags tillgangar
och skulder redovisas i dvrigt totalresultat och ackumuleras
i en omréakningsreserv i eget kapital. Goodwill som uppkom-
mer vid férvary av utlandska koncernféretag liksom juste-
ringar till verkligt varde av tillgangar och skulder som gors i
samband med foérvarv redovisas somtillgangar och skulder i
det utlandska koncernféretaget och omréknas till valutakur-
sen pabalansdagen.

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster somingaride finansiellarapporterna fér de olika
enheternaikoncernen ar varderade i den valuta som
anvdnds i den ekonomiska miljé dar respektive féretag
huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). | koncernre-
dovisningen anvands moderbolagets funktionella valuta och
rapporteringsvaluta, vilket ar svenska kronor {(kr).

Transaktioner och balansposter

Transaktioneriutlandsk valuta omréaknas till den funktio-
nella vaiutan enligt de valutakurser som géller pa transak-
tionsdagen, Valutakursvinster och ~foriuster som uppkom-
mer vid betalning av sadana transaktioner och vid
omrakning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i resuitatrakningen
under posten Nettoresultat fran finansiella transaktioner.

Materiella anlaggningstiligdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde och skrivs av linjart enligt plan éver nyttjandeperio-
den. Avskrivningstiden fér materiella anldggningstiligdngar ar
mellan tre och fem ar. Nedskrivningsprévning sker vid indi-
kation pa vardenedgang. Immateriella anlaggningstillgangar.

Immateriella anlaggningstillgangar

Egenutvecklad programvara

Utgifter fér underhall av programvara kostnadstérs néar de
uppstar. Utvecklingsutgifter som ar direkt hanféorliga till
utveckling och testning av identiferbara och unika program-

varuprodukter som kontrolleras av koncernen, redovisas
som immateriella tillgadngar nar féljande kriterier ar upp-
fyilda:

~det dr tekniskt mojligt att fardigstalla programvaran sa att
den kan anvandas

~foretagets avsikt &r att fardigstélla programvaran och att
anvanda eller sélja den

~-det finns férutsattningar att anvanda eller séilja programva-
ran

~-det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida
ekonomiska férdelar

-adekvata tekniska, ekonomiska och andraresurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja pro-
gramvaran finns tillgéangliga och de utgifter som ar hanforliga
till programvaran under dess utveckling kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter som inte uppftyller kriterier fér att akti-
veras kostnadsférs nar de uppstar. Utvecklingsutgifter som
tidigare kostnadsforts redovisas inte som tiligang i efterfol-
jande period. Utvecklingsutgifter fér programvara som
redovisas som tillgang skrivs av under sin bedémda nyttjan-
deperiod, vilken inte éverskrider fem ar.

Goodwill och kundrelationer

Det redovisade vardet pa goodwiil ar hanforligt till for varvet
av Nordax Holding AB, SHP samt Bank Norwegian. Till dessa
forvarv hanfors det redovisade vardet pa kundrelationer,
vilket &r en uppskattning av vardet av forvar vade kundregis-
ter, vilka skrivs av &ver tio till 13 &r. Goodwill dvervakas och
provas per forvarv.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgdngar

Goodwill och immateriella tillgangar som har en obestdmbar
nyttjandeperiod elterimmateriella tillgangar som inte &r far-
diga for anvandning, skrivs inte av utan prévas arligen samt
vid vid indikation pa vardeminskning. Tillgangar som skrivs
avbeddms med avseende pa vardenedgang narhelst han-
delsar eller férandringari forhallanden indikerar att det
redovisade virdet kanske inte dr dtervinningsbart. En ned-
skrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens redovi-
sade varde dverstiger dess atervinningsvarde. Atervinnings-
vardet ar det hégre av tillgdngens verkliga viarde minskat
med forsaljningskosthader och dess nyttjandevéarde. Vid
bedédmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa
de lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt oberoende kas-
saflédden (kassagenererande enheter).

Berdkning av nyttjiandevdirdet

Atervinningsvéardet har under slutet av rakenskapséaret fast-
stillts baserat pa nyttjandevardet. Nyttjandevéardet har
faststillts med hjalp av en DDM-modell (Dividend Discount
Model), vilketinnebdr att vidrdet av eget kapital fér varje kas-
sagenererande enhet hdrleds genom en diskontering av den
kassagenererande enhetens forviantade framtida kassa-
flode fran utdelningar. Kassaflddet nuvardesberdknas med
en diskonteringsrdnta som aterspeglar avkastningskravet pd
eget kapital, for att speglainvesteringens relativa risk samt
tidsvardet av pengar. De framtida forvantade kassaflédena
har baserats pa en prognosperiod omisnitt sju ar da fére-
tagsledningens beddmning &r att tillvdxten vid utgangen av
denna period stabiliserats.

Lo
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Finansiella tillgangar
Koncernen klassificerar sina finansiella titlgdngar i féljande
kategorier:

-finansiella tillgdngar som redovisas till verkiigt varde
antingen viaresultatrakningen eller via évrigt totalresultat
och

- finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaff-
ningsvérde.

Klassificeringen har faststalls vid forsta redovisningstillfallet
baserat pa Nordax affarsmodell for hantering av finansiella
tillgangar och de avtalsenliga villkoren for tillgdngarnas kas-
safléden. Omklassificering sker endasti de fail da koncer-
nens affarsmodell f6r instrumenten &ndras.

Virdering

Finansiella tillgangar varderas initialt till verkligt varde plus, i
de fall tillgdngen inte redovisas till verkligt varde via resulta-
trakningen, transaktionskostnader direkt hanforliga till
kdpet. Transaktionskostnader hanforliga till finansiella till-
gangar somredovisas till verkligt varde via resultatrakningen
kostnadsférs direkti resultatrdkningen,

Redovisning och borttagande fran balansriakningen

Kop och férsdljningar av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen, det datum da Nordax férbinder sig att képa
eller sélja tiligangen. Finansiella tillgdngar tas bort fran
balansrakningen nér ratten att erhalla kassafléoden fran
instrumentet har 16pt ut eller dverfdrts och koncernen har
Sverfdrtistort sett allarisker och formaner som ar férknip-
pade med dganderdtten.

Investeringari skuldinstrument

Upplupet anskaffningsvérde

Tillgdngar som innehas med syfte attinkassera avtalsenliga
kassafldéden dér dessa kassafléden enbart bestar av kapital-
belopp och rinta (enligt s.k. SPPI-test) och dar ledningen
inte gjort ett oaterkalleligt val att redovisa dessa till verkligt
varde, redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Erhallna
uppldggningsprovisioner rdknasinilanefordringarnas
anskaffningsvarde. Ranteintéakter fran sddana finansiella till-
gangar redovisas som en del i Nordax rantenetto genom till-
lAmpning av effektivrantemetoden. Valutakurseffekter redo-
visas under nettoresultat fran finansiella transaktioner.
Vinster och foérluster som uppstar vid bortbokning fran
balansrikningen redovisas direktinettoresultat fran finan-
siella transaktioner. | kategorin ingér Utlaning till kreditinsti-
tut, Utlaning till allmanheten samt Kassa och tillgodohavan-
den hos centralbanker och Ovriga tillgangar i
balansrakningen.

Verkligt vérde via resultatrékningen

Obligationer och andrarantebérande tillgangar varderas till
verkligt varde viaresultatrakningen da dessainte uppfyller
kraven for att redovisas till upplupet anskaffningsvarde eller
verkligt vdrde via 6vrigt totalresuitat. Nordax affdrsmodeli
for placeringarnainnebér uppféljning baserat pa verkligt
varde och mandat for ledningen att omséatta tillgdngarna.
Forandringariverkligt varde samt eventuell vinst eller férlust
for ett skuldinstrument som redovisas till verkligt varde via
resultatrdkningen redovisas under nettoresultat fran finan-
siella transaktioneri den period vinsten eller férlusten upp-
kommer.

Investeringariegetkapitalinstrument

Nordax har enbart egetkapitalinstrument sominte innehas
fér handel. Koncernen har valt att redovisa verkligt varde-
forandringar pa egetkapitalinstrument via dvrigt totalresul-
tat. Dettainnebir att detinte sker nagra efferfélijande
omklassificeringar av verkligt vardeforandringar till resulta-
trakningen nér instrumentet tas bort fran balansriakningen.
Utdelning frdn sadanainvesteringar redovisas som resulfat
fran Ovriga vardepapper och langfristiga fordringar nér kon-
cernens ratt att erhalla betalning har faststallts.

Nedskrivningar

Koncernen varderar térvantade framtida krediifdrluster
relaterade till investeringar i skuldinstrument redovisade till
upplupet anskaffningsvirde baserat pa framéatblickande
information. Metod for berakning av kreditforlustreserv
beror pd om det skett en vasentlig 6kning i kreditrisk eller
inte.

| balansréakningen presenteras reserveringar for kreditfor-
luster som en minskning av redovisat bruttovarde for till-
gangen. En bortskrivning minskar det redovisade bruttovar-
det fér den finansiefia titigdngen. | resultatrdkningen
presenteras kreditférluster och bortskrivningar som kredit-
forluster. Bortskrivningar gérs da forlusten anses belopps-
massigt slutligen faststalld och representerar beloppet fére
ianspraktagandet av tidigare gjord reservering. Aterbetal-
ningar av bortskrivningar liksom atervinningar av reserve-
ringar intaktsredovisas inom kreditfériuster, netto.

Modifieringar

Nar ettldn modifieras men inte tas bort fran batansrdakningen
g&rs fortsattningsvis en heddmning av vasentliga 6kningar i
kreditrisken jamfért med den ursprungliga kreditrisken i
nedskrivningssyfte. Modifieringar resulterar inte automa-
tiskti en minskning av kreditrisken och alla kvalitativa och
kvantitativa indikatorer kommer att fortsatta bedémas.
Vidare kommer en modifieringsvinst eller forlust redovisas |
resuftatrdkningen paraden for kreditférluster och avser
skillnaden i nuvardetav de avtalsenliga kassaflédena dis-
konterat med den ursprungliga effektivrantan. Nar ettlan
modifieras och tas bort fran balansrakningen anses datumet
da modifieringen gjordes vara det f&rsta redovisningstilifal-
let f&r det nyalanet i syfte att beddma nedskrivningsbehov,
inklusive beddmningen av vasentliga 6kningar i kreditrisk.
Nar ett nyttlan beddms vara osikert vid f6rsta redovis-
ningstilifallet klassificeras det som en kdpt eller utgiven osa-
ker fordran och stannari steg 3 tili dess lanet dr aferbetalt
eller avskrivet.

Képtaeller utgivna osdkra fordringar

Instrument som &r osdkra vid forsta redovisningsiillfallet
redovisas som képtaeller utgivha osakra fordringar. Férvan-
tade kreditforluster f6r sddana tillgangar varderas alltid till
ett belopp motsvarande de férvantade kreditforlusterna for
tillgangens aterstaende 16ptid. Emellertid anses de férvan-
tade kreditfériusterna vid férsta redovisningstillfallet vara
del av detredovisade bruttovardet. Darmed representerar
denredovisade reserven for kreditférluster endast forand-
ringen av de forvantade kreditforiusterna for tillgdngens
Aterstaende 16ptid sedan férsta redovisningstillfallet. Gynn-
samma férandringari férvantade kreditfériuster for tillgang-
ens aterstidende |6ptid redovisas som en vinst Aven om den
gynnsamma férandringen ar stérre &n det belopp som tidi-
gare redovisats i resultatrakningen som kreditfériust.

- A0 -
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Derivat

Derivat anvands for att ekonomiskt sakra derisker foér rante-
och valutakursexponeringar som koncernen utsétis for.
Derivat redovisas i balansrdkningen pa affarsdagen och var-
deras till verkligt varde, bade initialt och vid efterféljande
omvarderingari slutet av varje rapporteringsperiod.

S8kringsredovisning

Koncernen har valt att tillampa reglerna f&r l1AS 39 i samtliga
sdkringsférhéllanden. Koncernen tilldmpar kassafiddes-
sdkringar och sdkring av nettoinvestering i utlandsk verk-
samhet. Moderbolaget tillampar kassaflédessdkringar samt
verkligt vardesakring. Da transaktionen ingas, dokumenteras
forhallandet mellan sékringsinstrumentet och den sdkrade
posten, liksom dven verksamhetens mal fér riskhanteringen
och riskhanteringsstrategin avseende sdkringen. Dokumen-
tation upprattas, saval nar sdkringen ingas och fortlépande,
avseande beddmning huruvida de derivatinstrument som
anvands i sdkringstransaktioner har varit och kommer att
fortsitta vara effektiva nar det géller att motverka férand-
ringar i verkligt varde eller kassafléden som ar hanforliga till
de sdkrade posterna. | det fall férutsattningarna for sak-
ringsredovisning inte langre uppfylls avsiutas sdkringsredo-
visningen.

Kassaflédessakring

Kassaflodessikringar syftar till att skydda mot variationeri
framtida kassafléden fran redovisade skulder till f6ljd av
dndrade marknadsfaktorer. Radnteswappar som &r sék-
ringsinstrument i kassaflddessakringen varderas till verkligt
varde. | den man swappens vardeforandring ar effektiv och
motsvarar framtida kassafléden hanidrlig till den sdkrade
posten, redovisas vardeférandringen i évrigt totalresultat
och kassaflédessdkringsreservieget kapital.

Ineffektivitet redovisas i resultatrakningen som Nettoresul-
tat av finansiella poster. Vinster eller forluster som redovisas
i reserven f6r kassaflodessakringari eget kapital via évrigt
totalresultat omklassificeras och redovisas i resultat-
rakningen i samma period som den sdkrade posten
paverkar resultatrakningen.

Sakring av nettoinvestering

Sakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter till-
lampas fér att skydda koncernen mot valutakursdifferenser
til foljd av verksamhet i utlandet. Valutaderivat anvands som
sakringsinstrument. Till den del sdkringsinstrumentet ar
effektivredovisas den vinst eller forlust som ar hanforlig till
den sdkraderisken redovisas| évrigt totalresuitat och acku-
muleras i eget kapital som omrakning av utfandsverksamhet.
Den ineffektiva delen redovisas direktiresultatrikningen
som Nettoresultat av finansiella transaktioner. Ackumulerad
vinst eller férlustinom eget kapital redovisas i resultatrak-
ningen vid avyttring av utlandsverksamheten.

Verkligt vardesakring

Verkligt vardeséakring tilldampas for valutarisken i aktier i dot-
terbolag. Vid verkligt vardesdkring varderas sékringsinstru-
mentet (derivatet) till verkligt virde samtidigt som den sak-
rade tillgangen eller skulden varderas med ett tillagg for
vardefdrdndringar avseende den sdkrade risken. Vardefdr-
andringarna redovisas direkt i resultatrakningen som Netto-
resultat av finansiella poster,

Verkligt varde

Verkligt varde for bérsnoterade vardepapper baseras pa
aktuella képkurser. Om marknaden for en finansiell tillgang
inte &r aktiv (och fér onoterade vardepapper), faststéller
koncernen verkligt varde genom att tilampa varderingstek-
niker sasom anvandning av information avseende nyligen
gjorda transaktioner pa armlangds avstand, hanvisning till
verkligt varde for ett annatinstrument som i allt vasentligt ar

likvardigt och analys av diskonterade kassafléden. Harvid
anviands i si stor utstrackning som méjligt marknadsinfor-
mation medan foéretagsspecifik information anvands isa
liten utstrackning som mojligt.

L.IKvida medel

Likvida medel definieras som belaningsbara statsskuldvax-
ar och utladning till kreditinstitut, Pantsatta likvidamedel &r
tillgangliga fér Nordax | samband med ménatlig reglering
enligt finansieringsavtal och definieras darfér som likvida
medel.

Finansiella skulder

Koncernen klassificerar sina finansiella skulder i féljande
kategorier: finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen samt Ovriga finansiella skulder.

Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resul-
tatrdkningen

Finansielia skulder varderade till verkligt varde via resulta-
trakningen ar finansiella skulder som innghas fér handel. En
finansiell skuld klassificeras i denna kategoriom den f6rvéar-
vas huvudsakligen i syfte att séljas inom kort. Derivat klassi-
ficeras som att de innehas f6r handel i det fall s&kringsredo-
visning inte tillampas. Féréndring i verkligt varde redovisas |
resultatrakningen under posten Nettoresultat av finansiella
transaktioner. Skulder i denna kategori redovisas under
posterna Ovriga skulder.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder redovisas under posterna Skulder
till kreditinstitut, Inlaning fran allmanheten, Emitterade var-
depapper samt Efterstillda skulder och varderas tili upplu-
pet anskaffningsvarde med tillampning av effektivréanteme-
toden. | de fali vasentliga covenanter tdreligger upplyses det
om detta,

Leasing

Koncernen leasar kontorslokaler, parkeringsplatser samt
bilar. Leasingavial redovisas som nyttjanderatter ochingari
materiella anlaggningstillgdngar med en motsvarande lea-
singskuld somingar i dvriga skulder, fran den dagen som den
leasade tillgangen finns tillganglig f6r anvAndning av koncer-
nen. Undantaget ar betalningar for korta kontrakt och lea-
singavtal av mindre virde som kostnadsférs linjart i resuita-
trakningen. Nar det géller bilar tillampar Nordax undantaget |
|FRS 16 och redovisar inte icke-leasekomponenter separat.

Leasingskulden redovisas initialt tifl nuvardet av koncernens
framtida leasebetalningar. Leasingbetalningarna diskonte-
ras med leasingavtalets implicita ranta om denna riantesats
|&tt kan faststéillas, annars anvands Nordax marginella lane-
ranta, vilket &r den rantesats som koncernen skulle behéva
betala for en finansiering genom lan under en motsvarande
period, och med motsvarande sékerhet, for nyttjanderdtten
av en tillgangien liknande ekonomisk miljé. Varje leasing-
betalning férdelas mellan amortering av skulden och finan-
siell kostnad. Den finansiella kostnaden férdelas 6ver lea-
singperiodenienlighet med effekiivréntemetoden.

Optioner att férlanga avtal finns inkluderade i ett antal av
koncernens leasingavtal géllande kontorslokaler,

Moilighet att forlanga avtal kan endast utnyttjas av Nordax
ochinte av leasegivarna. Nar leasingavtalets langd faststalls,
beaktarledningen all tillgdnglig information som ger ett eko-
nomisktincitament att utnyttja en forlangningsoption, eller
att inte utnyttja en option for att sga upp ett avtal. Mojlig-
heter att forlanga ett avtal inkluderas endastileasingavta-
lets langd om det 4r rimligt sdkert att avtalet foridngs (eller
inte avslutas).
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Nyttianderitten varderas initialt till anskaffningsvarde och
inkluderar det belopp leasingskulden ursprungligen varde-
rats till justerat for leasingavgifter som betalats vid eller fére
inledningsdatumet eventuella initiala direkta utgifter. Nytt-
janderdtten skrivs av linjart dver det kortare av tillgangens
nyttjandeperiod och leasingavtalets [angd.

Primarkapitalinstrument

Koncernens primarkapitalinstrument berattigar innehavarna
till utdelning, men da utbetalning av denna samt aterbetal-
ning av nominellt belopp liggerinom koncernens kontroll
klassificeras instrumentet som eget kapital. Beslutade utbe-
talningar tillinnehavare av primérkapitalinstrument redovi-
sas i eget kapital. Kostnaderi samband med emission av pri-
markapitalinstrument periodiseras éver férvantad |6ptid
direktieget kapital.

Ranteintakter och rantekostnader

Ranteintakter och rantekostnaderintidkisredovisas med till-
lampning av effektivrantemetoden. Transaktionskostnader
sasom Oppningsavgifter ingar i berdkningen vid faststéllande
av effektivrantan.

Provisionsintakter

Provisionsintdkter bestar av provisioner fran forsakringsfér-
medling och administrationsavgifter. Avseende f6rsakrings-
férmedling redovisar Nordax en intédkt nér prestations-
atagandet fullgjorts, det vill sdgaiden period nar férmed-
lingstjansten utférts och Nordax har ratt att erhalla provi-
sion fran férsékringsbolaget. Intédkten varderas till ett
belopp motsvarande vad koncernen erhéllit eller kommer
att erhalla for utforda tjanster.

Nettoresultat av finansiellatransaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner inkluderar vinster
och férluster avseende valutakursférandringar, f6randringar
i verkligt varde pa derivat, sdkringsredovisade poster samt
samt resultat av placeringar i obligationer och andrarinte-
bdrande vardepapper.

Allmanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader avser personalkostna-
der och &vriga administrationskostnader sasom I T-kostna-
der, frammande tjanster (revision, évriga tjanster), lokalkost-
nader, telefon och porto samt Gvrigt.

Skatter

inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisasiresultatrakningen utom da under-
liggande transaktion redovisasi Ovrigt totalresultat, varvid
aven tilthorande skatteeffekt redovisas i dvrigt totalresultat
eller dd underliggande transaktion redovisas direkt mot eget
kapital med tillhérande skatteeifekt redovisad i eget kapital.
Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar med tillampning av de skattesatser som ar beslu-
tade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hér
aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berédknas enligt balansrakningsmetoden
med utgangspunktitemporéara skillnader mellan redovisade
och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder. F6l-
jande temporéraskillnader beaktas inte: Forstaredovis-
ningen av tillgangar och skulder sominte ar rérelseférvéarv

och vid tidpunkten {6r transaktionen inte paverkar vare sig
redovisat eller skattepliktigt resultat, Varderingen av upp-
skjuten skatt baserar sig pa hur redovisade viarden patill-
gangar eller skulder férvantas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt berdknas med tilldAmpning av de skattesat-
ser och skatteregler som ar beslutade elleripraktiken
beslutade per balansdagen. Uppskjutna skattefordringar
avseende avdragsgilla temporéara skillnader och under-
skottsavdrag redovisas endastiden man det &r sannolikt att
dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nér det inte l&ngre bedd&ms san-
nolikt att de kan utnyttjas.

Ersattningar till anstallda

Pensionskostnader

Koncernens pensionsplaner finansieras genom betalningar
till forsdkringsbolag. Koncernen har endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pen-
sionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en
separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra ratisliga
ellerinformella forpliktelser att betala ytterligare avgifter
om dennajuridiska enhetinte har tillrackliga tillgangar for att
betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman
med de anstalldas tjanstgéring under innevarande eller tidi-
gare perioder, For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar
koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsférsakringsplaner pd obligatorisk, avtalsenlig eller
frivillig basis. Koncernen haringa ytterligare betalningsfér-
pliktelser nar avgifterna val &r betalda. Avgifternaredovisas i
takt med att den anstélide tjanar in pensionen. Forutbetalda
avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som
kontant aterbetalning eller minskning av framtida betal-
ningar kan komma koncernen tillgodo.

Aktierelaterade erséattningar

Nordax hade fram till avnoteringeniapril 2018 ett langsiktigt
incitamentsprogram till ledande befattningshavare som
omfattade f6ljande erséttningskomponenter: 40 % av den
rorliga ersé&tiningen betalades ut kontant samma ar som
beslutet om att bevilja ersé&ttningen fattas och 60 % av den
rérliga ersattningen har skjutits upp i 3 ar eller, nar det galler
VD, 5 &r (kvalificeringsperioden). | samband med attincita-
mentsprogrammet avslutades omvandlades den tidigare
framtida ratten till tilldelning av aktier ("restricted share
unit”) till en kontant rérlig erséttning. Kontantersattningen
for respektive restricted share unit uppgar till 60 kr, vilket
motsvarar priset for Nordax aktie i det kontanta budpliktser-
bjudandet som {&dmnades itfebruari 2018, Uppskjuten rérlig
ersattning betalades ut sista gangen underjuni 2021.

Transaktioner med ndrstaende
Alla transaktioner med narstaende ar gjorda i enlighet med
armlangdsprincipen.

Segment

Segmentinformationen presenteras utifran hogste verkstal-
lande beslutsfattarens perspektiv och segmenten identifie-
ras utifran den interna rapporteringen till den verkstillande
direktéren som &r identifierad som den hégste verkstallande
beslutsfattaren. Nordax har féljande roérelsesegment: Sve-
rige, SHP, Norge, Finland, Tyskland & Spanien och Danmark,
vilket speglar Nordax utldningsportfélj. Resultat som inte
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direkt &r hanfdrliga till segment allokeras fran och med 2014
med fordelningsnycklar enligt interna principer som fore-
tagsledningen anser ger en rattvis fordelning till segmenten.
Hogste verkstéllande beslutsfattaren féljer huvudsakligen
resultatbegreppet rorelseresultat. -

Bolagsstyrning

Nordax har utvecklat ett styrningsprogram kopplat till

IFRS 9 som innefattar ett kommittémate dar finansdirekto-
ren ar ordférande och allarelevanta funktioner ar represen-
terade. | detta program ingar dven beslutsfattande om
behovet av eventuella manuella justeringar av reserverings-
beloppet. Vidare har en nyckelkontrollmatris utvecklats déar
kontroller for vasentliga delar av IFRS 9 processen finns for-
maliserade. Dessa kontroller syftar till att kontrollera och
vaerifiera bl.a. indata, utdata och att material som tas fram till
kommitteémotet har tagits fram i linjen med dualitetsprinci-
pen. Vidare har riskkontrollfunktionen egna kontroller som
syftar till att dels kontrollera kontrollerna i den férstalinjen,
dels verifieraresultatutfallet. Riskkontrollfunktionen
genomfér IGpande kontroller av utfallet f6r nedskrivning
enligt IFRS 9.

EXperthedémningar

Koncernen anvander bade modeller och expertbedtm-
ningar for att uppskatta forvantade kreditforluster. Omfatt-
ningen av beddmningar som behdvs for att vardera férvéan-
tade kreditférluster beror av utfall fran modeller,
vasentlighet och tillgang till underliggande information.
Utfallet fran modellerna utgor en vagledning for hur ekono-
miska handelser kan paverka nedskrivningsbehovet av
finansiella tillgangar. Expertbeddmningar far gbéras pa
modellutfall for att inforliva uppskattad effekt fran faktorer
som inte faAngas av modellen. Den typen av beddmnings-
missiga justeringar av de modellbaserade férvantade kre-
ditforlusterna far géras pa betydande motpartsexpone-~
ringar. Dessajusteringar bestams av IFRS 9-kommittén
utifran den modellerade férvantade kreditférlusten.
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Moderbolaget

Moderbolagets arsredovisning har upprattats enligt ARL
(1995:1554) och Radet fér finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2 “Redovisning fér juridiska personer”.

Andelarikoncernféretag

Andelar I koncernféretag redovisas i moderbolaget till
anskaffningsvarde. Som intdkt redovisas erhalina utdel-
ningar nér ratten att erhélla betalning beddms som séker,
Nedskrivningsprovning sker kvartalsvis och nedskrivning
gdérs om nedgangen beddms bestaende.

Koncernbidrag

Erhéallna koncernbidrag fran dotterféretag redovisas som
finansiell intdktiresultatrdkningen. LAmnade koncernbidrag
till dotterféretag redovisas som 6kning av andelari koncern-
féretagiden man nedskrivning ej erfordras. Skatteeffekten
av lAmnade och erhallna koncernbidrag redovisas i resulta-
trakningenide fall koncernbidraget redovisas i resultatrak-
ningen.

Leasing

| moderbolaget redovisas alla leaseavgifter linjart dver lea-
sekontraktets |6ptid. Moderbolaget tillampar undantaget att
tillampa [FRS 16 i juridisk personienlighet med RFR2.

| Gvrigt foreligger det inga vasentliga skilinader i moderbola-

gets redovisningsprinciper jamfért med koncernens redo-
visningsprinciper.
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Not 3 Betydelsefulla uppskattningar i redovisningen

Nordax har gjort ett antal uppskattningar och antaganden
som paverkar varderingen av tillgangar och skulderide finan-
slellarapporterna. Dessauppskattningar och antaganden
utvarderas |6pande mot tidigare erfarenheter och andra fak-
torer, sasom forvantningar om framtida hdndelser.

Farvantade kreditfériuster ("ECL")

Férlustreserven avseende finansiella tiligadngar varderade til!
upplupet anskaffningsvarde &r baserad pa antaganden om
risk for férlusthdandelse och férvdntade fériustnivaer. Nord-
axkoncernen gor egna antaganden och val avindata till de
modeller som anvénds f6ér berdkningen av nedskrivningen.
Dessabaseras pa historik, kinda marknadsférutsattningar
och framatblickande berdkningar vid slutet av varje rapporte-
ringsperiod.

De mest vasentligabeddmningarna som gjorts vid till iamp-
ning av kriterierna for faststéllandet av kreditreserven avser:

-Faststallandet av kriterier f6r att mata huruvida det skett en
betydande &kning av kreditrisk

-Gruppering av finansiella tillgangar

~Faststallandet av framathlickande faktorer och dess relativa
viktning i ECL-modellen f&r varje marknad.

En beskrivning av modellerna, indata, antaganden och kans-
lighetsanalys atergesinot 4,

Berdkning av atervinningsvardet fér goodwill
Nordax prévar arligen om ndgot nedskrivningsbehov f6r

Not 4 Finansiell riskhantering

Finansiellariskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksamhet dels for kreditrisk,
dels for andra finansiella risker: marknadsrisk (innefattande
valutarisk, ranterisk i verkligt varde, ranterisk i kassaflédet
och prisrisk) och likviditetsrisk. Koncernens évergripande
riskhanteringspolicy fokuserar pa att hantera medvetet
tagna kreditrisker samt minimera potentiella ogynnsamma
effekter av oférutsdgbarheten pa de finansiella markna-
derna.

Riskhanteringen skéts framst av en kreditavdelning samt en
central finansavdelning enligt policys som faststallis av sty-
relsen. Finansavdelningen identifierar, utvarderar och han-
terar finansiellarisker i ndra samarbete med koncernens
operativa enheter. Styrelsen upprattar skriftliga policys
savél for den dvergripande riskhanteringen som fér speci-
fika omraden, sdsom kreditrisk, valutarisk, rénterisk,
anvandning av derivata och icke-derivata finansiella instru-
ment samt placering av dverlikviditet. Riskhanteringen dver-
vakas av riskkontrollfunktionen som &r understalld styrelsen
i enlighet med FFFS 2014:1.

goodwill foreligger. Detta kraver att vissa antaganden maste
gdras. Atervinningsvardet for goodwill har sedan 2019 fast-
stdllts baserat pa nyttjandevérdet. Nyttjandevardet har fast-
stillts med hjilp av en DDM-modeli (Dividend Discount
Model), vilket innebér att vardet av eget kapital for varje kas-
sagenererande enhet hiarleds genom en diskontering av den
kassagenererande enhetens forvantade framtida kassafléde
fran utdelningar. Kassaflédet nuvardesberiknas med en dis-
konteringsranta som aterspeglar avkastningskravet pa eget
kapital, for att speglainves-teringens relativa risk samt tids-
vardet av pengar. De framtida férvantade kassaflédena har
baserats pa en prognosperiod omisnitt sju &r da féretagsled-
ningens beddmning ar att tillvaxten vid utgangen av denna
period stabiliserats.

Baserat pa genomfdrd nedskrivningsprévning torelag detinte
nagot nedskrivningsbehov av goodwill. En férandring av dis-
konteringsrantan, vilket 4r den kansligaste parametern, (+1
procentenhet) skulle inte heller féranleda ndgon nedskriv-
ning. For ytterligare information om antaganden vid berékning
av nyttjandevérdet, se not 23.

Allmant om kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller géaldenér inte
uppfyller sina kontraktuella skyldigheter samt risken att
stalld sdkerhet inte tacker fordran. Termen motpartsrisk
anvands oftaistallet for kreditrisk vid exponering i finansiella
instrument och uppstar som en effekt av det potentiella
misslyckandet av en motpart att uppfylla sina skyldigheteri
en finansielf transaktion. Koncernens kreditriskexponering
innefattar primdrt kreditrisker hdnférliga till kreditportféijen,
vilket innebar risken for att adra sig en forlust pa grund av att
kredittagare av olika skal inte kan uppfylla sina betalnings-
skyldigheter. Det férekommer dven koncentrationsrisker
relaterade till kreditportféljen. Koncentrationsrisker syftar
p& exponeringar mot enskilda motparter/kunder, branscher
och regioner.,

Kreditgivning sker utifran av styrelsen faststillda policys.

Konsumentkrediter lamnas utan fysisk sdkerhet, varfér kre-
ditbeddmning ar av stor betydelse. For att erhalla en kredit
krdvs att kunden och lamnade ansékningshandlingar uppfyi-
ler ett antal policyregler exempelvis minimiinkomst, minimi-
alder, maximal skuldsattningsgrad, inga betalningsanmark-
ningar etc. Vidare tas kreditbeslut beroende pa den
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kraditvardighet som berdknas enligt en modell som berék-
nar sannolikheten for att en kredittagare kan félja ingangna
avtal, s.k, creditscoring. Scorepoangen avgdr bland annat
vilket belopp kunden beviljas. Kreditbesiutet grundar sig
dessutom pa en rimlighetsberdkning for att sdkerstillda att
kunden har méijlighet att aterbetalalanet, Rimlighetsberak-
ningen beddmer kundens inkomst, kostnader {6r boende,
kostnader for 1an och levnadskostnader. | de fall dér
inkomst~ och skuldinformation inte finns att inhdmta fran
kreditupplysningen, kravs att kunden inkommer med kom-
pletterande underlag till ansékningshandlingarna sasom
t.ex. l6nespecifikationer och skattedeklarationer fér att bl.a.
bekrafta uppgiven inkomst och skulder. Detta utgér under-
lag for bedémning av kundens ekonomiska situation, t.ex.
berdknas skuldsattningsgrad och ett "kvar att leva pa”
belopp.

For bolan gérs kreditbeddmning baserat pa kundens kredit-
vardighet och kvaliteten pa det objekt som ska belanas. Typ-
iskt gérs en fysisk vardering av objektet for att sékerstélla att
varderingen ar korrekt. Information ominkomst, skulder och
kostnader samlas in fran kunden och fran kreditupplysnings-
data och baserat pa det gors en hushallskalkylinkluderat en
"kvar attleva pa” kalkyl och stresstest avkundens rantekéns-

lighet.

SHP har, 6ver lang tid, utvecklat en stark och robust kreditbe-
démningsprocess fér kapitalfrigéringskrediter och har, sedan
starten 2005, inte haft nagra faktiska kreditfériuster. Det
maximalalanebeloppet for en kund bestdms av kundens
alder, dar en kunds potentiella belaningsgrad stiger med
aldern. Utdver Alder och maximal beldningsgrad s& har SHP
flertalet ytterligare kriterier vid kreditgivning, bland annat
maste objektetliggai en godkdnd kommun och SHP skahala
prioritet och det ska inte finnas nagra ytterligare |an pa bosta~
den. SHP genomfér en fysisk vardering av de flesta objekten
och sakerstiller att det alltid varit en direkt personlig kontakt
med lantagaren.

Kreditriskeri dvriga motpartsférhallanden, till exempel deri-
vat och finansiella placeringar, regleras av en policy faststilid
av styrelsen. For motpartsrisker i derivatavtal anvands séker-
hetsavtal for att begransarisken beskrivs mer utférligt |
avsnittet om valutarisk. Kreditrisk for finansiella placeringar
beskrivs i avsnittet likviditetsreserv.

Matning av kreditrisk

Uppskattningen av kreditexponeringen for riskhantering ar
komplex och baseras pa anvandning av modetller. [nom
Nordax-koncernen méats kreditrisk genom att anvanda San-
nolikhet for forlusthandelse ("PD"), Exponeringen vid fér-
lusth&ndelse ("EAD") och Forlusten givet intraffad forlust-
handelse ("LGD"). Denna metod anvinds dven {ér att
berdkna forvantade kreditforiuster under IFRS 9.

Efter datumet for férsta kreditbedémningstillfallet {6r kon-
sumentkrediter, s& monitoreras kontinuerligt [antagarens
betalningsbeteende f6r att skapa en beteendescore. All
annan information om lantagaren som paverkar lantagarens
betalningsstyrka, sdsom tidigare betalningsmdnster, vags
ocksainidennabeteendescore, Dennascorepoing
anvénds for att beddma PD.

Riskhantering och riskkontroll

Koncernens fortsatta verksamhet bygger pa att kreditrisken
kan hanteras och kontrolleras. Stor vikt |1aggs pa att bygga
upp rutiner som hanterar detta. Bland annat sker rapporte-
ring minst manatligen bade till ledningsgruppen och till sty-
relsen. Rapportering av kreditrisken ar ocksa en centralt
staende punkt pa varje styrelseméte. Enheterna fér riskkon-

troll och compliance gorlépande kontroller av att kreditgiv-
ning sker enligt de av styrelsen faststélida instruktionerna.
Eventuella avsteg skall enligtinstruktion rapporteras till sty-
relsen, | samband med att koncernen erhallit upplaning fran
externa parter gér ocksa dessa parter |dpande och omfat-
tande genomgangar med avseende pa kreditrisken.

Principer for kreditriskreserveringar

Privatlian Nordax Bank

Nordax modell fr nedskrivning av privatlan enligt [FRS ¢
bestar av tva delar; en kvantitativ kassaflédesmodell som
berdaknar forvantad kreditforlust och en kvalitativ modell
som justerar resultatet fran den kvantitativa modellen efter
ett prognostiserat makroscenario.

| den kvalitativa modellen gérs antagandet att det existerar
tva framatblickande makroscenarier for nedskrivningsmo-
dellen, ett basscenario som bygger pa makroekonomiska
forhallanden dar Nordax relevanta geografiska marknader
inte har hamnat i en ekonomisk kris och ett negativt krissce-
nario i respektive land.

Den forvantade kreditrisken i den kvantitativa modellen
berdknas med basscenariot som grund och justeras sedan
manadsvis vid behov med den beddmdarisken och effekten

for kris.

Fran analyser av historisk data har Nordax identifierat och
beaktat makroekonomiska faktorer som paverkar kreditrisk
och kreditférluster for de olika portfdljerna. Dessa faktorer
baseras pa land, lantagare och produkttyp. Nordax éverva-
kar l6pande den makroekonomiska utvecklingen fér respek-
tive land, Detta inkluderar att definiera framatblickande
makroekonomiska scenarier fér olika marknader/produkter
och 6versiatta dem till makroekonomiska prognoser.

De mest signifikanta makroekonomiska faktorerna som
beddms paverka forvantade kreditforluster ar:

- Képkraftsjusterad BNP-utveckling
: Prisutveckling pa marknaden for s.k. Credit Default Swaps
(CDS)

Dessa ar tillampliga fér samtliga av Nordax geografiska
marknadsomraden,

Den kvantitativa modellen ar en trestegsmodell som skiljer
p4 tre typer av fordringar — fordringar ddr ingen signifikant
dkning av kreditrisken skett sedan férsta kreditbedédmnings-
tillfallet (steg 1), fordringar vars kreditrisk anses ha 6kat sig-
nifikant sedan férsta kreditbedémningstilifallet (steg 2} samt
fordringar dér en forlusthdndelse har skett (steg 3).

Under aret har féljande forandringar sketti estimeringstek-
nik och berékningsansats som har haftinverkan pa berék-
ning av reserveringar f6r férvantade kreditfériuster,

- Nordax har under 2021 d4ndrat den makroekonomiska sce-
narioviktningen vilket minskat avsattningarna relaterat till de
makroekonomiska scenarierna fran 61 MSEK fGregaende ar
till 36 MSEK vid 2021 &rs slut. Andringen har haft effekti

samtliga lander.

- Nordax har under 2021 implementerat en ny definition av
fallissemangienlighet med EBA/GL/2016/07. Implemente-
ringen innebé&r en &ndrad metodik f&r att beddéma antalet
dagar som en lantagare ar férsenad och att &ven ytterligare
kvalitativa kriterier {'Unlikely to pay’) inforts. Implemente-
ringen ledde till en 6kad volym av fordringari Steg 3 och en
6kad ECL niva.
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Berdkning av férvantade kreditférluster

Forlanisteg 1 berdknas ECL fér de kommande 12 ména-
derna vid respektive rapporteringstilifalle. For lan dar det
skett en signifikant dkning av kreditrisk sedan férsta kredit-
beddmningstillfallet (steg 2), eller dar en forlusthédndelse har
intraffat (steg 3), beriknas ECL for hela &terstoden av kon-
traktets [optid. De forvantade kreditférlusterna ar den dis-
konterade produkten av PD, EAD och LGD som defineras
enligt nedan. Diskonteringsrdntan som anvands ar respek-
tive lans effektivranta.

PD for 12 manader och PD {or aterstaende 16 ptid motsvarar
sannolikheten for forlusthandelse som forvantas intraffa
under de kommande 12 manaderna respektive den finan-
siella tillgangens hela aterstadende |6ptid. Vid det initiala kre-
ditbeddmningstillfallet gérs en riskbeddmning och PD tas
fram genom att ett beteendescore faststalls baserat pa his-
toriska data.

EAD representerar en berdaknad kreditexponering vid ett
framtida datum for forlusthandelse med hansyn tagen till
forvantade forandringar i kreditexponeringen pa balansda-
gen. Koncernens metod fér modellering av EAD aterspeglar
nuvarande avtalsvillkor fér aterbetalning av kapital och ranta
samt férfallodatum. Forlan i steg 2 beaktas dven f6rvantad
utnyttjandefaktor vid faststédllandet av EAD.

LGD motsvarar de berdknade kreditférluster som vantas vid
forlusthdndelse med hansyn tagen till férvantat varde av
framtida atervinningar och faststélls baserat pa de faktorer
som paverkar aterbetalningsgraden f6r respektive lan dar en
forlusthdndelse intraffat. For produkter utan sakerhet ar
LGD typiskt faststéllda pa produktniva pa grund av den
begransade differentieringeni &tervinningsgrad for dessa
kontrakt. LGD-varden paverkasi farsta hand av férvantade
atervinningar. Forvantad atervinning berdaknas utifran kumu-
lativa atervinningskurvor for respektive land som stracker
sig 6ver 20 &r (Finland 15 &r, pgalegal tidsbegransning av
indrivning av fordran).

Aterstdende l6ptid

For kontrakten som befinner sigi Steg 2 elier Steg 3 berék-
nar Nordax Bank foérvantade kreditférluster med hansyn
tagen till risk for foriusthédndelse under aterstaende [6ptid.
Generellt &r fOorvantad 16ptid begransad till den maximala
avtalsperiod som banken ar utsatt for kreditrisk &venomen
langre period 6verensstdmmer med affdrspraxis. Hansyn tas
till alla avtalsvillkor nar férvantad |6ptid faststills, inklusive
aterbetalnings~, férlangnings- och dverbetalningsalternativ
som dr bindande f&r banken.

Kollektiv vardering av férvdntade kreditfériuster
Berdkning av ECL bygger pa en kollektiv vardering. Gruppe-
ring sker baserat pa gemensammariskparametrar.

Gruppering har skett utifran:
-L.and

-Kreditriskbetyg

- Produkt

Defintion av férlusthdndelse
Nordax definition av en férlusthandelse {lanet &r "credit
impaired”) &r att ett eller flera av nedan kriterier uppfylls:

Kvantitativa kriterier
Lantagaren &r mer &n 90 dagar férsenad med betalning

Kvalitativa kriterier:
-Lantagaren beddms vara "unlikely to pay”™ i enlighet med
kriteriernai EBA/GL./2014/07

Kriterierna har tillampats pa alla finansiella instrument som
innehas av Nordax. Definitionen har tillampats konsekvent
for att modellera PD, EAD och LGD och darigenom berak-
ningen av ECL. Enbart det kvantitativa kriteriet anvands i
den interna kreditriskhanteringen och som definition av fal-
lissemang.

Kurering
Ettlan anses ha kurerat nér detinte langre uppfyller nagotav
ovan angivna kriterier for forlusthandelse.

Signifikant dkning av kreditrisk sedan férsta kreditbeddm-
ningstillfallet ("SICR"). For att avgéra om det skett en signifi-
kant kning av kreditrisk sedan det torsta kreditbeddm-
ningstilifdllet anvands en metod dar fordringens sannolikhet
for forlusthandelse inom de kommande 12 manadernajam-
fors mot ett gransvéarde som ar en funktion av ursprungsrisk-
klass och tid sedan lanet emitterades.

En signifikant 6kning av kreditrisk beddéms ha intréffat om:
-sannolikheten for forlusthandelse inom de narmaste 12
manaderna dverstiger gransvardet avseende signifikant
riskférandring.

-eller som senast nér en fordran ar f6rfallen med 30 dagar
(backstopiregelverket).

Privatian Bank Norwegian

Bank Norwegians kreditriskreserveringar for privatlan delar
manga av principerna och definitionerna med Nordax. Bada
banker anvander en kvantitativ modell f6r férvantad kredit-
férlust som justeras med en kvalitativ modell f6r prognosti-
serat makroscenario. Bank Norwegian utgar fran tre scena-
rion (bas, positivt och negativt) och anvander olika
makroekonomiska variabler for respektive lander och pro-
dukter. De viktigaste variablerna ar:

‘BNP

Arbetsldshet

‘Inkomst

-Privat konsumtion

-Penningmangd

-QOljepris

Bank Norwegian bedémer om en signifikant 6kning av kredi-
trisk harintraffat genom ett antal kriterier sasom férlusthdn-
delse p& en annan produkt, tidigare férlusthéandelse, modi-
fiering av villkor och 30 dagar sen efter férfallodag. Det
vanligaste kriteriet &r dock en jamfdreise av PD fOr &tersta-
ende livstid vid rapporteringstilifallet och ursprunglig PD for
lanets livstid mot produktspecifika griansvarden (trigger-ko-
efficienter).

Bank Norwegian beddmer om en signifikant dkning av kredi-
trisk har intraffat genom ett antal kriterier sdsom forlusthén-
delse pa en annan produkt, tidigare forlusth&ndelse, modi-
fiering av villkor och 30 dagar sen efter forfallodag. Det
vanligaste kriteriet &r dock en jamitdrelse av PD for atersta-
ende livstid vid rapporteringstillfallet och ursprunglig PD for
lanets livstid mot produktspecifika gransvarden (trigger-ko-
efficienter).

De atervinningskurvor Bank Norwegian anvanderisina
LGD-berédkningar baseras pa historiska data per produkt
och land {15 &r som langst), men LGD raknas individuellt per
exponering, "

Kreditkort Bank Norwegian

Kreditriskreserveringar for kreditkort gérs i en separat
modell, men baseras pa samma metodologi som privatlan.
EAD tar dock aven hansyn till outnyttjad kreditlimit och kre-
ditkonversionsfaktor.
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Aterstaende livstid for kreditkort 4r kopplat till utgangsda-
tum for plastkortet som max kan vara 36 manader.

Boldn
Bolan berdknas i en separat modell utifran samma metodik

som privatlan och baseras pa marknadsdata och viss histo-

risk data fran produkten. Géllande bolanen tas dock dven
arhallna sdkerheter i beaktning vid faststallandet av LGD, se
ytterligare i avsnitt kring erhallna sakerheter nedan.

Kapitalfrigdringskrediter

Nordax dotterbolag, Svensk Hypotekspension, tillhandahal-
ler kapitalfrigdringskrediten Hypotekspension till personer
dver 60 ar som ager villa, fritidshus, eller bostadsratt. Ranta
pa utstilld kredit ackumuleras under lanets 16ptid och ater-
betalning, inkl ackumulerad rénta, sker i sin helhet vid forfall,
vilket intraffari samband med lantagarens férsaljning av den
bostad som stilits som sakerhet for lanet. Koncernen kan
inte krdva aterbetalning med ett belopp som 6verstiger vad
forsdliningen av bostaden inbringar, lAnen &r darmed att
anse som non-recourse lan,

Reserv for forvantade kreditforluster pa kapitalfrigdrings-
krediter berdknas med hjalp av en modell. | modellen kvanti-
fierasrisken for vardenedgang i de bostader som stallis som
sakerhet for lan i forhallande till forvantade utestaende
lanebeloppet vid férvantan lésen. Reserven berdknas indi-
viduellt fér varje lan.

Vasentliga antaganden i modellen ar:

-l anets 16ptid

-Estimerat utestaende lanebelopp vid varje given tidpunkt.
~Underliggande varde pa belanad fastighet.
-Vardeutvecklingen och volatiliteten pa fastighetsmarkna-
den.

~TillAmpad diskonteringsrénta

LTV

Definition av férlusthdndelse

Nordax definition av en fériusthdndelse avseende kapitalfri-
géringskrediter (lanet ar "creditimpaired”) ar att lanet skick-
ats for indrivning, alternativt om det finns objektiva bevis for
att koncernen utsatts for bedrageri.

Signifikant kning av kreditrisk ("SICR”)

Baeddmning avseende huruvida det skett en signifikant
dkning av kreditrisk gors individuellt f&r varje lan. Faktorer
som tas i beaktning vid denna bed&mning ar:

‘Hur lang tid som farflutit sedan lanet férfallit, det vill saga
hur lang tid som har passerat sedan [antagaren salt sin
bostad, flyttatin pd dldreboende eller avlidit.

‘Hog forvantad LTV (loan to value) 161 l1anet vid forvédntade
|6senstillfatiet.

Klimatrelaterade risker

Inom Nordax koncernsa gors fér ndrvarande ingen specifik
beddmning av kreditrisk kopplat till klimatféréandringar,
eftersom bolagen enbart erbjuder produkter med kori livs-
langd till privatpersoner.

Alla belopp anges | MSEK T Cgeaie-3r
¢=50% 5 7692
50-65% E 850
65-75% ) : ?843
75-85% B | 3419
>85% { ;
Summa 12746

MAXIMAL EXPONERING FOR KREDITRISK
Alla belopp anges | MSEK

£

&
‘a ety
t i R
Lo oat= T TA

Krediwskexpunﬂgar térhéller sig till balans;ﬁkningq_n enligt fdljande:

Utldning till centralbanker

P

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allm&nheten

Obligationer och andrardntebirande vardepapper

Summa

Tillgadngarna ovan &r upptagna till bokfért varde enligt balansrakningen. Utlaning till centralbanker, utlaning till kreditinstitut
samt obligationer och andra rintebirande vardepapper avser exponeringar till svenska motparter. De geografiska riskkon-
centrationerna for utlaning till allmanheten presenteras i nedan tabell.
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UTLANING TILL ALLMANHETEN

KONCERNEN

o - - , Fordelning av
RIS DR - - N Steg 1 Steg 2 g reserv
Utldning till alim3nheten
Sverige ) 19 273 1278 -1 851
SHP ) - 7612 18 -8
Norge 16615 11093 -1 987
Finland 12853 1266 2237
Tyskland & Sp-anien gﬁfﬂ 30 -2?_3:
Danmark 4466 134 ~446
Totalt 61 327 3829 ~& 735
Resery far férvdntade kreditforluster ~-$686 -444
Summa utldning till allmanheten 60 641 3385 |
Férdelning avreserv i % 1% 12% 43%) 9%}
KONCERNEN

Férdelning av

31 december 2020 Steg 1 Steg 2 steg3 [.o o TOTALT|  reserv
Utlaning till allm&nheten
Sverige 9946 459 1405 | 11810 -818
Norge 4650 482 1693 | 6825 | ~966
Danmark ) o 0 295 a 2953 -280
Finland 3 474 358 1120} 4951 -602
Tyskland 529 36 239 | 804 | -205
SHP 6 630 17 3] 6650 -4
Totalt 25228 1352 "‘ -2 877
Reserv for férvantade kreditfériuster & -321 -264
Summa utlaning till allménheten 24 997 1088
Fordelning avreservi % 1% 20%

| férvdrvet av Bank Norwegian inglck Steg 3 utldning, brutto 7 903 MSEK, netto 4 912 MSEK. Den fdrvirvade utlaningen har minskat men som en f&ljd av att NOK
har férstirkts sedan férvarvet uppgar den fdrvirvade utldniningen j Steg 3 per 2021-12-31 tili, beutto 8 018 MSEK, netto 4 9656 MSEK. | tabellen ovan har dessa

redovisats brutto.

MODERBOLAGET

Ingen utlaning till allmanheten i moderbolaget
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Tillgdngarna ovan ar upptagna till bokfort varde enligt balansrakningen. Utlaning till kreditinstitut samt obligationer och
andra rantebdrande vardepapper avser exponeringar till svenska motparter. Nedan tabell presenteras riskkoncentration-
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erna per produkt,

UTLANING TILL ALLMANHETEN PER PRODUKT

KONCERNEN
e e ~ . ST— S—— ., Férdelningav
Sidecanmbr 2021 - - st el Gt Steg 1 Steg 2 : reserv
Utlaning till alimanheten
Privatlan o ) 39 882 2974
Kreditkort I 8 986 641 _r
Bolan 4847 196
SHP ] 7612 18 3] -8
Totalt 61327 3829 12970} _ -6 735
Reserv for forvantade kreditfariuster -686 -444 -5 685
Summa utlaning till allm&nheten 60 641 3385 7365
Fardelning av reservi % 1% 12% 43%48 9%}
KONCERNEN

~ Fbrdelning av
31 december 2020 Steg 1 Steg 2 Stegd |+ TOTALT: reserv
Utlaning till allmanheten ) )
Privatlan - 15538 1243 4716 E 21 481—3 -2 867
Botan 3959 92 36 3201} -4
SHP 6630 17 3} 6650 -6
Totalt 25228 1352 4755 | 31335} -2 877
;Eeserv for forvintade kreditférluster -321 -264 -2293; -2 877 =
Summa utlaning till allmanheten 24 908 1088 2462} 28458 |
Férdelning av reservi % 1% 20% 48%%F 9%

MODERBOLAGET

Ingen utlaning till allmanheten i moderbolaget
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Erhdlina sdkerheter

En del av Nordaxlaneportfdlj avser bolan och kapitalfrigé-
ringskrediter (genom dotterbolaget SHP) och denna kredit-
givning dr sdkerstalld med pantbrevifastigheter aiternativt
bostadsrétter. Vardering av erhallen sékerhet dr en del av
kreditgivningsprocessen och sékerhetens varde utvirderas
I6pande genom uppdaterade datavarderingar,

Nordax policies avseende erhallna sdkerheter har inte f6r-
dndrats vasentligt under perioden och det har inte skett
nagon vasentlig férandring i kvaliteten pa erhalina sakerhe-
ter, Perden 31december 2021 hade Nordax 43 bolan med
total volym om 64 MSEK och 2 kapitalfrigéringskrediter med
total volym om 3 MSEK klassificerade i steg 3.

Kreditférlustreservy
Beloppi MSEK

annolikhetsviktat Negativt scenario
6794 187

Positivt scenario
~142 ; 2,8%

Kanslighetsanalys

| alimanhet saleder en férsdamrad makroekonomisk utveck-
ling i samballet till hogre kundférluster. Likasa brukar en for-
pdttring av utvecklingen innebdra ldgre kundfdrluster, Vid
berdkning av framtida behovst av kundférlustreserv sa gérs
en beddmning av sannolikheten tor att olika framtida scena-
rion intréffar. Detta sannolikhetsviktade utfall &r det belopp

som bokas som kundfériustreserv. Nedan tabell visar hur

kreditfériustreserven skulle paverkas om den baserats pa
ett negativt respektive positivt scenario.

Skillnad jdAmfért med sannolikhetsviktati %

Negativt scenario Positivt scenario

-2,1%

Avstamning av reserv fér forvantade kreditférluster
Reserveringsbeloppet for forvantade kreditforluster har
under 2021 paverkats av en rad faktorer:

-Overfdringar mellan steg som paverkat vilken tidshorisont
reserven for forvantade kreditforluster avser

- Nya reserveringsbelopp som bokats upp fér nya utgivnalan
inklusive den utlaning som ingick vid férvarvet av Bank Nor-
wegian och upplésning av reserv fér bortbokade tillgadngar
-Forandringar i modellkomponenter och indata som paver-
kar berdakning av kreditrisk och uppskattade atervinningar

0 . -

- Foradndring i ansats, metoder och antaganden f6r berdkning
av férvantade kreditférluster
- Valutakurseffekter vid valutaomrékning

Nedan {6ljer en analys som mer ingadende forklarar hur dessa
faktorer har bidragit till forandringen i reserven f6r férvan-
tade kreditforluster avseende utianing till allmanheten under

aret.
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KONCERNEN

Utgdende reserv férkreditfériuster beridknade 31 december 2029 321 264

Bverféringar mellan steg - o ' | ' )

Till/frén steg 1 -31 -

Till/fran steg 2 B ] = 126

Till/frén steg3 | ] ] B - I :

Utgivn_f_g_g av lan 389 236

Bortbokade tillgénéar ) - ‘ -9 ' -9
Férandringaririskkomponenter -21 -201

Fﬁréndrﬁar i estim;ﬁagsan&s o - 22 ) 16

EglutaLkursfﬁEndringar ' B - 16 12

Ovrigt ) T 0 0

Utgdende raserv {ér férvantade kreditfériuster 31 december 2021 686 444

31 december 2020 Stegl Steg 2 Steg3 TOTALT
Utgadenderaserv f&r kreditfériuster berdknade 31 december 2019 271 1561 | 29060 2492
Bverfdringar mellan steg -
Till/fran steg 1 -37 - - -37
THl/fran steg 2 - 125 - 12?”
Tilt/fran steg 3 " . 113 113
Utgivning avlan 58 - = 58
Bortbokadae tillgangar -5 -1 -49 ~55
Forandringaririskkomponenter 69 -90 101 80
Faéndringari estimeringsansats ~24 76 -8 44
Valutakursférandringar ~11 E 75 57
Ovrigt @ 0 Q o
Utgdende reserv fér férvantade kreditfériuster 31 december 2020 321 264 2292 2877

*| forvarvet av Bank Norweglan ingick Steg 3 utlaning, brutto 7 903 MSEK, netto 4 912 MSEK, Den férvarvade utlaningen har minskat men som en {6ijd av att NOK
har forstarkts sedan forvarvet uppgér den farvarvade utianiningen i Steg 3 per 2021-12-31 till, brutto 8 018 MSEK, netto 4 966 MSEK. | tabellen ovan ingér Bank
Noarweglans kreditférlustrasery {6r stage 3 krediter vid férvarvstillfdllet,

MODERBOLAGET
Ingen utlaning till allménheten i moderbolaget

Kreditkvalitet baserat pa ett PD-score som tas fram genom logistisk
Nedan féljer en analys av férdelningen av laneportféljens regressionsanalys dar risklasserna motsvarar definierade
kreditkvalitet i olika riskklasser avseende utlaning till all- score-intervall,

manheten. LAnekontrakt tilldelas riskklass

KONCERNEN

B1december2021 - . " Ty G T S e e T Steg 1 Steg 2 . TOTALT.
Kreditkvalitet avseende utlaning till allmanhetent E—_—
A-B 26 416 48 o}

C-D ' B J 14271 322 -1

E-F B ] 4217 850 -

G-H B 1188 1071 -

I~ ] ] 96 1127 -1

Rating saknas privatlan? 2 680 197 -4

SHP @] klassificerade A-J) 71612 B 18 Sg

Bolan {e] klassificerade A-J) 4 847 196 64

Ej fungerarande fordringar ~ - 12 907 |

Total exponering 61327 3829 12970; -.
Researy for férvintade kreditférluster -686 -444 -5 605 m
Summa utlaning till allmanheten! 60 641 3385 73650 71391

' Kreditkvaliteten utgar fran rating A till S dir A ar lagst risk och H hégst risk. Kreditvardigheten berdknas enligt en modell som beréknar sannolikheten f0r att en kredittagar

kan félja ingdngna avtal, s.k. creditscoring.
2 Overvirden avseende utldning till allm3nheten i samband med férvarv uppgar till 2 515 MSEK
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Marknadsrisk

| finansiell verksamhet utgdrs marknadsriskerna huvudsakli-
gen av ranterisker, valutarisker, motpartsrisk samt kursrisker
for aktier och obligationer, Koncernen bedriver inget han-
delslager, kursrisker &terfinns i likviditetsportfdljen och ris-
ken for férlust av dessa placeringar &r mycket begransad da
placeringarna sker nastan uteslutandeirantebarande
instrument och med l&dg motpartsrisk. Styrelse har faststéllt
policy i syfte att begransariskerna genom bland annat limi-
ter som begrdnsande risknivaer.

Motpartsriskiderivat

Treasuryfunktionen ansvarar fér att halla exponeringen mot
marknadsrisker inom limiter. | detta syfte ingas valuta och
rAntederivatkontrakt som gerupphov till motpartsrisk. Mot-
partsrisken reduceras genom ISDA-avtal och CSA avtal
avseende sdkerhetsutbyte. ISDA avtaletinnebar bland
annat att exponeringen mot motparten hanteras pa netto-
basis avseende samtliga derivatkontrakt mellan motpar-
ternaifall av allvarlig kredithandelse. CSA avtalen innebar
att exponeringen reduceras genom att kontanta sakerheter
och obligationer stélls/erhalls motsvarande nettoexpone-
ringen. Samtliga Nordax CSA avtal innefattar dagligt utbyte
av sidkerheter, Se not 30 {or vidare information.

VALUTAEXPONERING OCH KANSLIGHETSANALYS

Visar nettopositionen och en kanslighetsanalys pé totalresultatet dar SEK ror sig +/-5% mot expone- oot i aniit

ringsvalutorna.

Valutala:ipnnaring en_lLigt kapitaitdckningsregler, netto (MSEK) |

Valutarisk

Med valutakursrisk avses risken fér att vdardet av tillgdngar
och skulder kan variera pa grund av ogynnsamma férand-
ringar i valutakurser. Koncernen verkar i Norden, Tyskland,
Spanien och Nederlanderna och utsédtts fér valutarisker som
uppstar fran valutaexponeringar avseende NOK, DKK och
EUR. Den vasentligaste valutarisken uppstéar vid omrakning
av fordringar och skulderi utlandsk valuta till SEK. Styrelsen
har beslutat om en policy som innebér att koncernen
I&pande mater och rapporterar sin valutarisk. Koncernens
policy &r attifdrstahand begransarisken genom matchning
av tillgdngar och skulderi samma valuta, Kvarvarande valu-
tarisk hanterasi alit vasentligt genom valutaderivat.

Konsoliderad situation
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oy ay
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Valuta E :
bt L I 38,5 180,2
MR é] 168,2 201,3
SR i 165} 6,8
Kdnslighetsanalys )

Valutakursforandring +/-5% pardrelseresultat fére skatt

NOK

_EUR

DKK

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden
Styrelsen har beslutat om en policy som innebéar att koncer-
nen ldpande méter och rapporterar sin ranterisk utifran en
ranteriskmodell, Ranterisken matsi 6 olika standardscena-
rion foreskrivna av EBA och Finansinspektionen. Berdkning
av ranterisk baseras pa av EBA och Finansinspektionen fore-
skrivha antaganden fér rantekansliga kontraktuella och
beteendemaissiga kassafléden avseende rantebindningstid,
férfall och kommersiell marginal.

Ranterisken, baserat pa scenariot med mest negativt utfall,
&ri Nordax Bank 120,8 MSEK (102,1) och i den konsoliderade
situationen 103,9 MSEK (i4,3).

Koncernens rantebindning pa utlaning ochinlaning ari
huvudsak koncentrerad till 1-3 manader. Utlaningsrantan ar
generellt kopplat till koncernens egen upplaningskostnad
vilket medfér att ranterisken &r begrinsad, bade med avse-
ende pa verkligt varde pa tillgdngar och skulder samtrante-
netto. | syfie att begransa ranterisken ingar koncernen fran
tid till annan ranteswappar.

Likviditetsrisk
Se avsnitt Information om likviditetsrisk under avsnitt kapi-

taltdckning.
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Tabellen nedan analyserar koncernens finansiella tillgadngar och finansiella skulder uppdelade efter den tid som pa balans-
dagen aterstér fram till den forsta avtalsenliga fértidsidsendagen. Den avtalsenliga forfallodagen for emitterade varde-
papper ar mer &n fem ar, vanligen se not 29 for vidare information. De belopp som anges i tabellien ar de avtalsenliga, odis-

konterade kassaflddena.

FINANSIELLA TILLGANGAR

KONCERNEN

Upp till 3 Mellan 3-12

e T R manader manader Mellan1-54r  Meran5ar [z SLNMA
Finansiella tillgangar
Utlaning tili centralbanker 1924 - - - ) |
Uttaning till kreditinstitut | T 3 258 - - I 3258
Utlaning till allmanheten ) 13 266 3488 4103 49824 | 70 681
Obligationer och andrarintebarande virdepapper 2843 8899 115676 - 23 318
Aktier och andefar ) = - _ - 154 §
Derlvat 45 92 - ) 140
Ovriga tillgngar 2 - - - 21
Totalt 21338 12479 15679 49981) 99477}

Upp tili 3 Mellan 3-12

31 december 2026 manader manader Mellan1-54r Mer &n 5 ar SUMMA
Finansiella tillgangar
Utlaning till centralbanker 728 - - - 128
Utlaning till kreditinstitut 1144 - T - - 1144
Utlaning till allmanheten 2026 37 1829 23764 27 656
Obliga}ioner och andrarantebdrande vardepapper 311 101 1917 - 2329
Aktier och andelar - ) - - - 127 127
Derivat . 2 - = - 2
Ovriga tiligéngar 2 - = = 2
Totalt 4213 138 3746 23891 31988
FINANSIELLA SKULDER

KONCERNEN

e . e N Upptill3  Mellan3-12 o
FS:L december m :i_f_i::-'f ,., f,;-ﬁ;'fif ﬁ manader manader Mellan1-5ar Mer&n5 ar ?RJSQMHA

Finansiella skulder ) 1}
Skulder till kreditinstitut - 614 5995 - | 6609
Inlaning fran allminheten ' 65 189 1434 801 - 57 424 ]
Emitterade virdepapper 246 3349 7271 - ﬁ 10866 *a
Efterstilida skulder - 199 550 972 1721
Derivat 218 219 - - ! 437 ]
Leverantdrsskulder och andra skulder 128 - -~ - i 128 '
Totalt 65781 5815 14 617 972] 87185
Upptill3  Mellan3-12
31 december 2020 manader manader Mellan i-5ar Merans5 ar SUMMA
Finansiella skulder _
skulder till kreditinstitut - - 1605 a 1605
Inlaning fran allmanheten | ) 23526 388 266 , 24 180
Emitterade virdepapper ; - 3330 - 3330
Efterstiilda skuider - - - 348 348
Derjvat ) _ 2 - = o 2
Leverantérsskulder och andra skulder 19 - & - 19
Totalt 23 547 388 5 201 348 29 484
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Kapitaltackningsanalys

Informationen om kapitaltackning i detta dokument avser
sadan information som skaldmnas enligt 8 kap. 4 § Finansin-
spektionens féreskrifter och allmannarad (FFFS 2008:25)
om arsredovisning | kreditinstitut och vardepappersbolag
avseende Iinformation i artikel 447 i férordning (EU) nr
675/2013 samt 8 kap. 1§ i Finansinspektionens foreskrifter
och allméanna rdd (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapital-
buffertar samt sddan information som skaldmnas enligt 5
kap. 2 § Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2010:7) om
hantering och offentliggérande av likviditetsrisker fér kredit-
institut och virdepappersbolag.

Nordax har beslutat att anvanda sig av Overgangsregler
avseende IFRS 9 som medfér en gradvis infasning av kre-
ditreserveringar som uppkom vid 6vergangen till IFRS 9 och
kreditreserveringar for steg 1 och 2 fram till 2019-12-31. |
berdkningen av kapitalbasenikapitaltdckningen innebér det
att minskningen av eget kapital periodiseras under perioden
2018-2022 enligt nedan;

- 2018 95% aterlaggning av deninitiala negativa effekten pa
eget kapital
- 2019 85% aterlaggning av deninitiala negativa effekten pa
eget kapital
- 2020 70% aterlaggning av den initiala negativa effekten pa
eget kapital
-202150% aterlaggning av deninitiala negativa effekten pa
eget kapital
- 2022 25% aterlaggning av den initiala negativa effekten pa
eget kapital

Nordax tillampar ocksa évergangsregler ior kreditreserve-
ringar for steg t och 2 som uppkom efter 2019-12-31. | berdk-
ningen av kapitalbasen i kapitaltdckningen anvands nedan
schema for aterldggning fér perioden 2020-2024:

-2020100% aterlaggning av den initiala negativa effekten pa
eget kapital

- 2021100% aAteridaggning av den initiala negativa effekten pa
eget kapital

-2022 70% aterldggning av deninitiala negativa effekten pa
eget kapital

- 2023 50% aterlaggning av deninitiala negativa effekten pa
eget kapital

- 2024 25% aterlaggning av deninitiala negativa effekien pa
eget kapital

Ovriga upplysningar som krévs enligt EBA/GL/ 2018/011am-
nas pa hemsidan www.nordaxgroup.com,

Kombinerat buffertkrav

Det kombinerade buffertkravet fér den konsoliderade situa-
tionen utgdrs av en kapitalkonserveringsbufferi och en kon-
tracyklisk kapitalbuffert. Sedan november 2021 har &ven en
systemriskbuffert tillkommit med aniedning av férvarvet av
Bank Norwegian. Kravet pa kapitalkonserveringsbufferten
uppgartill 2,56 procent av riskvidgda exponeringsbeloppet.,
Den kontracykliska kapitatbufferten viktas utifrdn geogra-
fiska krav, For Danmark, Finland, Spanien, Sverige och Tysk-
land uppgick kravet till 0% medan kravet uppgick tiil 1% for
Norge, Systemriskbufferten uppgér till 3% av Bank
Norwegians total riskvagda exponeringsbelopp.

Information om koncernstrukturen

Toppbolagiden konsoliderade situationen &r Nordax Hol-
ding AB (publ). Féljande bolag ingér i den konsoliderade
situationen vid berdkning av kapitalkrav: Nordax Holding AB,
Nordax Group AB, Nordax Bank AB (publ), Nordax Sverige
AB, Nordax Sverige 4 AB (publ), Nordax Sverige 5 AB (publ),
Nordax Nordic 2 AB, Nordax Nordic 4 AB (publ), Svensk
Hypotekspension AB med tillhérande dotterbolag Svensk
Hypotekspension Fond 2 AB, Svensk Hypotekspension
Fond 3 AB {publ), Svensk Hypotekspension Fond 4 AB (publ)
och Svensk Hypotekspension 5 AB (publ) samt Bank Nor-
wegian ASA med dotterbolag Lilienthal Finance Ltd.

Andringar | den konsoliderade situationen har skett i novem-
ber 2021 da Nordax Bank AB férvarvade Bank Norwegian
ASA. Forandringen innebar att Bank Norwegian ASA och

dess dotterbolag Lilienthal Finance Ltd ingar i den konsolid-
erade situationen. Forvarvet finansierades genom att Nordax
Holding AB (publ) gjorde nyemission om 9,7 mdrk. UtGver
detta emitterade bolaget aven 1,4 mdrk Ovrigt primarkap-

ital samt 650 MSEK Supplementéarkapital, vilka tecknades

av externa investerare. Darefter emitterade Nordax Group

AB motsvarande instrument och belopp som tecknades

av Nordax Holding AB (publ). Nordax Bank AB gav sedan

ut motsvarande belopp och instrument som tecknades av
Nordax Group AB. Nordax Bank finansierade aven forvarvet
via apportemission av Bank Norwegian-aktier med ett varde
uppgaende till 4,4 mdrk, ovillkorade aktieagartillskott om 1
mdrk samt villkorade aktiedgartillskott om 8,6 mdrk. | den
konsoliderade situationens kapitalbas inkluderas utéver ovan
utgivna kapitalinstrument dven Bank Norwegians del av Ovrigt
primérkapital om 213 MSEK och Supplementérkapital om 472
MSEK. F&r Nordax Banks rdkning 6ékade kapitalkravet pa grund
av aktieinnehavet i Bank Norwegian medan det pa konsolid-
erad situations niva dkades kapitalkravet genom inkludering av
Bank Norwegians tillgangar.

- K5 -
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KAPITALTACKNING  Konsoliderade situationen
Alla belopp anges | MSEK Cioksabs | 2020-12-31
KAPITALBAS |
Kérnprlmarkapital N 7759
Avdrag fran karnprlmérkapltal i B o B ) -4 376
K&rnprimart kapital o - ] - 3384
Ovrigt primarkapital? B ) B -
Summa prim#rkapital 3384
Supplamentirt kapital? . 198
Kapltalbas netto ., | 12642 3682
R skex;;neringsb;lnpp kraditrisk o ) ) ) 54965 18-937:
Riskexponeringsbelopp marknadsrisk ) ) - o 386
R skex;onarlngsgalopp uparatiu-}isk < 5526 15617
) skwﬁgt:xpuneringsbalog;p for kreditvardighetsjustering (CVA) i 200 9:
Summa riskexponeringsbelopp ; 40 691 20 839
Kdrnprimarkapitalrefation ; 16, 21% | 16,24%
Primérkagitalrelation | , ' ; 18,75% | 16,24%
Total kapitalrelation ! 20,83% | 1?',19%:
Totalt kdrnprimérkapitalkravinklusive bufferkrav E 9,22% 1,22%
-varav krav pd}apfta!konserverfngsbuffert g 2,50% 2,5@%:
-varav krav pd kontracyklisk buffert E 9,31% 8,22%
-varav systamrfskbuffert _ﬁ 1 91% | -:
Kérnprimérkapltal tillgangligt att anvAndas som buﬂ’ert _ !l 9.21% E 9.19%
Specifikaticn kapitalbas E E -
Kﬁrnprlmﬁrkapital a % : *
Kapltalinstrumant c.-ch relaterad 6verkursfond 20 920 a 6778
~yarav aktr‘e{caprtaf i 2 ZE 1
-varav annat tillskjutet kapital J_ : 20918 5777
-vara; fond fﬁr.utvacklf:;gsutgff';er ﬁ -E 2
Balanserada Vinstmedel ﬂ 612 E 264 -
Ackumulerat dvrigt totalresultat E -E a5
Uppsk}utna skatteskulder hanforliga till andraimmateriella tillgangar H 593 g -
Ovriga werg&ngsju steringar av l-:arn[:wlrnétrka;:si’t:.anl»a’c2 ) ﬂ 2753 392
Minoritetsintresse g = H e
Oberoende granskat delarsresultat efter avdrag fér férutsebar utdelning 9 381
Kédrnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 22 499 7759 -

Regu!atarlska]ustaringar'

( )lmmaterlellatillgéngar

(—-) Kﬁrnprimérkapltallnstrument-:;nhater i den finansiella saktorn darinstitutet inte har ett vasentligt innehav
(-} Ytterligare virdejusteringar
Sammanlagdalagstiftningsjusteringar av karnprimérkapital
Kérnprimédrkapital

Prlmé’mrkapital

- 6wigt prfmﬁrkap:taf

- dvrigt prlmﬁrkapital bidrag fran minoritet

Summa primarkapltal

Lot e Tty

Supplementérkapital i
-supplementirkapital 634 | -
-supplementérkapital, bidrag fran minoritet 627 198

Total kapitalbas ; 12 642 3582

Totala rl_skvﬁgdatillgéngar ,= 20839
Spucrf;katiun rlskaxpan; ngsbzlnpp - ) o )
Exponeringar mot nationellaregeringar och centralbanker -
Exponer g;r mot deistat| gzi ellerlokala sjﬁI;styrelseargan och myndigheter ) i - -
Expuner ngar mot Instltut 231‘
Expnnermgariform av s&kerstéllda obligatmner ) 10124
Exponeringar mot hushéll i | 12422
Expunaringar séikrade gennm pantrétt i fastlgheter | 3 56‘;‘;
Aktfeexpcneringar T 127
Fallerade exponeringar 2344
Exponeringar mot foretag o T
Ovriga poster 120
Summa riskexponeringsbelopp fér kreditrisk schablonmetaoden i | 18 937

- 56 -



2022111801738

- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

KAPITALTACKNING _Konsoliderade situationen
Alla belopp angas | MSEK TR 2020-12-31
Marknadsrisk 386
Summarlskvagt exponeringsbelopp for valutakursrisk . _ _ _ 386
Oparativrisk - Alternativ schabl-;nmetod i - - ) - i 51?
Summa riskvﬁgtﬂzmunarin_gj?a[app for operativ risk o ) L N :I_.Ei?
Kraditvérdermgsjusteringsr:sk (CVA) o o o B ) '- B :_ o
Summariskvagt axponerlngsbelopp for kraditv&rdering ]ustaringsrisk 9
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 20 839
Specifikation kapltalkrav?

Kreditrlsk - i ) )
Expcnaringar mot nationella regeringar och centralbanker %
Expaneringar mut delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter -
Institutsexponeringar 18
Sikerstallda obligationer ) ; 10
Hushalisexponeringar 3057 | 994
Exponeringar sdkrade genom pantrdttifastigheter 357 286
Aktlee;punerlngar | - 12 1@
Oreglerade poster 665 188
Fdretagsexponering 9 0
Svrigaposter 1 41 ] 19
Summa kapitalkrav f8r kreditrisk 4397 | 1515
Marknadsrisk [ ;
Valutakursrisk 5 0] 31
Summa kapitalkrav f&r marknadsrisk Q 1 31

Operativrisk

Operativrisk
Summa kapitalkrav fér operativ risk

ety mar,

ol ey e 1 B PP

e benl e

Kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA)

Kr;aitvﬂrdighetsjusterin gsrisk (CVA) E 14
Summa kapitalkrav f&r CVA risk |

Totalt kapitalkrav

FLE N

LT o RTE LT R

Kapitalkraviprocent

Pelare 1 -" 8,00% | 8,00%
Pelare 2 | 4,76% | 0,86%
Kapitalkonserveringsbuffert | "2,60% ] 2,50%
Institutspecifik kontracyklisk buffert 2,31% | 0,22%
Systemriskbuffert - Norge | 1,91% -
Totalt kapltalkrav i 17,48% ! 11,57%
Ei E
Kapitatkray, MSEK | ]
Pelare 1 4 855 § 1667
Pelare 2 i 2892 178
fapltalkonsarveringsbuﬁert § g 1 5 X 521
Institutspecifik kontracyklisk buffert '* 185 | 45
Systemriskbuffert - Norge i 11569 -
Totalt kapitalkrav 10 2412
E
BRUTTOSOLIDITET i %
Exponeringsméatt fér berdkning av bruttosoliditetsgrad 195585 33174
Primarkapital 11381 | 3384
Bruttosoliditetsgrad? | 10,78% | 10,20%
Krav pa bruttosoliditet, MSEK 3168) -
krav pa bruttosuiidlt&t procent 3%‘ -

{ Kirnprimickapital tiligkngligt att anvindas som buffert efter avdrag {&r kimprimirkapital som anvinds f&r att uppiylla kapitalbaskravet snligt palare t och kapitalkansarveringshutfert. Anges som procentandel

av riskvagt exponaringsbelopp.
2 Kapitalkravet uppgar till 8% av ciskexponeringsbelappat anligt {Srardningen (EU) nr 575/2011.
3 Nordax Banks och Bank Norweglans f&rlagsldn fir endast inkluderas i den konsolidarade situationens kapitalbas med den andel som krivs {&r atf ticka respektive banks kapitalkrav. Per 31 dacembaer 2021

uppgick dirmed medrikningsbart supplementirkapital om 156 MSEK fran Nordax och 472 MSEK fran Bank Norwegian. Under oktober och november 2021 har Nordax Bank AB, Nordax Group A8 samt Nordax
Holding AB emitterat ytierligace supplementarkapital tilt st vArde om 50 MSEK.

4 Under november 2021t har Nordax Bank AB, Nordax Group AB samt Nordax Holding AB emittierat dvrigt prim3rkapital om 1 200 MSEK. Bank Norweglans dwrigt primérkapital far endast inkludaras med 213 M3EK

S Nordax Bank A8 ach den konsoliderade situationen har beslutat att tillimpa Svargingsreglerna enligt artikel 473ai férordning (EU) nr 576/20H3 med tillkmpning av plrlgr:fnrnn 2 och 4. Tabel! enligt "Final report

on the guidelines on uniformn disclasure of IFRS 9 transitional arrangements®, EBA/GL/2018/01, publiceras pd bankens hemsida, www.nordaxgroup.com.
& Bruttosoliditetsgradan #rjusterad och avviker frdn tidigare publicerad rapport, Q4-bokslutskommuniké. | bokslutskommunikén angvas bruttosoliditatsgraden till 12,78% fﬁr den konsoliderada situationen.
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2022111801739

- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

Mall fér offentliggdrande i enlighet med artikel 447 i férordning (EU) nr 575/2013
KONSOLIDERAD SITUATION
Alla belopp anges i MSEK
Tillg&nglig kapitalbas (belopp)

ﬁ4%"-«: o H%\ rlﬁﬁq_‘? Eﬂ“

b

C

1 20211231 120210930 20210630

1 Karnprimérkapital 3671 3597
2 Primarkapitat ) - ) T 3671 3597
3 _Totaltfaplta_l_ ) 5 l ) : N ~ - _ 3894 - 3:_314
Risk;agda:x;:nr;ringsbelap; J ) B B B B
i HTotaIt kapita_l_ ) 23535 22 {,14
Kapitalrelationer (som en procentandel av detriskvigda exponeringsbeloppet) _
5 Karnprimarkapitalrelation (i %) i 162i%} 1560%  16,05%
5  Primarkapitalrelation (i %) [ 1875%] 1560%  16,05%
7 Totalkapitalrelation (i%) ] 20,83% |  16,55%  17,02%
Yitariigare kapitalbaskrav fér att hantera andrarisker &n risken fér alltfér lag bruttcsul:—g
ditet (som en procentandel av detriskvagda exponeringsbeloppet)
Yiterligare kapltalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfér lag 5
EU 7a bruttosoliditet (i %) - -
EU7b varav. ska utgdras av kﬁrnprimﬁrkapltal (i pmcentenheter) - -
EU7c varav:ska utgdras av primarkapital (i proc entenheter) - -
EU7d Totalakapitalbaskrav fér 8versyns-och utvarderingsprocessen (i %) ﬂ 8% B%
Knmblnerat buffertkrav och samlat kapitalkrav {som en procentandel av det riskvagda
exponeringsbeloppet) |
8 Kapitalkonserveringsbuffert (i %) i 2,50% § 2,50% 2,50%
l(c:nservarln-gsbuff;rt pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identi- E E
EU Ba flerade pdmediemsstatsnivd (i %) - - -
9 Ins'titutspeciﬁk:untraéykiisk kapitalbuffert (i %) a 0,31% ﬁ 0,21% 0,29%
EU 9a Systemriskbuffert (i %) —-g - -
19 Buffert f3r globalt systemviktigt institut (%) = - i
EU 10a Buffert {6r ang_l:a syst?mviktiga institut (i %) 191% f - -
11 Kombineratbuffertkrav (i %) I arex)  27i% 2,70%
EU 11a Samlade kapitalkrav (i %) | 17.48% ) 10,71%  10,70%
Tlllg&ngligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totalakapitalbaskraven f:‘.‘:r
12 Sdversyns- och utvirderingsprocessen (I %) | 11,45%: 8,65% 9,02%
Bruttosoliditetsgrad : i
13 Totalt exponeringsmatt ) | 105585} 41965 39 832
14 Bruttosoliditetsgrad (i %) |  1078%]  8,75% 9,03%
Ytterligareﬂ kapitalbaskrav f&r att hanterarisken f&r alltfér lAg bruttosoliditet (somen *
procentandel av det totala exponeringsméttet) *+
EU 14a Ytterl:gara kapitalbaskrau fdr att hantera risken for alitfﬁr [ag bruttosolidltet (i %) - - -
EU 14b varav: ska utgdras av karnprimérkapltal (i prncantenhater) _H - E - “
Totalakrav avseende bruttosoiiditetsgrad for Sversyns- och utvarderingspro- E :
EU 14c cessen {i %) 41 - -
E |
Bruttoscliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandelavdet | |
totala exponeringsmattet) ) ‘
EU 14d Krav p4 bruttosoliditetsbuffert (i %) | 300%] 300%  3,00%
EU 14e Samlat bruttosoliditetskrav (1%) 300%] 300%  3,00%

Likviditetstickningskvot!

15 Totala hégkvalltativa likvida tillgangar (viktat varde — genomsnitt) 6208 4729

EU 16a Likviditetsutfldden — totalt viktat varde * 3857 2683 2727
EU 16b L:kviditetsinﬂéden totalt viktat varde 3154 2820 3192
16 Totala nettulikviditetsutﬂéden []usterat virde) 964 663 682
17 Likviditetstickningskvot (i %) | 623,03% 1 713,04%  533,10%
Stabil nettofinansieringskvot ; |

18  Total tillganglig stabil finansiering | 102580 42216 40399
19 Totaltbehov av stabil finansiering | 7s2s8] 33262 31225
20 Stablil nettofinansieringskvot (i %) ‘ | 13452%] 127%  129,38%

} Witryckia 2om ankia genomanitt av observabionerna vid ménadens siut under de jolv minaderna fire shutet av vane kvartal.
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Internt beddmt kapitalbehov

Perden 31 decamber 2021 uppgick detinternt bedémda
kapitalbehovetikonsaoliderade situationen till 2 892 MSEK
(178 MSEK). Det totala kapitalkravet uppgar for perioden till
10 608 MSEK, och tacks till 93% av kdrnpriméarkapitalet, res-
terande tacks av Ovrigt primérkapltal. Att bade detinternt
bedémda kapitalbehovet och det totala kapitalkravet har
dkat signifikant beror p4 att Nordax under Q4 2021 genom-
fort foérvdrvet av Bank Norwegian.

Nordax Banks interna kapitalbehov bedéms med hjalp av
interna modeller fér ekonomisk kapital. Banken harinte
erhallit ndgon pelare 2-vigledning da Finansinspektionen
annu inte genomfért sin Oversyns- och utvarderingspro-
cess. Bank Norwegian har via den norska Finanstilsynet
erhallit ett Pelare 2-krav om 6,8%, en rekommenderad
CETi-marginal om 1% samt en buffert fér andra systemvik-
tigainstitutom 3% av Bank Norwegians totalt riskviagda
exponeringsbelopp. Dessa har beaktats och inkluderats i
den konsoliderade situationens totala kapitalbehov.

Bruttosoliditetsgrad

Enligt andringarna i tillsynsférordningen har ett minimikrav
pa bruttosoliditetsgrad om 3,0 procentinférts fran och med
den 28 juni 2021. Den konsoliderade situationen hade per 31
december 2021 en Bruttosoliditetsgrad som uppgick till
10,78% vilket &r val dver kravet om 3%.

Information om likviditetsrisk

Koncernendefinierar likviditetsrisk som risken fér att inte
kunnainfria sina betalningsforpliktelser vid férfallotidpunk-
ten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel ékar
avsevart. Koncernen anvander tillgangsrelaterad upplaning
dér delar av koncernens tillgaAngsportféljer pantsatts som
sdkerhet fér upplaningen. Koncernens langsiktiga strategi ar
att matcha utlaningstillgdngarna och skuldernas |éptid. Stra-
tegin stravar efter att uppna en diversifierad finansierings-
splattform bestadende av, eget kapital, efterstalld skuld, var-
depapperisering ("TABS"), kreditfaciliteter frAn banker,
intdning fran allmanheten samt féretagsobligationer.

Malet ar att nyttja finansieringskallor som uppfyller féljande
Kriterier:

-Ger hég matchning, av savil valuta och rintebind-
ningstid som av 16ptid mellan tillgangar och skulder.

-Erbjuder diversifiering vad galler marknader,
investerare, instrument, férfall, valuta, motparter
samt geografi.

-Ger en lag likviditetsrisk samt har en hdg majlighet
till refinansiering vid forfall, vilket framgar av pris-
stabilitet, regelbunden emissionsfrekvens samt
bredd av investerarbas.

~-Ger tillgang till relativt stora volymer, det vill sdga
for att tillfredsstilia behovet av att finansiera en
vadxande balansrdkning.

Koncernen har en obercende funktion for kontroll av likvidi-
tetsrisk. Funktionen rapporterar direkt till styrelsen och
verkstallande direktor. Likviditetsrisken rapporteras vid
varje styrelsemdéte. Kassafloden som forvantas uppsta nar
samtliga tillgadngar, skulder och poster utanfor balansrak-
ningen avvecklas berdknas. Nyckeltal ur balansrakningen
(sdsom cash ratio, loan to deposit ratio, liquidity coverage
ratio, net stable funding ratio och deposit usage) beréknas
och 16ljs dver tid fér att belysa den finansielia strukturen
och koncernens likviditetsrisk. Likviditetsrisken méts
manadsvis under olika scenarier och hiandelser (sdsom f6r-
samrade advance rates och féorandrade kassafléden) och
belyses sival enskilt som i kombination med varandra. Mat-
ning och rapportering av likviditetsrisk utfdrs dven av Trea-
suryfunktionen pa daglig basis och rapporteras till bolagets
ledning.

Aterhamtningsplanen innehaller tydliga ansvarsférdelningar
samt instruktioner fér hur koncernen ska komma tillrattaien
likviditetskrissituation. Planen anger lampliga atgarder for
att hantera konsekvenserna av olika typer av krissituationer
samt innehaller definitioner pa hindelser som utléser och
eskalerar beredskapsplanen. Beredskapsplanen har testats
och uppdaterats.

Perden 31 december 2021 hade Nordax en Likviditetstack-
ningsgrad (LCR) pa 124%'{401%2). Per samma datum var den
Stabila nettofinansieringskvoten (NSFR)} 135% {(120%),
berdknadienlighet med definitionen enligt férordning (EU)
nr676/2013.

Nordax likviditetsreserv uppgick per 31 december 2021 till
27,8 (4,1) mdkr. Den stora ékningen hérleds framst till f&rvar-
vetav Bank Norwegian vars bidrag uppgick till 22,7 mdkr. av
Bank Norwegian vars bidrag uppgick till 22 732 MSEK, Av
dessa placeringar var 43 (30) procenti sdkerstéllda obliga-
tioner, 29 (25) procenti kommunobligationer, 9 (25) procenti
nordiska banker, 7 (18) procent i Riksbank, resterande var
placerade i statsskuldsvaxlar och multilaterala utvecklings~
banker. Placeringarna har generellt ett kreditbetyg mellan
AAA och A. Likviditetsreservens genomsnittliga |&ptid upp-
gick till 457 dagar (4647)

Nordax finansieringskallor bestod per 31 december 2021 av
2 250 (2 250) MSEK finansiering genom den tillgangsrelate-
rade obligationsmarknaden (virdepapperiserade), 8 605
MSEK (1 080) foretagsobligationer, 6 608 (1 605) MSEK finan-
siering mot pant hos internationella banker samt 67 424 (24
180) MSEK inl&aning fran alimanheten.

1 ¥id berikning a¥ denkonsolidersde situationens LCR har Nordax valt att endast inkludera den Ikviditetsbuffert som krive for att 13cka Bank Norwegians nettoutticde di Hordax anser [nte att den likviditet som dvarstiger 100% ay
Bank Norweglans nattoutlidde kan Frftt anvindas av den konsollderade sttuationan, | det fall Bank Norwegians dverdikviditet skuile inkluderxe | den konasliderad s shuationen skulle LCR-miltet vara 353X,

Nordax har raviderat LCR Q4 2020 med anledning av an omklassificering av bulferten, tidigare redovicat 472 procent.
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Not 5 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

KONCERNEN

Finansieita till-

Finanslellatill- gingarvarde- Finanslellaskul-  Finansiella till- Fpbes ane s
gangarvirde- radetillupplu- dervédrderade gangarvérde- B.= A
rade till verk- pet tillupplupet radetill verkligt ; TR
o ey ligtvardevia  anskaffnings-  anskaffnings-  vardevia Svrigt B il
b ST ARy e A AR resultatet! virde védrde totalrasultat i S LIDENA
Tillgangar :
Utlaning till centralbanker - 1924 -
Utlaning till kredi_tTrTEtitut . o . 3258 j w
Utlaning till allminheten ) - 71391 -
Obligatru-ner och andrarantebdrande vargapapper o 23318 — - '
Aktier och andelar - -
Derivat ’ T ” T 140 T e ¥ -
-E)-;rlga tijlgangar = 2 -
Summa tiligdngar 23458 76875 ~ :
Skulder |
Skulder till kreditinstitut - - 6 609 -] 5609
lniénil:mg fran allmanheten B - - &7 424 - 67 424 |
Emitterade virdepapper = - 108466 B E 19846
Efterstallda skulder - - 1721 - 1721
Derlvat 437 - - -§ 437 |
Gvriga skulder “ - - 128 -] 128
Summa skulder 437 = 86748 - 87 ;35
Finansiella till-
Finansiellatill- gangarvirde- Finansiellaskul-  Finansiellatill-
gangar virde~ radetillupplu- dervérderade gangarvirde-
rade till verk- pet tillupplupet radetill verkligt
ligtvarde via anskaffnings-  anskaffnings- vérde via&vrigt
31 december 2020 resultatet! virde virde totalresultat SUMMA
Tillgdngar
UtlAning till centralbanker ~ 728 - 3 - 728
Utlaning till kreditinstitut - 1144 - ~ 1144
Utlaning till allminheten ~ 28 458 - - 28 458
Obligationer och andra rintebdrande vardepapper 2329 - - = 2329
Aktier och andelar - - - 127 127
Derivat ) 2 = - = 2
Ovriga titigangar -~ 2 - - 2
Summadtiligangar 2331 39 332 - 127 32799
Skulder _ ] _
Skulder till kreditinstitut : . 1605 - 1485
Inlaning fran alimanheten ~ - 24 180 - 24180
Emittarad:vﬁrdepappar ) = = 3330 i 3?35-
Efterstallda skulder - _ - - 348 - 348
Deri_v;t ) 2 = - = 2
Ovrlga skulder ' s - 19 - 19
Summaskulder 2 - 29 482 - 29484

! Obligatoriskt verkligt varde via rasultatrakningen.
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Not 6 Finansiella tiligangar och skulders till verkligt varde

KONCERNEN

Redovisat Overvirde (+)/
R I B T T L e At L 1 R virde Verkligtvarde undervarde(-)
Tillgadngar . ) ) ) _ ) - -
Ut én_n_g till «:ren’trazlll::anke:r1 i B : ) 11 924 1 924 _ -
Utlaning till kreditinstitut* t n 3258 3258 -
Utlaning till alimanheten? - R 71391 74375 2984

Obligationer och andrarantebarande vardepapper 23318 23318 -
Aktler och andelar ) - - T 154 154 - -
Derlvat N N “ o 140 T 140 -
Summa tilighngar 100 185 1093 149 2 984
Skulder
Skulder tilf kreditinstitut L ' 6 609 6609 .
Inlaning fran allminheten 67 4&4 67 424 -
Emitterade viardepapper? 10 866 10947 81
Derivat A3T 437 —a
Efterstillda skulder® ' 1721 1756 a5
Summa skulder 87 057 87173 116
Redovisat Overvirde (+)/
31 december 2020 virde Verkligtvirde undervirde(-)
Tillgangar |
Utlaning till centralbanker? 728 728 ' -
UtlAning till krediﬂnsti"‘t‘ut1 1144 1144 =
Utianing till allménheten? 28458 30722 2264
Obligationer och andraréntebarande vardepapper 2329 2329 -
Aktler och andelar 127 127 -
Der va{ ‘ - 2 2 -
summatiligangar 32788 35052 2264
Skulder N
Skulder till kreditinstitut® 1605 1605 :
Inl&ning fran allmanheten | 24180 24180 -
Emitterade virdepapper? 3330 3294 ~36
Derivat 2 2 -
Efterstdllda skulder? 348 348 @
Summa skulder 29 4465 29429 ~36

I Verkilgt virde baddms Sverensstimma med bokfért varde eftersom dessa &r kortfristiga till sin natur.

2 Virderingan Inkluderar observerbar ach icke-observerbar data.
Y Verkligt varde upplysningen avseande emitterade vardepapper och fériagslén for vardering baseras pa noterade priser direkt eller indirekt.
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Berdkning av verkligt varde

Verkligt varde pé finansiellainstrument som handlas pa en
aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa
balansdagen. En marknad betraktas som aktivom noterade
priser fran en bdrs, maklare, industrigrupp, prissidttningstjanst
eller Svervakningsmyndighet finns [att och regelbundet till-
gangliga och dessa priser representerar verkliga och regel-
bundet forekommande marknadstransaktioner p& armlangds
avstand. Det noterade marknadspris som anvands for kon-
cernens finansiella tillgangar ar den aktuella kdpkursen.
Dessainstrument aterfinnsinival.

Verkligt varde péa finansiellainstrument som inte handlas pa
en aktiv marknad faststalls med hjalp av varderingstekniker.
Harvid anvandsisa stor utstrackning som maoijligt marknads-
information da denna finns tiliganglig. Om samtliga vasentliga
indata som kravs for verkligt varde varderingen av ett instru-
ment ar observerbara, antingen direkt (dvs. som prisnote-
ringar) eller indirekt (dvs. hirledda prisnoteringar) aterfinns
instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentligaindatainte baseras pa obser-
verbar marknadsinformation klassificeras det berdrdainstru-
mentetiniva 3, Tabellen nedan visar finansiella instrument
varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringeniverk-
ligt vardehierarkin gjorts,

ViGrderingstekniker fér att faststélla verkligt véirde — niva 2.
-Varderingen av utlaning till allmanheten har faststallts
baserat pa observerbar marknadsdata genom att tillgan-
garnas forvantade framtida kassafléden nuvardesberaknas
med en diskonteringsfaktor. De framtida férvantade kassa-
flddena har baserats pa portfoljens storlek per balansda-
gens slut och ett férvantat framtida kassafléde pa portfol-
jens maximala l&ptid.

- Verkligt varde for obligationer faststélls genom berékning av
diskonterade kassafléden. For diskontering anvands aktuell
marknadsranta.

- Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststélls som
nuvardet av framtida kassafldden baserat pa kurser for valu-
taterminer pa balansdagen.

Vdrdering till verkligt viirde med hjdlp av vésentliga, icke
observerbaraindata —hiva 3.

Nordax har ettinnehavionoterade aktier i Stabelo AB som
varderas till verkligt virde baserat pdicke observerbarindata.
Inga vdsentliga hdndelser som paverkar verkligt varde
beddms ha intraffat sedan nyemissionen i oktober 2020 och
balansdagen 2021-12-31dérav har vardet faststéllts baserat
p4 emissionskursen vid senaste nyemissionen.

Vid forvarvet av Bank Norwegian ingick aktier och andelari
niva 3.

Under 2021 har ingen flytt skett mellan nivaerna.

Féljande tabell visar forandringar som har skett for instrument
i niva 3:

e T T i b T LT
TR N R Aty
' T F AR EE N h
Onoterade aktier YA ORREP R ¥ Lo
=k m':"'"., VaT e Tumnn S L " e
Al

Ingdende balans 1 januari 2029 80 ]
Overfsringar frdn nivd 2 - |
F&rvary B ) 12 '
Férsdljningar , -
Fﬁrius;;;r (-} redovisade i 6vrigt totalresultat ; -
Vinster som redovisats | 8vrigt totalresultat 35 ;
Utgaende balans 31 december 2029 127
E@_rvﬁrvr ) B { 27 ¢

i

Férsalining;r - |

Forluster (-} redovisade 1 dvrigt totalresultat -
Vinster (+) redovisade i 8vrigt totalresultat f - ;

Utgaende balans 31 december 2021 | 154 |
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KONCERNEN
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Tillgangar

Niva 2

Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper

Aktier och anEI;Iar -

21 692

Darivar -
Summa tiligangar 1716

Sku|dg_r_

149

21742

Derivat _
Summa skulder -

31 december 2020 Niva 1l
THigangar

437
437

Obligationer och andra rantebarande virdepapper 1611

SUMMA

2329

Aktier och andelar " -

127

S

Derlvat -

Summa tlligAngar 1511

§_ku|der

2
2458

Derivat -
Summa skulder _
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Not 7 Rantenetto

KONCERN MODERBOLAG
Y AR | 2000-12-31 ; ’5__*“’* S ke | 2020-12-31

Alla belopp anges | MSEK
Ranteintakter fran allminhetenl?

-_Ii...a.._..._ _,._.-.l'r

Rénteintakter fran kreditinstitut ] f‘ i -

Radnteintdkter fran rﬁntebarande vardepapperﬂ
Summa rﬁntelg}_&kter

cilmiinilee Vil

Rintekostnader tili alimanheten

R.’intekostnader till kreditinstitut
Réntekastnader r&ntebé rande vérdepapperﬂ
Rantakcstnaderfdrlagslén
Rdntekostnader fran kuncernskuldar
Rantekostnader leasingskulder
Summa rﬂn*_t_gkostna:dar

B LA 5T il

" aa

Rantenetto

I Ranteintakter pd finansiella tillgadngar sam skrivits ned uppgér tilf 144 (75) MSEK f&r koncernen.
2 Ranteintakter fran finansiella instrument som inte virderas till verkligt varde via resultatrakningen uppgar tili 2 896 (2 061} MSEK fdr koncernan. Rantekostnader fran finan-

siella instrument som Inte varderas till verkligt varde via resultatrikningen uppgar till 478 (424) MSEK far koncernen,
? Specifikation av rinteintdkter och rintekostnader har tillkommit. 2020 har uppdaterats.

Not 8 Provisionsnetto

KONCERN
Alla belopp angas | MSEK 5;232{112-3-311 2020-12-31
F&rsikringsprovisioner? 46 24
Administrativa avgifter - 120 A5
Summa 166 | 71.
| FarsBkringsprovisioner h&rrdr fran finansiella intrument som e ar vArderade till verkligt virde.
Not 9 Nettoresultat av finansiella transaktioner

KONCERN

Alla belopp anges | MSEK

Valutakursfdrindringar
Rasuitat av placeringar i obligationer och andrardntebirande vardepapper virderade till verkligt vdrde

Nettoresultat av finansiellatransaktioner

Nordax anvinder valutaderivat fér att hantera uppkommen valutarisk. | koncernen uppkommer valutarisk | huvudsak till féljd
av gransdverskridande verksamhet. Under 2021 har marknadsréantorna varit laga eller negativa och Nordax investerar obliga-
tioner och certifikat med mycket lag kreditrisk. Det sammantaget medférde att resultatet av ranteplaceringar ar negativ och

uppgick till -40 MSEK {-3).
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Not 10 Allmanna administrationskostnader

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges | MSEK FDBrE R | 2020-12-31 oIS RNAEE | 2020-12-31
Personalkostnader " -
Léner och arvoden - - o T o 169 __-::_3_
Penslonskostnader ) B o T - o ; -1
Sociala avgifter S o - =
Andra pe-;;n alkustl;;dar o o &
Summa personalkostnader ~ _ N N -5
Qvrlga administrationskostnader .
IT—kostna-a;r ‘ @
Frﬁm man-cTe_tjéinsterl | - - o ) -8
Lokalkostnader @
Telefon och pt;r;u B 1 B - N ) %
Ovrigt o T B ] ) ) -3
Summa t?lv[iga admirllstratlons kostnader B _ -11
Summa allménna administrationskostnader -16

KONCERNEN

Alla belopp anges | MSEK [o pe21-42-31| 2020-12-31
Férdelning av I8ner ach arvoden! E

Styrelseledan_t_ﬁter, verksic_éllande ql_irektﬁr och andraledande befatiningshavare ) :}5

Qvriga anstillda -154
Summa -169
Fordelning av sociala kostnader

Styrelseledamdter, verkstaliande direktSr och andraledande befattningshavare -5
Ovriga anstallda -_. ~50
Summa -55
Férdelning av pensionskostnader _
Styrelseledamdter, verkstallande direktdr och andra ledande befattaingshavare _ ~3
Qvriga anstallda -164
Summa ; -19
Fordelning av antal anstillda 1

Kvinnori Sverige _ ) ’ 281§ 211
M4niSverige f 234 ] 142
Summa : 515 ! 353
Medelantal anstillda? B 358 287
'Ledande befattningshavare innefattar féretagsiedning

2| madeltalet anstillda f&r 2021 Ingdr Bank Norwegian

KONCERNEN

Fardelning mellan kvinnor och min S band 4 95ae]  2020-12-31
Férdelnlng mellan kvinnor och ménistyrelsen ) N

Kvinnor 1 1
Man 6 6
Summa 7 7
Férdelning mellankvinnor och mén i fdretagsledningen E

Kvinnor ‘ B 4 4
Min ; 4 4
summa L 8 8
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KONCERNEN
Grundlén/ Rérlig Pensions-
Alla bslopp anges | TSEK Styrelsearvode ersattning kostnad SUMMA
Ersattning och 8vriga frmaner 20211 . ) o ] ) . 1 -
Styrelseordfarande Hans-Ole Jochumsen ' T T-466 I
Styrelseledamot Christopher Ekdal ) - =T ' - - 127
Styrelseledamot Christian Frick ~-127 ~ ) A a & _-121
Styrelsmamot Henrik Kallé; - ) » -Z?Er n # ~ ) i L -296_
Styrelseledamot Anna Stordkers 254 - - -254
Styrelseledamot Ville Talasmaki } 48 - - 148
Styrelseledamot Ricard Wennerklint - -85 - = -86
Andraledande bafattningshavare {8 st) ~14 667 - -3400 -18 047
Totalt ~16 170 - -3 400 -19 570
Grundion/ Rérlig Pensions-
Alla belopp anges i TSEK Styrelsearvode ersattning kostnad SUMMA
Ersattning och dvriga férmaner 2020
Styrelsen(7st) -1 876 - - -1876
Andraledande befattningshavare (8 st) ’ 13301 - - 2998 -16 299
Totalt -15 177 - -2 998 -18 175

' Btyrelsen bestar av 7 {7) personer. Till styrelsens ordférande och ledaméter har utgdit arvode enligt beslut vid arsstdmman 2020,

Information om ersédttningssystem

Offentliggdrande av information om ersattningssystem enligt
Finansinspekiionens foreskrifter om tillsynskrav och kapital-
buffertar FFFS 2011:11 [Amnas pa Nordax webbplats www.
nordaxgroup.com.

Aktierelaterade ersattningar

Nordax hade fram till avnoteringeniapril 2018 ett [Angsiktigt
incitamentsprogram till liedande befattningshavare som
omfattade féljande ersattningskomponenter: 40 % av den
rorliga erséttningen betalades ut kontant samma ar som
beslutet om att bevilja ersattningen fattades och 60 % av den
rorliga ersdttningen skéts upp i 3 ar eller, nar det géller VD, 5 ar
(kvalificeringsperioden).1 samband med attincitamentspro-
grammet avslutades efter avnoteringen omvandlades den
tidigare framtida ratten till tilldelning av aktier ("restricted
share unit”) till en kontant rérlig ersattning. Kontantersatt-
ningen foér respektive restricted share unit uppgick tili 60 kr,
vilket motsvarade priset fér Nordax aktie i det kontanta bud-
pliktserbjudandet som lamnades i februari 2018, Den upp-
skjutna rérliga ersattningen betalades ut sista gangen i juni
2021.

VD samt ledande befattningshavare
VD 4ranstalld i Nordax Holding AB och har en émsesidig upp-
sagningstid om 6 manader.

Uppsagningstid for dvriga ledande befattningshavare ar 4
manader for den anstillde samt 9 manader fér bolaget. Om
uppségning sker under perioden 20 november — 1 januari eller
20 maj ~ 20 juli &r uppségningstiden f6r den anstillde 6 mana-
deristéllet {6r 4 manader. F&r nyanstailningar fran 2018 for
dvrigaledande befattningshavare galler en dmsesidig upp-
sagningstid om 6 manader. Samtliga anstélida inklusive VD
saknar villkor om avgangsvederlag.

Samtliga anstalldainklusive VD ar berattigade till tjanstepen-
sion enligt féljande premietrappa:

Lénedelar upp till 7,6 inkomstbasbelopp 4,5 %

-Lonedelar éverstigande 7,5 inkomstbasbelopp 30 %
-Pensionsgrundande [6n berdknas pa manadsién x 12,2 = arlig
pensionsgrundande |6n

Avseende incitamentsprogram hanvisas till redovisningsprin-
ciperavsnitt ersattningar till anstallda, samt avsnitt om aktie-
relaterade ersattningar.
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Ersdttning till revisorer KONCERN

RS | oy

P A L S e B R S S M i 4 :
Alla belopp anges | MSEK AENeNE Y | 2020-12-31 0 Beseils. g

Eeloitte
Revisionsuppdraget . - N
Ravislonsverksamhet utéver revisionsuppdraget

Skatterddgivning

) AL PP Tl el -y

gwigat]éinstar
Total kostnad fér ersdttningar till revisorer
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- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

Not 11 Kreditforluster

KONCERN
Alfa befopp anges | MSEK i $8IpaEs1 2020-12-31
Kreditfériuster — utldning tili allmédnheten |
Stegl B - o i - -62
varay initial effekt vid férvéry T o T i R ) ~ B -
Ste _3:2_ __ _ ) _ - - ) - T ___: N - 3 i :_j__}_f,_
varav inltial effekt vid fSrvéry B _ . B -
Steg 3 - ] - B - -252
Arets kreditfdriuster -439

Summavarav initial effekt vid f&rvary

| f8rvarvet av Bank Norwegian 2021-11-02 varderas utlaning till allmanheten till dess verkliga varde, Fér forvarvad utlaning | Steg 1 och steg 2 har en initial
ECL om 537 MSEK redovisats | samband med férvarvet.
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Not 12 Skatt pa arets resultat

KONCERN

Alla belopp angas | MSEK
Aktuell skatt

Aktuell skatt pé irets re: rasultat
Skatt pa tldigara Ars resultat
Skattpa _&_l:ets resultat

Uppsk]uten skatt
Fordndring av Uppskjuten skattakustnad avseende tempnréﬁra sk!llnader

Summa uppskjuten skatt

Totalt redovisad skatt

Avstamnlng av effaktiv skatt ~ N _ ) -
Redwisat resultat fére skatt -173 | 492}

Aktuall skatt med svensk skattesats om 20.6% _ N 36 -105 ;
Skatteeffekt av skattesats f&r verksamheti utlandet ) ~20 ; -3
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader ) 21] -6 ]
Skatteeffekt av ef skattepliktiga intakter } ' 0 0
Skatt pa tidigarle irs resultat l _ =, -
Uppskjuten skatt ' ) = l 1

Effekt av andrad skattesats
Summa skatt pa Arets resultat

Skatte p;ster som radovisas | dvrigt totalresultat
Skatt p; sakrl'ngsr;d_wisning ay nettuinvester.ing
Skatt pakassafiddessakringar

summa skatt hanforligt till Svrigt totalresultat

Summa skatt pA periodens totalresultat

Skatt redwlgag_i balansrakningen
Aktuell skatteskuld(-)skattafordran(+)
Uppskjuten skatteskuld (~)/skattefordran(+)

TH

Ingégnde balans upp;ﬂuten skatteskuld{-)/skattefordran(+)
Redovisat &ver result;;-rékningen

Radovisat dver dvrigt totalresultat

Eusesndﬁamporara skillnader

Utgae nde ba!anﬂ_s uppskjuten skatteskuld (-}/skattefordran (+)

Uppskjuten skatteskuld /skattefordran &r hanférlig till

Overvirden utldning vid rérelseférvarv SHP

Overvérden utlaning vid rﬁrelseft&rvérv Bank Norwegian
bvarvarden Immaterlalla tlllgéngar vid rérelseférvarv Bank Norwsgian
Ovarvarden immateriella tlllgéngar vid rﬁrelsefdrvarv

Finanslalla instrument inklusive derivat och sﬁknngsredwismng
Underskottsavdrﬂ
IFRS 9 Justeringar _
IFRS 16]usteringar
Periodisermg anskaffnlngsknstnader lan
Periodisering anskaffningskostnader fér 14n SHP

Uppgk[uten {k"atteskﬂ_g_{-)/skatlejnrdrarl(+) enligt balans_[éikninge_n

vl Ty il 5, i Sl T -

i ik ey

o - e

Uppsk]uten skatt sOm fcﬁrvantas éterwnnas inom 12 man _ ) -169 g -390
Uppskjuten skatt som forvantas Atervinnas efter 12 man |

}
O
j o
2
|
tad
Fors
81

Den géllande skattesatsen i Sverige &r 20,6% och i Norge 25%.
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Not 13 R6relsesegment

Segmentinformationen presenteras uiifran hégste verkstal- Eftersom saval Nordax som Bank Norwegians affirsmodel-
lande beslutsfattarens perspektiv och segmenten identifie- ler 4r att bedriva gransdverskridande bankverksamheti Sve-
ras utifran den interna rapporteringen till den verkstéllande rige, Norge, Danmark, Finland och Tyskland sker uppfdljning
direktéren som ar identifierad som den hégste verkstallande  forrespektive land. Fran forvarvet ingar sadledes Bank Nor-
beslutsfattaren, Resultat som inte direkt &r hanf&riiga till wegian i respektive landsegment, Under aret har Bank Nor-
segment allokeras med férdelningsnycklar enligt interna wegian aven startat gransdverskridande verksamheti Spa-
principer som féretagsledningen anser ger en réttvis férdel- nien. Verksamhet bedrivs ocksa genom SHPs utlaning av
ning till segmenten. Hogste verkstillande beslutsfattaren kapitalfrigéringskrediter.

féljer huvudsakligen resultatbegreppet rérelseresultat.

KONCERNEN

o

‘;l-" HWWJM‘F‘“MWW*HW?WF‘H 'H‘P*WWH‘*FMH o
u FE - Ey

e.f..- LI ,, W .L;M,,,; A E; ,?;:**f;;ﬂ RTINS SN ﬁ m_uﬁ ‘ Tyskland/

MDD BB e S e e ) Sverige SHP Norge Finland Spanien

Rasultatrﬁknlngen ) )

Ranteintakter " 165 308 809 577 50

Réntak;;{r-]adar o ) - o —-18; -104 -128 -53 -4

Summarantenetto 877 204 681 524 44

Provisionsnetto 67 2 &7 32 7

Nettoresultat av finansiella transaktioner® 15 1 A7 -4 0

Ssummardrelseintikter 958 207 _721 552 456

Allménna administrationskostnader? -552 ~32 -518 -188 -26

Av-och nedskrivningar av materiella och immateriella tili- -

gangar? -47 -3 22 -13 -1

Ovrigar&relsekostnader -84 -36 -74 -41 -14

Summa rErelsakustnaéer -684 . -71 ~ -61;4 ~243 -3?

Resultat fore kreditfdrluster 272 136 107 309 7

Kreditfdrluster, netto -470 -1 ~50 ~401 -3

varavinitial affek? v}; forvérv ) -1 3;? - -164 ~229 -

Rorelseresultat - T 198 135 57 92 4

Balansrakningen

Utlaning till almé&nheten 21731 74625 29335 16 520 574

KONCERNEN

JAN—-DEC 2029 Sverige SHP Norge Fintand  Tyskland

Resultatrikningen

Rénteintakter ) 767 271 565 390 66

Rantekostnader ) 151  -1@8 116 -42 -7

Summarantenetto 616 143 449 348 59

Provisichsnetto 3¢ 1 29 29 %

Nattnresulta{av finansiellatransaktioner! ) -3 -2 29 11 9

Sumima rﬁrelsgintakter 643 _162 . 49@_ ) 379 L 59

Allmé&nna administrationskostnader® ~234 ~34 -148 -91 -11

Av- och nedskrivningar av materiella och immatariella:till- ,

gangar? 47 0 -7 -5 0 0 -59 |

Ovrigardrelsekostnader -71 -24 -55 -13 0 % ~163]

Summardrelsekostnader ~352 -58 -210 -109 11 0 -740
- : : " . . :

Resultat fére kreditfdriuster _ ~ 292 104 288 270 48 1 922

Kreditforluster, netto ~139 -1 -132 -1563 -11 63 ~430 ]

Rorelserasultat ) ) 153 103 156 117 37 7] 492

Balansrdkningen i

Utlaning till allmidnheten 10992 b 644 5859 4 349 599 15 28458

Segmentsinformationen &r justerad och avviker fran tidigare publicerad rapport, Q4-bokslutskommuniké. | bokslutskommunikén angavs en felaktig
férdelning per segment fér helaret 2021.

"Walutaeffektar uppgdr till -43 MSEK {&r 2021 {-9 MSEK) ach sllokeras inte ut pd respektive segmant,
1 Av- och nedskrivaingar av materiella och immateriella tillghngeri SHP har frin och med Q1 2021 omklassficerats frdn allmdnna administrationskostnader tilt av- och nedskrivningar av matesiella och

fmmatariella tillghngar. Historiska siffrar har e¢f Endrats,
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- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

Not 14 Utlaning till centralbanker och kreditinstitut

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges | MSEK o BadRGEE | 2020-12-31 0/ BESTHSNE]  2020-12-31
Ceantralbanker ' ' -
Banker 32
Summa 32
Av koncernens utlaning till kreditinstitut ingar 412 MSEK (85) | stallda panter f6r skulder till kreditinstitut och emitterade
vardepapper,
Not 15 Utlaning till alimanheten

KONCERN

Alla belopp anges | MSEK L 2e21-12-31'1 2020-12-31
Hushall 28 458
Summa L “ 28 458

Av koncernposten ingar 10 007 MSEK (4 445) i stallda panter for skulder till kreditinstitut samt emitterade vardepapper. Utlaning
sker i respektive [ands valuta. Geografisk férdelning framgér av not 4. Av utldningen har MSEK 53 927 (25 593) I6ptid pa langre &n
ett ar.

Not 16 Obligationer och andra rantebarande vardepapper

KONCERN
Alla belopp anges | MSEK L2011 2.a1] 2020-12-31
Innehav férdelat pd emlttent
Bel&n!ngsba;a statsskuldsfarbindelser ) iﬁ 3932] 29
Kommuner H : 1068
Bostadskreditinstitut (sikerstallda obligationer) - 1241
Obligationer och andrarantebirande vardepapper 2329

Alla virdepapper ar noterade och 11 576 MSEK (1 917) har en [6ptid pa éver 1 ar och resterande under ett ar.
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Not 17 Derivat

Alla belopp anges | MSEK

KONCERN

SR A Ha R T, T

Rag oL LsTiReel 2020-~12-31

. b1

R R

Verkii

{ Nominelit gtl Nominellt Verkligt
i belopp vérde | belopp vérde
Derivatinstrument med positiva varden
Derivatisdkringsredovisning — e
Ranteralaterads ) __ B B o -
Valutarelaterade B | B ) ] - = .
Svrigaderivat B B - _ ] __ )
Valutarelaterade B N ) B ] 622
Summa derivatinstrument 11168 140 ] 622
Kvittade derivat med positivavarden _ = -
Summa 11168 140 622 2

Derivatinstrument med negativa varden

Derivati sdkringsredovisning

o v LI

Rénterelaterade

Valutarelaterade

Ovrlga derivat

Valutarelaterade

Summaderivatinstrument
Kvittade derivat med negativa virden

Summa

2
| 29461 4 430 2

168 | 430
37§

| 29461 437 § 430 2

r.
F
sl

For att skydda sig mot valuta- och ranterisker som koncernens verksamhet ger upphov har savél ekonomiska sékringar ingatts
samt sékringsredovisning, Sakringsinstrumenten utgdrs framst av valutaterminer, valutaswapar och ranteswapar.

SAKRINGSREDOVISNING

Koncernen har valt att tillampa redovisningsprinciperna i
|AS39 avseende sékringsredovisning. Sakringsredovisning
avseende nettoinvestering i utlandsverksamhet i koncer-
nen bdrjade tilldmpas | samband med férvarvet av Bank
Norwegian i november 2021. Sékringsredovisning for kass-
aflédessékringar bérjade tillampas i december 2021.

Riskhantering

| samband med forvarvet av Bank Norwegian beslutade
styrelsen om en strategi som innebér att den valutaexpo-
nering som forvarvet ger upphov till i konsoliderad situa-
tion (kapitaltackningsregler) sdkras genom valutaderivat.
Uppkommen valutaexponering i konsoliderad situation avser
valutorna NOK, DKK samt EUR. Sarkingsredovisning tillam-
pas avseende risk foér valutaférandringar i NOK.

Risker och sdkringsinstrument

De risker som sdkras och for vilka sakringsredovisning
tilldmpas Aar:

- Valutarisk

- Ranterisk

| koncernen tilldmpas sakringsredovisning avseende nettoin-
vestering i utlandsverksamhet. Koncernen sdkrar en andel av
valutarisken i nettoinvestering i utlandsverksamhet. Andelen
dar sdkringsredovisning tillAmpas motsvarar valutaexponer-
ing | NOK enligt kapitaltackningsregler och dar valutaderivat
har ingatts fér ati hantera uppkommen valutarisk. S&kring-

sinstrument avser valutaderivat i NOK for nettoinvestering |
utlandsverksamhet. Darutdver tilidmpas kassafldédessakring-
ar avseende framtida rantebetalningar dar ranteswappar har
ingatts fér att byta rérlig ranta till fast ranta. Sakringsinstru-
ment avser ranteswappar.

Faststallande av ekonomiska samband och kéllor till inef-
fektivitet

Den ineffektivitet som uppstari en sékringsrelation redovi-
sas i resultatrdkningen. Kéllor till ineffektivitet i koncernens
sakringsrelationer beskrivs nedan.

Kassaflédessdkring av rdnterisk

| en kassaflodessakring har villkor som nominelit belopp,
slutforfallodag, referensrédnta, rantesattningsdag identifierats
som kritiska. Avvikelser i villkor mellan den sédkrade pos-

ten (hypotetiskt derivat) och sakringstinstrumentets villkor
avseende rantebetalningar med rorlig ranta kan ge upphov
till ineffektivitet,

Sdkring av nettoinvestering

Koncernen sakrar omrakningsdifferenser fran nettoinveste~
ringar i utlandska verksamheter genom att inga valutaderivat.
Nominella belopp i valutaderivat uppgar tili 18 718 MSEK vid
utgdngen av aret definierade som sakringar av nettoinvest-
eringar i utlandska verksamheter. Ineffektivitet i sdkringarna
redovisas i Nettoresultat finansiella transaktioner (not 9)

u 2 =
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~ FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

Derivat
Nomineilt belopp

r-ﬁ.nf-!

Alla belopp anges | MSEK

292@-12 31 §
SKKRINGSREDOVISNING - KONCERN

Tillgangar&skulder
Bukft&rtvﬁrde
M 12020-12-31 | Beoia -31 RIS 12020-12-31

Sakringsredovisning
Arets vérdeféréndring virdefirindring

Kassaflédassakrlngar

imilaliniledli vy DT, e i

Sdkrade poster’

Sdkringsinstrument - Rﬁnteswapar

Sdkring av nettoinvestering i utlandsv;rk-
samhet

Valutarefa?arade kontrakt

Sdkrad post - Nettolnvestering i
utlandsverksamhet?®

Sakringsinstrument - Valutaderivat

Summa sakrad post
Summa sakringsinstrument
Summaineffektivitet

SAKRINGSREDOVISNING - MODERBOLAG ;
Verkligt varde sdkringar

Valutaralaterade kontrokt

Sakrade poster - Aktieridotterbolag

Sakringsinstrument - Valutaderivat

Kassaflédessakringar

ﬁdnter&fateraa‘e kontrakt

Sakrade poster

Sakringsinstrument - Rdnteswapar

Summa sikrad post
Summa sakringsinstrument
Summa Ineffektivitet

'Dan sdkrade postens virdetdrindring aviar stt perfekt effektivt hypotatiskt sikringsinstrument. Ett sddant fnatrumant anvinds for att bestdmma den sffektiva delen av sdikringsinstrumentet, vilken redovisas i

&vrigt totalrasultat, raspaktive den ineffaktiva delen vilken redovisas undar rasultatrad "Nettorasultat finansiella poster®

!Koncernan shkrar omrikningsdifferenser frkn nettoinvestering { utlindsk valuta. Valutaderivat till att belopp om 18 718 MSEK var vid utgkngen ay dret definierade med motsvaranda velym som sdkringar av
nattolnvesteringar | utiindska varksamhetsr. [neffektivitet | sdkiingarna redovisas | Nettoresultat inansiella transaktioner,

Not 18 Aktier i koncernforetag

MODERBOLAGET Bokfdrt varde SEK
Kapita- ?w E}:ﬁi E }“
31 december 2021 Org.nummer Site landel Réstandel  Antal aktier i 2825-12-31 " 2020-12-31
Nordax Group AB (publ) 556993-2485 Stockhnlm 100% 100% 169941497
Nordax Bank AB (publ) 556647-7286  Stockholm _ 100%  100% 50100000,
Nordax Sverige AB 556794-0126  Stockholm  100%  100% 100 000 - ]
Nordax Sverige 4 AB (publ) 559007-7425  Stockholm  100%  100% 500 000
Nordax Sverlge 5 AB (publ) 559229-0695  Stockholm  100%  100% 500 000
" Nordax Nordic 2 AB N T 556823-4255  Stockholm  100%  100% 50000 | e
Nordax Nordic 4 AB (publ) 559049-5023  Stockholm  100%  100% 500 000 | ) )
Nordax Norway 5 AB! 559216 9154 Stockholm leo% 100% 50 200
~ Nordax Norway 6 AB! §59216-9188  Stockholm  100%  100% 50 000 |
Svensk Hypotekspension AB 556630-4985 Stockholm 180% 100% 14882 661
Bank ﬁorwegian ASA 991 455 671 Oslo 15@% fé@% 186904268 |

Totalt

'Nordax Narway 5 AB och Nordax Norway & AB saldes{ december 2021.

- 73 -

6736604416

| 22013449278]




33

20221118017

- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

Not 19 Aktier och andelar

____KONCERN
Alla belopp anges  MSEK *;fi_g; oro-taat

Bokfdrt vaf_t_:l_s

Aktiar och andelar, noterads

A Y 3 e e

Aktier och andelar, onoterade
Totalt 127

UL DT P, Vi g Ly g ] Jek Gyl e LB HPL MBa b £y 2 ), g it

Not 20 Materiella tillgangar

KONCERN

Alla belopp anges | MSEK o oy “'"j 2020-12-31
Anldggningstillgangar :

Anskaffningsvarde vid arets bérjan 39 i 31
~ f&rvdry L;nder ératr - - ) ) - 7 8
- avyttringar under dret ‘ i - M -
Anskaffningsvirde vid arets utging 46 ] 3¢
Ackuﬁuleragt; avskrivningar vid arets bdrjan ) ‘ 5 -29 § -26

- Arets ayskrivningar s w3

- avyttringar under aret | - | <
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang rm ~29

Bokfbrt varde o h:l.ji E 10

Not 21 Immateriella tillgangar

KONCERN
Alla belopp anges | MSEK |7 ip@21-12-317 2020-12-31
Goodwil _ | 9583 | 3714
Bvrigaimmateriella tillgangar 2967 | 828
Totalt | 12549 4 542

Koncernens 6vriga immateriella tillgAngar bestdr av avtalsenliga kundrelationer férvarvade av Nordax Group AB, Bank Nor-
wegian ASA och SHP och internt upparbetade programutvecklingskostnader. Goodwill &r hanférligt till férvarvet av Nordax
Group AB (publ) som gjordes under 2018, férvarvet av Svensk Hypotekspension AB som gjordes i januari 2019 och Bank Nor-
weglan ASA som genomférdes i november 2021.

Det redovisade vardet av goodwill &r hanférligt till Sverige med 1 776 MSEK (1 776), (varav SHP 686 MSEK), Norge med 744
MSEK (744), Finland med 1102 MSEK (1 102), Tyskland 93 (93) MSEK och Bank Norwegian 5 86% (0} MSEK.

Nagot nedskrivningsbehov av goodwill féreligger inte. En férandring av diskonteringsrantan, vilket ar den kansligaste parame-
tern, (+1 procentenhet) skulle inte heller féranleda nagon nedskrivning.

De viktigaste antagandena under prognosperioden &r ledningens bedémning om tillvdxt och nettovinst inkiusive kreditfor-
luster, vilka &r antagna av styrelsen, Antagandena baserar sig pa bade historisk erfarenhet och marknadsdata. Efter prognos-
perioden anvinds en langsiktig tillvaxttakt om 2% (2% féregaende ar). Vid berdkning av nyttjandevérdet har en kérnprimérka-
pitalrelation om 11,8% (11,8%]) tillampats fér Nordax inklusive SHP medan en k&rnprimérkapitalrelationom 18,2% har tillampats
fér Bank Norwegian. Diskonteringsfaktorn varierar mellan 13,0% - 18,8% (15,1% - 17,4%) fére skatt beroende pa land och har
faststillts utifran ett antaget avkastningskrav pa eget kapital efter skatt om 13,5% (13,8%) fér Nordax inklusive SHP samt 12,5%

f6r Bank Norwegian.
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Alla belopp anges | MSEK AR coco-12-31
Ovrigaimmateriella tillgangar '
Anskaffningsvérde vid arets bdrjan - B . 994
- f@rvarv under &ret 4
Anskaffningsvarde vid arets utgang 998
Ackumulerade avskrivningar vid érets-l;_éﬁrjan o - o - B - B 128
- arets avskrivningar -42
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -170
Bokfért vdrde 828
Not 22 Leasingavtal

Nyttjanderattstillgdngar
Alla belopp anges i MSEK

Nyttjanderdttstillgdngar vid arsts bérjan
TI-Ilko_mm—;ndejyttjanderéttstillgéngar under aret
Avskrivningar vid arets brjan

Avskrlvn.i'n gar under aref

Nedskrivningar vid arets bérjan

Neaskrlvﬂingar under aret

it H e L1 i__ - r..\. ,__r"J .5' 3 : e ot
LEaSInESRUIder -2 i:lql"-‘;ai_.i:E"'“ i % }Ic:--"' {._' *-.'.- _:r .._I"-'..f
wplean, T P ST Re T RS S T i L
E.-E r."";._ !', f'h-_";f._d.:'-' l.-i 4 I.h_;'r'r,r'\._'ai'\.‘:" q.g-;_*-'-'-m i -
Ay pemE g Lear e d T a
SRR A T Pl SR AL fpir oo T
Sl sl et Ty TASE g T R
F O S ' i
Alla belo angaes i MSEK B0 - 5 -1¢-
B e
|Gk 4 A ;

Kortfristiga skulder
Langfristiga skulder

Totalt T | §2 61

Belopp redovisade | resuitatet enligt IFRS 16
Alla belopp anges i MSEK 20
Avskrivningar pa nyttjanderatistillgingar :
Nedskrlvning;pé nyttjanderdttstillgangar

Rantapaleasingskuider
Totalt

Koncernens leasade tillgdngar som klassificerats som nyttjanderattstillgAngar avser lokaler och bilar. Leasingavtalen innehaller
inga begransningar utdver sidkerheten i de leasade tillgdngarna. Det har inte gjorts nagra omprévningar av leasingperioder eller
forandringar av rantenivaer under 2021.
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Not 23 Ovriga tillgangar

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges | MSEK | L SEd el | 2020-12-31 [ PRaT REE | 2020-12-31

Fordringar pakoncernbolag 9

Ovrigt - - ) B o -ﬁ? | T o

Not 24 Skulder till kreditinstitut

KONCERN
Alla belopp anges | MSEK FopgRtasegl| 2020-12-31
Utidndska banker 6 609 | 1605
Summa i 6609 1605

For ovanstaende skulder i koncernen har pant stilits p4 7 724 MSEK (2 203) av fordringar hérande till Utlaning till aliméanheten
samt 3465 MSEK (74) av Utlaning till kreditinstitut. Beviljad kredit uppgar till 4 700 MSEK (1 800).

Koncernens likviditetsriskstrategi stravar efter att uppna en diversifierad finansieringsplattform bestaende av, eget kapital,
efterstalld skuld, vardepapperisering ("ABS”), kreditfaciliteter frAn banker, inlaning fran allmanheten samt féretagsobligationer.

Not 25 Inlaning fran allmanheten

KONCERN
Alla belopp anges | MSEK ?T?iﬁ-x 2020-12-31

Insdttningskonton | 67 424 | 24180

47 424 | 24 180

s Tt N M F

Summa
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Not 26 Emitterade vardepapper

KONCERN
Fortidslasen- Beis
Alla belopp anges i MSEK Léptid datum 2020-12-31
Obligationer utglvna av Nordax Bank AB (publ)
Obligation utgiven av Nordax Bank AB (publ) emitterati SEK Jun 2022 Jun 29022 ._ 450 | 459
varav dterkdpt 2020 R o ) o N = 50
E-Eiigaﬂun_ﬁggwen; Nordax -B-a_p_k AB (p@emitteratﬁK B . niep 2@251 Sep 29__2_2 | 450 | - 4590
varav dterkdiptzaé.’@ l . _ N = _59
Obligation utgiven av Nordax Bank AB (publ) emltterat ISEK - Jan 2023 Jan 2023 180 180
varav 3terkspt 2020 3 _ N
Obligation utgiven av Nordax Bank AB (publ) emitterat | SEK ' B  Dec2024 ] 400} -
Obl gat oner utglvna av SHP Fond 4 AB (publ) - - . ~ . | | N
Obl gatlon utgiven av SHP Fond 4 AB (publ) amitterati SkEK ) Dec 2067 Jan 2024 2250 2250
Obligationerutgivna av Bank Norwegian ASA (pubi) fore novamber 2921 netto” :
Obl gation utgivna av Bank Narweglan ASA (publ) emitterat| NOK Mars 2022 246 !
varav dterk8pt efter férvéry 2021 . 225 |
EE_I_[_gat on utgivna av Bank Norwegian ASA (publ) emitterati SEK ___ Sep2e22 325 i
Obligation utgivha av Bank Norwegian ASA (publ)emltterat i NOK Sep 2022 411 |
Obligation uté?vna av Bank NnrweE?;n ASA (pLTl-:: ) emitterat | NOK ) Dec 2022 703 .
Obligation utg!vna av Bank Norweglan ASA (publ) emitterati SEK Dec 2022 : 1002
bb!'gat'un utgivhaay Bank Nﬂrweglan ASA (pub ) em '-ttarat I NOK Dec 2023 ; 1233
OBI gation utgivhaav Bank Norwegian ASA (puhl) em t';;at | SEK D;c 2023 601
Obligation utgivna av Bank Norwegian ASA {publ) emitterati NOK Maj 2024 15696
Obligation utgivna av Bank Norwegian ASA (publ) emitterati NOK Mar 2025 | 719
Obligation utgivna av Bank Norweglan ASA (publ) emitterat | SEK ) Mar 2025 300! -
Summa ) B . ' 19 866 3339

*ingick vid forvarvet av Bank Norwegian 2021-11-02.

Valutapositionen f6r vardepapper emitterade | SEK ar helt matchad mot tillgangar i motsvarande valuta. Emitterade vardepapper
i SHP Fond 4 &r noterade pa Nasdaq Stockholm. Emitterade vardepapper i Nordax Bank ar noterade pa Nasdaq Stockholm och
amitterade vardepapper i Bank Norwegian ar noterade pa Oslo Bdrs och Oslo ABM. Fér ovanstaende skulder har pant stalits pa
2 283 MSEK (2 262) av fordringar hdranda till Utlaning till allm&nheten samt 47 MSEK (12) av Utlaning till kreditinstitut. Beloppen
ovan avser emitterade volymer till externa investerare.
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Not 27 Ovriga skulder

KONCERN MODERBOLAG
Alla belopp anges | MSEK BN | 2020-12-31 F “ NN | 2020-12-31

R |! ._ﬁ.,_,..-.'!' p ...-.".Ud'q-._-..l.-..-.h-
]

Leverantdrsskulder
Skuld till koncernbolag
Ovrigt

Summa —

|
I
|
]
I
I
OV E B ol B

Not 28 Efterstallda skuider

KONCERN MODERBOLAG

Allabelopp anges | MSEK L ngad e | 2020-12-31 ET“';””;“ 288 2020-12-31
Forlagsian “
Summa | 1721} 348 614 -
SPECIFIKATION

SPEL REWL o U Valuta Emissionsdatum Nominellt belopp Kupongranta Forfallodag
Fdrlagslan SEK 2019-95-28 350 STIBOR3man+415bp 2029-05-28
Forlagslan SEK 2021-10-29 650 STIBOR 3man+275bp 2031-05-28
Forlagsian NOK 2021-11-02" 200 NIBOR + 375bp 2022-06-146
Farlagslan NOK 2021-11-02* 559 STIBOR + 375bp 2023-10-02
2020-12-31 Valuta Emissionsdatum Nominellt belopg Kupongrinta Forfallodag
Forlagslan SEK 2019-25-28 350 STIBOR3man +415bp 2029-05-28

*ingick vid férvarvet av Bank Narwegian 2021-11-02.

Not 29 Stillda sdkerheter, eventualférpliktelser och ataganden

KONCERN
Alla belopp anges | MSEK P o@9142:317] 2020-12-31
Stédllda sdkerheter for egna skulder '
Utlaning till allmanheten 5 10007 | 4466
Utlaning till kreditinstitut ) 412 85
Kantantsdkerh;ter fdr derivat
Summa

Allabelopp anges | MSEK

Andra Ataganden

Bevlljade men e] utbetalade lan
Baviljade men ej utnytt]ada kortkrediter
Summa

Samtliga stéllda sdkerheter avser koncernens tillgangsrelaterade finansieringsverksamhet; vardepapperisering och finansiering
mot pant hos internationella banker samt derivatkontrakt. Fér dvrig information om derivat se not 30.

- 8 -



2111801760

202

- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

Not 30 Finansiella tillgangar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal

Upplysning om kvittning

Tabellen nedan innehaller finansiella tillgdngar och skulder som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal om nettning etler
ett liknande avtal men som inte kvittas i balansrakningen. Koncernen har ISDA- och CSA-avtal med samtliga derivatmotparter.

Ramavtalen om nettning innebar att parterna far reglera sina exponeringar netto (dvs fordringar kvittas mot skulder) i fall av

alivarlig kredithandelse.

Alla belopp anges i MSEK

Finansiellatillgangar och skulder som kvittas eller lyder under kvittningsavtal

Relaterade belopp som inte kvittas |
balansrdknignen

Bruttobe-
loppi  Kvittadel Netto] Sakerheter
balansrak- balansrik- balansrdk- Ramavtal Erhallna(-)/ Nettobe-
ningen ningen ningen omnettning  Stdllda(+) lopp
TillgAngar ) ) . N o i _
Derivat D ) - ] 140 - 140 136 - 4
Skulder
Derlvat " -437 - -437 136 309 8
merkﬁpsavtal - ) ) ' ) ' N )
Totalt -297 - ~297 9 309 13
Tillgangar
Derjvat N N 2 = 2 52 - 9
Skulder )
Derivat - -2 - '2, 2 - _ 0
Aterk8psavtal
Totalt 0 - %) a - 9

Not 31 Transaktioner med narstaende

| syfte att finansiera en del av Erbjudandet, emitterade Nordax Holding AB (publ) den 29 oktober 2021 MSEK 1400 floating rate
additional tier 1-instrument respektive MSEK 650 floating rate callable tier 2-obligationer, vilka tecknades av externa obligations-

investerare,

Nordax Group AB har med motsvarande volym och villkor emitterat obligationer och primérkapitalinstrument dar Nordax Holding

AB drinnehavare. Nordax Bank AB har med samma volym och villkor emitterat obligationer och priméarkapitalinstrument dar
Nordax Group AB arinnehavare, Darutdver har Nordax Bank AB i samband med f6rvarvet av Bank Norwegian ASA lanat MSEK 200

av Nordax Holding AB till marknadsmassiga villkor,

Fordringar Skulder Intékter Kostnader

Alla belopp anges | MSEK L. 24-12.31°

20-12-31 Fip1i45781 ] 20-12-31 11 21.92-31 | 20-12-31 [+ 94 12:31| 20-12-31

Nordax Bank AB | | 205§ 9 -4 - o} -
Nordax Group AB 1 ; Y -1 1] 4] o
Svexnsk Hypnteksben.si;n AB 1 1 - = ) -
Summa | 214] 10 -5 | -1 | 4 ?

Not 32 Forvarv av Bank Norwegian

Den 14 juli 20211&mnade Nordax ett frivilligt rekommenderat
kantant uppsképserbjudande att férvirva samtliga
utestdende aktier i Bank Norwegian ASA ("Bank Norwegian”)
("Erbjudandet”), med f&rbehall for vissa villkor sasom
godkannande av regulatoriska tillstand och en lagsta ansiut-
ningsgrad om 90% vilket senare franfolls och sénktes till 2/3
av aktierna pa en fullt utspadd basis ("Villkoret fér Lagsta
anslutnings- grad”). Ett basta och slutligt kontant vederlag
om NOK 105 erbjdds per aktie vilket innebar ett totalt ved-
erlag om cirka NOK 19,6 miljarder for samtliga aktier i Bank
Norwegian.

Under september och oktober 2021 férvarvade Nordax 6
313 456 aktier motsvarande 3,38% av det totala antalet akti-
er. Acceptperioden for Nordax erbjudande om att férvarva
samtliga utestdende aktier i Bank Norwegian ASA ("Bank
Norwegian”)("Erbjudandet”) |6pte ut den 15 oktober 2021.
Den 2 november 2021 férvarvades ytterligare

129 879 195 aktier genom utbetalning av likvid i Erbjudandet
samt 42 472 603 aktier genom apportemission enligt
tidigare avtal om &verlatelse av befintliga aktier. Den 3 no-
vember forvarvades aterstdaende del genom fuliféljande av
tvangsinldsen genom utbetalning av likvid i Erbjudandet och
Nordax Bank AB ar ddrmed Agare av 100% av aktierna.

79 -



022111801761

Lo
e

- FINANSIELLA RAPPORTER OCH NOTER -

Kdpaskilling

Utbetalning av (ikvid { Erbjudandet - - B - 14606
Omklassificering av tidigare forvarvade aktler o - 6468
Summa erlagd k&peskilling T T o - ) B '" - 18274
Apportemission 4492
Summa férvirvade aktier 19 764

Preliminart redovisade belopp (verkliga varden) pa identifierbara férvarvade tillgdngar och dvertagna skulder i Bank Norwegian per férvarvsdatumet:

Alla belopp anges | MSEK 2021-11-92
TILLGANGAR
tlaning t I centralbanker - ) i i - o :P " 90
Haning till kreditinstitut ‘ “ — J ' B ) T 1533
tlaning till allmanhetsn - - ‘ 36398
bbligationer och andrarantebidrande vardepapper _ 20331
arivat ) T 1 208

ktier och andelar ) ] N 25
mmaterislla tillgdngar B “ - ) o _ _ 2 iéi
Matﬁl!atillgéngar ) ) i 2
drutbetalda kostnader och upplupnaintikter ) N __2_?’_
Eﬁyjr till kreditinstitut - B ) - ] | ] -44]
i_glénlng ﬂ;én allm4nheten . N ) ) ) _ ~ ~37 465
Dearjvat -227
E_nri’cterada vér::lepapper ~6030
Aktuell skatteskuld » _~382
Uppskjuten skatteskuld ) ] 1072
Upplupnakostnader och f&rutbetaldaintakter ] _ ~255
Efterstallda skulder ) _-746
vriga skulder 116
Summa férvarvade nettotiligangar 14 441
Srvarvat priarkapitaltillskuzt ‘ ) ' ) ) ~428
Summa forvarvade nettotiligangar exkl forvarvat primarkapitaltillskott 14913
oodwill 5753

Den goodwilt som uppstar genom férvarvet hantdr sig till Bank Norwegian och de synergieffekter som férvantas uppsta genom sammanslagningen av
Nordax-koncernens och Bank Norwegians verksamheter. Den goodwill och dvriga {érvirvade immateriella tiligangar som uppstar {&rvantas inte vara

skatteméssigt avdragsgill.

Nettokassafidde vid férvirv av Bank Norwegian

Kantant betaid ersdttning » ) ) 15274
Avgar: Férvarvade likvida medel -1 623
Nettokassafléde 13 651

Bank Norwegian har sedan férvarvet bidragit till koncernens rérelseintdkter med drygt 790 MSEK samt belastat resultat fore skatt, men fére kostnader
relaterade till férvarvsprocessen, med drygt 280 MSEK. Oan huvudsakliga férklaringen till de hdga kostnaderna avser redovisningstekniska effekter
rdrande kreditférluster i samband med férviarvet. Darutéver har koncernens resultat paverkats negativt av kostnader relaterade till férvarvsprocessen
om 5§70 MSEK. Dessa avser bade kostnader fér Erbjudandet frdn Nordax Bank och hantering av Erbjudandet av Bank Norwegian.

Om f&rvarvet hade genomforts den 1 januari 2021 visar proforma fér Nordax-koncernens rérelseintdkter och periadens resultat fore skatt per den 31
december 6 408 MSEK respektive 11463 MSEK. Dessa belopp har berdknats genom anvandning av dotterféretagets resultat samt de ytterligare kon-

cernmassiga justeringar som anges nedan.

| samband med férvarvet varderades utlaning till allmanheten til) dess verkliga vadrden i respektive utlaningsvaluta vilket f8ranleder:
- en justering av ranteintdkter fér att spegla Nordax-koncernens effektivrinta pd férvérvade laneportfdljer
- justering for valutakurseffekt vid omrakning av identifiarade koncernmassiga dvervarden | respektive utlaningsvaluta

Darutdver har koncernmdssig justering gjorts f6r avskrivningar pd identifierade immateriella tillgdngar i férvéarvet. Samtliga justeringar har beréknats
som om fdorvdrvet gjordes per 1 jJanuari 2021.
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Not 33 Vasentliga handelser efter balansdagens utgang

Nordax Holding AB (publ) emitterade primarkapitaltillskott
om 1400 MSEK och supplementérkapital om 650 MSEK den
29 oktober 2021, Kapitalinstrumenten noterades pa Nasdag
Stockholms lista for foretagsobligationer den 22 mars 2022,
| samband med noteringen har Nordax Holding AB (publ)
upprattat och publicerat prospektinfér upptagande till
handel f6r respektive instrument.

Svensk Hypotekspension AB har efter periodens utgang
genom dotterbolaget Svensk Hypotekspension 5 AB (publ)
upptagit en ny bilateral sakerstaild finansiering om 1,75 mdkr
med en internationell bank. Den nya finansieringen starker
koncernens likviditets- och finansieringsposition ytterligare.

Not 34 Forslag till vinstdisposition

Under februari 2022 eskalerade det spanda laget i Ukraina
till ett regelratt krig i och med Rysslands invasion. Utdver
den hemska situationen for det ukrainska folket och den
forstérelse och de flyktingstrémmar som detta medfér sa
innebar detta agerande att en stor osékerhet rader pa saval
de finansiella som de realekonomiska marknaderna, genom
bland annat snabbt dkande energi- och drivmedelspriser,
Det &r annu svart att beddma hur detta kommer paverka
Nordax verksamhet och inga konkreta effekter har annu
materialiserat sig i termer av utlaningsvolymer eller aterbe-
talningsmdnster men det finns en risk att detta dr nagot som
kan paverka fortsattningen av 2022 och &ven efterféljande
ar. Denna utveckling ar nagot Nordax féljer genom, bland
annat, scenarioanalyser och riskbeddmningar.

Dotterdotterbolaget Bank Norwegian har beslutat om en
utdelning om 719,6 MNOK, vilken utbetalas i slutet av april till
Nordax Bank AB {publ).

TILL ARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR FOLJANDE VINSTMEDEL:

Alla belopp anges | SEK

Balanserad vinst kronor N 4-11 623 @BE_
Arets resultat kronor 136 247 020
Summa 124 624200
STYRELSEN FORESLAR ATT VINSTMEDLEN DISPONERAS SA:

Alla belopp anges | SEK

attiny rakning bverfores kronor 124 624090
Summa 124 624 920

Koncernbidrag har mottagits fran Nordax Bank AB (publ) om kronor 4 727 286 (8 116 753).
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstdllande direktéren férsakrar att arsredovisningen har uppréattats i enlighet med god redovisningssed i
Sverige och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avsesi Euro-
paparlamentets och radets férordning (EG) nr1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisnings-
standarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rittvisande bild av moderbolagets och koncernens
stallning och resultat. Vidare forsakras att férvaltningsberittelsen fér moderbolaget respektive koncernen ger en rattvi-
sande Oversikt dver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingari koncernen star infor.

Stockholm den 27 april 2022
o / idl /

Hans-OlgJochumsen Christopher Ekdahl Christian Frick
Ordfdrande | Styrelseledamot Styrelseledamot

/g\//\—;_
Henrik Killén Anna Stofakers Ville Talasmaki
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Ricard Wennerklint Jacob Lundblad
Styrelseledamot Verkstillande Direktér

Var revisionsberattelse har avgivits den 27 april 2022

Deloitte AB

Malin LOning
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Koncernen anser att nyckeltalen dr relevanta fér anvidndarna av den finansiella rapporten som ett komplement f6r

att bedéma den finansiella utvecklingen i koncernen.

Avkastning pa eget kapital
Nettoresultat hanférligt till aktiedgarnairelation till
genomsnittligt aktiekapital.

Bruttosoliditetsgrad’

Priméarkapital i relation till totala tillgangar inklusive poster
som inte &r upptagnaibalansrakningen med konverterings-
faktorer som definieras i férordning (EU) nr 5756/2013
(CRR2).

Genomsnittlig laneportfél]
Genomsnittlig utldning till allmédnheteni bérjan av perioden
och i slutet av perioden.

Kapitalbas'
Summan av primarkapital och supplementarkapital.

K/I-tal
Rérelsekostnaderirelation till rérelseintakter.

K/I-tal exkl férvarvskostnader
Rérelsekostnader exkl kostnader avseende forvarvspro-
cessen av Bank Norwegian i relation till rérelseintakter.

Kreditférlusti %
Kreditférluster, netto irelation till genomsnittlig
laneportfolj.

Kreditforlusti % exkl initial effekt vid f6érvarv
Kreditférluster exk! initial ECL-effekt, netto i relation till
genomsnittlig laneportfslj.

Karnprimarkapital

Eget kapital exklusive féreslagen utdelning, uppskjutna
skattefordringar, immateriella tillgangar och vissa andra
justeringar som definieras i férordning (EU) nr575/2013
(CRR2).

Karnprimarkapitalrelation'
Karnprimarkapital i relation till riskexponeringsbeloppet.

Likviditetsreserv

En separatreserv av hogkvalitativa likvida tillgangar som
kan anvandas for att sdkra féretagets kortsiktiga betal-
ningsférméaga gallande férluster eller minskad tillgang till
normalt tiligangliga finansieringskallor.

Likviditetstackningsgrad (LCR)

Hdégkvalitativa likvida tillgangar i relation till det uppskat-
tade utflddet de kommande 30 kalenderdagarna, enligt
definitionen av den delegsrade férordningen (EU) 2015/61
och Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013,

Primarkapital'
Karnprimdérkapital plus évrigt primérkapital,

Primarkapitalrelation’
Primdrkapital i refation till riskexponeringsbeloppet.

Riskexponeringsbelopp'

Totala tillgdngar och poster som inte tas upp i balansrak-
ningen, viktade | enlighet med kapitaltackningsreglerna for
kredit- och marknadsrisker. De operativariskerna mats och
adderas somriskexponeringsbelopp.

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR)

Mater och 6vervakar forhallandet mellan tiligénglig stabil
finansiering och behov av stabil finansiering i ett ettars-
perspektiv,

Supplementérkapital’
Huvudsakligen efterstélldalan som inte kan raknas som
primérkapital.

Total kapitalrelation'
Total kapitalbas i relation till riskexponeringsbeloppet.

Ovrigt primarkapital

Efterstallda skulder som ar eviga och uppfyller vissa villkor
for att fardknas som primarkapital vid berakning av kapital-
basens storlek.

' Dessarapporteras med avseende pa Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad. Se not 4 kapitaltdckningsanalys,
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Kommande rapporteringstillfalien

25 maj 2022 - delarsrapport januari-mars 2022

26 augusti 2022 - delarsrapport januari-juni 2022

9 november 2022 - delarsrapport januari-september 2022
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Deloitte.

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Nordax Holding AB (publ)

organisationsnummer 559097-5743

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Nordax Holding AB (publ) for
rékenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-31 med
undantag for hallbarhetsrapporten pa sidorna 13-19.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar
pa sidorna 6-82 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats
i enlighet med arsredovisningslagen och geren i alla
vdsentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2021 och av dess finansiella resultat och
kassafiéde fér aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansielia
stalining per den 31 december 2021 och av dess
finansiella resultat och kassafiéde for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagits av EU, och lagen om arsredovisning
| kreditinstitut och vardepappersbolag. Vara uttalanden
omfattar inte halibarhetsrapporten pa sidorna 13-19.
Forvaltningsberattelsen &r férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga
delar,

Vi tillstyrker dédrfor att bolagsstamman faststélier
resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndarmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende |
fgrhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden,

Styrelsens och verkstéllande direktbrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS s3som de antagits
av EU. Styrelsen och verkstédllande direktéren ansvarar

aven for den interna kontroli som de bedémer ar
nédvandig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktdren for bedémningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten,
De upplyser, nédr sa ar tillampligt, om férhallanden
som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten elier
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att [amna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en
hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed |
Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvéintas paverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivining av vart ansvar for revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns
pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsin-
spektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

‘Utdver var revision av arsredovisningen och

koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstdllande direktorens forvaltning for
Nordax Holding AB (publ) fér rékenskapsaret 2021-01-
01 - 2021-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstéamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter och verkstdllande direkt6ren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare |
avsnittet Revisorns ansvar, Vi ar oberoende |
fsrhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &ar
tiffrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstédllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i
Ovrigt.,

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen-av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande beddéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tilise att bolagets organisation &r utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktdéren ska skota
den [6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
dverensstammelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och
dédrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktdren i nagot vésentligt
avseende:

« fdretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat sétt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrérelse, lagen om arsredovisning |
kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om f&érslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka
atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller fériust inte ar
forenligt med aktiebolagsiagen.

En vtterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
ad L ] ¥ u » ] .

av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webb-

plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
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Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns yttrande dver den lagstadgade
héllbarhetssrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for
halibarhetsrapporten pa sidorna 13-19 och for att den
ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation
RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning
av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillricklig grund for vart uttalande.

En hallbarhetsrapport har uppréttats.

Stockholm den 27 april 2022
Deloitte AB
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