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ARSREDOVISNING
for

B & P Fund Services AB

Org.nr. 356605-5298

Styrelsen och verkstillande direktoren upprittar hirmed arsredovisning for rikenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31
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Undertecknad styrelseledamot i B & P Fund Services AB intygar att resultatrdkningen och
balansrdkningen 1 arsredovisningen har taststilits pa arsstimman den 8 mars 2024.
Arsstimman beslutade att godkinna styrelsens forslag till hur vinsten ska disponeras.

Jag intygar ocksa att innehallet 1 arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer
dverens med originalen.

Stockholm denﬂvgg 3 2024
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B & P Fund Services AB
Org.nr. 556605-5298

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen ér upprittad i KSEK.

Verksamheten
B & P Fund Services AB ("bolaget") iir ett virdepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Bolaget tillhandahaller

fond- och foretagsadministrativa tjidnster till svenska och utlindska bolag i vilka Brummer & Partners AB har ett dgarintresse, samt till
fonder forvaltade av dessa bolag. Via bolagets internetbaserade depatjinst erbjuds allménheten att investera 1 fonder huvudsakligen

forvaltade av bolag inom Brummer & Partners-gruppen.

Bolaget har under 2023 arbetat med ett stort antal projekt, huvudsakligen lanseringen av en ny strategi under Brummer Multi-Strategy
("BMS") och av BMS Cayman. Det nya fondbolaget Katamaran Capital LLP med fonden Katamaran Fund Limited har en planerad
lansering forsta kvartalet 2024. Fonden BMS Cayman forvaltas av fondbolaget Brummer & Partners Asset Management (UK) Ltd och
lanserades fjirde kvartalet 2023. Bolaget siljer tjénster till de nya fondbolagen och fonderna. Bolaget har under forsta halvan av 2023
arbetat med nedldggningen av fondbolaget AlphaCrest Capital Management LLC efter BMS beslut fjdrde kvartalet 2022 att helt 16sa
in sina andelar i fonden AlphaCrest Systematic Strategies Master Fund L.P. Bolaget har endast haft en mindre tjidnsteleverans till
AlphaCrest Capital Management LLC. Féréindringarna medfor netto ingen signifikant {ordndring av intédkter.

Bolagets moderbolag Brummer & Partners AB uppriittar Hallbarhetsrapport som ingar i koncernarsredovisningen.
Personalsituationen har varit tilliredsstéllande och bolaget har per 31 december 84 anstéllda.

Foretagets site dr Stockholm.

Flerarsjamforelse*

Beloppen i Flerdrgimfdrelsen visas 1 MISEK

2023 2022 202] 2020 2019
Resultatrikning
Riintenetto 15 0.2 0.1
Serviceavgifter 1537 161.2 1624 175.5 25324
Wettoresultar av finansiella transaktioner 24 0.7 -2.6 11.0 2.2
Sumnmsa intikter 153.8 168,1 1598 186.0 254.6
Rorelselostnader 21201 2157 -203.0 217.8 2596
Rorelseresultat -58.2 -}7,6 -33.1 31,1 -5,0
Skatt 2.0 0,6 0.7 -2,0 0.5
Arets resultat 1,8 4,0 -4.3 8.0 -0.9
Balausyikning
Utlaning till kreditinstitut 39.1 41.8 34.1 274 66.2
Ovriga tillgdngar 932 109.2 116,1 15G.2 95.0
Sumina tiligangar 134.3 151,0 150,2 177,6 161,2
Skulder 30.4 54.3 57.5 60.6 52.8
Eget kapital 94,9 96,7 927 117.0 1084
Summa sknlder och eget kapital 134.3 151,0 150,2 177.6 161.2
Syekeltal
Soluditet % 70.7 04.0 6l1.7 659 67.2
Kapiialbas 1 forhallande till kapitalkrav % R 240 130 273 205
Genomsnifthet antal nustiltida st g4 83 86 O3 109

*Defintttoner av nyckelfal, se noter

Information om risker och osiikerhetsfaktorer
Bolaget bedriver ingen egen handel med virdepapper och erbjuder sina tjanster till andra bolag och fonder inom Brummer &

Partners-gruppen. Bolagets exponering mot traditionella finansiella risker som marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk dr diarfor
liten. De storsta riskerna utgors enligt bolagets bedomning istillet av operativa samt strategiska risker knutna till den bedrivna
verksamheten. Bolaget arbetar kontinuerligt och aktivt med att kartldagga och minimera dessa risker bland annat genom arliga
riskkartliggningar och olika processiorbittringsprojekt.

Ytterligare information om risker och osikerhetsfaktorer aterfinns i not 24.

Agarforhallanden
B & P Fund Services AB ir ett helidgt dotterforetag till Brummer & Partners AB.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Inga hindelser av visentlig karaktir har intridffat under rikenskapsaret.
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B & P Fund Services AB
Org.nr. 556605-5298

Framtida utveckling
Verksamheten kommer under 2024 att bedrivas med samma inriktning som under 2023,

Resultatdisposition (kronor)

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstaimmans forfogande star

balanserad vinst 05189 914

arets forlust -1 754 104
03 435 810

Styrelsen foreslar att

I ny rdkning dverfores 93 435 810
93 435 810

Betriffande bolagets resultat och stédllning 1 6vrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och balansrikningar med tillhorande noter.
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B & P Fund Services AB
Org.nr. 556605-5298

RESULTATRAKNING

Rorelsens intikter m.m.

Rinteintikter

Rintekostnader

Ovriga rorelseintikter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Summa rorelsens intikter

Rorelsens kostnader

Allmidnna administrationskostnader
Avskrivningar av materiella och immateriella
anliggningstillgingar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Not

n =~ Lo L™

8,9, 10
14, 15

[1

12
13
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2023-01-01
2023-12-31

2 581
=16

153 705
-2 376

153 834

-207 852

-3 341
-863

-212 056

-38 222

34 518
1 950

56 468

-1 754

0

-1 754

2022-01-01
2022-12-31

197

-28

161 166
6 744

168 079

211 372

-3 461
-864

-215 697

-47 618

51 070
358

51 628

4 010

0

4 010
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B & P Fund Services AB
Org.nr. 556605-5298

BALANSRAKNING 2023-12-31 2022-12-31
Not

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 30 120 41 836

Aktier och andelar 29 094 31417

Immateriella tillgangar 14 237 375

Materiella tillgangar 15 3101 6 304

Aktuell skattefordran 3 665 3377

Ovriga tillgangar 7, 16 39 572 49 749

Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter 17 19 510 17 959

SUMMA TILLGANGAR | 134 299 151 017

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder

Ovriga skulder 7, 18 3 809 5 003

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 35 554 49 324

Summa skulder 39 363 54 327

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1 500 1 500

Fritt eget kapital

@alanserad vinst 05 190 9] 180

Arets resultat -1 754 4010
93 436 95 190

Summa eget kapital 94 936 96 690

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET

KAPITAL 134 299 151 017
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B & P Fund Services AB
Org.nr. 556605-5298

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Ovrigt bundet Ovrigt fritt Arets Summa

Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital

Belopp vid arets inging 1 500 91 180 4 010 96 690
Arets resultat -1 754 -1 754
Arets Ovrigt totalresultat 0 O
Arets totalresultat -1 754 -1 754
Resultatdisp. enl. beslut av arsstimman 4010 4010 0
Belopp vid arets utgang 1 500 95 190 -1 754 94 936
2023-12-31 2022-12-31

Villkorade aktiedgartillskott uppgar till: 108 500 108 500

Aktiekapitalet bestar av 10 000 aktier.
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B & P Fund Services AB
Org.ni. 556605-5298

KASSAFLODESANALYS 2023-01-01 2022-01-01
Not 2023-12-31 2022-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -4 450 -1 862
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 22 3341 3 487
Erhallen rdnta m.m. 2 581 197
Erlagd rinta -76 -28
Betald inkomstskatt -288 -646
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 1 108 1 148
Kassaflode fran forindringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar | 802 818
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar 7011 -22 148
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder 69 -444
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -13 270 -2 151
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -3 280 22777
Investeringsverksamheten
Forvirv av immateriella anldggningstillgangar 14 0 -238
Forviry av inventarier 15 0 -4 470
Forvirv av langfristiga virdepapper -30 000 0
Forsiljning av langfristiga virdepapper 30 564 35 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten y64 30 502
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Forandring av likvida medel -2 716 T 7123
Likvida medel vid arets borjan 41 836 34 111
Likvida medel vid arets slut 23 39 120 41 836
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B & P Fund Services AB
Org.nr. 556605-5298

NOTER

Not 1

Redovisnings- och varderingsprinciper

Allman information

ﬂrsredovisningen avges per 31 december 2023 och avser B & P Fund Services AB som ir ett svenskregistrerat
virdepappersbolag med site 1 Stockholm. Adressen till huvudkontoret 4r Norrmalmstorg 14, Stockholm. B & P Fund
Services AB ir ett heldgt dotterforetag till Brummer & Partners AB, org nr 556627-2182, med siite 1 Stockholm. Brummer &

Partners AB uppriittar koncernredovisning. Inkop fran och foérsiljningar till andra koncernféretag framgar av not 7.

Bolaget ingar i Brummer & Partners momsgrupp. Inom denna grupp fordelas kostnader sasom lokalhyra och
marknadsinformation enligt faststillda toérdelningsnycklar.

Qverensstﬁmmelse med normgivning och lag .:,
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt

Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad om arsredovisning 1 kreditinstitut och virdepappersbolag (FFES 2008:25)
inklusive dndringsforeskrifter och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. B & P Fund Services AB
tillimpar s k lagbegriansad IFRS, vilket innebir standarder som har antagits for tillimpning med de begrinsningar som foljer
av RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta innebir att samtliga av EU godkiinda IFRS och uttalanden sa langt detta 4r mojligt inom
ramen for arsredovisningslagen, och med hédnsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning, skall tillampas.

Redovisningsprinciperna dr oforindrade jamfort med foregaende ar.

Andrade redovisningsprinciper foranledda av nya eller iindrade IFRS
Inga nya IFRS, IFRIC eller dndringar av standarder och tolkningar med tillimpning fr o m 1 januari 2023 har haft nagon

effekt pa bolagets resultat- och balansrikning.

Nya IIFRS som dnnu inte borjat tillampas
Inga nya IFRS som iinnu inte bérjat tillimpas bedéms komma att ha nagon effekt pa bolagets resultat- och balansrikning.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Bolagets funktionella valuta dr svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp,

om inte annat anges, dr avrundade till ndrmaste tusental.
Virderingsprinciper m.m.

Ovriga fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

(_?vrigcz tillgdangar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Intéiiktsredovisning
B & P Fund Services ABs intikter utgdrs av serviceavgifter fran de fondbolag vars fonder man administrerar. Som intékt

redovisas serviceavgifter avseende tjinster dir prestation utforts under rikenskapsaret.

Immateriella tillgangar
En immateriell tillgang dr en identifierbar, icke-monetir tillgAng utan fysisk form. Immateriella tillgangar tas upp i

balansrikningen i den man det ir sannolikt att framtida ekonomiska tordelar kommer att tillfalla bolaget och
anskaffningsviirdet pa tillgangen gar att berdkna pa ett tillforlitligt sdtt. Avskrivning pabdrjas nér tillgangen tas i bruk och
baseras pa tillgangens ekonomiska livslingd. Avskrivningstiden uppgar till 5 respektive 7 ar.

De redovisade virdena for bolagets tillgangar prévas vid varje balansdag for att bedéma om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. Om sadan indikation finns beriknas tillgangens atervinningsvirde. En nedskrivning gors nér en
tillgangs redovisade viirde dverstiger atervinningsvirdet och belastar da bolagets resultat. Vid beriikning av
atervinningsvirdet diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri riinta och den risk som
ar forknippad med den specifika tillgangen.

Materiella tillgangar
Materiella tillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag f6r ackumulerade avskrivningar och eventuella

nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjért 6ver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod. Avskrivningstiden uppgar till 3 ar.
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B & P Fund Services AB
Org.nr. 556605-5298

NOTER

Finansiella instrument
Finanstella instrument viérderas till verkligt vérde.

S

o Finansiella mstrument redovisas nér foretaget blir part i det finansiella instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella

7 tillgangar tas bort fran balansrdkningen nir den avtalsenliga rétten till kassaflodet fran tillgangen upphor eller regleras, eller
%‘;‘ nar risker och fordelar forknippade med tillgangen 6verfors till annan part. Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen
s niar den avtalade forpliktelsen fullgdrs eller upphor.

)

™) Finansiella tilgangar och skulder viirderas vid forsta redovisningstillfdllet till verkligt virde, vilket vid

anskaffningstidpunkten normalt dr detsamma som transaktionspriset, 1 vissa fall med tillagg for transaktionskostnader som ér
direkt hénforliga till forviirvet. Direkt hinforliga transaktionsutgifter ingar inte 1 virdet for finansiella instrument vars
forandringar 1 verkligt virde efter forsta redovisningstillfillet redovisas direkt 1 resultatrakningen.

Klassiiicering av finansiella instrument
Finansiella instrument har klassificerats i olika virderingskategorier. Klassificeringen i olika virderingskategorier ligger till

grund for hur de finansiella instrumenten ska varderas och hur virdeforandringar ska redovisas.

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar ir finansiella tillgangar som har faststéllda eller faststéillbara betalningar, men inte dr

derivatinstrument.

Foretagets innehav av finansiella instrument i denna kategori utgors framfor allt av lanefordringar samt kundfordringar.

Finansiella tillgangar i denna kategori vérderas till upplupet anskaffningsvérde.

Finansiella tillgangar som kan siljas
Finansiella tillgangar som kan siljas 4r finansiella tillgangar som foretaget antingen klassificerat 1 denna kategori eller som

inte kan hantoras till nagon annan kategori men inte utgdr derivatinstrument.

Foretagets innehav av finansiella instrument 1 denna kategori utgdrs av fondandelar.
Fondandelar virderas till verkligt virde.

Forandringar i verkligt virde redovisas 1 resultatrikningen.

Med verkligt virde avses det av respektive fondbolag faststillda virdet pa balansdagen.

Ovriga finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder dr finansiella skulder som inte har klassificerats till nagon annan kategori.

Foretagets innehav av finansiella instrument 1 denna kategori utgors framfor allt av leverantorsskulder.

Finansiella skulder i denna kategori virderas till upplupet anskaffningsvérde.

Nedskrivningar
Per varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov. Bedomningen gors for varje finansiell tillgang
eller grupp av finansiella tillgangar som tillhor virderingskategorierna Investeringar som halls till forfall eller

Lanefordringar och kundfordringar.

Nedskrivningar aterfors om de skil som lag till grund for nedskrivningen har fordndrats.

Leasing
Ett finansiellt leasingavtal dr ett leasingavtal enligt vilket de ekonomiska risker och tordelar som ar forknippade med att dga

en tillgang 1 allt viisentligt dverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal ér ett leasingavtal som
inte dr ett finansiellt leasingavtal.

Samtliga leasingavtal dar foretaget dr leasetagare redovisas som operationell leasing (hyresavtal), oavsett om avtalen ar
finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjirt dver leasingperioden.

Bolaget hyr sina lokaler i andra hand och har inga egna framtida hyresataganden.
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B & P Fund Services AB
Org.nr. 556605-5298

NOTER

Inkomstskatt
Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare

rikenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de
skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ér inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rikenskapsar till {6ljd av tidigare transaktioner
eller hiindelser.

Uppskjuten skatt beriiknas pa temporira skillnader. En temporir skillnad finns niir det redovisade virdet pa en tillging eller
skuld skiljer sig frian det skattemiassiga véirdet. Temporéra skillnader beaktas ej 1 skillnader hdanforliga till investeringar 1
dotterforetag, filialer, intresseforetag eller joint venture om foretaget kan styra tidpunkten for aterforing av de temporira
skillnaderna och det inte dr uppenbart att den temporira skillnaden kommer att aterforas inom en overskadlig framtid.
Skillnader som hirr6r fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld
savida inte den hinforliga transaktionen ér ett rorelseforviry eller paverkar skatt eller redovisat resultat utgor inte heller
temporira skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas 1 den omfattning
det dr sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skattemissiga overskott.

De temporira skillnader som finns i foretaget per 2023-12-31 avser orealiserade vinster pa fondandelar.

For poster som redovisas 1 resultatrikningen redovisas dirmed sammanhidngande skatt 1 resultatrikningen. For poster som
redovisas direkt mot eget kapital redovisas dven skatten direkt mot eget kapital.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Tillgangar och skulder i utlindsk valuta har omraknats till balansdagens kurs. Nettovirdet av tillgangar och skulder 1

utlindsk valuta uppgick per balansdagen till 442 (623) KUSD. Nagra atgarder for valutasidkring av dessa tillgangar och
skulder har ej vidtagits.

Ansvarsforbindelser

En anvarsforbindelse redovisas nir det finns ett mojligt atagande som hiirror fran intriffade hindelser och vars férekomst
bekriftas endast av en eller flera osikra framtida hindelser eller nir det finns ett atagande som inte redovisas som skuld eller
avsiittning pa grund av att det inte ir troligt att ett utfléde av resurser kommer att kridvas eller forpliktelsens storlek inte kan

beriknas med tillriacklig tilltorlitlighet.
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B & P Fund Services AB
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NOTER

Not 2  Uppskattningar och bedomningar

Att uppriitta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kriver att foretagsledningen gor uppskattningar och bedomningar
samt gOr antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen avseende intakter,
kostnader, tillgdngar och skulder. Bolaget har inte identifierat nagot omrade dér risken for virdeforiandringar ér stor pa grund

av att antaganden eller uppskattningar har éndrats.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 3 Riantenetto

Rénteintikter pa utlaning till kreditinstitut
Rénteintikter fran koncernféretag

Rintekostnader till koncernforetag
Ovriga rintekostnader

Rinteintikter och rintekostnader hinfor sig till finansiella poster som inte varderas till verkligt varde.

Not4  Ovriga rorelseintiikter

Serviceavgifter

Not 5 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Orealiserade virdefordandringar
Realisationsresultat vid avyttringar
Valutakurstorandringar

Not 6 Rorelseintikternas geografiska fordelning

Réintenetto
Sverige

Serviceavgifter
USA
Storbritannien
Hong Kong
Sverige

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Sverige
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2023

2 581
0

2 581

-66
-10

-76

2023

153 705

2022

154
43

197

-28

-28

2022

161 166

153 705

2023

-9 467
7708
-617

161 166

2022

-2 710
7 856
1 598

-2 376

> 2023

2 505

17 102
93 445

0
43 158

6 744

2022

169

31 284
74 021
13 703
42 158

153 705

-2 376

161 166

6 744

153 834

168 079
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B & P Fund Services AB
Org.nr. 556605-5298

NOTER

Not 7  Nirstaende

B & P Fund Services AB har nérstaenderelation med sitt moderforetag Brummer & Partners AB samt med

2023

andra koncernforetag. Transaktioner med nirstaende sker pa marknadsmaéssiga grunder.

Inkop, forsiljning, fordringar och skulder
gentemot moderforetaget

Inkop |

Forsiljning

Fordran per 31 dec

Skuld per 31 dec

Inkop, forsaljning, fordringar och skulder
gentemot andra koncernforetag

Inkop

Forsiljning

Fordran per 31 dec

Skuld per 31 dec

Inkop fran och forsaljning till intresseforetag i

koncernen
Ink6p
Forsalning

14 289
35 223

66911
1793
3935

0
72 505

20022

14749
43 385

61 169
2 256
158

0
85 248

Det har inte forekommit nagra transaktioner utéver normal kontoforvaltning via bolagets depatjidnst mellan bolaget och dess

ledning, styrelse, ndra familjemedlemmar till dessa eller foretag som star under bestimmande inflytande av dessa.
Ersittningar till nyckelpersoner i ledande stillning framgér av not 10.

Not 8 Allmanna adminstrationskostnader

Lokalkostnader
Leasing inventarier
Mjukvara
Informationskostnader
Externa tjanster
Personalkostnader
Distributionsersittning
Ovrigt

Not 9  Ersattning till revisorer

KPMG AB

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag
Skatteradgivning

Ovriga tjiinster

2023

-10 529
-1 093
-32 060
-3 817
-4 032
-135 569
-11 344
-9 408

2022

-11 644
-379

-26 930
-3 318
-3 671
-144 125
-11 852
-9 403

-207 852

2023

453
0

0
16

211 372

2022

425
0

0
56

471

4381

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete {or den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av

kvalitetssikringstjinster. Ovriga tjinster dr sddant som inte ingar i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller

skatteradgivning.
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B & P Fund Services AB
Org.nr. 356605-5298

NOTER
Not 10 Personal 2023 2022
Medelantal anstillda
Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget
betalda nirvarotimmar relaterade till en normal
arbetstid.
Medelantal anstillda har varit 84 33
varav kvinnor 33 52
varav mén 51 51
Loner, ersattrmungar m.m.
Loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:
Styrelsen och VD:
Fasta loner och ersittningar 3 999 3554
Rorliga erséittningar 1 364 3 863
Pensionskostnader 723 910
) 6 086 8 327
Ovriga anstillda:
Fasta l6ner och ersétiningar 71 106 64 511
Rorliga ersittningar 11 058 21 491
Pensionskostnader 13 134 12 209
95 298 98 211
Sociala kostnader 30 947 32 605
Summa styrelse och ovriga 132 331 139 143
Konsfordelning i styrelse och foretagsledning
Styrelseledamoter %
mén 100 100
Ovriga ledande befattningshavare %
min 100 100

Bolagets samtliga anstéillda omfattas av ett premiebaserat pensionsavtal. Storleken pa den 16pande premieavsittningen
bestims av en trappa med nivaer som ir jamforbara med avsittningar inom den s.k. BTP-planen. Nagra ytterligare sdrskilda

avtal om pension eller vederlag 1 samband med persons avgang foreligger inte, vare sig for personer inom den hogsta

ledningen eller for dvriga anstillda. Nagra sadana pensioner eller vederlag har didrmed vare sig kostnadsforts eller utbetalats
under aret. Av det totala antalet styrelseledamoter om fyra personer har tva personer arbetat aktivt inom bolaget under aret.

Specifikation over ersiattningar till

styrelse och VD Fast Rorlig Pensions-

ersattning ersattning kostnader Totalt
Maths Heuman 250 - - 250
Henrik Paulsson, VD 2251 679 385 3315
Karl Rylander, vVD 1 498 685 338 2521
Summa 3 999 1 364 723 6 086

Sida 13 av 22



1)

>
GO

0D
e
e
(o2

q-_u-lrr

o

"]

DocuSign Envelope |ID: 72F2DAF8-6E65-49A6-83B5-6F35CA8BBE273

B & P Fund Services AB
Org.nr. 556605-5298

NOTER

Not 11

Not 12

Ovriga uppgifter om bolagets ersittningspolicy

Bolagets ersiittningssystem omfattar samtliga anstallda 1 bolaget men vissa bestimmelser tréiffar endast de anstillda som
bolaget har identifierat som riskpaverkande personal. Flertalet anstillda i bolaget kan fa en rérlig ersittning jimte sin fasta
I6n. Bolaget efterstridvar en balans och limplig kvot mellan rorlig ersiittning och fast erséttning. Mot bakgrund av bolagets
riskprofil har bolaget faststiillt den lampliga kvoten for riskpaverkande personal till 100 procent, dvs. att den rorliga
ersittningen som kan utga far maximalt uppga till 100 procent av den fasta ersittningen. For dvrig personal dr kvoten 50
procent, med mojlighet att gbra avsteg 1 det enskilda fallet, dock maximalt upp till 100 procent.

Ersiittningspolicyn ar utformad utifran en riskanalys som har tagit hiinsyn till hur bolaget genererar sina intikter. Bolaget
erhaller serviceavgifter fran de bolag inom Brummer & Partners-gruppen for vilka man utfor tjéinster. Bolagets verksamhet
syftar huvudsakligen till att erbjuda en kostnadseffektiv service i form av administrativa tjdnster at nimnda bolag. Det
resultat som bolaget redovisar ar 1 princip vid varje tidpunkt realiserat och utan risk for att behova justeras 1 efterhand. All
rorlig ersittning dr diskretiondr och baseras pa bolagets och moderbolagets resultat samt den anstélldes arbetsprestationer.
Vid bedémningen av rorlig ersiittning tar bolaget hénsyn till bolagets och moderbolagets langsiktiga intressen samt
kundernas intressen. Ingen garanterad rorlig erséttning utgar. Beslut om ersittning till den verkstillande ledningen samt
ansvariga for bolagets kontrollfunktioner fattas av styrelsen. For 6vriga anstillda fattar VD beslut om ersittning.

Bolaget omfattas av undantagsbestimmelser 1 enlighet med artikel 32.4 a) 1 Virdepappersforetagsdirektivet (EU 2019/2034)
och behover inte tillimpa regler om uppskjuten rorlig ersittning eller regler om att rorlig ersittning till del ska besta av vissa
finansiella instrument. Foljaktligen tillimpar bolaget inte dessa bestimmelser. Det innebir att personal i ledande befattning
och riskpaverkande personal omfattas av undantaget. Antalet anstililda samt utbetald erséttning till dessa framgar nedan. All

ersittning betalas ut 1 kontanter.

For rikenskapsaret uppgar det kostnadsforda totalbeloppet for ersittningar till personer i ledande befattning till 21 420
(25 360) KSEK, varav 16 685 (14 397) KSEK 1 fast erséttning och 4 735 (10 963) KSEK 1 rorlig erséttning. 12 personer 1
denna kategori har fatt fast ersittning, varav 9 personer dven har fatt rorlig erséttning.

For rikenskapsaret uppgar det kostnadsforda totalbeloppet for ersittningar till ovrig riskpaverkande personal till 21 018
(24 864) KSEK, varav 17 762 (17 391) KSEK 1 fast ersittning och 3 256 (7 473) KSEK 1 rorlig ersattning. 17 personer i
denna kategori har fatt fast ersittning, varav 14 personer dven har fatt rorlig erséttning.

Det kostnadstorda totalbeloppet 16r 6vriga anstillda uppgick till 45 089 (43 196) KSEK, varav 40 659 (36 277) KSEK 1 fast
ersiittning och 4 430 (6 919) KSEK 1 rorlig ersittning. 65 personer 1 denna kategori har fatt fast ersittning, varav 51
personer ocksa har fatt rorlig erséttning.

For rikenskapsaret uppgar kostnadsférda avgangsvederlag for personer i ledande befattning tilll 704 KSEK. En person i
denna kategori har fatt avgangsvederlag. For rakenskapsaret uppgar kostnadsforda avgangsvederlag till 6vriga anstillda till
1 247 KSEK. Fem personer i denna kategori har fatt avgangsvederlag.

Av under tidigare rikenskapsar intjanade erséttningar har 25 572 KSEK utbetalats under rikenskapsaret. Utestaende
kvarvarande intjanade ersiittningar uppgar vid rikenskapsarets utgang till 14 899 KSEK.

Ovriga rorelsekostnader 2023 2022
Marknadsforingskostnader -290 -347
Forsikringskostnader -373 -491
Realisationsresultat avyttring materiella
anldggningstillgangar " 0 -26
-863 -364
Bokslutsdispositioner 2023 2022
Mottagna koncernbidrag 34 518 51 070
54 518 51 070
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B & P Fund Services AB
Org.nr. 556605-5298

NOTER

Not 13 Skatt pa arets resultat

Not 14

Not 15

Not 16

Not 17

Uppskjuten skatt

Avstamning av effektiv skatt
Resultat f6re skatt

Skattekostnad 20.6%

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader
Schablonintikt investeringsfonder
E| aktiverade underskottsavdrag
Ovrigt

Summa

Immateriella tillgangar

Ingaende anskaffningsvirde

Inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende av- och nedskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar
Bokfort varde

Materiella tillgangar - Inventarier

Ingaende anskaffningsvirde

Inkop

Avyttringar och utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdaende avskrivningar

Avyttringar och utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Boktort virde

Ovriga tillgdngar

Koncernfordringar
Kundfordringar
Uppskjuten skattefordran
Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Forutbetalda hyror

Forutbetalda forsakringar

Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intiikter
Upplupna rianteintikter
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2023

1950

2022

358

1 950

-3 704

763

-376
-26

1 538
[

358

3452

-711

-376
-50

1 618
77

1 950

2023-12-31

115 080
0

115 080
-114 705
-1338

-114 843
237

2023-12-31

16 757
0
0

16 757
-10 453
0

-3 203

-13 656

3 101

2023-12-31

37016
1910
187
459

39 572

2023-12-31

2 308

1 700
14012
[ 490

19510

338

2022-12-31

115 052
28

115 080
-114 472
-233

-114 705
375

2022-12-31

12418
4 470
-131

16757
-7 330

105
-3 228

-10 453

6 304

2022-12-31

45 640
3712
O

397

49 749

2022-12-31

1 930
1702
14 327
0

17 939
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B & P Fund Services AB
Org.nr. 556605-5298

NOTER

Not 18

Not 19

Not 20

Ovriga skulder

Koncernskulder
Leverantorsskulder
Personalens kallskatt
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna personalkostnader
Ovriga upplupna kostnader

Upplysning om vardering och
viarderingsprinciper -
jamforelsetal

2023-12-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut
Aktier och andelar
Ovriga tillgangar
Summa tillgangar

Skulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda

intikter
Summa skulder

2022-12-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut
Aktier och andelar
Ovriga tillgdngar
Summa tillgangar

Skulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda

intikter
Summa skulder

2023-12-31 2022-12-31
395 158 .

02 23

1 984 1 868

0 1763

1 338 1 191

3 809 5003

2023-12-31 2022-12-31

31 087 44 633

4 467 4 641

35554 49 324
Finansiella
Obligatoriskt tillgangar
virderade till varderade till
verkligt upplupet

virde via anskafinings- Redovisat

resultatet varde Ovriga skulder viarde

- 39 120 - 39 120

29 094 - - 29 094

- 41 059 - 41 059

29 094 80179 0 109 273

- - 487 487

- - 4 467 4 467

0 0 4 954 4 954

- 41 836 - 41 836

31417 - - 31417

- 49 724 - 49 724

31417 91 560 - 122 977

- - 181 181

- - 4 970 4 970

0 0 5151 5 151
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NOTER

Not 20 Ldptider for tiligangar och skulder

Pa

anfordran
2023-12.31
Tillgangar
Statsskuldsforbindelser -
Utlaning nll kreditinstitut 39120
Ovriga tillgdngar -
Sumima tilleangar 39 120
Skukiler
Ovriga skulder -
Upplupna kostnader och forutbetalda mtikter 3 786
Summa skulder 5786
Netto 33 334
2022-12-31
Tilleingar
Statsskuldsforbmdelser -
Utlaning ull kreditinstitut 41 836
Ovriga tillgingar :
Summa fillgdngar 41 836
Skulder
Osriga skulder -
Upplupna kostnader och torutbetalda intikter 6228
Summa skulder G228
Netto 35 608

<3 min

39 572
39 572

3 809
24 166
27 975

11 397

49 749
49 749

5003
38 844
43 847

3-12 man

1

3 0602
5 602

-3 602

e o[

Pt |
th Ln
BN R N S

-4 252
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Totalt

39 120
39 572
78 692

3 809
33 354
39 303

36 329

41 8§36
49 749
91 585

3003
49 324
54 327

Genomsnittlis

16ptid (man)

1,00

1,71
1.63

1,00

1.48
1.22



GG
(12

WO

| L

T

o
"~

(™)
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B & P Fund Services AB
Org.nr. 356605-5298

NOTER

Not 21 Klientmedel 2023-12-31 2022-12-31
Forvaltade medel for tredje mans rédkning vilka ej
redovisas i bolagets balansrikning
Forvaltade medel for tredje mans riakning (klientmedel) 73 995 44 896

Not 22

Not 23

Not 24

B & P Fund Services AB hanterar likvida medel for depakunders rikning. B & P Fund Services AB har ingen egen
forfoganderitt Over medlen utan agerar endast pa direkt uppdrag fran depakunderna. Medlen redovisas déarfor inte 1 B & P
Fund Services ABs balansrikning. Dértill har bolaget forvérvat viardepapper 1 tredje mans namn som inte redovisas 1
balansrikningen till ett virde av 3,7 miljarder kronor, Huvuddelen ar investerat 1 Brummer & Partners-gruppens egna
fonder. :

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2023-12-31 2022-12-31
Avskrivningar av anldggningstillgangar 3 341 3461
Realisationsresultat vid avyttringar
anldggningstillgangar 0 26
3341 3 487
Likvida medel 2023-12-31 2022-12-31
Utlaning till kreditinstitut 39 120 41 836
39 120 41 836

Utlaning till kreditinstitut utgors i sin helhet av banktillgodohavanden vilka omgaende kan omvandlas till likvida medel.

Information om kapitalbas och kapitalkrav,
riskhantering, bolagsstyrning samt
investeringspolicy

Uppgifter om kapitalbas och kapitalkrav

B & P Fund Services AB lyder under kapitaltickningsreglerna enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
2019/2033.

For B & P Fund Services AB, som ir ett Klass 2-bolag, giller enligt lag specifika kapitalkrav {6r riskfaktorer sarskilt
anpassade for virdepappersforetag (sa kallade K-faktorer), kapitalkrav for fasta omkostnader samt det permanenta
minimikapitalkravet. Bolagets totala kapitalkrav &r baserat pa det hogsta av permanent minimikapitalkrav, kapitalkrav
baserat pa fasta omkostnader och K-faktorkapitalkravet.

B & P Fund Services AB har diarutdver en intern kapitalutvirderingsprocess som ska tillférsiakra att bolagets kapital dven
ticker andra risker i verksamheten. Upplysningar nedan om kapitalkravet redogor for det legala minimikapitalkravet samt
for kapitalkravet enligt bolagets interna kapitalutvirdering.

Kapitalkravet for riskfaktorer sirskilt anpassade for virdepappersforetag har en begrinsad paverkan pa bolaget. Det totala
kapitalkrav som redovisas 1 tabellen nedan drivs av bolagets fasta omkostnader.
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NOTER
KSEK Hiinvisning till balansrikningen, sid 5
Kapitalbas
Primarkapital
Karnprimarkapital

Fullt betalda kapitalinstrument  Eget kapital, Aktiekapital
Balanserade vinstmedel Eget kapital, Balanserad vinst
Ackumulerat Svrigt totalresultat Eget kapital, Arets resultat

Totala avdrag fran

karnprimarkapital
Forluster for innevarande
rikenskapsar Eget kapital, Arets resultat
Ovriga immateriella tillgdngar  Tillgangar, Immateriella tillgangar
Uppskjutna skattefordringar  Tillgangar, Ovriga tillgangar

Kapitalkrav

Permanent minimikapitalkrav
Kapitalkrav baserat pa fasta
omkostnader

K-faktorkapitalkrav

- RtC (kundrisk)

- RtM (marknadsrisk)

- RtF (foretagsrisk)
Totalt K-faktorkapitalkrav
Totalt kapitalkrav

Kapitalrelationer (Kapitalbas i
relation till totalt kapitalkrav)
Karnprimérkapitalrelation %
Primérkapitalrelation %

Total kapitalrelation %

2023-12-31

94 512
94 512
94 512

1 500
95 190

-2 178

-1 754
-237
-187

[ 517

43 636

2 000
450

8

2 458

43 636

217
217
217

2022-12-31

96 315
96 315
96 315
1 500
91 180
4 010

-375

-375

1 517

40 176

1776
619

12

2 407
40 176

240
240
240

Beslut om bolagets kapitalbehov fattas av styrelsen. Styrelsen foljer kontinuerligt de risker som bolaget utsétts for och
planerar verksamheten utifran detta. Den interna kapitalutvirderingen ingar som en del 1 detta arbete liksom bolagets
[6pande budget- och resultatprognoser samt eventuella forandringar 1 verksamhetsinriktning och -omfattning. I tabellen
nedan framgar resultatet av den interna kapitalutvirdering som gjordes under 2023. Resultatet visar bolagets upptattning om
den storlek pa det egna kapital som kravs for att pa ett sikert sétt driva bolagets nuvarande verksamhet. Bolaget har hérvid

kartlagt och identifierat de risker som verksamheten utsétts for och har darefter prissatt dessa efter bedomd kapitalpaverkan
och sannolikhet. Inga avancerade modeller har anvénts f6r denna bedémning.

Det legala kapitalkravet dr hogre idn det internt bedomda kapitalkravet och utgor sdlunda det kapitalkrav som styrelsen utgatt
ifran vid faststillandet av efterstravad kapitalbas for 2024. Bolaget bedriver inte nagon utlaningsverksamhet eller nagon
handel med vérdepapper for egen rikning. Kreditrisken dr relaterad till investering av overskottslikviditet 1 BMS 2xL samt
till rorelsefordringar mot ett fatal kinda motparter och bolaget har historiskt aldrig belastats med nagra kreditforluster. De
storsta risker som bolaget utsétts for 1 det dagliga arbetet beddms istéllet vara de operativa och 1 viss man strategiska
riskerna. Bolagets verksamhet bestar huvudsakligen av tillhandahéllande av administrativa tjdnster till de bolag som ingar i
Brummer & Partners-gruppen. I de serviceavtal som bolaget har tecknat har bolaget patagit sig endast ett mycket begrédnsat
riskansvar for dessa tjinster. Effekterna av riskerna inom verksamheten har darfér 1 hog utstrackning kvarblivit 1 de
administrerade bolagen, varfor det bedoms att kapitalbehovet fér B & P Fund Services AB blir begrinsat. Bolaget arbetar

trots detta aktivt med att kontinuerligt forstka begriansa dessa risker.

Det foreligger inte nagra visentliga praktiska eller réttsliga hinder {or snabb dverforing av medel ur kapitalbasen eller
aterbetalning av skulder mellan moderbolaget Brummer & Partners AB och bolaget.

I nedan tabell redovisas bolagets interna bedomning av kapitalbehovet.
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NOTER
Kapitalkrav enligt den interna 2023-12-31 2022-12-31
kapitalutviarderingen
[~
. Operativa risker 22 260 29 920
B Kreditrisk och motpartsrisk 1 200 1 333
- Marknadsrisk inkl valutakursrisk 500 500
= Likviditetsrisk 1 200 :
] Strategiska risker 8 000 10 000
o . ‘e
e~ Summa riskviagda
exponeringsbelopp 33 160 41 753

Med hiinsyn till svarigheterna att korrekt bedoma kapitalkravet for de risker som bolaget utsiitts f6r har styrelsen beslutat att
striiva efter att ha en kapitalbas som uppgar till 53 MSEK, vilket bedoms ge betryggande utrymme gentemot behov och

Finansinspektionens krav.

Information om risker och riskhantering
Mal och riktlinjer

Bolaget arbetar medvetet med att minimera riskerna i den verksamhet som bedrivs. Bolaget har en riskhanteringspolicy och
ett antal instruktioner som i forsta hand ar inriktade mot operativa risker. Complianceavdelningen har som uppgift att
dvervaka den interna regelefterlevnaden och rapporterar eventuella avvikelser till styrelsen. Bolaget har ocksa en separat
och dvergripande funktion for riskkontroll som helt oberoende fran 6vrig verksamhet arbetar med att kartlagga och proaktivt
arbeta for att minimera de risker som bolaget utsitts for. Riskkontrollfunktionen rapporterar direkt till styrelsen saviil

periodiskt som vid behov.
Nya verksamhetsgrenar
Inga nya verksamhetsgrenar har startats under 2023.

Information om specifika risker

Kredil- och motpartsrisker

Med kredit- och motpartsrisk menas risken att bolaget inte erhaller betalning enligt det bokforda virdet eller tvingas gora
nedskrivningar av detsamma, till f61jd av att motparten i en transaktion inte kan fullfélja sina ataganden. Bolaget utsitts i
begrinsad omfattning for kreditrisker. Bolaget placerar sin likviditet pa bankkonto, 1 statsskuldvixlar eller i Brummer &
Partners-gruppens fonder. Ovriga tillgdngar utgdrs huvudsakligen av materiella och immateriella anliggningstillgangar och
kortfristiga rorelsefordringar pa de bolag som bolaget handhar administrationen av och vars ekonomiska situation man
darfor har mycket god kinnedom om. M&jligheterna att proaktivt motverka eventuella kreditforluster dr darfor mycket goda.
Bolaget har varken under aret eller tidigare behovt gora nagra nedskrivningar for bedomd eller konstaterad kreditforlust. De
likvida medel som hanteras for depakunders rikning (klientmedel) innebir inte nagon 6kad kreditrisk for bolaget.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att bolaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser pa grund av bristande likviditet.
BES tillstandspliktiga verksamhet hanterar ej likvida medel. Likviditetsrisken omhéndertas istallet av den bank som forvarar
kundernas depaer. De likviditetsrisker som finns 1 bolaget 4r hinforliga till de 16pande intdkterna och kostnaderna 1
verksamheten, och f6ljs upp och kontrolleras 1opande. Som beredskapsplan har BES erhallit en likviditetsgaranti fran
moderbolaget, Brummer & Partners AB, didr moderbolaget garanterar att tillhandahalla den likviditet som krivs f6r 90
dagars fasta utgifter utdver den likviditetsreserven som finns 1 bolaget.
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NOTER

Not 25

Operativa risker (inklusive legala risker)

Med operativ risk avses risken for forluster till foljd av icke dndamalsenliga eller otillrickliga interna processer, ménskliga
fel, felaktiga system eller externa hindelser. Definitionen inkluderar legal risk och compliancerisk. Det ér styrelsens
bedOomning att de operativa riskerna i den bedrivna verksamheten dr den riskkategort som ér av enskilt storst betydelse.
Bolaget har som rutin att minst arligen lata samtliga avdelningar kartligga och kritiskt granska sina rutiner och
kontrollmoment som ett led 1 att sidkerstilla att den interna kontrollen t6ljer verksamhetsutvecklingen. Denna
riskkartliggning utgor dven grunden for den interna kapitalutvarderingen. I tilldgg till den arsvisa granskningen genom{or
bolagets riskkontrollfunktion 16pande kontroller och foljer upp atgirdsplaner f6r de identifierade riskerna, analyserar de av
verksamheten rapporterade incidenterna och samordnar bolagets kontinuitetsplanering. Riskkontrollfunktionen rapporterar
till bolagets styrelse pa kvartalsbasis och operativa risker och incidenter ir en staende punkt pa styrelsens agenda.

Marknadsrisker

Med marknadsrisk menas forlustrisk till f6ljd av férindrade marknadsviirden 1 t ex rantor och valutor. Den direkta
marknadsrisken i BFS ér ytterst begriansad eftersom bolaget inte bedriver nagon handel for egen rikning. De kassafloden
som bolagets verksamhet medfor 16per huvudsakligen i svenska kronor och bolaget strivar efter att halla samtliga medel 1
svenska kronor, Nagra langfristiga exponeringar 1 utlindsk valuta férekommer inte. Valutakursriskerna ér dértor begrinsade.

Aven riinterisken dr begrinsad, da rintebdrande tillgdngar Idper med rorlig réinta.

Strategiska risker

Niist efter operativa risker utgor strategiska risker sasom afférsrisker och koncentrationsrisker den storsta riskposten enligt
bolagets bedémning. I och med att bolaget ar ett koncerninternt servicebolag blir intjaningen av naturliga skil koncentrerad.
Koncentrationsrisken har okat i takt med att kunderna har blivit farre och att de som dr kvar 1 gruppen inte koper tjanster av

BES 1 samma utstrackning som tidigare.

Eftersom bolaget dr en strategiskt viktig funktion for koncernen beddms intjinings- och koncentrationsriskernas betydelse
for bolagets férmaga att dverleva dinda vara védsentligt lagre én for ett motsvarande bolag som bedriver samma verksamhet
gentemot externa motparter,

Information om bolagsstyrning

Bolaget styrs av styrelsen och av verkstillande direktoren. Styrelsens ledamoter har sammanlagt 55 styrelseuppdrag. Bolaget
har antagit en mangfaldspolicy som omfattar utndmningar av medlemmar 1 styrelsen. Malet dr att styrelsen ska ha en
andamalsenlig sammansittning avseende kompetens, erfarenhet och bakgrund. Bolaget efterstridvar en jimn konsférdelning.
Alla styrelseuppdrag ska grunda sig pa fortjinst med syftet att vidmakthalla och forbéttra styrelsens effektivitet totalt sett.
Viktiga omstindigheter som beaktas dr mangfald avseende bland annat alder, kon, geografisk hirkomst, utbildning och
yrkesmaissig bakgrund. Bolaget beddmer att malet med en dndamalsenlig sammansittning avseende kompetens, erfarenhet
och bakgrund har uppnatts; befintliga styrelseledamoter har en langvarig, djup och relevant kompetens, erfarenhet och
bakgrund for att styra bolaget. De riktmirken som hirutéver angetts, avseende en jamn konsfordelning har emellertid inte
uppnatts da samtliga styrelseledamoter dr mén. Bolaget har heller inte uppnatt riktmérket att 6ka mangfalden i styrelsen

avseende geografisk hirkomst. Bolaget har inte inréittat en separat riskkommutté.

Information om investeringspolicy

Bolaget innehar inte, vare sig direkt eller indirekt, rostritter knutna till aktier och har dérfor inte anledning att uppritta
sarskilda rostningsriktlinjer.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Inga hiindelser av visentlig karaktir har intriffat efter rikenskapsarets utgang.
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Not 26 Disposition av vinst eller forlust

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstimmans férfogande star
balanserad vinst
arets forlust

95 190
-1 754

Styrelsen foreslar att
I ny rakning dverfores

93 436

93 436

Not 27 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital 1 procent av balansomslutning

Stockholm 2024-03-08
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Var revisionsberiittelse har lamnats den 2024-03-08
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Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

DocuSign Envelope ID: 72F2DAF8-6E65-49A6-83B5-6F35CA8BBE273

Revisionsberattelse

Till bolagsstdamman i B & P Fund Services AB, org. nr 556605-5298

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for B & P Fund Services AB for ar 2023.
Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med [agen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger

en i alla vdsentliga avseenden rittvisande bild av B & P Fund Services ABs finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberéattelsen &ar

forenlig med arsredovisningens dvriga delar.
Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatréakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till B & P Fund Services AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och @ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att  fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag. och aft anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren
kontroll som de bedbmer dr nédvandig for att uppratta en avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och

verkstéllande direktéren for beddmningen av bolagets fﬁrméga att

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att ldmna en revisionsberiftelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige
alltid kommer att upptédcka en visentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvdntas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome
och har en professionelit skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgéarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgéra en grund fér vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hégre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hénsyn {ill
omstindigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som

anviands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten | att styrelsen och

verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att forisétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi |
revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet f6r revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden géra att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

— utvérderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och

innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning fér B & P Fund
Services AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Revisionsberattelse B & P Fund Services AB, org. nr $56605-5298, 2023
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Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaitningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdoter och verkstallande

direktéren ansvarsfrinet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi ar
oberoende i forhadllande till B & P Fund Services AB enligt god revisorssed i Sverige och har i fvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

-— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer

Stockholm den 2024-03-08

KPMG AB

DocuSigned by:
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Marten Asplund
Auktoriserad revisor
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organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstéallande direktéren ska skéta den l6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som dr nédvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgoras |
overensstdmmelse med lag och for att medelsforvaitningen ska
skbtas pa ett betryggande sitt.

att upptdcka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtrddelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra forhallanden som &r relevanta fér vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst elier forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Accepled; 2023-04-26 | 13:42
ID: f989566-1767-4699-9370-{e28¢8677432

In Person Signer Events Signature ©~ flTimést’ﬁamﬁ | |
Editor Delivery Events | Staus - Timestamp
Agent Delivery Events s _ﬂ Status T Tl :TlﬁgétaMEéh
Intermediary Delivery Events Status | | ;; | ,ﬁ_’lﬁ'imﬁestifairgzﬁ
Certified Delivery Events Status . Timestamp
Carbon Copy Events . . Status ' - . - . . Timestamp :

Witness Events , Signature. =~~~ - . Timestamp

Notary Events Signature . - Timestamp -



Envelope Summary Events Status |
Envelope Sent Hashed/Encrypted
Envelope Updated Security Checked
Certified Delivered Security Checked
Signing Complete Security Checked
Completed Security Checked
Payment Events | Status

Electronic Record and Signature Disclosure

~ Timestamps .-

2024-03-08 | 11:24
2024-03-08 | 11:27
2024-03-08 | 13:09
2024-03-08 | 13:09
2024-03-08 | 13:09
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