Arsredovisning

anagement AB

Excalibur Asset ]

Rikenskapsaret

2023

Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Excalibur Asset Management AB intygar att resultatrdkningen och
balansrikningen i &rsredovisningen har faststillts pa arsstimma 2024-03-25. Arsstimman beslutade att
godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehdllet i drsredovisningen och revisionsberéttelsen stimmer dverens med
originalen.

Stockholm 2024-03-25
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Org.nr 556677-7396

Styrelsen och verkstillande direktdren for Excalibur Asset Management AB fir hdrmed avge
arsredovisning for rikenskapsaret 2023.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Excalibur Asset Management AB ("Bolaget") har med stod av lagen (2013:561) om forvaltare av

_altematwa Investermgsfonder (LAIF) tlllstand att bedrwa forvaltnmg av altematwa mvestermgsfonder

-rakenskaps_ale_ts_ sl_ut forvaltmng av spﬁc_lalfonden Excahbur me;ad Incc)me (”Emahbur”_) _

Bolaget r dotterbolag i Mellby Gard-koncernen och kontrolleras av Mellby Gard AB som innehar 51

procent av rosterna. Resterande 49 procent av rosterna innehas av BTP Fond AB som i sin tur dgs av de

tva ursprungliga forvaltarna i Bolaget.

_kronor (jv.ld utgangen av Verksamhetsaret 2022 .tlll. 8.37 mlljomr kmmr_)
Rorelsens intdkter avseende rdkenskapsaret 2023 uppgick till 14 960 tkr (2022: 19 232 tkr).

Resultat efter finansiella poster uppgick till 1 550 tkr (2022: 5 561 tkr).

[ikviditeten var vid rikenskapsarets slut tillfredstillande.

Foretaget har sitt site i Stockholm.

Viisentliga hindelser under rikenskapsaret

2023 kom 1 hég grad att paverkas av centralbankernas kamp mot inflationen och stigande réntor 1 Sverige

och omvirlden. Kriget i Ukraina fortgér alltjimt och &ret avslutades med en stor terrorattack i Israel

under hosten. For Bolagets del kom den ekonomiska utvecklingen under aret att ge upphov till goda
mojligheter inom férvaltningen av fonden och att placerare kom att uppfatta fonden som ett attraktivt

placeringsalternativ. Fondférmégenheten har fortsatt viixa och uppgéar vid arsskiftet till 914 miljoner
kronor. Férutsétiningen f6r fonden att fortsétta viixa r goda da fler placerare ser de mdjligheter till

avkastning fonden har att erbjuda.

Bolaget fick i september 2023 tillstdnd fran tillsynsmyndigheten Finansinspektionen att arbeta under
uppdaterade fondbestdmmelser. Uppdateringen av fondbestimmelserna kan ses som en fortsatt
modernisering och tydliggorande av fondbestdimmelserna och syftar inte till att fordndra fondens

riskbensgenhet eller placeringsinriktning.
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Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Det har inte intréffat nagra vésentliga héndelser efter arsskiftet.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osiikerhetsfaktorer

Bolaget dmnar att under det kommande verksamhetsaret bedriva verksamheten vidare som AIF-forvaltare
med nuvarande omfattning med fonden Excalibur Fixed Income A och B. Fonden Excalibur anvénder ett
evigt kollektivt high watermark och forvaltningsinriktningen mot likvida och kreditmissigt h6gkvalitativa

delar av rdntemarknaden 1 Europa och 6vriga G7 kvarstar

Excahbur fertloper K_alenderaret 2023 gav en avkastmng pa +4 ’72 pmcent vﬂket mnebar att Bolaget

utdver det fasta arvodet fran fonden ocksa varit beréattigat till prestationsbaserat arvode. De risker och

osikerhetsfaktorer Bolaget star infor dr framfor allt kopplade till mindre lyckade forvaltningsutfall i

fonden. Erfarenhetsmissigt kan sadana situationer leda till att intléden 1 fonden uteblir eller till

potentiella uttag vilket skulle kunna s#tta Bolaget i en besvirlig ekonomisk sits.

Den radande marknadsliget bjuder dock forvaltningen pé fortsatt goda mojligheter att na positiva
forvaltningsresultat under 2024,

Flerarsoversikt (Tkr) 2023 2022 2021 2019/20  2018/19

(18 mén)

Nettoomsittning 13 528 16 482 11796 27 727 19 276

Resultat efter finansiella poster 1550 5561 555 7253
Rorelsemarginal (%) 3,8 31,9 -6,4 22,6

el_s en .fareslar att t111. forfogand*e---lstée:nde vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 19 601 807
arets vinst 1 150 409
20 752 216

disponeras sa att

i ny rakning overfores 20 752 216

Foretagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrikning med noter.
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Excalibur Asset Management AB
Org.nr 556677-7396

Resultatrikning

Nettoomsittning
Ovriga rorelseintékter

Rarelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresulfat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Krets; resultat

Not

2023-01-01

-2023-12-31

13 528 497
1431 365
14 959 862

8 423 865
-6 026 595

-14 450 460
509 402

1 040 923
1040 923

1550 325
1550 325

-399 916
1 150 409

2022-01-01
-2022-12-31

16482 023
2749 772
19 231 795

-8 221 770
-5 759 348
5250 677

310 463
5561140

5561 140

4363 708
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_ala nsraknln

TILLGANGAR

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 10 148 000 148 000
148 000 148 000

Finansiella anliggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 11 700 000 700 000
- 700 000 700 000

Summa anldggningstillgangar 848 000 848 000

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 189 623 178 050
Ovriga fordringar 1 814 288 2610 870
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 12 1 650 421 1377512

Kortfristiga placeringar - o
Ovriga kortfristiga placeringar 13 29452 223 32497 228
29 452 223 32 497 228

Kassa och bank 860 423 398 133
Summa omsiittningstillgangar 33 966 978 37 061 793

SUMMA TILLGANGAR 34 814 978 37 909 793
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Excalibur Asset Management AB
Org.nr 556677-7396

Balansrikning

PITAL

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital _
B-'a'Ian's:e1*ad. vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2023-12-31

1 250 000

19 601 807

1 150 409
20752 216
22 002 216

8 585552

254 364

83 116

4227210

34 814 978

5 (14)

1250 000
1250 000

19 538 099

4363 708

23 901 807
25 151 807

174 316
85 876

1 890 197
4172 434

37 909 793
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Excalibur Asset Management AB
Org.nr 556677-7396 6(14)

Rapport over forindringar i eget kapital

Akftie- Balanserat Arets Summa
kapital resultat resultat eget kapital

LM LFTTITUOYSD

Ingdende eget kapital 2022-01-01 1250 000 16 947 928 2590 171 20 788 099
Omforing foregdende drs resultat 2590 171 -2 590 171 0
Arets resultat 4 363 708 4363 708
Utgaende eget kapital 2022-12-31 1250 000 19 538 099 4 363 708 25 151 807
OmfSring foregdende ars resultat 4363 708 -4 363 708 0
Utdelning -4 300 000 -4 300 000
Arets resultat [ 150 409 1 150 409

Utgaende eget kapital 2023-12-31 1250 606 19 601 807 1150 409 22 002 216
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.:och koncemredowsnmg (K3) Kencemredowsmng dar bolaget mgar upprattas av koncermnaderbolaget
Mellby Gérd AB, organisationsnummer 556280-6330.

Redovisningsprinciperna dr ofériandrade jamf6rt med foregaende ar.

Omrikning av post utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och

kursforluster pa rérelsefordringar och rérelseskulder redovisas 1 rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som tinansiella poster.

Intﬁktsredwisning

'v_erks amhﬁtan, ]_ntaktema r_edows.as_ nér de.t_ eko.n_oml ska u.tf_allet ka.n b.erakn_as _pa .e__tj.: tﬂlf_orhth gt siitt och_

det dr sannorlikt att de ekonomiska f6rdelar som &r forknippade med transaktionen kommer att tillfalla

bolaget. Som intikt redovisas bolagets fasta och prestationsbaserade forvaltningsarvode samt det arvode
som utgér f6r Bolagets diskretiondra mandat. Fast arvode utgar ur fonden med 1 procent per ar och

berdknas manadsvis pa fondens manadsvisa ingéende balans. Prestationsbaserat arvode utgdr med 20

procent av avkastningen, efter fast arvode, som Overtriffar fondens referensréinta och berdknas enhigt

.....

ackumulerade avskrwmngar enhgt plan @ch eventuella nedskrwnmgar

Avskrivning sker linjart §ver den forvéntade nyttjandeperioden med hénsyn till véasentligt restvérde.

Féljande avskrivningsprocent tillémpas:

Inventarier, verktyg och installationer 20%

Finansiella instrument . . . .
Finansiella tillgadngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument virderade
utifrdn anskaffningsvérden) BFNAR 2012:1.

_Fmanmella mstrument varderas utliran anskaffnmgsvardet Instrumentet redow.sas 1 balansraknmgen nér

nér ratten att erhalla kassaﬂoden fran mstrumentet har Iopt ut eller overforts och bolaget har overfort 1

stort sett alla risker och forméner som 4r forknippade med dganderétten. Finansiella skulder tas bort fran

balansrakningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.
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Excalibur Asset Management AB e
Org.nr 556677-7396

If or;fris'tiga placeringar

anskaffnmgsvarde ech 1 efterfoljande Vardermgar 1 enhghet med lagsta Vardets prmmp tﬂl det ldgsta av
anskaffningsvirde och marknadsvérde.

’Lesasingavtal

Ieasmgavtdl Operatmnella I_easmgavtal redowsas som en kostnad lmjart over leasmgperloden

Inkomstskatter _ _ _
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas 1 resultatrdkningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhrande skatteeffekter redovisas i
eget kapital,

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt f0r mnevarande rdkenskapsar samt den del av tidigare ridkenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifrdn den skattesats som giller per
balansdagen.

Uppskjm‘en Skatt

Redowsnmg sker enhgt balangrakmngsmetoden Enhgt denna metod redowsas uppslqutna Skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader som uppstér mellan bokférda respektive
skattemissiga virden for tillgangar och skulder samt for dvriga skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp Uppskjuten skatt berdknas utifran géllande skattesats pa balansdagen, Effekter av
forandringar i gillande skattesatser resultatfors i den period fordndringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anldggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld som avséttning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas 1 den omfattning det #r sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skatteméssiga
Bverskott.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sdrredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som ar hanforlig till obeskattade reserver.

Ersittningar till anstillda

Ersdttningar till anstéllda efter avslutad anstillning

Planer for erséttningar efter avslutad anstéllning klassificeras som antingen avgiftsbestdmda eller
formansbestamda.

Vid avgiftsbestdmda planer betalas faststdllda avgifter till ett annat foretag, normalt ett
forsakringsforetag, och Bolaget har inte ldngre ndgon forpliktelse till den anstéllde nér avgiften &r betald.

Storleken pa den anstilldes ersittningar efter avslutad anstillning dr beroende av de avgifter som har
betalats och den kapitalavkastning som avgiften ger.

Avgifterna {0r avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld.

Planer f6r vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestdimda vilket innebér att avgifterna
kostnadsfors i resultatrédkningen.
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Excalibur Asset Management AB 9 (14)
Org.nr 556677-7396

Ovriga langfristiga ersittningar till anstillda .
Skuld avseende Gvriga langfristiga ersdttningar till anstéllda redovisas till nuvirdet av forpliktelsen pa.
balansdagen.

Uppskattningar och bedomningar

Inom ramen for Bolagets budgetarbete gors framétblickande uppskattningar och bedémningar. De
uppskattningar som gors for redovisningsindamal kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara det
verkliga resultatet. Bolaget har inte identifierat ndgra uppskattningar och antaganden som innebér en
betydande risk for viisentliga justeringar i redovisade virden for tillgdngar och skulder under
néstkommande ar.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsittning
Rérelsens huvudintdkter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Rorelsemarginal (%)
Rorelseresultat 1 procent av omsittningen.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Not 2 Nettoomsittningens fordelning
2023 20722

Nettoomsittningen per rorelsegren

Férvaltningsarvode 13 453 497 16 182 023

Ovriga arvoden 75 000 300 000
13 528 497 16 482 023

Not 3 Leasingavtal _
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 2 809 960 (2 359 210) kronor.
Framtida leasingavgifter, for icke uppségningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt foljande:
2023 2022
Inom ett ar 2 803 300 2 562 336

Senare an ett ar men mom fem ar 1401 650 3 843 504
4 204 950 6 405 840
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BExcalibur Asset Management AB 10 (14)
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Not 4 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstéllande direktorens f6rvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitride som foranleds av iakttagelser vid saddan granskning eller
genomfGrandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter.

KPMG AB
Revisionsuppdrag
Revisionsuppdrag avseende fonden

Not 5 Ovriga externa kostnader

- Forvaltnings- och fondkostnader
Lokalkostnader

Formedlingsprovisioner

PR, konsulttjanster och advokatkostnader
IT-tjénster

Bankavgifter

Ovriga kostnader

Valutadifferenser

Summa

Not 6 Anstiillda och personalkostnader

Kvinnor
Man

Loner och andra ersiittningar
Styrelse och verkstillande direktér
Ovriga anstéllda

Ovriga anstillda - 6vriga kostnader

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstillande direktor

Pensionskostnader fr dvriga anstéllda
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersidttningar, sociala kostnader och

pensionskostnader

2023

182 250
220 850
403 100

2023

1501 193

3032 798
1263 264
1 292 686

498 099

173 687
628 641
33 497

8423 865

1 469 280

108 874

4 062 714

243 240

345 812
1 374 829
1 963 881

6 026 595

2022

167 1838
236 181
403 369

2022

2278 498
2642 109
897 078
1421613
412 145
134 318
412 553
23 456
8221770

2022

1 463 040

2268 637

131 322

3 862 999

250 296
355945
1290 108
1 896 349

5759 348
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Excalibur Asset Management AB 11(14)
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Not 7 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
2023 2022

Ovriga rénteintikter 85 928 24 677
Resultat vid forsaljningar 954 995 285 786
1040 923 310 463

Not 9 Aktuell och uppskjuten skatt
2023 2022

Skatt pa drets resultat o
Aktuell skatt -399 916 -1 197 432
Totalt redovisad skatt -399 916 -1197432

Avstimning av effektiv skatt
2023 2022

Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt 1 550 325 5561 140

Skatt enligt géllande skattesats 20,60 -319 367 20,60 -1 145 595
Ej avdragsgilla kostnader -18 230 -16 362
Fj skattepliktiga intdkter 2 708 149
Intdkter som ska tas upp men som inte

ingar i det redovisade resultatet -65 027 -35 624
Redovisad effektiv skatt 25,80 -399 916 21,33 -1 197 432
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Not 10 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvérden
Horsédliningar/utrangeringar

Ingdende avskrivningar
Forsdljningar/utrangeringar
Utgdende ackunmulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde
Not 11 Andra langfristiga fordringar

Ingdende anskaffningsvirden
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Upplupet forvaltningsarvode
Forutbetalda hyror
Ovriga interimsfordringar

2023-12-31

1 224 944
-14 435
1210 509

-1 076 944
14 435
-1 062 509

148 000

2023-12-31

700 000
700 000

760 000

2023-12-31

767 782
741 902
L4l 1.
1650 421

2022-12-31

242 178
1224 944
-1319 122
242 178

148 000

2022-12-31

700 000
700 000

700 000

2022-12-31

280 925
701 740
394 847
1377512

Not 13 Aktier och andelar, omsiittningstillgangar

Namn

Not 14 Antal aktier och kvotvirde
Namn

Antal B-Aktier

Antal

2256,4362

Anskaftn.

virde
20452 223
29 452 223

Antal
aktier
3 125
121 875
125 600

Bokfort
~ varde
29 452 223

Kvot-
varde
31 250
1218 750
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Not 15 Obeskattade reserver

Periodiseringsfond beskattningsar 2018
Periodiseringsfond beskattningsar 2019
Periodiseringsfond beskattningsar 2020
Periodiseringsfond beskattningsar 2021

Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver
Skatteeffekt av schablonrinta pé periodiseringsfond

Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

Upplupna 16ner
Upplupna sociala avgifter
Ovriga upplupna skulder

Not 17 Disposition av vinst eller forlust

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslér att till forfogande staende vinstmedel:

balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att
i ny rikning dverfores
Not 18 Stiillda sikerheter

For foretagets egen rikning:
Deposition hyra

2023-12-31

1 000 000
4 611 552
1 644 000
1330 000
8 585 552

1 768 629

34 311

2023-12-31

888 026
660 739

743 617

2292 382

2023-12-31

1 150 409

20 752 216

2023-12-31

700 000
700 000

2022-12-31

1000 000
4611 552
1 644 000
1 330 000

1768 629
8 843

2022-12-31

608 839
574 210
707 148
1 890 197

2022-12-31

700 000
700 600
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Identity Verification Details:
Workflow ID: facedebc-e28d-4182-adbf-789fbd673b01

Waorkflow Name: DocuSign ID Verification

Workflow Description: The signer will need to-identify themselves with a valid government ID.

Identification Method: Electronic ID

Type of Electronic ID; BankiD Sweden
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Authentication Details
Identity Verification Details:

Workflow ID: facedebc-e28d-4182-adbf-789fbd673b01
Workflow Name: DocuSign 1D Verification

‘Workflow Description: The signer will need to identify themselves with a valid government ID.

Identification Method: Electronic ID
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.Identlf“ catien Method Electmnlc ID
Type of Electronic. ID: BankiD Sweden

Transaction Unlque ID: 264efc22-596f-58bf-9faa-e180933a3e0b
Country or Region of ID: SE.
Result Passed

Identity Verification Details:
Workflow |D: facedebc-e28d-4182-adbf-789fbd673b01
Workflow Name: DocuSign 1D Verification

Workflow Description: The signer will need to identify themselves with a valid government ID.

ldentification Method: Electronic ID
Type of Electronic 1D: BankiD Sweden
Transaction Unique ID: 6cd9bfaf-a1c3-56ff-aaf7-efc4 1c460758
Country or Region of ID: SE
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Performed: 3/25/2024 2:23:33 PM
Electronic Record and Signature Disclosure:
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ID; 0f27c45b-c95b-4a13-95a1-1801bc2¢423e
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Viewed: 3/25/2024 8:58:00 AM
Signed: 3/25/2024 8:58:06 AM
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Viewed: 3/25/2024 8:51:27 AM
Signed: 3/25/2024 8:51:46 AM
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DocuSign Envelope ID: 31E8697C-1EC9-41FA-BBEF-09E03A7FEDFS

"-Grund for uttalanden

Till bolagsstamman i Excalibur Asset Management AB, org. nr 556677-7396

Rapport om arsredovisningen

Vi harutfort en revision av arsredovisningen 61 Excalibur Asset Management AB 6r ar 2023.
Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande

bild av Excalibur Asset Management ABs finansiella stallning perden 31 december 2023 och av dess finansiella resultat for aret enligt
érsredawsmngslagen Férvaltmngsberéttelsen ar fc:renllg med érsredmnsnmgens mfnga delar.

'Vl har utfﬁrt rewsmnen enllgt Intema‘tmnal Standards an Audltmg (ISJA) och gmd revusmnssed Sverlge Vért ansvar enhgt dessa standarder

| Styrelsens ech verkstallande dlrektorens ansvar

Det ar styrelsen or;:h uerkstéllande d:rektﬁren SO har ansvarei't ftir at’t

-fcir att ur.aprétta en érsredﬁwsnmg som mte mnehéller négra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande durekttﬁren fijr bedéjmnmen av. bolaets férmé a att

REVISOm_S ansvar

Vara mal 4r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra védsentliga.
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,

-och att !émna en rewsmnsberéttelse sc}m mnehéller véra uttalanden

rimhgen kan fﬁwéntas péwerka de. ekemmlska beslut som

anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi prmfessmneilt omdbéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.

Dessutom:

— identifierar och bedtmer vi riskerna for vdsenitliga felaktigheter i

arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifran dessarisker och inhdmtar revisionsbevis som ar
"tillrackhga och éndamélsenllga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken f6r att inte upptécka en vésentlig felaktighet
till folid av oegentllgheter ar hogre &n for en védsentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

— skaffar vi 0ss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
_gransknmgsétgarder som ér Iémpllga med hénsyn tlll

den mtema kontmllen

Revisionsberattelse Excalibur Asset Management AB, org. nr 556677-7396, 2023

fortsatta verksamheten. De upplyser, nér s& ar tilldmpligt, om
férhallanden som kan paverka formégan att fortsétta verksamheten
och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om-styrelsen och verkstéllande direktdren
avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten elier inte har
néagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

.........................................................................................................................................................................................................

— utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten | styrelsens och verkstallande
direkttrens uppskattningar i redovisningen och tillhtrande.
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om [ampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direkttren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbhevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser séadana
h‘én‘de’lser ell’er‘ fﬁrhéllanden som kan Ieda 'tili bet’ydande tvivel

11 érsredowsnmgen om den vasenthga osakerhetsfaktam eller
_c;m sédana upplysnmgar ar atlllrackhga mﬂdif era uttalandet cam

som mhamtas fram till datumet fc:ar remsmnsberattelsen Dock
kan framtida hdndelser eller forhallanden géra att ett bolag inte
langre kan fortsétta verksamheten.

— utvéarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
érsredwnsmngen éterger de underhggande transaktuonerna ach

Vi méaste informera styf'elsen om bland annat revisionens planerade

omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa

informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enhgt Iagar och andm f@ﬁattmngar

Utbver var revision av @grsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning for Excalibur
Asset Management AB for ar 2023 samt av forsiaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamster och verkstéliande

_dlrek‘téren ansuarsfrahet for rékenskapséret D

' Grund for uttalanden

'Vl har utfﬁrt rewsmnen enhgt god remszonssed i Svenge Vért ansvar enhgt denna beskrws narmare s avsmttet Rewsorns ansvar VI ar

Styrelsens och verkstal!ande dlrektorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréifande bolagets vinst eller forlust. Vid foérslag tift utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéiler pa storieken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéiining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar T6r bolagets organisation och férvaltningen av

bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande

organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. | | ”

Verkstéllande direkttren ska skoéta den l6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras |
overensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skbtas pa ett betryggande sétt.

‘bedbma bolagets ekonomiska situation och att tillse attbolagets

Reavisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &dr att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstaéllande direkttren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgdrd €ller gjort sig skyldig till nagon |
forsummelse som Kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med ak‘tiebalagslagen
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detia, &r att
med rimlig grad av sékerhet bedtma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimiig sdkerhet dr en htg grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgérder eller forsummelser som kan féranleda
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller foriust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
i0rslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rikenskapera. Vilka tilkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedomnmg med utgéngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
férhallanden som &r vésentliga for verksamheten och dér avsteg och
svertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gér lgenﬂm Och prdvar fa‘t‘tade beslut beslutsunderlag, wdtagna

om’ ansvarsmhet Sc}m underlag for uért uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.



