Faststéllelseintyg till &rsredovisning

Certificate of adoption forthe annual report

Intyg om att balansrdkningen och resultatrakningen har faststalits

Certification that the balance sheef and income statement have been adopted

arsredovi n'?'.]{gen gverensstadmmer med originalet och att resultatrakningen och balansrékningen faststalls
den_7// > 2023. Arsstamman beslutade att godkanna styrelsens forsiag till hur resultatet ska

-dis.p'ongi 4s.

'Thﬁe'zmdersfgne-d- board member of Zenith Venture Capital Fund Il AB hereby certifies that this copy of the
annual report conforms.to the original and that the income statement and statement of financial position were
adopted on 2023. The annual general meeting resoived to adopt the board’s proposal regarding the

allocation of the company’s profits.

Stockholm de
?S“itockh.oi'm?:_"f: ’

Tommy Jacobson
Styrelseordférande
Chairman of the Board
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ZENITH VENTURE CAPITAL FUND 1l AB
ORGANISATIONSNUMMER §59348-1956
CORPORATE IDENTITY NUMBER 559348-1996

Styrelsen avger féljande arsredovisning.
The Board presents the following annual report.
FORVALTNINGSBERATTELSE

BOARD OF DIRECTORS' REPORT

Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i SEK.
Unless otherwise stated, all amounts are in SEK,

General information

Zenith Venture Capital Fund ILAB ("Bolaget") registrerades den 24 november 2021, Bolagets verksamhet &r att investera i uppstarts- och

Vasentliga hindelser under rakenskapsaret
Significant events during the reporling period

Den 2 mars 2022 gjorde fonden sin forsta stingning.

The 16th of March 2022, the Fund acquired shares in Acuminor BAB.
Den 16 Mars 2022 férvarvade Fonden aktier i Minut, Inc AB.

The 16th of March 2022, the Fund acquired. shares in Minut, inc BAB.
Den 12 April 2022 férvarvade Fonden aktieri Treyd Services AB.

The 12th of April 2022, the Fund acquired shares in Treyd Services AB.
Den 1 December 2022 férvarvade Fonden aktier | Anyone AB

The 1st of December 2022 the Fund acquired shares in Anyone AB.

Resultatdisposition

Allocation of earnings

Fdliande belopp star till arsstdmmans férfogande:

The following-amounts are fo be considered at the Annual General Meeting:

Unecondifional shareholder contributions

Balaniserat resultat
Retained earnings

Arets resultat

Net results for the period

Styrelsen-foresiar att balanserade medel disponeras enligt féljande:

Overférs i ny rakning
Carried forward

77,720,574

(8,457,055

69,263,519

69,263,519

69,263,519
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Fotokopians Bverensstimmelse
med originalet intygas:




ZENITH VENTURE CAPITAL FUND I AB

RESULTATRAKNING

INCOME STATEMENT

Rarelsekostnader

Operating expenses

Ovriga externa kostnader
Other exfernal expenses

Raralseresultat

Operating loss

Finansiella poster

Financial items
Valutakursforandring
Exchange rate differences
Summa finansiella poster
Total financial items

Resultat efter finansiella poster
Profit after financial items

Profit before tax

Arets resultat
Net results for the period

Not 2021-11-24
Note 2022-12-31

3 (10,831, 797)

(10,831,797)

(10,831,797

2,374,742

2,374,742

(8,457,055)

~ (8,457,058)

(8,457,055)

Fofokopians éverensstammelse
Hied orlginalet intygas:




ZENITH VENTURE CARITAL FUND Il AB

BALANSRAKNING
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

TILLGANGAR
ASSETS

Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Financial assets

_.Andra Iangfnstiga vérdepappe;rsinnezhaw-

Summa finansiella anldggningstillgangar
Total financial assefs

Summa anidggningstillgangar
Tofal fixed assefs

Omsiéttningstillgangar
Current assets

Kortfristiga fordringar
Current receivables

Owvriga fordringar

Other receivables

Summa kortfristiga fordringar
Current receivables

Kassa och bank
Cash and cash equivalents

Summa omséttningstillgangar
Total current assets

Summa tillgangar
Total assets

Note

20221231

74,309,657

74,399,657

74,399,657

262,363

975,083

1,237,445

il

5:637,102
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ZENITH VENTURE CAPITAL FUND il AB

Not
BALANSRAKNING (FORTSATTNING) Note 2022-12-31
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EQUITY AND LIABILITIES

Eget kapital
Equity

Bundet eget kapital
Restricted equity
Aktiekapitalet bestar av 350,825 stamaktier och 1,403,300 preferensaktier

shares

Fritt eget kapital

Non restricted equity
Aktieagartillskott 77,720,574
Shareholder contributions

Arets resultat (8,457 ,055)
Net results for the period

Summa eget kapital 69,288,519
Total equity

Skulder
Liabiiities

Korifristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 62,500
Accriued expenses and prepaid.income :

Ovriga skulder 6,286,084
Other payables.

RREL . S

Sitmma kortfristiga skulder 6,348,584

Summa skulder 6,348,584

Total liabilities

Summa eget kapital och skulder 75,637,102

Total equity and liabilities .
s
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ZENITH VENTURE CAPITAL FUND 11 AB

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL.

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

E&iance as ai 2021.-1 1 24
tniflalt aktiekapital

Ovillkorade aktiedgartiliskott

Unconditional shareholder contribttions

Arets resultat
Net resuits for the period

Utgaende balans per 2022-12-31
Balance as at 2022-12-31

Bundet
eget kapital
Restricted
equity

Aktiekapital

Share
capital

25,000

Fritt eget kapital

Non resmcted eqmty

_-_Jn

_—

Summa

Balanserat resultat  Arets resultat eget kapital

Net results for Total shareholders’
equity

Retained earnings the period

25,000
77,720,574 : 77,720,574

(8,457,055) (8,457,055)

25,000

8

Aktiekapitalet bestar-av 350,825 stamaktier och 1,403,300 preferensaktier.

The share capital conisists of 350,825 ordinary shares and 1,403,300 préference shares.
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ZENITH VENTURE CAPITAL FUND IT AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

For perioden 24:e novembert 2021 till 31 december 2022
For the period 24th of November 2021 to 31 December 2022
Redovisnings- och varderingsprinciper

Accounting and valuation principles

Arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1.
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

The annual report has been prepared in accordance with the Swedish Annual Accounts-Act (1995:1554)
and BFNAR 2012:1 Annual report and consolidated accounts (K3).

-ordringar och skulder i utléndsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursfartuster pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursférluster pa finansielia fordringar och skulder redovisas som finansielia poster.

Receivables and liabilities in foreign currencies are valued at the statement of financial position date rate.

while-exchange gains and losses on financial assets and habilities are reported as financial items.

Intéktsredovisning

Revenue recoghnition

Intdkter innefattar det verkliga vardet av vad som erhéllits eller kommer att erhdllas i den l6pande
verksamheten. Intakterna redovisas nar det ekonomiska uifallét kan beéraknas pa stt tillforlitligt satt och
det &r sannolikt att de ekonomiska fordelar som. &r forknippade med transaktionen kommer att tillfalla
foretaget.

Revente comprises the fair value of the consideration received or to be received in the Company's
operations. Reveniie is recognised when the ecoromic oufcome can be estimated reliably and it is

Inkomstskatter

Income faxes

Aktuella skalter varderas. utifran de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen, Fordringar
och skulder neftoredovisas endast ndr det finns en legal rétt till kvitining. Aktuell skatt redovisas i
resultatrakningen om inte skatten &r hanforlig till en hindelse eller transaktion som redovisas direkt i eget
kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapitat.

Current taxes are measured using tax rates and tax rules that apply on the statement of financial position
date. Assets.and ljabilities are offset only when there is a legally enforceable right to set off. Current tax
is recognised in the income statement unless the tax is attributable to an event or transactioh reCognised
directly in equity. Tax effects of items recognised directly in equily, are recognised in equily.

Finansiella instrument

Financialinstruments

Finansiella instrument redovisas i balansrakningen nér bolaget blir en del av instrumentets avtalsméssiga
villkor. Finansiella tillgangar tas bort frén balansrakningen ndr rétien att erhalla kassafléden fran
instrumentet har 1opt ut eller Gverforts och har dverfort i stort sett alla risker och formaner som &r
farknippade med dganderétten. Finansiella skulder tas-bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har
Financial instruments are recognised in the statement of financial position when the Company becomes
a partof the instrument's contractual terms. Financial-assets are derecognised when the rights to receive
cash flows from the instrument has expired or been lransferred and has transferred substantially all risks
and rewards associated with the ownership. Financial liabilities are derecognised when the obligations
have been settied or otherwise terminated. Vit

Fotokoplans Bverensstammelse
d originalet intygas:
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ZENITH VENTURE CAPITAL FUND li AB
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Finansiella fordringar

Financial receivables

Finansiella tillgangar redovisas initialt till anskaffningsvérde och redovisas darefter till verkligt varde.
Finansiella tillgangar som &ranskaffade med avsikt att innehas langsikiigt redovisas dérefter till verkligt

-vérc{e

.W!fh the mtem‘fon af bemg’ held !ong z‘erm are subseqaenﬁy sz‘ated at faxr vaiue

Fordringar

Recejvahles

Fordringar med foriallodag mer &n 12 manader efter balansdagen redovisas som anldggningstillgangar,
dvriga fordringar redovisas som omséttningstiligangar. Fordringar tas upp tilt verkligt varde.

Receivables with maturities greater than 12 months after the statement of financial position date are
recognised as fixed assets, others as current assets. Receivables are recorded at fairvalue.

2. Uppskattningar och bedémningar
Estimates and assessmenis

Baolaget gér uppskattnirnigar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal
som blir féljden av dessa kommer, definitionsmaéssigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. Bolaget
har-inte identifierat ndgra uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden fér-tillgangar och skulder under nastakommande ar. Den 6r bolaget mest
betydande beddmningen avser faststallandet av det verkliga vardet pa investeringen. Investeringen
varderas i enlighet med IPEV valuation guidelines,

The-Company makes estimates and assumpz‘féns concerning the future. The estimates for accounting
purposes that resulf from these will, by definition, seldom equal the related actual results. The significant
estimates for the company relates tfo the determination of the fair value of the investment. The Company
has not identified any estimates and assumptions which generate a significant. risk for adjustments of
assets and liabilities recognised, during the coming year. The investment is valued in accordance with
IPEV valuation guidelines. v%fﬁ—

Forokopians Sveransstammelse
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ZENITH VENTURE CAPITAL FUND Il AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

3.  Ovriga externa kostnader
Other external expenses
2022-12-31

Konsultarvoden (8,043,888)
Professional fees

Bankavgifter (1,099)
Bank chargers:

Revisionsarvode (62,500)
Audit fees

Ovwriga kosthader (2,724,211)
Other expenses

(10,831,797)

4. Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Other inferest income and similar items

2022-12-31

Omvdrdering av innehav till verkligt vérde 2,374,742
Acquisitions

2,374,742

5. Andra langfristiga vardepappersinnehav
QOther long-ferm securities
2022-12-31

Ingdende anskaffningsvarden :
Acquisition cost brought forward ]

Férvarv av andelar 72,024,815
Acquisitions

Omviardering av innehav tili verkligt varde 2,374,742
Exchange rate differences

Utgdende anskaffningsvarden - 74 390, _@-577

e——r il e T,

Acquisition cost carried forward ol e
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ZENITH VENTURE CAPITAL FUND It AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

6.  Upplupna kostnader och féruthetalda intdkter
Accrued-expenses and prepaid income
2022-12-31

Revisionsarvode 62,500
Audit fees

N 82,5(5@ __

7.  Visentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut
Significant events after the end of the financial period

Efter rakenskapsarets slut harbolaget gjort en investering i Freshsound S AB am 10 MSEK.

After the end of the financial year, the company has made an investment in Freshsound FS AB of SEK

Mmf!hmﬁ?ﬁ?
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ZENITH VENTURE CAPITAL FUND Il AB

Stockholm 2023-03-31
Stockholm 2023-03-31
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Styrelseordférande
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Erik Llndbiad S s

Styrelseledamot
Board member

VAr revisionsberattelse har lamnats 2023-@% B %%
Qur audit report was presented 2023- -

\

Pncevsaterh_' 1seCoopers A

\/’ ﬂw\i

Magnus Sv“enssﬂn Henr"‘\t/san

AU ktarlser revisor
ﬁutharfsed Public Accountant
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—Caroline Cronstedt
Styrelseledamot
Board member
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Zenith Venture Capital Fund Il AB, org.nr 559348-1996

Rapport om arsredovisningen

e Uttalanden

navember 2.0;2‘1 tzll 3__1_ ._de_cemberZOQQ.

Enligt var uppfattmng har arsredﬁmsmngen uppraﬁats lenhghet med areredovlsnmgslagen ach ge-r en i alla

'december 2022 och av dess ﬁnansnella resultat for aret enllgt arsredowsmngs[agen Forvaltnmgsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrékningen for Zenith Venture
Capital Fund [1 AB.

Gru nd for uttalanden

ansvar enhgt dessa S‘tandarder besknvs narmare | avsmttet Qevusams ansvar: V“ A Gbemende 1 farhallande till
Zenith Venture Capital Fund || AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enllg‘t dessa Krav.

Det arstyrelsen som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av érsredovfsningen ansvarar styrelsen fér bedémningen av bolagets férmaga att fortséatta
verksamheten. De upplyser, nérsa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gbra nagot av detta. '

Revisorns ansvar

Vara méal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
'nagra vésentliga fel'aktéghet‘er vare' sig de‘ss'a bemr pé oegentligheter elle‘r mi'sstag, 'cch a’ft Iém naen

garantl fm" at't en revlsmn som utfors enllgt ISA och god remsuonssed | Sverige alltld kom mer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pd grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska besiut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

j_“_n ytterli"gare beskriming av vért ansvar for rev'isien'en av érsredovishinglen ﬁ’nns pé Revisorsins;aektioﬁens

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utt:aver var revusmn av arsredowsnmgen har m aven utfart en rewsmn av .styrelsens farvaltnmg for Zemth

st reisens Iedamoter ansvarsfrfhet fer rakenska sare’t
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
) Revisarns ansvar. Vi ar oberoende | férhallande till Zenith Venture Capital Fund [l AB enligt god revisorssed i

i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

o Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
17 Styrelsens ansvar

& Det ar styrelsen som har-ansvaret for torslaget till dispositioner betraffande polagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av-om utdelningen ar férsvarlig med hénsyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
kansolideringsbehoy, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organigation ar
utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt.
Revisorns ansvar
Vért mél beitréffand”e rev'is'ionen av ftﬁrval"tn"in.g.e.n. n.c;h d’é’n‘hed v'én uttial”ande om ansvars'frihet ar att inhémta

vasenthgt avsee;nde

o foretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hag grad av sékerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.,revisorsinspektionen .sefrevisornsansvar. Denna beskrwmng ar en ael av revisionsberéttelsen.

Stockholm den 31 mars 2023

PricewaterhouseCoopers AB
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