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FORVALTNI

VERKSAMHETEN

Information am verksamheten

NGSBERATTELSE
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Bolaget bedriver holdingverksamhet, forvaltning av vardepapper samt darmed forenlig verkamhet. Bolaget dger 72 %
av Casuality S.L. med sdte i Madrid, Spanien. Bolaget dger 34% av Aros Kapital AB, med sate i Goteborg. Aros Kapital AB
ar ett kreditmarknadsbolag som star under :ti]-ls_yﬂ av :Finaﬁsiﬂs}pekticmeﬁ,

Foretagets sate dr i Malmo.

Visentliga hdndelser

Aros Kapital AB, som &r ett intressebolag till Cuscus AB, har under dren 2021-2023 haft en pdgdende granskning av
Finansinspektionen av bolagets kreditriskhantering, hantering av dtgdrder mot penningtvatt, rapportering samt intern
styrning och kontroil. Bolaget har erhdllit avstamningsskrivelsen och en sanktionsprocess har inletts men besked har

inte meddelats vid upprattande av arsredovisningen.

Bolaget har under aret tecknat avtal om ytterligare forvarv av aktier i Aros Kapital AB fran befintliga aktiedgare. Avtalen
ar villkorade av utfallet av Finansinspektionens granskning. Genomfors dessa transaktioner kommer bolagets andel av
Aros Kapital AB att uppga till 48,3 % av kapitalet och 49,0 % av rosterna.

Agarforhillanden

Bolaget ar ett heldgt dofterbolag till Stockhorn Capital AB, org.nr 559080-6062.

FLERARSOVERSIKT

Beloppen i flerdrséversikten ar angivna i tusental kronor om inte annat anges.

2201-2212
Resultat efter finansiella
noster 1 240

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktiekapital

Belopp vid érets ingang 100 000

Resultatdisposition enligt bolagsstémman;
Balanseras i ny rékning

Aktiesgartillskott

Arets resultat

Belopp vid arets utgang 100 000

Balansomslutning 335112
Soliditet % 72

2101-2112

27 398

276 4672
6/

Reserviond

20 600

20 000

2001-2012

12 389
154479

41

Balanserat
resultat
156 272 006

28 001 491

56 500 000

240 773 497

1901-1912

-4 931
121 884
42

Arets

resultat
28 001 491

-28 001 491

704 179

704 179

1801-1812

49

Totalt
184 293 497

0
56 500 000
704 179 ,
241 597 676/
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CusCus AB

RESULTATDISPOSITION

Medel att disponera:

Balanserat resultat 240 773 497
Arets resultat 704 179
Summa 2471 477 676

Férslag till disposition:
Aterbetalt aktiedgartiliskott 1 000 000

Balanseras i ny rakning 240477 676

Summa 241477676

Styrelsen fGreslar att stdmman beslutar om en aterbetalning av tidigare erhallit villkorat aktiedgartillskott om 1 MSEK.

Bolagets resultat och stélining framgér av efterféljande resultat- och balansrakning med noter.
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RESULTATRAKNING

2022-01-01
2022-12-31
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Ovriga rorelseintakter 242 868

Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -107 903
Summa roreisekostnader -107 903

Rorelseresultat 134 965

Finansiella poster

Resultat fran dvriga finansiella anldaggningstillgangar —
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 2 3376714

Forandring vérde finansiella anlaggningstiligéngar och kortfristiga ~1361 060
placeringar 3

Réntekostnader och liknande resultatposter 4 -910 624
Summa finansiella poster 1105030

Resultat efter finansiella poster 1 239 995

Resultat fore skatt 1 239 995

Skatter
Skatt pa arets resultat ~-535 816

Arets resultat 704 179
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17 026
-76 846
-76 846

-59 820
3 600 000
4 4271 477

20308 216

-871 603
27 458 090

27 398 270

27 398 270

603 221

28 001 491 /
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Fmanswlla anlaggmngsnﬂg&ngm

Andelar i k‘o‘ﬁc‘er'nffj'.r'eta.g"

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda t0retag
Andra langftristiga vardepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgdngar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Sumima kassa och bank

Summa omsadttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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2022 12-31

49 008 823
189 985 569

76 250 000
14 700 000

329 944 392

329944 392

1000 600
3378
111 954

1115 332

4 052 670
4 052 670

5168 002

335112 394
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2021-12- 31
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50 369 883
189 985 569
30 000 000
3 750 000
274 105452

274 105 452

3 378
3 378
2 352 945
2 352 945

.

276 461 775\,
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 100 000 100 000
Reservfond | 20 000 20 000
Summa bundet eget kapital 120 000 720 000

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 240 773 497 156 272 006
Arets resultat 704 179 28 001 491
Summa fritt eget kapital 241 477 676 184 273 497

Summa eget kapital 241 597 676 184 393 497

Langfristiga skulder
Ovriga skulder 88 475 660 89 337 256

Summa langfristiga skuider 88 475 660 89337 256

Kortfristiga skulder
Aktuella skatteskulder 1 164 791 628 975

Ovriga skulder 3 809 267 2 037 047
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 65 000 65 000

Summa kortfristiga skulder 5039 058 2731022

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 335112394 276 461775/
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Not 1 ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt arsredovisningslagen och BENAR 2012:1, Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforiuster pa
rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresuitatet medan kursvinster och kursférluster pa finansiella
fardringar-och skulder redovisas som finansiella poster.

For sakring av tiligang eller skuld mot valutakursrisk anvands valutaterminer.

Finansiella instrument

Andelar i dotterforetag

Andelar i dottertretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar kdpeskillingen som erlagts fér aktierna samt férvirvskostnader. Eventuella kapitaltills k‘mttllég;gs tiil
anskaffningsvardet nar de uppkommer,

Andra langfristiga virdepappersinnehav

anskaffningsvarden. Varje balansdag gérs bedomningar om eventuellt nedskrivningsbehov.
Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som férvéntas bli inbetalt

efter avdrag tor individuellt beddmda osakra fordringar.

_aneskulder och leverantorsskulder

sig det redovisade beloppet frén det belopp som ska aterbetalas vid férfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden
som rantekostnad over l&nets 16ptid med hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom tverensstammer vid
forfallotidpunkten det redavisade beloppet och det belopp som ska dterbetalas.

Nedskrivningsprévning av finansiella anldaggningstiligangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av ndgon av de finansiella

Inkomstskatt

Foretagets skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt dr inkomstskatt (bolagsskatt och kupongskatt)
for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt
som annu inte har redovisats. '

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rikenskapsar till f5ljd av tidigare
transaktioner eller hiandelser. Den uppskjutna skatten berdknas pa temporéra skillnader som uppkommer mellan |
redovisade och skattemadssiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skattefordran fér underskottsavdrag &il.le?ﬁ.;;"
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andra skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdraget kommer att kunna utnyttjas for att
méta Gverskott framtida beskattningsar. Den uppskjutna skatteskulden péd obeskattade reserver utgér en del av de
obeskattade reserverna och sarredovisas saledes inte.

Koncernforhallanden
Foretaget ar ett moderfOretag, men med hanvisning till undantagsreglerna i arsredovisningens 7 kap. 3§ uppréttas
ingen koncernredovisning.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsattning
Rérelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men f6re skatter.

Foretagets samlade tillgdngar

Soliditet (%)

balansomslutningen.

Uppskattningar och bedémningar

Uppréattandet av bokslut och tillimplig av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar,
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d& bedémningen gérs. Upps kattningar och
bedémningar ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under radande omstandigheter
anses vara rimliga. Resuitatet av dessa anvdnds for att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder, som
inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddmningar. Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet.

Not 2 Ovriga rianteintdkter och liknande resultatposter 2022 2021
Ranteintakter fran koncernforetag 3376714 4 421 477

3376714 4421 477
Not 3 Férandring vérde fordringar och andelar i koncernféretag 2022 2021
Aterféring av nedskrivning av fordringar i Casuality S.L - 48 038 216

Nedskrivning av andelar i Casuality S.L -1 361 060 -27 730000
1361060 20308214/,
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Not 4 Rantekostnader och liknande resultatposter

Rantekostnader
Valutajusteringar

Not 5 Andelar i koncernféretag

ingaende anskafiningsvarden

Utgaende anskaffningsvarden

Ingdende nedskrivningar
Férdndringar av nedskrivningar
Arets nedskrivningar
Utgdende nedskrivningar

Redovisat véirde

Dotterféretag Org.nr Sate
Causality S.L B-87142345 Madrid,
Spanien

Antal andelar
Kapitalandel
Réstrattsandel
Redovisat viarde

Not 6 Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag

Ing&ende anskaffningsvérden
Férandringar av anskaffningsvdrden
inkSp

Utgdende anskaffningsvarden

Redovisat virde

Dotterforetag Org.nr Sate
Medinveterarbolaget i Gteborg
AB 559089-1023 Géteborg

Antal andelar
Kapitalandel
ROstrattsandel
Redovisat varde

2022

-138 403
-910 623
2022-12-31

98 890 725

98 890 725

-48 520 842

=1 361 060
-49 881 902

49 008 823

3472

72

72
49008 822
2022-12-31

189 985 569

189 985 569

189 985 569

166

33
33
16 700
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2021

-871 603
3 600 000
2728 397
2021-12-31
20 790 842

78 099 883
98 890 725

-20 790 842

-48.520 842

50 369 883

3472

72

72

50 369 883
2021-12-31

95 447 560
189 985 568

189 985 568
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Dotterféretag Org.nr Site
Aros Kapital AB 556669-3130 Goteborg

Antal andelar 1282 737 1282 737
Kapitalandel 34 34
Rostrattsandel 41 471
Redovisat varde 189 968 868 189 968 868

Not 7 Andra langfristiga vardeapppersinnehav 2022-12-31 2021-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 30 000 000 20 000 000
Fardndringar av anskaffningsvirden

Inkop: 42 500 000 10 000 000
Omklassificeringar m.m. 3 750 000 ~
Utgaende anskaffningsvarden 76 250 000 30 000 000

Redovisat virde 76 250 000 30 000 000

Not 8 Andra langfristiga fordringar 2022-12-31 2021-12-31

Ingaende anskaffningsvirden 3. 750 000 -
Fordandringar av anskaffningsvdrden

Inkép:
Omkiassificeringar m.m.

Utgiende anskaffningsvirden

Redovisat viirde

14 700 000

14 700 000

3 750 000
3750000

3 750 000
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Var revisionsbergttelse har lamnats
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eloitte.

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i CusCus AB
organisationsnummer 556513-8277

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér CusCus AB for

rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31.

Enligt var uppfattning hararsredovisningen upprattats i enlighet

med arsredovisningslagen och ger en ialla vasentliga avseenden

rattvisande bild av CusCus ABs finansiella stillning per den 31

december 2022 och av dess finansiella resultat fér aret enligt

arsredovisningslagen. Férvaltningsberdttelsen dr férenlig med

é‘rsre:dwi-s-n'-iﬁ_g}eﬂ s.ff:ivr'i_g;a delar.

-@-c-h._b.aI-a.n;s.ra.kﬂl.nge.rh.-

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
:standard er besknvs na rmare i avsmttet Rewsams ansvar. V; ar

_:Sve-r[-.g_e, -oc_.h ._h-ar | wﬂ_g_t fU”_gJD-rE.VE.H-YFkE_SEtISka ansvar ;e.n_llg_t de_-.s.sa‘:_

Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamalsentiga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen-som har ansvaret fér att drsredovisningen
upprattas och att den‘ger en rdttvisande bild enligt

arsredovisningslagen. Styrelsen-ansvarar dven for den interna

k'ontrolli som 'd‘en bedfﬁ:‘amer éir' ﬁ'ﬁd’ﬁ‘éndigf@'r att Upprétta e'n

vare s.ig-;-des_s..a; ber@r pa.oegen thghete.r e-ller .mt.ssta-g-..

Vid upprdttandet avdrsredovisningen ansvarar styrelsen for
3@1di:’}mni'ng9ﬁi-av*bdl“aﬁ*g‘&'t’éﬁ"f'ﬁj‘rm?é ga’ att fﬁrtsﬁ-tta verksamheten.

e A&

javerka frarmagan att fortsatta verksamheten och ait anvanda
antagandet om fortsatt drift: Antagandet om fortsatt drift

tillampas dock inte oim styrelsen avser att likvidera bolaget,

upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

"Vara mal ar att uppna en rimllg grad av- sakerhat om huruwda

f.ela.k-t-lgh eter,. vare sig.dessa; b.-emr pa Qegantllghe’cer eiler .misstag-,:
och attldmna en revisionsberdttelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de

_é rs.r_e..dwisnm gen .

Som del av en revision enligt ISA anvéndervi professionelit
omdéme och har en professionellt skeptisk instdlining under hela
revisienen. Dessutom:

o identifierar och bedOmer vi riskerna f&r vasentliga

felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgirder bland annat utifrin dessa riskeroch:
inhé mtar revis}i'on S‘b'evi3$ som ér-tillrééck!iga -r:){:-h -énd-amélse n-liga

upptatka er uasenthg felaktlghet tlll fDljd av oegentllgheter ar
hégre dn for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande I maskopi,
forfalskning; avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller &sidosdttande av intern kontroll,

e skaffar vi oss en forstaelse av den-del av bolagets interna

kontroll som har betydelse f6r var revision fér att utforma
granskningsatgdrder som dr lampliga med hansyn til
omstandigheterna, men inte fér att uttala oss om
offektiviteten i den interna kontrollen.

o ytvdrderar vi lmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och fimligheten i styrelsens uppskattningari
redovisningen och tilthdrande Upplysaingar.

e drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
é"rs:r'edévi*sningen Vi 'd-ra-'r ocksa en sl L;rts-a-tis m'ed jgi'-'uﬁ“d i de
wa-s.e-ntl g Dsakerhetsfakmr som avser .s.a-dan-a. h-a .ﬁ..d ei;s-er e-l.! er
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osdkernetsfaktor, maste vi i
revisionsheratteisen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredoyvisningen om'den vasentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
@-tillrétkiiga madiﬁ'era u't‘taland‘etom é‘rs-red-ovi's-n'iﬂgen Vér'a

verksa mh.eten :

o utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och mnehalletl arsredowsnmgen dartbland upplvsnmgama_
tranﬁakttomema GCh -.-ha-nd-elsern-a ;pa--ett 5a-tt- som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens

planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten 6r den. Vi
maste -ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under -

revisionen, daribland de eveniuella betydande brister i Zdeﬁ-ﬁinter};

kontrollen som vi identifierat.




att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid

Deloitte.

Rapport om andra krav enligt lagar och

Uttalanden

Utéver var revision av drsredovisningen harvi dven utfért en
révision av styrelsens fdrvaltning for CusCus AB f6r rakenskapsaret
2022-01-01 - 2022-12-31 samt av férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget

i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamot
ansvarsfrihet for rakenskapsaret,
Grund fér uttalanden

ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.

Vi dr oberoende i férhallande till CusCus AB enligt god revisorssed |

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 3r tillréckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ér styrelsen-som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
férsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattriing och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehav, likviditet och stélining i dvrigt.

bolagets.angeldgenheter. Detta innefattar bland annatatt
fortlépande beddma bolagets ekonormiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad s& att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheteri
Gvrigt kontrolleras pé ett betryggande satt:

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande-om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbeévis for-att

o fdretagitnagon atgird eller giort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranieda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

arsredovisningslagen ellter bolagsordningen.

Vart mél betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av

att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar férenligt

med aktiebolagslagen:

Rimlig sakerhet dren hog grad av sakerhet, men ingen garanti for

kommer att upptdcka atgadrder-eller férsummelsersom kan
dispositioner av holagets vinst eller forlust inte dr forenligt med
aktiebolagslagen.

2(2)

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvandervi professionellt omddéme och har en professionellt

skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av

farvaltningen och forslaget tifl dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grunaar sig fradmst pa revisionen av rdkenskaperna, Vilka
tiltkommande granskningsatgérder som utfdrs baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
visentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen p4 sédana

&tgarder, omréden och férhallanden som &r visentliga fér
verksamneten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild

betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgdrder och andra forhallanden

som drrelevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet, Som

underlag fr vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner

ar forenligt med aktiebolagslagen.
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