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5 Arsredovisning for 2023

R

e Styrelsen och verkstallande direktoren for Adelis Holding IT AB, org nr 559102-5514 far harmed avge

- arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsaret 2023. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla

belopp i tusental kronor.

Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Allmant om verksamheten

Adelis Holding IT AB ar moderbolag i en koncern som bedriver sin verksamhet under varumarket Adelis Equity
Partners. Bolagets verksamhet ar att, direkt eller indirekt, aga och forvalta aktier och andelar i1 dotterbolag.

Adelis Equity Partners grundades 2012 i Stockholm med malet att bli det ledande bolaget med fokus pa
investeringar i medelstora bolag 1 Norden. Adelis Holding II AB ar moderbolag i en koncern som ska investera
Adelis Equity Partners andra fond.

Vasentliga handelser under och efter rakenskapsaret.

Under rakenskapsaret har Adelis Holding 11 AB via dotterbolag tillskjutit kapital till Presto 1 september och
Circura i december. Bolaget har aven via dotterbolag salt samtliga aktier 1 Sakra i februari.

Efter rikenskapsarets utgang har bolaget aven forbundit sig att indirekt avyttra hela innehavet 1 Presto och
Hantverksdata. Transaktionerna forvantas slutforas i april.

Resultatdisposition

Till arsstamimans forfogande star foljande vinstmedel: kronor
Balanserad vinst 744 223 181
Arets resultat 554 726 745
Totalt 1208 949 926

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinsten disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rakning 1 298 949 926
Totalt 1298 9049 926

Faststallelseintyg
Undertecknad styrelseledamot i Adelis Holding IT AB intygar, dels att resultatrakningen och balansrakningen 1 arsredovisningen for
moderbolaget samt koncernresultatrikningen och koncernbalansrikningen har faststillts pd Arsstimma 2024-03-25. Arsstimman beslutade

att godkanna styrelsens forslag till hur resultatet ska disponeras.

Stockholm 2024-03-25
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Koncernens rapport over totalresultatet

tkr Not 2023 2022
Rorelsekostnader

Ovriga kostnader 12 - 112 - 85
Summa rorelsekostnader -112 - 85
Rorelseresultat -112 ~ 85
Finansiella poster

Finansiella intakter 8 515 022 194 009
Finansiella kostnader 0 -1
Finansiella poster - netto 515 022 194 008
Resultat fore skatt 514 910 193 923
Inkomstskatt 6 - -
Arets resultat 514 910 193 923

I koncernen aterfinns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat

overensstammer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 10-22 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Koncernens balansrakning

tkr Not 2023-12-31  2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i portféljbolag 8 288 33 105
Summa finansiella anldggningstillgangar 288 33 109
Summa anlaggningstillgangar 288 33 105
Omsiattningstillgangar

Fordringar pa portfoljbolag 10 1286 159 957 762
Ovriga kortfristiga fordringar 16 360 :
Likvida medel 138 618
Summa omsattningstillgangar 1 302 657 958 380
SUMMA TILLGANGAR 1 302 945 991 485
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 11

Aktiekapital (9 692 869 stamaktier) 10 662 10 662
Balanserat resultat inklusive arets resulitat 1292 183 980 823
SUMMA EGET KAPITAL 1302 845 991 485
Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 100 i
Summa kortfristiga skulder 100 B
SUMMA SKULDER 100 &
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1302 945 991 485

& Signerat 2024-03-2115:02:16 UTC

Noterna pa sidorna 10 till 22 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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tkr

Ingaende balans per 1 januari 2022

Arets resultat

Transaktioner med aktiedagare i deras
egenskap av aktiedgare:

Utdelning

Utgdende balans per 31 december 2022

Ingaende balans per 1 januari 2023

Arets resuiltat

Transaktioner med aktieagare i deras
egenskap av aktieagare:

Utdelning

Utgaende balans per 31 december 2023

«/ Signerat 2024-03-2115:02:16 UTC

Aktie-
kapital

10 662

10 662

10 662

10 662

Koncernens forandring av eget kapital

Ovrigt
tillskjutet Balanserad vinst inkl
kapital arets resultat
30 176 829 421
193 923
-30 176 - 42 521
0 980 823
0 980 823
514 910
- 203 550
0 1292 183

Noterna pa sidorna 10 till 22 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Koncernens rapport over kassafloden

tkr Not 2023 2022
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresuitat fore finansiella poster -112 - 85
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. - -
-112 ~ 89
Erhallen ranta 39 -
Erlagd ranta . -1
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning kortfristiga rérelsefordringar - 16 360 17
Okning/minskning kortfristiga rérelseskulder 100 - 929
Operationella investeringar
Tillskott till fondbolag . .
Uttag ur fondbolag 219 403 65 744
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 203 070 64 746
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Utdelning -203 550 -72 697
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 203 550 -72 697
Minskning/okning av likvida medel - 480 -7 951
Likvida medel vid arets borjan 618 8 569
Likvida medel vid arets slut 138 618

Noterna pa sidorna 10 till 22 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning

& Signerat 2024-03-2115:02:16 UTC

Oneflow 1D 6995968 Sida 5/ 23




Adelis Holding IT AB
559102-5514

Moderforetagets resultatrikning

2023-01-01 2022-01-01
Not -2023-12-31 -2022-12-31
Rorelsekosthader
Ovriga externa kostnader -112 - 86
Summa rorelsekostnader - 112 - 86
Finansiella poster
Réanteintakter 39 6
Rantekostnader - -7
Valutakursdifferenser 0 1
Summa finansiella poster 39 0
Resultat efter finansiella poster - 73 - 86
Bokslutsdispositioner
Erhallet koncernbidrag 554 800 945 905
Resultat fore skatt 554 727 945 819
Skatt pa arets resultat 6 - -
Arets resultat 554 727 945 819

I moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat
overensstammer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 10 till 22 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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Moderforetagets balansriakning

¢ Signerat 2024-03-2115:02:16 UTC
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Not 2023-12-31 2022-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 9 112 112
Summa finansiella anlaggningstillgangar 112 112
Summa anlaggningstillgangar 112 112
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar koncernforetag 10 1293 055 957 711
Ovriga kortfristiga fordringar 16 360 %
Summa kortfristiga fordringar 1309 415 957 711
Kassa och bank 135 613
Summa kassa och bank 135 613
Summa omsattningstillgangar 1 309 550 958 324
SUMMA TILLGANGAR 1 309 662 958 436
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (9 692 869 stamaktier) 10 662 10 662
Summa bundet eget kapital 10 662 10 662
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 744 223 1 955
Arets resultat 554 727 945 819
Summa fritt eget kapital 1 298 950 847 774
Summa eget kapital 1 309 612 958 436
SKULDER

Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 50 »
Summa kortfristiga skulder 50 .
SUMMA SKULDER 50 $
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 309 662 958 436
Noterna pa sidorna 10 till 22 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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Moderforetagets forandringar i eget kapital

Bundet eget

kapital

tkr

Aktiekapital
Ingaende balans per 1 januari 2022 10 662
Utdelning
Arets resuitat
Utgaende balans per 31 december 2022 10 662
Utgadende balans per 1 januari 2023 10 662
Utdelning
Arets resultat
Utgaende balans per 31 december 2023 10 662
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Fritt eget kapital

Balanserad vinst
inkl arets resultat

74 651

-2 696
945 819

947 774

947 774

- 203 550
6564 727

1 298 950

Noterna pa sidorna 10 till 22 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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Moderforetagets kassaflodesanalys

tkr Not 2023 2022
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Roérelseresultat fore finansiella poster - 112 - 86
-112 - 86
Erhallen ranta 39 7
Erlagd ranta - ¥
-73 - 86
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning kortfristiga rérelsefordringar -16 360 17
Okning/minskning kortfristiga rorelseskulder 50 -
Operationella investeringar
Tillskott till investmentforetag - -
Uttag fran investmentforetag 219 455 64 810
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 203 072 64 741
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Utdelning till aktieagarna - 203 550 - 72 696
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 203 550 -7 955
Minskning/okning av likvida medel - 478 -7 955
Likvida medel vid arets borjan 613 8 568
Likvida medel vid arets slut 135 613

Noterna péa sidorna 10 till 22 utgor en integrerad del av denna arsredovisning,
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Noter

Not 1 Allman information

Adelis Holding IT AB (moderfoéretaget) och dess dotterforetag (sammantaget koncernen) bedriver verksamhet
under varumarket Adelis Equity Partners. Koncernens verksamhet ar att, direkt eller indirekt, dga och forvalta
aktier och andelar 1 portféljbolag.

Moderforetaget ir ett aktiebolag registrerat 1 Sverige med sate 1 Stockholm, och med adress Regeringsgatan 20,
111 53 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (tkr) om inget annat anges. Uppgifterna inom parentes avser
foregaende ar om inget annat anges.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grunder for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Adelis Holding 11 AB-koncernen har upprattats i enlighet med IFRS (International
Financial Reporting Standards) och tolkningsuttalande fran IFRIC sddana de antagits av EU, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden forutom vad betriffar finansiella
tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatrakningen. Till skillnad mot tidigare arsredovisningar ingar
vardeforandringen under Finansiella poster istallet for under Nettoomsattning som varit fallet foregaende ar.
Jamforelse har uppdateras.

Arsredovisningen for moderforetaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Tillampningen av RFR 2 innebar att moderbolaget i arsredovisningen for
den juridiska personen tillimpar samtliga av EU antagna IFRS-standarder och uttalanden si langt detta ar
mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. I de fall moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen
anges detta separat i slutet av denna not.

Att uppratta finansiella rapporter i 6verensstaimmelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsindamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen
av koncernens redovisningsprinciper, se not 3.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har tillampats av koncernen

Inga av de IFRS eller [IFRIC-tolkningar som &nnu inte har trétt 1 kraft, véintas ha nagon vésentlig inverkan pa
koncernen.
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Investmentforetag och koncernredovisning

Investmentforetag

Adelis Holding II AB ar ett investmentforetag, enligt definitionen i IFRS 10. Ett investmentforetag ska inte
konsolidera sina dotterbolag eller tillampa IFRS 3 Rorelseforvarv nar det erhaller

bestammande inflytande Gver ett annat bolag, med undantag for dotterbolag som tillhandahaller tjanster med
koppling till investmentforetagets investeringsverksamhet. Ett investmentforetag varderar istallet innehav i
dotterforetag som ar portfoljbolag till dess verkliga varde via resultatrakningen i enlighet med IFRS ¢
Finansiella instrument.

For ytterligare information kring Adelis bedomning av att vara ett investmentforetag, se not 3.

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla foretag over vilka koncernen har bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har mgjlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande 1 foretaget.

Dotterforetag som ar portfoljbolag konsolideras inte, utan varderas till verkligt varde via resultatrakningen 1
enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument (se separat avsnitt avseende finansiella instrument).

Dotterforetag som inte ar portfoljbolag, utan som tillhandahaller tjanster med koppling till
investmentforetagets investeringsverksamhet, inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestammande inflytandet overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med

den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anviands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett
dotterforetag utgors av verkligt varde pa 6verlatna tiligdngar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare
agare av det forvarvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. Identifierbara {orvarvade
tillg&ngar och dvertagna skulder i ett rorelseforviary varderas inledningsvis till verkliga varden pa

forvarvsdagen.
Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intidkter och kostnader pa transaktioner mellan koncernforetag
elimineras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och som ar redovisade 1
tilleAngar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall andrats for
att garantera en konsekvent tillimpning av koncernens principer.

Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har
definierats som den valuta som anviands i den priméara ekonomiska miljo dar respektive enhet huvudsakligen ar
verksam. ] koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar moderforetagets funktionella valuta
och koncernens presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och
vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas 1
rorelseresultatet i resultatrakningen.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till lan och likvida medel redovisas 1 resultatrakningen som
finansiella intdkter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och —forluster redovisas i rorelseresultatet.

Omrdkning av utlandska koncernforetag
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Resultat och finansiell stallning for alla koncernforetag som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan,
omraknas till koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna omraknas
fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den
valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas
till svenska kronor till den genomsnittskurs som forelegat vid varje transaktionstidpunki.
Omrikningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas 1 ovrigt
totalresultat.

Finansiella instrument

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i foljande kategorier: tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrikningen, lanefordringar och kundfordringar, samt 6vriga finansiella skulder.
Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden forvarvades.

Tillgdngar vérderade till verkligt védrde via resultatrakningen

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen ar finansiella instrument som innehas
for handel. En finansiell fordran eller skuld klassificeras 1 denna kategori om den forvarvas huvudsakligen 1
syfte att siljas inom kort. Instrumentet i denna kategori klassificeras som kortfristigt om det forvantas bli
reglerat inom 12 ménader, annars klassificeras de som langfristigt. Koncernens tillgangar respektive skulder
varderade till verkligt varde via resultatrakningen utgors av portfoljbolagen.

Upplysningar lamnas i not 7 for koncernen per kategori av finansiella instrument. Vardering till verkligt varde
ar enligt IFRS 13 uppdelad i nedanstaende tre nivaer:
e Niva'1: Verkligt varde faststallt utifran noterade priser pa en aktiv marknad {or samma instrument.
e« Niva 2: Verkligt varde faststillt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen .
direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran pris) och som inte inkluderats i Niva 1.
¢ Niva'3: Verkligt varde faststallt med hjalp av varderingsteknik, med vasentliga inslag av indata som
inte ar observerbara pa marknaden.

Samtliga portfoljinvesteringar som Adelis Holding II AB innehar ar sa kallade Niva 3 investeringar, dvs verkligt
varde ar faststallt med hjalp av varderingsteknik dar vasentliga inslag av indata inte ar observerbara pa
marknaden. For viktiga bedomningar kring dessa investeringar, se not 3 samt not 7.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststallda eller
faststidllbara betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar 1 omsattningstillgangar med
undantag for poster med forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgdngar. Koncernens lanefordringar och kundfordringar utgors av kundfordringar, fordringar pa
portfoljbolagen samt likvida medel.

Ovriga finansiella skulder

Koncernens upplaning (inklusive checkrakningskredit samt lan fran portfoljbolagen), ovriga langiristiga
skulder, leverantorsskulder och den del av 6vriga kortfristiga skulder samt interimsskulder som avser
finansiella instrument klassificeras som ovriga finansiella skulder.

Redovisning och virdering

Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla
finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt viarde, medan hanforliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nar
ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 1opt ut eller overforts och koncernen har 6verfort 1 stort sett
alla risker och formaner som ar forknippade med dganderatten. Finansiella skulder tas bort fran
balansriakningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder
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redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Vinster och forluster till foljd av forandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tillgangar och
skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen, resultairedovisas i den period da de uppstar och
ingar 1 finansiella poster.

Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp 1 balansrakningen, endast nar det
finns en legal rétt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Nedskrivning finansiella instrument

Tillgéingar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde

Koncernen bedomer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov
foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar. En finansiell tillgang eller grupp av
finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett
nedskrivningsbehov till foljd av att en eller flera handelser intraffat efter det att tillgangen redovisats forsta
gangen och att denna héndelse har inverkan pa de uppskattade framtida kassaflodena for den finansiella
tillgangen eller grupp av finansiella tillgangar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Nedskrivningen beraknas som skillnaden mellan tillgingens redovisade varde och nuvardet av uppskattade
framtida kassafléden diskonterade till den finansiella tillgangens ursprungliga effektiva ranta. Tillgangens
redovisade varde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens resultatrakning inom “ovriga
externa kostnader” eller inom finansnettot beroende pa vilken finansiell tillgang som skrivs ner. Om

nedskrivningsbehovet minskar i en efterfoljande period och minskningen objektivt kan hanforas till en handelse
som intraffade efter att nedskrivningen redovisades, redovisas aterforingen av den tidigare redovisade
nedskrivningen i koncernens resultatrakning inom ”6vriga externa kostnader” eller inom finansnettot beroende

pa vilken finansiell tillgang som skrevs ner.

Likvida medel

Likvida medel ar ett finansiellt instrument och innefattar, 1 saval balansrakningen som i rapporten over
kassafloden, banktillgodohavanden.

Intakter

Inidkter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag
for mervardeskatt.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden beridknas pa basis
av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de linder dar moderforetaget
och dess dotterforetag ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporira skillnader som uppkommer
mellan det skattemassiga virdet pa tillgdngar och skulder och deras redovisade varden i koncernredovisningen.
Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillampning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som forvintas gilla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.
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Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas 1 den omfattning det ar troligt att framtida
skattemassiga overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det finns legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar
och skatteskulder, de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en
och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt och det finns en
avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfort in- eller utbetalningar. Transaktioner med, och investeringar 1, portfdljbolagen sasom tillskott till
fondbolag, uttag ur fondbolag samt f6réindringar av kortfristiga finansiella placeringar och fordringar, tillhor
koncernens huvudsakliga verksamhet och har darmed bendmnts operationella investeringar. Dessa redovisas
inom kassaflode fran den 16pande verksamheten,

Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper 4n koncernen i de fall som anges nedan:
Uppstallningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Rapport over forandring av eget
kapital foljer ocksa koncernens uppstillningsform men ska innehalla de kolumner som anges i ARL. Vidare
innebar det skillnad 1 benamningar, jamfort med koncernredovisningen, framst avseende finansiella intakter
och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. 1
anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterforetag minskat 1 varde gors en berakning av
atervinningsvardet. Ar detta lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas 1
posterna "Resultat fran andelar 1 koncernforetag”.

Aktiedgartillskott och koncernbidrag

Koncernbidrag lamnade fran moderforetag till dotterforetag och koncernbidrag erhallna till moderforetag fran
dotterforetag redovisas som bokslutsdisposition. Laimnat aktieagartillskott redovisas 1 moderbolaget som en
okning av andelens redovisade varde och 1 det mottagande foretaget som en 6kning av eget kapital.

Finansiella instrument

IFRS g tillampas ej i moderforetaget och finansiella instrument virderas till anskaffningsvarde. 1 efterfoljande
perioder redovisas finansiella tillgangar som ar anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt 1 enlighet med
lagsta vardets princip till det lagsta av anskaffningsvarde och marknadsvarde.

Vid varje balansdag bedomer moderforetaget om det finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov 1 nagon av
de finansiella anldggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedoms vara bestaende.
Nedskrivning for rantebarande finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde beraknas som
skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av foretagsledningens basta uppskattning av de
framtida kassaflodena diskonterade med tillgdngens ursprungliga effektivranta. Nedskrivningsbeloppet for
ovriga finansiella anldggningstillgdngar faststalls som skillnaden mellan det redovisade vardet och det hogsta av
verkligt varde med avdrag for forsidljningskostnader och nuvirdet av framtida kassafloden (som baseras pa
foretagsledningens basta uppskattning).
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Not 3 Uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedomningar utvirderas 1opande av Adelis-koncernen och baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden.

Viktiga bedomningar vid tilliimpning av foretagets redovisningsprinciper

Adelis Equity Partners bedomning ar att bolaget motsvarar kriterierna for ett investmentforetag, Ett
investmentforetag ar ett foretag som uppfyller foljande kriterier

a) erhaller medel fran en eller flera investerare i syfte att forse dessa investerare med
investeringsforvaliningstjanster,

b) forbinder sig gentemot sina investerare att verksamhetens syfte ar att investera medel for att uppna
avkastning uteslutande genom kapitaltillvixt och/eller investeringsintakter, och

¢) mater och utvarderar avkastningen pa i stort sett alla sina investeringar baserat pa verkligt varde.

Adelis Equity Partners bedémning ar ocksa att bolaget har foljande egenskaper som ar typiska for ett
Investmentforetag:

a) Det har mer 4n en investering.

b) Det har mer an en investerare.

c) Det har investerare som inte dr narstaende till bolaget.

d) Det har dgarintressen i form av aktier eller liknande innehav.

Adelis Holding I AB tillskjuter kapital till Adelis Equity Partners Fund IT AB som 1 sin tur lanar ytterligare
kapital fran ett antal investerare i syfte att investera i portfoljbolag som Adelis Equity Partners sedan bistar att
utveckla i syfte att generera avkastning bade i form av direktavkastning och vardestegring pa investeringarna.
Investeringar sker framst i icke noterade bolag. Som en foljd av det inflytande bolaget far som aktieagare
nominerar Adelis Equity Partners normalt en eller flera styrelseledamoter 1 portioljbolaget. Koncernbolagen
tillhandahaller Aven vissa tjanster i begransad omfattning till portfoljbolagen.

Adelis Equity Partners ar i dag fokuserat pa investeringar inom ett antal olika sektorer. Adelis Equity Partners
investeringsstrategi ar att behalla investeringar en begransad period och darfor har bolaget en dokumenterad
exitstrategi for alla sina portfoljbolag. Exitstrategierna beaktas i varderingarna.

Viktiga uppskatiningar och antaganden for redovisningsiandamal

Verkligt varde tas, i tillagg till tillampningen av IFRS 13, fram enligt den principiella varderingsmetodiken
baserad pa International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines ("IPEV Guidelines”). Verkligt
varde definieras i IFRS 13 som det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas vid forsaljning av en
tillgang eller betalas vid en overlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer.

Utifran de varderingskriterier som anges i IPEV Guidelines gor Adelis Equity Partners en bedomning av varje
portfoljbolag for att faststalla varderingsmetod. Arbetet med att vardera koncernens existerande onoterade
innehav till verkligt varde utfors av ekonomiavdelningen och baseras pa finansiell information rapporterad fran
respektive innehav. Innan beslut fattas om vilken varderingsmetod som skall tillampas for respektive innehav,
samt vilka bolag som ar mest lampade att jimfora innehavet med, inhamtar ekonomiavdelningen information
och synpunkter fran investeringsteamet samt externa informationskallor. Korrektheten i erhallen finansiell
information sakerstills genom lopande kontakter med ledningen {6r respektive innehav och kvartalsvisa
genomgangar av bokslut. Resultatet av utford vardering diskuteras sedan 1 en varderingskommitté som varje
kvartal analyserar och diskuterar utfallet innan det godkéinns. Arsvis inhdmtas dven information och
synpunkter pa tillaimpade metoder och grupp av jaimforbara bolag pa marknaden frin valrenommerad
varderingsfirma.

For ytterligare information kring varderingen av portfoljbolagen, se not 8.

15

«7 Signerat 2024-03-2115:02:16 UTC Oneflow B3 6995869  Sida 15/ 23




Adelis Holding 1T AB
559102-5514

Not 4 TFinansiella risker

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker; marknadsrisk (valutarisk,
rinterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens ¢vergripande riskhanteringspolicy fokuserar
pa oforutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens finansiella resultat.

Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras av styrelsen i dotterbolaget Adelis Equity
Partners Fund IT AB.

Valutarisk

Koncernens valutarisk bestar i att vissa av koncernens portfoljbolag ar utlindska bolag. Forandringar i
valutakursen kan darfor paverka vardet pa dessa investeringar. Darutover finns ingen vasentlig exponering for
utlandska valutor.

For information kring investeringar i utlindsk valuta, se viarderingen av portféljbolagen i not 8.

Ranterisk

Ranterisk ar risken att forandringar i marknadsrantor paverkar kassaflodet eller det verkliga vardet pa
finansiella tillgangar eller skulder.

Prisrisk

Investmentforetaget ar exponerat for aktieprisrisk pa investmentforetagets innehav i portfoljbolag som varderas
till verkligt varde. I 6vrigt ar investmentforetaget inte exponerat for nagon prisrisk. For mer information kring
varderingen hanvisas till not 8.

Kreditrisk
Kreditrisk ar risken for att Adelis kapitallanegivare inte kan uppfylla sina laneloften gentemot bolaget.
Likviditetsrisk

Kassaflédesprognoser upprattas av koncernens och en uppfoljning sker av prognoser for koncernens
likviditetsreserv for att sakerstilla att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att mota behovet i den
l6pande verksamheten samtidigt som de lopande bibehéller tillrackligt med utrymme pa avtalade
kreditfaciliteter som inte nyttjats sa att koncernen inte bryter mot lanelimiter eller lanevillkor (dar tillampligt)
pa nagra av koncernens lanefaciliteter. Sadana prognoser beaktar koncernens uppfyllelse av lanevillkor, samt
uppfyllelse av interna balansrakningsbaserade resultatmatt.

Not 5 Ersiattningar till anstillda, m.m.

Moderforetaget har inga anstallda.

Kostnaderna for anstillda redovisas i portfoljbolaget Adelis Equity Partners Fund IT AB. Da Adelis Equity
Partners Fund II AB redovisas som ett sk Investment Entity sd innebar det att uppgifter om antal anstillda,
loner och ersattningar inte konsolideras 1 denna koncernredovisning. Uppgifter om detta hanvisar vi till Adelis
Equity Partners Fund II AB egna arsredovisning.
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Not 6 Inkomstskatt

Koncernen 2023 2022

Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat : -

Summa aktuell skatt - 5

Uppskjuten skatt
Uppkomst och aterforing av temporara skillnader s -

Summa uppskjuten skatt - -

Summa inkomstskatt - -
Koncernen 2023 2022
Resultat fore skatt 514 910 193 923
Inkomstskatt beraknad enligt skattesats 1 Sverige (20,6 %) - 106 071 - 30 948
Skatteeffekter av:

- Ej skattepliktiga intdkter hanforlig till omvardering av

portfoljbolag 106 086 39 966
- Ejavdragsgilla rantenetto - 0
- Ej balanserade forlustavdrag - 15 - 18

Skattekostnad - -

Moderforetaget 2023 2022

Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat - -
Summa inkomstskatt - -
Moderforetaget 2023 2022
Resultat fore skatt 554 727 945 819
Inkomstskatt beraknad enligt skattesats i Sverige (20,6 %) - 114274 - 194 839

Skatteeffekter av:
- Ej skattepliktigt koncernbidrag 114 289 194 857
- Ejavdragsgilla rantekostnader - -
- Ej balanserade fOrlustavdrag - 15 - 18

Skattekostnad - -
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Not7 Finansiella instrument per kategori

Finansiella instrument per 31 december 2023

Tillgangar viarderade Lanefordringar
till verkligt varde via och
resultatrikningen kundfordringar Summa
Finansiella tillgangar
Andelar i portfoljbolag 288 288
Fordringar pa portfoljbolagen 1286 159 1286 159
Likvida medel 138 138
Summa 288 1286 297 1286 585
Ovriga skulder Summa
Finansiella skulder
Leverantorsskulder - -
Ovriga skulder - -
Summa - -
Finansiella instrument per 31 december 2022
Tillgangar varderade Lanefordringar
till verkligt virde via och
resultatrakningen kundfordringar Summa
Finansiella tillgangar
Andelar i portfoljbolag 33 105 33 105
Fordringar pa portfoljbolagen 957 763 057 763
Likvida medel 618 618
Summa 23 105 958 281 091 486
Ovriga skulder Summa
Finansiella skulder
Leverantorsskulder - -

Ovriga skulder _ _

Summa - -

Det verkliga vardet pa samtliga finansiella skulder skiljer sig inte vasentligt fran det redovisade vardet, da
loptiden ar kort och rantebarande skulder loper med rorlig ranta.

Samtliga finansiella instrument som virderas till verkligt varde via resultatrakningen ar i niva 3 1 verkligt varde-
hierarkin.

Information om vdrderingsmetodik i niva 3

Varderingen av bolagets portfolj gors med utgangspunkt fran International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines (IPEV) och IFRS 13 Vardering till verkligt varde. Se Not 3 Uppskattningar och
bedomningar.
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Not 8 Andelar i portfioljbolag
Adelis Equity Partners Fund II AB

Adelis Holding IT ABs storsta enskilda varde kommer fran investeringen i Adelis Equity Partners Fund 1T AB.
Vardet pa aktierna i detta bolag utgors av de framtida kassaflodena som detta bolag forvantas komma att
generera under den tid som bolaget investerar i, genom aktivt styrelsearbete utvecklar, samt avyttrar
portfoljbolag.

Vardet pa aktierna har beraknats genom att utga fran Adelis Equity Partners Fund II ABs nuvarande
portfoljbolags varderingar och ett antagande om hur bolaget investerar resterande investeringskapital. I de fall
multipelvardering har skett av portfoljbolag sa ligger multiplar inom spannet 6x-18x EBITDA med ett snitt pa
11X.

Utifran dessa indata prognostiserar bolaget ett antal olika scenarier pa vad framtida avkastning skulle bli om
man anvander historiska data over vad PE-tonder normalt avkastat utifran liknande forutsattningar. De olika
scenarierna asatts en sannolikhet och utifran detta beraknas ett forvantat kassaflode. Detta kassaflode, etter
avdrag for aterbetalning av 1an samt avkastningen till langivarna, har sedan diskonterats till ett nuvarde med en
diskonteringsranta pa 20% och en illikviditetsrabatt pa 40% av detta nuvirde.

Nar det giller historiska data pa PE-sektorns avkastning sa har input hamtats fran olika studier som visar pa en
historisk arlig avkastning pa ca 9-12%.

Om multiplarna pa existerande innehav forandras med 10% sa hade vardet pa aktierna forandrats med totalt
168 mkr. Om diskonteringsfaktorn forandras med 1 procentenhet si paverkar det aktiernas totala varde med 27
mkr och om illikviditetsfaktorn forandras med 1 procentenhet sa forandras vardet med 21 mkr,

Fordandring finansiella tillgangar viarderade till verkligt varde via resultatrdkningen i nivd 3

I tabellen nedan ar “Totalt verkligt virde” den sammanlagda avkastning som skulle mottas av Adelis Holding 11
AB om aktierna i portfoljbolagen skulle avyttras i en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer vid
bokslutsdagen.

2023 2022

Ingidende verkligt varde pa portioljbolagen 33 105 785 002
Uttag genom koncernbidrag/utdelning - 547 800 - 945 906
Orealiserad vardeforandring via resultatrakningen 514 983 194 009
Utgiaende verkligt varde pa portfoljbolagen 288 33 105
19
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Not 9 Andelar 1 koncernforetag
Bokfort varde i moderforetaget per dotterforetag framgar nedan:
2023-12-31 2022-12-31
Ingidende anskaffningsvarde 112 112
Forvarv - -
Utgaende redovisat viirde 112 112
Not 10 Transaktioner med niirstilende
Fordringar och skulder vid arets slut
Koncernen 2023-12-31 2022-12-31
Fordringar pa narstaende:
- Fordringar pa portfoljbolag 1286 159 057 762
Moderforetaget 2023-12-31 2022-12-21
Fordringar pa narstaende:
- Fordringar pa dotterforetag 1203 055 057 711
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Not 11 Lget kapital

Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital

2023

2022

Antal aktier Antal aktier

Stamaktie A 4 263 600
Stamaktie B 5 429 269
Totalt antal 9 692 869
(1) A akter

Avstamning Antal aktier
IB=UB 4 263 600

(i1) Forandringar av B-aktier

Avstamning Antal aktier
IB=UB 5 429 269

4 263 600
5 429 269

9 692 869

Aktiekapital

4 690

Aktiekapital
5972

2023
tkr

4 690
36 148

40 838

Ovrigt
tillskjutet
kapital

- 443

Ovrigt
tillskjutet
kapital

30 619

2022

4 690
36 148

40 838

Summa

4 247

Summa

36 591

Stamaktier har ett nominellt varde om 1,10 krona. De ger innehavaren ratt till utdelning, samt till del 1 vinst vid
likvidation i proportion till antal aktier. A-aktier ger 10 roster per aktie medan B-aktier ger 1 rost per aktie.

& Signerat 2024-03-2115:02:16 UTC

21

Oneflow 1D 6995968  Sida 21/ 23




Adelis Holding IT AB
559102-5514

Not 12 Revisionsarvode

PwC har varit enda leverantor av revisionstjanster. Koncernen har inte anvant nagon annan revisionsbyra for
nagra redovisningstjanster eller skatteradgivningstjanster.

Koncernen Moderbolaget

2023 2022 2023 2022

Revisionsfanster 105 50 105 50

Ovriga fjanster - - - -
Not 13 Hiindclser efter rapportperiodens slut

Beskrivning av hiandelser efter balansdagen och vinstdisposition aterfinns i forvaltningsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var digitala underskrift

Gustav Bard Jan Akesson
Styrelsens ordforande Verkstallande direktor

Johan Seger

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var digitala underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Aulktoriserad revisor
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Deltagare

ADELIS HOLDING Il AB 559102-5514 Sverlge

Signerat med Svenskt BanklD 2024-03-2110:36:19 UTC

Namn returneral frén Svenskt Banldb: JAN AKESSON Datum

Jan Akesson

Verkstailande direktér
Leveranskanal: E-post

Signerat med Svenskt BcnklD 2024-03-2106:02:31 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankllD: GUSTAV RAGNAR BARD DYatum

Gustay Bard

Styrelsens ordfbrance
Leveranskanal; E-post

Signerat med Svenskt BankiD 2024-03-21 05:54:39 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: JOHAN SEGER Datum

Johan Seger
. Leveranskanal; E-post

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 5506067-4276 Sver{ge

Signerat med Svenskt BanklD 2024-03-2115:02:16 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: Rolf Nicklas Kullberg Datum

Nicklas Kuillberg

Auktoriserad revisor
Leveranskanal: E-post
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Adelis Holding Il AB, org.nr 559102-5514

T L LT T o L TR DR TL UL TP PO AL . SO LT O T L L Y oL T O LR VN L LR LT LY LA, T T CERTT ML L LGy onimot, B S T, L UIR, CTR R EY UG L GPERRRL RAL IV RLLELE, DAL b L VL BTV REEERA B DL RL TR L Dok AR ATV LT SRRV UL UL LTL  yRRLTR LTV R R TR s LR AR R LR ARV (AU G L L LR L U R R TR e T Tt oL L bk kR T TR MLtk LR R b ke skt L R TR LR R A e e el il B T B TR R B B B el L UL T LA

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Adelis Holding Il AB f6r ar 2023.

=nligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
véasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens

dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndarmare i avsnitiet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund f6ér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedtmer ar nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig s&kerhet ar en hég grad av sékerhet,
men ar ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att
upptacka en véasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens
och verkstéllande direkttrens forvaltning for Adelis Holding Il AB f6r ar 2023 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet f6r rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direk{orens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter |
6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstallande direkiéren ska skéta den [6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga fér att bolagets
bokféring ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och déarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av s&kerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller

verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av foérslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sé@kerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgéarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

En vtterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.
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Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Deltagare

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB b5hG6067-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BankID

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Rolf Nicklas Kullberg

Nicklas Kullberg
Auidoriserad revisor
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