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VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB
Org.nr. 556665-4884

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen ir upprittad i tusentals svenska kronor, tkr.

Verksamheten
Genom deltagande i ett gemensamt riskdelningsprojekt (J/V) bedriver VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB (tidigare SPE CI AB)

prospektering och utvinning av olja och gas fran Baobab filtet (CI-40) 1 Elfenbenskusten. Produktionen delas genom ett
produktionsdelningsavtal (PSC). Producerad olja siljs till raffinaderier over hela virlden och levereras fran projektets FPSO-fartyg
vid Elfenbenskusten. Bolaget ir for nirvarande inte involverad i direktforsiljning av gas, men associerad gas fran produktionen
kompenseras enligt PSC genom ytterligare riitt till olja.

Poretaget site dr Stockholm.
Flerarsjimforelse™

Beloppen i Flerarsjamforelse visas i tkr.

2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsiittning 1 229 696 1 688 277 1 980 921 1 228 536 1 048 592
Rorelsemarginal (%) -201 33 47 2] 15
Balansomslutning 2 331 026 3 680 297 3 185 255 3 599 443 4 052 790
Soliditet (%) 8 61 61 65 44
Avkastning pa eget kapital (%) -203 25 44 30 6

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Agarforhallanden
VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB ir ett heligt dotterbolag till VAALCO Energy Cote d'Ivoire Holding AB (tidigare SPE CI

Holding AB). Sedan 30 april 2024 &r bolaget en del av Vaalco-koncernen diir det yttersta koncernmoderbolaget ir VAALCO Energy,
Inc., ett amerikanskt bolag noterat pA NYSE och LSE.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret
Arets produktion var 1 730 tusen fat raolja, jimfort med 1 898 tusen fat aret fore. Produktionsminskningen beror delvis pa ett planerat

produktionsstopp i borjan av aret och delvis pa en nedtrappning av produktionen infor den planerade torrdockningen av
FPSO-fartyget under 2025.

[nvesteringsprogrammet f6r FPSO:n, i syfte att forlinga livsldngden och siikra en fortsatt certifiering av fartyget, har fortsatt enligt
plan. Aven planeringen for fler produktionsbrunnar 1 Baobabreservoaren (fas V) har fortsatt.

Under dret har bolaget bytt namn fran SPE CI AB till VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB. I samband med att bolagets digande
dvergick till Vaalco-koncernen avgick den verkstillande direktéren och en ny styrelse utsags. Bolaget har haft en anstilld under delar
av rikenskapsaret vid det nydoppnade lokala kontoret i Elfenbenskusten, Arvoden till styrelse eller revisorer har inte utgatt.

Omsittning och driftskostnader
Nettoomséttningen for aret uppgick till 1 229 696 (1 688 277) tkr. Minskningen beror frimst pa den minskade produktionen men dven

pa att det genomsnittliga Brent-oljepriset 2024 minskade fran USD 82,52 per fat under 2023 till USD 80,06 per fat under 2024. Den
amerikanska dollarn var i genomsnitt USD/SEK 10,60 (10,61) under 2024 med en kurs pa USD/SEK 11,0 (10,04) i slutet av aret.

Drift- och prospekteringskostnaderna uppgick till 798 623 (653 645) tkr under 2024. En allmén kostnadsékning pa tjinster och
insatser i verksamheten pa grund av hogre USD-kurs i slutet pa aret har lett till en dkning av driftskostnaderna. I kostnaderna ingar
ocksa engangsbelopp avseende en justering av tidigare ars operativa oljeskatt uppgaende till totalt 292 430 tkr samt justering av
avsittning for aterstillningskostnader om 183 941 tkr,

Arets avskrivningar uppgick till 410 311 (389 130) tkr samtidigt som arets nedskrivning uppgick till 2 271 627 (0) tkr.
Nedskrivningen foranleddes av en hodgre diskonteringsranta samt 6kade kostnader for framtida investeringar.

Investeringar och finansiell stillning *
Immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick vid arsskiftet till 829 661 (2 857 013) tkr. Investeringar i immateriella

tillgangar uppgick till 37 342 (1 978) tkr. Investeringar i materiella anldggningstillgangar uppgick till 262 860 (423 830) tkr.

Kassaflodet fran verksamheten fore forindringar i rérelsekapitalet var 637 096 (757 656) tkr. Likvida medel var
259 784 (0) tkr per den 31 december 2024.
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VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB
Org.nr. 556665-4884

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Oljeproduktionen upphérde enligt plan den 31 januari 2025 och FPSO-fartyget bogserades dérefter till Dubai for att paborja

renoveringen. I samband med detta férvirvades FPSO:n, som tidigare varit under leasingavtal, for $6 miljoner (bolagets andel av total
investering om $20 miljoner). Moderbolaget VAALCO Energy, Inc har under 2025 tecknat en lanefacilitet (RBL) uppgéende till $190
miljoner som eit led i finansiering av koncernens vidare utveckling.

Risker och osikerhetsfaktorer

Risker i olje- och gasbranschen .
Bolagets verksamhet ér helt inriktad pd prospektering och produktion av olja och gas. Detta dr en verksamhet med hég operativ och

finansiell risk.

Reservuppskattningar
Oavsett Bolagets erfarenhet och kunskap kan upptiickt av kommersiella volymer av olja och gas inte garanteras. Alla

oljereservuppskattningar ir forenade med osikerhetsfaktorer som till storsta delen ligger utanfor Bolagets kontroll. Uppskattningarna
baseras huvudsakligen pa tillgiingliga geologiska, geofysiska och tekniska data med varierande tiliforlitlighet. Om nuvarande
uppskattningar skulle visa sig vara for hdga skulle det ha en negativ inverkan pa Bolagets langsiktiga finansiella stillning och resultat.

Prisrisk
Bolaget dr exponerat for ravarumarknadsfluktuationer di produkten siiljs till ett pris som ér kopplat till riktpriset fér Brent-raolja.
Beroende pa tidpunkten for uttag av produkten kan marknadspriset for Brent variera avsevirt. Vaalco-koncernen minskar vid behov

risken for nedgangar genom derivatinstrument kopplade till Brent priset.

Politiska risker
Bolagets verksamhet bedrivs 1 Vistafrika. Forindringar 1 lagar och regler gillande bland annat utlindskt dgande, statlig kontroll,

skatter, royalties, miljoregler och/eller tullar kan ha en negativ inverkan pa det ekonomiska resultatet. Riskfaktorer som oroligheter,
krig, terror, grinstvister och uppror kan ocksa paverka Bolagets verksamhet. Det finns risk att Vaalco-koncernens forsdkringar inte

skulle ticka hela eller delar av eventuell skada som sadan risk orsakar.

Miljorisker
Prospektering och produktion av olja och gas kan orsaka miljéskador. Nationell lagstiftning och produktionsavtal med
samarbetspartners kan gora Bolaget ekonomiskt ansvarigt for sadana skador. All verksamhet bedrivs enligt nationella lagar och regler

och i enlighet med Vaalco-koncernens miljépolicy.

Forvantad framtida utveckling
Betydande utbyggnadsborrningar férviintas pabérjas under 2026 efter att FPSO:n atergatt i drift. Borrningarna forviintas ge ett

betydande tillskott till produktionen, dels fran huvudfiltet CI-40 och dels fran en potentiell framtida utbyggnad av Kossipofiltet. Hur
oljepriset kommer att utvecklas under det kommande aret ér osiikert.

Hallbarhetsupplysningar
VAALCO Energy, Inc uppriittar en hallbarhetsrapport for koncernen didr Bolaget ingar. Rapporten finns tillginglig pa

www.vaalco.com.

Forandringar i eget kapital

Aktiekapital Ovrigt fritt Arets  Summa fritt

eget kapital resultat eget kapital

Belopp vid arets ingang 100 1928 103 320 591 2 248 694
Resultatdisp. enl. beslut av

arsstimma: 320 591 -320 591 0

Arets forlust -2 066 757 -2 066 757

Belopp vid arets utgang 100 2 248 694 -2 066 757 181 937
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VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB
Org.nr. 556665-4884

Resultatdisposition (kronor)

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstaimmans forfogande star

balanserad vinst 2 248 693 529

arets forlust -2 066 757 213
181936316

Styrelsen foreslar att

i ny rikning overfores 181 936 316
181 936316

Betriffande bolagets resultat och stallning 1 dvrigt hinvisas till efterféljande
resultat- och balansrikningar med tillhérande noter.
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VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB
Org.nr. 556665-4884

RESULTATRAKNING

Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Drift- och prospekteringskostnader

Effekter av oljeprisderivat

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter
Rintekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Erhallna koncernbidrag
[.amnade koncernbidrag

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not
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2024-01-01
2024-12-31

1 229 696
23 152

2023-01-01
2023-12-31

| 688 277
9 998

1 252 848

-798 623
-41 926
-53 890

-2 344

-2 681 938
-10 410

-3 589 131

-2 336 283

75 420
-210 194

-134 774

-2 471 057

28 820
-85 250

-56 430

-2 527 487

460 730

1 698 275

-653 645
-3 441
-713 024
0

-389 130
-21 462

-1 140 702

357 573

28 587
-32 228

-23 641

333 932

0
-60 600

-60 000

473 932

-153 341

-2 066 757

320 591




VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB

Org.nr. 556665-4834

BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Prospekterings- och utviirderingstillgangar
Summa immateriella anliggningstillgangar

Materiella ankiggningstillgangar
Olje- och gastillgangar
Summa materiella anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran
Summa finansiella anlidggningstillgangar

Summa anlidggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Yarulager m.m.
Material {or borrning
Summa varulager m.m.

Korttristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter
Summa Kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Derivat och 6vriga finansiella placeringar
Summa Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

11

12

16

13
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2024-12-31

2023-12-31

117 133

Lo

829 661

117 133

2 739 880

829 661

393 385

393 385

1 223 046

88 877

88 877

99 117
516 938
43 222

100 042

759 319

-

259 784

259 784

[ 107 980

2 331 026

2 739 880

0
0

2 857 013

79 270

79 270

261 745
409 511
3294
29 018

703 568

40 446

40 446

0
0
823 284

3 680 297




VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB
Org.nr. 556665-4884

BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
galanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld
Avsiittningar

Summa avsidttningar

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

15

16
17

18

19
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2024-12-31

100

2023-12-31

100

100

2 248 694
-2 066 757

181 937

182 037

0
942 400

100

1 928 103
320 591

2 248 694

2 248 794

149 293
474 684

942 400

739 362

623 977

431 991

739 362

761

90 056
5 197
351213

431 991

13 367
77 461
7 882
276 825

447 227

2 331 026

375 535

3 680 297




VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB

Org.nr. 556665-4884

KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forindringar av rorelsekapital

Kassaflide fran forindringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager/pigaende arbete
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/0kning(+) av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Investeringsverksamheten
Forvirv av immateriella anléiggningstillgingar

Forvirv av materiella anliggningstillgangar
Forvirv av finansiella tillgadngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Forindring av lan fran koncernbolag, nettoférindring
Utdelning/koncernbidrag

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets bdrjan

Likvida medel vid arets slut

Not

20

11
12
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2024-01-01
2024-12-31

-2471 057
3 108 153

2023-01-01
2023-12-31

333 932
223724

637 096

-9 607
-55 752
71 692

757 656

3477
-436 170
53758

643 429

-37 342
-017 244
0

378 721

1978
-423 830
-44 990

-654 586

327 371
-56 430

-470 798

219 504
-142 201

270 941

259 784
O

259 784

77 303

-14 774
14 774

0



VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB
Org.nr. 356665-4884

NOTER

Not 1

Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen ir uppriittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Bolaget har fran 2024 dndrat redovisningsprincip for intiktsredovisning. Andringen har inneburit en omklassificering av
fordndring i Overlift/Underlift fran intikter till drifts- och prospekteringskostnader i féregidende ars resultatrikning. Det har
inte paverkat resultatet.

[ Gvrigt dr redovisningsprinciperna oforindrade jamfort med tidigare ar.

[ntéiiktsredovisning
Réoljan som produceras siljs till externa kunder. Intikter fran forsiiljning av raolja redovisas vid den tidpunkt da kontrollen

over produkten overfors till kunden, vilket vanligtvis dr niir varorna levereras och dganderitten har 6vergatt.

Intiikter fran avtal med kunder redovisas baserat pa de faktiska volymer som salts till kunder. Enligt villkoren 1 PSC har
bolaget riitt till sin andel i producerad raolja baserat pa sin dgarandel i avtalet. Intiikt baserad pa producerad volym redovisas
brutto i not. Skillnader mellan den volym som bolaget har ritt att sdlja baserat pa sin licensandel och de faktiska volymer
som bolaget har silt till kunder redovisas som ett Overlift/Underlift viirderat till verkligt viirde pa balansdagen. Forindring
av Overlift/Underlift redovisas bland drifts- och prospekieringskostnader.

Enligt villkoren i PSC anses den andel av oljan som staten har ratt till att innefatta en del som representerar den bolagsskatt
som betalas av staten for bolagets rikning. Denna bolagsskatt redovisas till del som en operativ kostnad och till del som en
inkomstskattekostnad. Ett motsvarande totalbelopp bolagsskatt redovisas dven som en intikt,

Leasing
Ett finansiellt leasingavtal ér ett leasingavtal enligt vilket de ekonomiska risker och fordelar som ér forknippade med att dga

en tillgang i allt viisentligt 6verfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal dr ett leasingavtal som
inte dr ett finansiellt leasingavtal,

Operationella leasingavtal
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive f6rhojd forstagangshyra men exklusive utgifter for tjinster som

forsikring och underhall, redovisas som kostnad linjirt 6ver leasingperioden.

Inkomstskatt
Skatt pa arets resultat i resultatrdkningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skait dr inkomstskatt for

innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare rikenskapsars inkomstskatt som
annu inte har redovisats. Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller

pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rikenskapsar till f6ljd av tidigare transaktioner
eller hiindelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporira skillnader, dock sirredovisas inte uppskjuten skatt
hianforlig till obeskattade reserver eftersom obeskattade reserver redovisas som en egen post 1 balansrikningen. Uppskjuten
skattefordran redovisas for avdragsgilla temporara skillnader och for mojligheten att 1 framtiden anvinda skatteméssiga
underskottsavdrag. Virderingen baseras pa hur det redovisade viirdet fér motsvarande tillgang eller skuld férvintas
atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som ir beslutade fore balansdagen och

har inte nuvardeberiknats.

Uppskjutna skattefordringar har virderats till higst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas baserat pa innevarande
och framtida skattepliktiga resultat.

Koncernbidrag

Koncernbidrag som erhallits/limnats redovisas som en bokslutsdisposition i resultatrikningen.
Det erhallna/lamnade koncernbidraget har paverkat foretagets aktuella skatt.

Tillgangar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgingar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.
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VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB
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NOTER

Olje- och gastillgangar

Foretaget anvinder sig av "successful effort”-metoden vid kapitalisering av prospekteringskostnader. Metoden innebir att
samtliga prospekteringsutgifter, per filt, kapitaliseras som immateriell anldggningstillgang 1 avvaktan pa en beddmning av
kommersiellt utvinningsbara reserver. Direkt hiinf6rliga kostnader, sasom administrativa och rintekostnader, kapitaliseras

endast om de kan relateras till specifika prospekteringar.

Om en prospekteringsborrning pagar vid slutet av en rikenskapsperiod, och prospekteringen bedéms som ej lénsam vid
denna tidpunkt, avskrivs kapitaliserade kostnader. Vid en bedomning av kommersiellt utvinningsbara reserver,
omklassificeras immateriella anlidggningstillgangar, per filt, som produktionsrittigheter ("Product Sharing Agreements")
eller produktionsanlaggningar.

Avskrivningar
Aktiverade kostnader skrivs av fran produktionsstart. Avskrivningen, som beridknas enligt principen "Unit of Production",

sker i takt med arets produktion i forhallande till beriknade totala bevisade och sannolika reserver av olja. Basen for
beridkning av "Unit of Production" bestar av berdknat virde av investeringar under filtets livslingd samt nuvirdet av

beridknade aterstillningskostnader.

Nedskrivningar - Materiella anliiggningstillgangar samt andelar i koncernféretag

Nedskrivningsprovning

Vid beriikning av oljefiltens atervinningsvirde for bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov eller dterforing av
nedskrivning av anliggningstillgangar, har flera antaganden om framtida férhallanden och uppskattningar gjorts. Dessa avser
frimst faltens livslangd, kommersiella reserver, val av diskonteringsrinta samt oljepriset. Kommersiella reserver uppskattas
regelbundet i bolagets verksamhet. Reserverna beriknas ocksa av tredje part en gang per ar. Oljepriset sitts baserat pd en
uppskattad konsensusniva bland marknadsbeddmare. Nedskrivningsprovningen gors baserat pa en berdkning av
nyttjandevirdet. Diskonteringsrintan som anvints dr 14,84% for tillgangar 1 Elfenbenskusten.

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att olje- och gastillgangarnas virde dr ligre in dess
redovisade virde. Om en sadan indikation finns, berdknas tiligangens atervinningsvirde, vilket dr det hogsta av verkligt
varde med avdrag for forsédljningskostnader och nyttjandeviérde. Vid beriikning av nytt{jandevardet beridknas nuvirdet av de
framtida kassafloden som tillgangen viintas ge upphov till i den l6pande verksamheten samt niir de avyttras eller utrangeras.
Den diskonteringsriinta som anviinds ir fore skatt och aterspeglar marknadsmiissiga bedémningar av pengars tidsvirde och

de risker som avser tillgangen.

En nedskrivning genomiotrs om det bokforda vardet Overstiger det diskonterade nuvirdet av kassaflodet, En tidigare
nedskrivning aterférs endast om de skil som lat till grund for berikningen av atervinningsviirdet vid den senaste

nedskrivningen har {ordndrats.

Stérre dndringar av f6rutsittningarna for dessa antaganden och uppskattningar kan ha en viisentlig effekt pa virdet av olje-
och gastillgangar.

Material for borrning

Material for borrning vérderas till det ldgsta av anskatfningsvirdet och nettoforsiljningsvardet. Anskaffningsvirdet faststills
med fOrst-in-forst-ut-metoden (FIFU).

Overlift och Underlift
Definition av overlift och underlift redovisas under "Intdktsredovisning".

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta.
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VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB
Org.nr. 556665-4884

NOTER

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas till verkligt virde.,

Derivat
Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt virde med tillagg for transaktionskostnader for alla finansiella

instrument med undantag for derivatinstrument som initialt redovisas till verkligt virde, vilket innebir att alla
transaktionskostnaderna bokfors i1 resultatrikningen tor den aktuella perioden. Efter det forsta redovisningstilltallet
redovisas derivatinstrument till verkligt virde med virdeforindringar i arets resultat.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar dr finansiella tillgangar som har faststallda eller faststdllbara betalningar, men som inte
ir derivat, Dessa tillgdngar viarderas till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvirde bestams utifran den
effektivrianta som beridknades vid anskaffningstidpunkten. Kundfordringar redovisas till det belopp som beriknas inflyta.
Bolagets produktion siiljs till en vid krets av storre oljebolag pa armliingds avstand. Eftersom produktionen redan dr avropad
ir risken for kundforluster mycket lag.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar och skulder i utlindsk valuta siikras inte. Valutakursforandringar avseende rorelserelaterade fordringar och

skulder redovisas i rorelseresultatet medan valutakursfordndringar avseende finansiella fordringar och skulder redovisas i
finansnettot. Monetira fordringar och skulder i utlandsk valuta har rdknats om till balansdagens kurs,

Avsdttningar
Avsittningar har gjorts for kiinda eller befarade risker efter individuell prévning. Foretaget sétter av till framtida

aterstillningskostnader dir sadana forekommer. Den estimerade kostnaden for aterstdllning tillhandahalls av av respektive
operatér. Arets avsiittning berdknas i takt med drets produktion enligt samma principer som avskrivning pa olje- och

gastillgangar.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 2 Nettoomsittning 2024 2023
Nettoomsidttning
Produktion olja och gas (oljans ursprung:
Elfenbenskusten) 1 372 785 I 537 779
Foriindring overlift/underlift -143 089 150 498
1 229 696 | 688 277

Bolaget har ett marknadsforingsavtal med ett internationellt oljehandelsbolag, som erbjuder oljeleveranser till kdpare, friimst
raffinaderier, runt om i virlden. En kdpare av en oljeleverans vilys bland anbudsgivare som lamnar anbud kvoterade mot
officiella oljereferenspriser, t.ex. Brent. Oljehandelsbolaget képer varje last och siljer den till den valda koparen till
overenskomna villkor och har didrmed 100% (100%) av bolagets intakter vilken dar hantorlig till Elfenbenskusten. Kunderna

och oljehandelsbolagets site finns utantér landet.

Not3  Ovriga rorelseintikter 2024 2023
Ovriga rorelseintikter uppdelade pa intiiktsslag

Kursvinster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktér 22 864 9 998

Ovriga rorelsetntikter 288 0

23 152 9 998
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NOTER

Not 4

Not 5

Not 6

Not 7

Leasingavtal - Operationell leasing leasetagare 2024 2023

Under aret har foretagets leasingavgifter
uppgatt till 36 629 33 366

Framtida minimileasingavgifter fOr icke
uppsigningsbara leasingavtal,
forfaller till betalning enligt foljande:

Inom 1 ar 3102 33 458
Mellan 2 till 5 ar 0 133 466
Senare dn 5 ar 0 33 458

3102 200 382

Bolaget leasar ett Floating Production, Storage and Off-load fartyg (FPSO) 1 Elfenbenskusten enligt operationella
leasingavtal. Den 31 januari 2025 upphorde oljeproduktionen enligt plan och FPSO-fartyget bogserades dérefter till Dubai
for att renoveras. I samband med detta férvirvades FPSO:n for $6 miljoner och leasingavtalet upphorde.

Ovriga rorelsekostnader 2024 2023

Kursforluster pa fordringar/skulder av

rorelsekaraktir -10 410 -21 462
-10 410 -21 462

Personal 2024 2023

Medelantal anstillda

Medelantalet anstéillda bygger pa av bolaget
betalda narvarotimmar relaterade till en normal

arbetstid.

Medelantal anstilida har varit 1,00 0,00
varav kvinnor 0,00 0,00
varav min 1,00 0,00

Loner, ersdattningar m.m.
Loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utgatt med foljande belopp:

Ovriga anstiillda:

Loner och ersittningar 2 344 0

2 344 0

Av- och nedskrivningar av immateriella och 2024 2023
materiella anliggningstillgangar

Avskrivning olje- och gastillgangar -410 311 -389 130

Nedskrivning prospekterings- och

utvirderingstillgangar -154 475 0

Nedskrivning olje- och gastillgangar -2 117 152 0

-2 681 938 -389 130
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NOTER

Not 8

Not 9

Not 10

Not 11

Not 12

Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter

Rianteintdkter, koncernforetag
Valutakursdifferenser, dvriga
Valutakursdifferenser, koncernforetag

Rantekostnader och liknande resultatposter

Riantekostnader, koncernféretag
Rintekostnader, 6vriga
Valutakursiorluster, koncernforetag
Valutakurstorluster, dvriga

Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Avstiimning av effektiv skatt
Resultat tore skatt

Skattekostnad 20,60% (20,60%)

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader
Ej skattepliktiga intikter
Avrikning utlindsk skatt
Lokal skatt Elfenbenskusten
Surmma

Prospekterings- och utvirderingstillgangar

Ingaende anskaffningsvirde

Ink&p

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar
Utgaende redovisat viirde

Olje- och gastillgangar

Ingaende anskaffningsviirde

Inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar
Utgaende redovisat virde
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2024

702
74 718
0

2023

491
0
28 096

75 420

2024

~75 709
0

-53 689
-80 796

28 587

2023

-37 924
-11 735
0

-2 369

-210 194

2024

-81 947
342 677

-32 228

2023

-184 7706
31 365

460 730

-2 527 487

520 662

=15 145
46 594
30 565

-81 947

-153 341

473 932

97 630

-33 500

47 919
114 576
-184 706

460 730

2024-12-31

117 133
37 342

-153 341

2023-12-31

115 155
1 978

154 475
-154 475

117 133
0

-154 475

0

0

2024-12-31

7 388 281
017 244

117 133

2023-12-31

6 964 451
423 830

8 005 525
-4 648 401
-410 311

7 388 281
-4 259 271
-389 130

-5 058 712
2 117 152

-4 648 401
4,

-2 117 152

0

829 661

2 739 880




0 VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB
o Org.nr. 556665-4884
:
-~ NOTER
7
EEJ Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2024-12-31 2023-12-31
5
i Underlift 83 682 0
lf:; Ovriga f6rutbetalda kostnader 16 360 29 018
E?-} 100 042 29 018
o~
Lol
I
: Not 14 Derivat och kortfristiga finansiella placeringar 2024-12-31 2023-12-31
3
Typ av instrument Verkligt Redovisat varde Verkligt Redovisat varde
varde varde
Saljoptioner y; 0 40 446 40 446
0 0 4() 446 40 446
Upplysningar om derivat
Séljoptioner som {orviirvades under 2023 har vid slutet av 2024 16pt ut.
Not 15 Upplysningar om aktiekapital
Antal aktier Kvotvarde per
aktie
Antal/virde vid drets ingdng I 000 100,00
Antal/virde vid arets utgang 1 000 100,00
Not 16 Uppskjuten skatt 2024-12-31
Temporidr Uppskjuten Uppskjuten
skillnad skattefordran skatteskuld
Overavskrivningar 1 476 606 304 181 0
Rantor 13 330 2746 0
Foreign tax credit/BIC 419 697 86 458 0
0 0 0
Delsumma 393 385 0
Totalt 0 0
2023-12-31
Tempordr Uppskjuten Uppskjuten
skillnad skattefordran skatteskuld
Overavskrivningar 1 050 860 0 216 477
Orealiserade virden derivat 7 985 1 645 0
Foreign tax credit/BIC 318 151 65 539 0
Delsumma 67 184 216 477
Totalt 149 293
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NOTER

Not 17 Ovriga avsiittningar 2024-12-31 2023-12-31
ﬁterst&llningskostnader Elfenbenskusten
Redovisat virde vid arets borjan 474 684 459 927
Arets avsittningar 276 336 14 757
Redovisat virde vid arets slut 751 020 474 684

Avsittningen avser beriiknade utgifter {or aterstillning vid produktionsslut pa oljefdltet Baobab CI-40. Produktionsslutet for
oljefiilten bed6ms intriffa ar 2038.

Ovriga avsdttningar

Redovisat virde vid arets borjan 0 0
Arets avsattningar 191 379 0
Redovisat virde vid arets slut 191 379 0

PSC med Elfenbenskusten ger staten riitt att gdra revision avseende nedlagda kostnader. Baserat pa utfallet av en under aret
avslutad revision, har avsittning gjorts avseende risk for potentiella kostnader vid revision av efterféljande ar.

Not 18

Not 19

Not 20

Skulder till koncernforetag

Redovisat virde vid arets borjan
Upptagna [an

Amortering

Okning / minskning upplupen rinta

Valutaettekt

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna projektkostnader J/V

Overlift

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Av- och nedskrivningar

Ovriga avsiittningar

Omvirdering hedge

Olje/gasskatt Elfenbenskusten
Avsittningar for aterstillningskostnader
Ovriga poster
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2024-12-31

431 991
450 270
-170 008
-8 789
55 898

2023-12-31

212 487
327 369
-107 352
16 155
-16 668

759 362

2024-12-31

351 212
0

431 991

2023-12-31

222 891
53934

351 212

2024-12-31

2 681 938
191 379
40 446
-81 940
276 336
0

276 825

2023-12-31

389 130
0

0

-184 707
14757

4 544

3 108 153

223724
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NOTER

Not 21

Not 22

Not 23

Not 24

Not 25

Disposition av vinst eller forlust
Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstimmans forfogande star

balanserad vinst 2 248 694
arets forlust -2 066 757
181 936
Styrelsen foreslar att
1 ny rikning 6verfores 181 936
181 936
Stillda sikerheter 2024-12-31 2023-12-31
Bankkonto hos Standard Bank Isle of Man Ltd (0 49
Summa stillda sikerheter 0 49

Viasentliga hiindelser efter rikenskapsarets slat

Oljeproduktionen upphorde enligt plan den 31 januari 2025 och FPSO-fartyget bogserades dérefter till Dubai for att paborja
renoveringen. I samband med detta forviarvades FPSO:n, som tidigare varit under leasingavtal, for $6 miljoner (bolagets
ande] av total investering om $20 miljoner). Moderbolaget VAALCO Energy, Inc har under 2025 tecknat en lanefacilitet
(RBL) uppgaende till $190 miljoner som ett led i finansiering av koncernens vidare utveckling.

Transaktioner med narstaende

Bolaget koper tjdnster fran VAALCO Energy Inc samt fran VAALCO Energy Cote D'lvoire AB (tidigare Svenska Petroleum

Exploration AB) och dess filial i Storbritannien.
Bolaget har ett 1an frain VAALCO Energy Cote d'Ivoire AB vilket delvis finansierar verksamheten.

Inga transaktioner har skett med nagon i styrelsen, koncernens ledning eller med den slutliga férmansigaren (UBO).

Under aret har 0% (0%) av forsiljningen och 7,42% (14,56%) av inkdpen varit med koncernbolag.
Av riantekostnaderna var 99,9% (76,36%) hinforliga till koncernbolag. Samtliga ranteintidkter avser koncernbolag.

Koncernforhallanden

Moderforetag i den storsta koncernen diar VAALCO Energy Cote d'lvoire SPE AB (tidigare SPE CI AB) ir dotterbolag ar
VAALCO Energy, Inc, USA.

Moderforetag i den minsta koncernen dar VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB ir dotterbolag ar VAALCO Energy Cote
d'lvoire Holding AB (tidigare SPE CI Holding AB), 556688-3541, Stockholm.

(?vergripande koncernredovisning upprittas av VAALCO Energy, Inc, Houston Texas, USA. Registration nr 2188793,
Arsredovisning och koncernredovisning kan begiras fran adress Vaalco Energy, 2500 Citywest Bivd, Suite 400, Houston TX

77042, USA.

Sida 16 av 18




VAALCO Energy Cote d'Ivoire SPE AB
Org.nr. 556665-4884

NOTER

Not 26 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster 1 procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Rorelsemarginal %
Rorelseresultat / Nettoomsiittning
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Revisionsnerattelse

Till bolagsstamman i VAALCO Energy Cote d'lvoire SPE AB, org. nr 556665-4884

Rapport om arsredovisningen

Uttala n-d en

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér VAALCO Energy Cote d'lvoire SPE AB fér ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av VAALCO Energy Cote d'lvoire SPE ABs finansiella stalining per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode

for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen &r forenlig med arsredovisningens ¢vriga delar.

Vi tilistyrker darfér att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt Intemational Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till VAALCO Energy Cote d'lvoire SPE AB enligt god revisorssed |

Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for ar 2023 har utférts av en annan paskrivande revisor fran KPMG Sverige som [dmnat en

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas
och att den ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen ansvarar dven for den intema kontroll som den bedomer ar
nodvandig for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen fér

bedémningen av bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. Den _ - _

Revisorns ansvar

Vara mal &r aft uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att Idmna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sdkerhet &r en hg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer aft upptécka en védsentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvdntas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.

Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter dr hogre &n f6r en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidoséttande av intem kontroll.

—— skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar [dmpliga med hansyn {ill
omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i

den interna kontrollen.

revisionsberéttelse daterad den 24 April 2024 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gra nagot av detta.

— utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvéander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana héndelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vadsentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar ofillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida hdndelser eller forhallanden géra att ett bolag inte
ldngre kan fortsédtta verksamheten.

— utvarderar vi den overgripande presentationen, strukturen och

innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningama, och om
arsredovisningen aterger de underiggande transaktionerna och
hdndelsermna pa ett satt som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den intema kontrollen som vi
identifierat.
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Grund fér uttalanden

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens forvaltning for VAALCO Energy Cote d'lvoire SPE AB fér ar
2024 samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar fériusten enligt férslaget i férvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter ansvarsfrinet for

rdkenskapsaret.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi @r
oberoende i forhallande tili VAALCO Energy Cote d'lvoire SPE AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
| nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar férenligt med

aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed | Sverige alltid kommer
att upptacka atgéarder eller forsummelser som kan féranleda

Stockholm, 30 June 2025
KPMG AB

FLA

Stefan Lundberg
Auktoriserad revisor

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedbéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i évrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
beddémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebdr att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vdsentliga fér verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse f6r bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsundertag, vidtagna
atgdrder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fGriust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Revisionsberéttelse VAALCO Energy Cote d’lvoire SPE AB, org. nr 556665-4884, 2024 2 (2)



Undertecknad styrelseledamot i VAALCO Energy Cote d’lvoire SPE AB (556665-
4884) intygar dels att denna kopia pa arsredovisningen éverensstammer med
originalet, dels att resultatrdkningen och balansrakningen har faststallts pa
arsstdmman den 30 juni 2025.

Arsstamman besiutade att godkénna styrelsens forslag fill hur resultatet ska
disponeras.

Stockholm den 30 juni 2025

VS SN

Ronald Bain



