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Undertecknad verkstéllande direkittr 1 Rhenman & |
och balansrikningen 1 arsredovisningen har faststillts pa arsstimma den 10

codkinna styrelsens forslag till vinstdisposition.

artners Asset Management AB inty;

oar, att resultatrdkningen

december 2025, Stdmman beslot tillika

Jag intygar ocksa att innehallet i drsredovisningen och revisionsberéittelsen stimmer &verens med originalen.
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Styrelsen och verkstillande direktoren for Rl

arsredovisning for rdkenskapsaret 2024-09-01 - 2025-08-31.

Arsredovisningen dr uppritta

i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser

Rhenman & Partners As Sﬂ

féregaende ar.

d 1 svenska kronor, SEK. Om inte annat sérski

Information om verksamheten

inspektionen auktoriserat virdepappersbolag och star under Finansinspektionens

Bolaget ér ett av Finans
‘imsw

. gk

arknaden med tillstand att

lolaget bedniver virdepappersrirelse mllg!; .f;;; (ZGG'? 528) om virdepappersma
dmkmmmr piﬂfMj forvaltning betriffande finansiella instrument.

Lﬁmmbmg_

Foretaget har sitt sidte 1 8

2024/25
B%} 553

ﬁérﬂaﬁmg MEM 4 44
Rorelsemarginal (%) ] g}@
Avkastning pé eget kap. () 17,6
Balansomslutning ' '
Kapitalbas

Eget kapital

Soliditet (%)

!u 13
Nettovinsten/genomsnittlig
balansomslutning(%) 10

Verksamhet
Bolagets centrala foku
Rock 1 Lm%mbm‘g
P‘m’tﬂm Asmt Management AB. Fondens nam
omfattar alla former av fmﬂﬁgwllﬁ, instrument
Tzdzgam _*Walmées },fﬁ%ﬂy
Rhenman Global € n tunities L{}I}gf Short.

s fr att bedriva diskretionér

och sjukvardsverksamhet 1 vi
som en delverksambhet eller att verksambh

Foretagen behdver inte ha hi

Mm %@lﬁg har lagt ut ett forvaltning

2023/24
370 990
254 H6Hd
68,6
156,5
311 134
28 514
230 109
74,0

10

suppdrag som

rt investerar 1 foretag vars a
. Med vid mening n

ienas att foretagen ka
eten kan ga med forlust t1ll exempel 1 ett forskningsforetag.
ilso- och sjukvardsverksamhet som huvudsaklig verksambh

2022/23
201 648
97 003
48,0
100,3
145 814
18 523
95314
65,4

10

20

are en fond, men dm lades ned 1 november 2020.

ktier och derivat ar relaterac
1 ha hilso- och sjukvard

en strategisk och vixande betydelse for foretagets virdering.

2021/22
187 025
100 768
53,7
48,1
135105
18 525
08 096
74,0

10

30

portfoljtérvalining av en fond som forvaltas av
ar Rhenman Healthcare Equity Long/Short. Tj

2020/21
472 928
385 BS

32{} 693
82,4
10

Fund

le 111 hilse

et men hilso- och
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- mm.égtﬁmﬁiﬁ ﬁkﬁmg (ngm_ ]ﬁngﬁ mm positioner)
aktiederivat (kopta och stillda kdp- och séiljoptioner samt sa kallade

warranter).

mmer att vara aktier och aktiederivat. Valutor ér inte en strategisk
ingsstrategi or fonden men valutaexponering 1 mdwhgméa valuta for ingiende

Hﬂg g ﬁll%r i?éwal
aktiepositioner kan komma att skyddas mot fondens basvaluta 1 undantagsfall

- baserad pa en fundamental analys av foretagens verksamhet med sérskild tonvikt pa nya
f6 . mm behandlingen av sjukdomar och kliniska tillstdnd samt den
kommersiella potential som dessa pmmlktw innebir. Diarmed ldgger vi stor tonvikt vid att jimitra nya
och existerande produkter med varandra nir det giller klimsk efiekt, biverkningar,sikerhet, kostnader och
bekvamlighet. Denna produkt- och marknadsanalys kriver tillgang till klinisk expertis som bolaget har

knutit till sig genom ett vetenskapligt rad.

Forvaltningen &
medicinska produkters mojlighet a

enskapliga radet bestar av cirka 5-7 medicinska fm:gkam och experter som ska belysa produkters
}mr @:}u::h kliniska forskningsresultat. Radets funktion dr dven att informera om vilken vytterligare
dokumentation som behdvs eller vilka frigor som b@hwm belysas for att de Sk& kunna ge muﬁmﬁ‘lag féf ett
kmhﬁmmt bmiu’t om hur stor kommersiell p produkt kan ténkas ha. Generella medicinska
Exmém élSMtﬁmg kmhmm%g@ Inom ramen ﬁ:g méﬂ Vz, kommer diremot inte aft soka né gon

ing frén d

Skﬁl’
%f bﬁ%md& pa ﬁ}wﬁmé

bﬂlagm 1m:e u éga M‘E famé g@m SN 4 mmm m.lagﬂ hﬂmﬁms likviditetsrisken genom
framatblickande planering och konservativ hammﬂg utav overlikviditet.

Med operativ risk avses risken att fel och brister 1 administrativa rutiner leder till ovéntade ekonomiska
eller fortroendemissiga forluster, exempelvis legala risker, I'T risker och risker for felaffirer. De operativa
riskerna inom bolaget hanteras genom en god intern kontroll.

[ &vrigt se not 2.

Resultat

Fondandelsvirdet for fondandelsdgarns

av geopolitisk oro.

Re mimtmﬁs sigt har verksamkb
T den sista august forvaltade bolaget 6 449 135 667 kr (9 583 ¢

har utvecklats negativt under verksamhetsaret beroende pa

eten uppvisat ett positivt resultat f‘é‘t hetsaret.
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Firslag till vinstdisposition
oreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

32 083 573
31 273 829

disponeras sd att

hedgare utdelas 4961 264

51 273 829

iny 1

Styrelsen finner att full tickning finns for bolagets bundna kapital efter den foreslagna vinstutdelningen.
Styrelsen finner dven att den ﬁzmﬁmgm utdelningen t1ll aktiedgarna éar f”émmmg meé hénsyn till de
parametrar som _agﬂg 117 kap 3 § andra och tredje styckena 1 ﬁkmmmgalaﬁn tens art
ﬁmfmmlng och mk@r samt konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Gvrigt) mmt mm hmg;m till de
regulatoriska kapitalkrav som stills pa bolaget.

Utbetalning av utdelningen kommer genomftras samma dag

B mffmdﬁ b@iﬁg@tg resultat och stillning i 6vrigt hdnvisas till efterfoljande resultat- och
ansrikningar, kassaflodesanalys samt tilldggsupplysningar. Alla %ﬂﬂw uttrycks 1 svenska kronor dir




Not 2024-09-01
-2025-08-31

nteintéilkter 2 154 395
Rintekostnader 5 022
Rintenetto 2153473

127 336 998
1 092 249

0

130 582 720

Provisionsintikter
Nﬁmrﬁmhm av finansiella transaktioner

Summﬁ rﬁmimmmkmf

Rérelsens kostnader

8,9, 10,
11 -104 801 908
-936 608
-105 738 516
24 844 204

Sﬂ, mﬂmkﬁgmaﬂﬁr
Rorelseresultat

Skatter
Skatt pa drets resultat 12
Arets resultat

-3 633 948
19 190 256

Rapport éver totalresultat

Amm resultat 10 190 256
Ovrigt totalresultat f6r aret 0
Arets totalresultat 19 190 256

2023-09-01
-2024-08-31

4 641 744
-394 113
4247 631

366 393 138
343 925

5 000

370 989 694

-115 718 078
-608 118
-116 326 196
254 663 498

-53 068 167
201 595 331

201 595 331
0
201 595 331



2974

12170

.ngﬁ ﬁmmm}m gm*
f}wi gzi till gén gm*
Avtl&tallgmgm

13
14
15

2025-08-31

39 673 881
2 909 452
10 283 470
2 609 430
12 908
6020 879
5142 339

86 844 872

5 (24)

2024-08-31

252 247 298
0

1 663 694

9 927 168

0

60 751

40 052 516
7182 198

311 133 625
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F2YT

E
i

Skulder

Aktuella skatteskulder
Upplupna kostr
Avsitiningar
Summa skulder

82512

e

lder

g

vader och fOrutbetalda intakter

Eget kapital
Bundet eget kapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

summa eget kapital

Not

20
21
22

23

24

2025-08-31

()

4 437 971
14 305 8209
15 307 243
34 141 043

1430 000
1 430000

32 083 573
19 190 256
51 273 829
52 703 829

6 (24)

2024-08-31

32 062 555

3 104 020
32 660 212
13 197 932
81024 719

1 430 000
1 430 000

27 083 575
201 595 331
228 678 906
230 108 906

311 133 625
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Balanserad Arets Totalt
kapital vinst resultat

QA3 21F028975

12023-09-01 1 430 000 'f 17 093 275 76 790 276 95 313 551

Ingiaende eget kapita

Overféring av foregaende drs resultat 76 790 276 -76 790 276 0
Utdelning -66 799 075 -66 799 975
Arets resultat 201 595331 201 595 331

1 430 000 270835876 201593331 230 108 907

Utgaende eget kapital 2024-0

Ingaende eget kapital 2024-09-b1 1 430 OO 27083576 201 595331 230 108 207
f}wxﬁmng av fBrepiende &rs resultat 201 595 331 201 595 331 0
Utdelning ~-196 595 133 -196 595 333
Arets resultat 19 190 256 19 190 256

Utgaende eget kapital 2025-08-31 1 430 000 32 083 574 19 190 256 52 703 830

Villkorade aktiedgartillskott uppgér per ; till 8 800 000 (3 800 000).

Foregaende rikenskapsar gjordes en réttelse fran dverkursfond till villkorat aktiedgartillskott.
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Kassaflodesanalys

Den lipande verksamheten
Rorelseresultat

Justerigar for mg«mg som inte ingdr 1 kassaflode

Fordndring avsittninga
Avskrivningar mh méskmfﬁmgm

Betald skatt

Kassaflide fran den lopande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital

Kassaflide fran forindring av rirels
Fordndring av kortiristiga fordringar

Forindrin ing av Iﬂvﬁmﬁmmgmmm
Eérandring av kortfristiga skulde
Kassaflode frin den lopande verk

samheten

Investeringsverksamheten

Investeringar 1 materiella anldggmngstillgdngar
Investeringar 1 finansiella Emmg oningstillgdngar
Forsiljning av finansiella anldgeningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning
Kassaflode frian finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets bbrjan

Likvida medel vid arets slut

Fﬁijwﬂ& komponenter ingar i likvida medel
""""" Utlaning till kreditinstitut

ckapitalet

2024-09-01
-2025-08-31

24 844 204

2109311
1 368 517

-40 325 942

-12 003 910

36 119 339
1 022 366
-17 952 798
7184 997

-2 374 870
-788 211

0

-3 163 081

-196 595 333
-196 595 333

-192 573 417

252 247 298
59 673 881

59 673 881

8 (24)

2023-09-01
2024-08-31

254 663 498

2 102 248
666 QU7

-31 331 737
226 101 006
-31 125 284

5805414
201 661 638

-391 027
-1 056 623

-1 647 650

-66 799 975
-66 799 975

133 214 013

119 033 285
252 247 298

252 247 298
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Noter

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Tﬂlﬁmpﬁﬁ ﬂch mrmgwmﬁg

. : = g 1 hﬁélhnsgmt ﬁ@ﬁ. persbolag.
;f;;j-j-;; ﬁmm IFRS som FFFS 2008:25 anger.
RFR 2 om redovisning for juridiska personer tilldimpats.

N}fa mh indrade stmdaréﬂr som inforts
Lhenman & Partn lagerment | bedtmer att det inte inforts : i‘j_.ﬁ_ "

ers Asset M
m ft effekt pa bolaget.

a nya cller ér

e sedan rsbokslutet 2024-08-31 som

henman t AB tilldimpar RFR 2 och behver sdledes inte tillimpa
IFRS 16 1 jtmgk p@m-‘m
Leasingavgfter redovisas som kostnad linjért over leasingperioden. Nyttjanderétten

och leasingskulden kommer siledes inte att redovisas 1 balansrdkningen.

Allm%ma m.@wmmgspmmm
ﬂiga poster 1 balansrdkning 1841
Samtliga belopp an gﬁs 1 mmgm funktionella valuta
om mgﬂt annat sirskilt anges.

%I’

om Inte annat sdrskilt anges.

wikﬂ dr svenska kronor,

Utldndsk valuta
Trans aktmmg* 1 mmmgk wluta om 'ak’mg till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger
a fransakt gen. Monetéra tillgangar och S%:L@M%r 1 MIM z milﬁm riilknas om till den funktionella
.. urs Som fséw’ﬁiggw jpé. balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid

mmktgrﬂwmmg
Rhenman & Partners Asset | *a

Rhe: AB bedriver digkmﬁmﬁg porticljforvalining pa uppdr
bolagets kund. Bolagets mt' %ﬁgtﬁr av kﬁprmfﬁ rvaltningsarvo ém vilka mélwisag som
provisionsintikter och intiktsredovisas dver tidd v s wd dm tidpunkt nér p
och nér kontroll Hverfors =‘tﬂl dm Enligt avtal med kundm ﬁﬂlﬂlﬁi‘ %ﬁ]ﬁ%ﬁm fmﬂmmg Emwmmmr
motsvarande en fast procentandel av forvaltningsvolymen. Dirtill komm
som styrs av avkastningen 1 fonden. Avtalet 16per tills vidare.

dE AV

IFRS 15 Intiikter fran avial med kunder

IFRS 15 reglerar hur r'{}wmmg av mtakmr ska ske oc _ 1la \F edovisning med
fokus pa kontroll snarare én risker mh formaner. ! tandarden mm:ndm@rm en fﬁms‘mgs fér E’tﬁ
kunden erha Em“ kontroll

fmsmﬂa hur och nér redovisning av 1 sﬁ{a ske. Intdkten ska redovisas nér
over den salda varan @ﬁﬁr tédnsten mh hm* m@mﬁt att ammda Eﬂar %rhalm nyttan irin varan eller
P4 bt n é4r att ha en Eﬁdﬁ i standard for alla branscher. IFRS

) ﬁngtm Syttet me Akctssta
15 medfér utbkad uppéﬁfsmﬂgsghkﬁ som mm&ﬁ att 1 1 om intiktsslag, tidpunkt for reglering

ingavtal.
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- Intiikter avseende arvoden mk pmﬁﬁm er
= [ bolaget redovisas “In

- intdktsfors 1 den g dﬁ& ar myﬁkﬂ sann att det 1 senare pﬁ]ﬁlﬁd inte lm mmer att ske en

ing av tidigare redovisad mkumulﬁmd imm! FE}X’ Rhenman & Partners Asset

- Management AB sker 6verforingen av tjdnsterna och intéktsredovisningen allteftersom tjiinsterna utfors.
2 Prestationsbaserade provisioner redovisas nir intidkten sdkert kan beréiknas.

LN gﬁf

E@m g&t ﬁéhw den n}ﬁ ::
vmé@ﬂpmmb@}g Bolaget &r klas:
framtida bruttointikter.

g .;rﬁe:mmgm {EU} 2019!2033 som géller specifikt {6r
ifran bolagets historiska och

Detta innebir att kapitalbasen ska uppga ti1ll det hogsta av:
a) 25 % av bolagets fasta kostnader foregaende rikenskapsar
bolagets nettoresultat, eller

b) K-faktorkrav for kund- och marknadsnisk eller,

¢) det permanenta minimikapitalet (ursprungligt startkapitalkrav), som for bolaget uppgar till 75 000

Buro,

exklusive personalbonusar, som baseras pa

AS 1N 1 kamml - ' Bolagets tolkni nebir att B ' * - kan ridkna
8 800 H SE;K Smm pmf mmsﬂmm om 429 m}ﬁ S mmmmmn_.

t E]Sh‘}ﬁ kﬁn

in ett wilkmm .ﬁﬁggmﬁﬂmtt om

Se vidare not 3

Bolagets likviditetsreserv har 6kat under dret och Gverstiger med god marginal kravet pa att den minst ska

uppga till 1/3 av kapitalkravet enligt a) ovan.

Riantenetto
Réinteintékter och rintekostnader avseende likvida medel och bankkostnader redovisas 1 resultatriknin
nér de uppkommer till upplupet anskaffningsvérde. Orealiserad rinta redovisas till upplupet

anskatimngsvirde.

Pﬁéﬂﬁiﬁﬁw‘

Bolagets pensionsplaner dr avgiftsbestimda och tryggas via forsékringspremier, Darutéver finns
dﬁ%@ﬂpmgmmmﬁamﬂsw tm den nuvarande, och fidigare, wmgmﬂmd% lﬁdﬁmgm SO tryggas av
pantsittning av kapitalforsdkringar (se not 16 och 25). Bolagets resultat belastas med kos er 1 tak
m gmsmmma m*g %ﬁag

Skatter

Bolagets totala skatt a@g@m av aktuell och 1 tilldimphga fall av uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgos
skatt som skall erhallas eller betalas for innevarande ar. Hit hm dven Jmtmngm ay nmgm inkomstér.
Uppskjuten Shm rﬁdmrmas vid skillnader mellan bokforingsmissiga och skattemiissiga virderingar av

tillgangar och skulder (sa kallade temporira skillnader).

Uppskjuina ska lder reserveras fullt ut medan uppskjutna skattefordringar redovisas 1 dm mﬁﬁ éwm
sannolikt beriknas kunna utnyttjas. Up?ﬁkj utna skattefordringar och skaﬁmkuidm kvittas di de hianfor sig
till skatt som debiteras av samma skattemyndighet och da bolaget har {6r avsikt att mglmﬁ mi@@pﬂ; mﬁd
¢tt nettobelopp.
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Uppskattningar och b@éﬁmﬁingar

Upprittande av bokslut mh tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta Im ledningens
bedomningar, uppskattningar och antaganden som anses vara nmk ga vid den tidpunkt da bedomningen
g01s. U@pska 1 ngm och ﬁéﬁmmgm ir baserade pa historiska erfarenheter m:ﬁ ett antal andra faktorer,
som under radande omstindigheter anses vara rimliga, Rﬁmlmm av d%m mmn 5 for att bﬁd@m& de
redovisade virdena pé mﬁgmm och skulder , som inte annars framgar tydligt fran :

in andra kéllor, Det
verkliga utfallet kml avvika fran dessa u@@ﬁkﬁMiﬁ_ ar och bﬁmnmgm Up? skattning och antagande ses
mrm regelbundet.,

dsentliga mﬂm till osiikerhet 1 uppskattningar och antagande pa balansdagen bed6ms kunna

4 ‘dande rigk f6r en mmmhg justering av redovisade virden for tﬂlgﬁngm mh skulder

mdw mkﬁmkapgm

Finansiclla instrument — redovisning, klassificering och virdering

%fmldigt via é?ﬂ gt tmalmgmtm mh Wrﬂl-i vm&% via mglmatm

£

En finansiell tillgan g %H%r finansiell skuld tas upp 1 balansriikningen nér bolaget blir pan
dssiga villkor, En ﬁmmmﬂ skuld mﬂwamg nér motparten har pm m:h

instrumentets avtalsm
avtalsenlig sk}ri_ghgt _'i:mhggar att betala. En finansiell tillgdng tas bort frin | noer
get forlorar kﬂﬂﬁ‘ﬂﬂﬁn dver d =

rittigheterna 1 avtalet m%h%ms fmf&ﬂm eller bola r dem.
del av en 1 mmmﬂ} tillgang. En finansiell skmd m bm fran balansrikningen né
fullgors eller pa annat sétt utsliacks, Ds finans:

Finansiella fiﬂgtingm
Finansiella tillgdngar som redovisas till uppmgm anskaffningsvirde utgtr bl a posterna Utlaning till
kreditinstitut, Ovri g% finansiella tillgangar och ﬁﬂsmga tmgmgn

¥

Posten Ovriga finansiella tillgéngar avser } kapitalforsdakringar for tryggan lirektpensionsutfistelser
och redovisas till anskaffningsvirden av : zmm ningar med mmg for gyorda m:mg Viérdering har
mﬁg av fbw klings SME tor att bﬁlﬁgﬁ" 11&?&31:5 lser exklusive sérskild lémss}mﬁ begrinsas till virdet pa
«: 1egarna vid varje given tidpunkt. Enligt utfiistelserna gors tilldgg ﬁﬁ%{ sdrskild 1oneskatt
baserat ﬁ verkligt virde av kapitalforsékringarna.

pa Ovriga tillgdngar som vméﬁrm i denna kategor1 dr likvida medel omedelbart tillgéngliga pa
ar och ovriga kortfristiga fordringar.

E-ﬁ.@mpd

bankkonton, kundfordring

Finansiella skulder
Samtliga finansiella sku

lder vérderas till upplupet anskaffningsvirde och avser posten Ovriga skulder.

Exempel pd skulder som viirderas i denna kategori dr leverantorsskulder och dvriga kortfristiga skulder.
Dessa skulder har en kort f6rvéintad 16ptid och virderas utan diskontering till nominellt belopp.

Anmggﬂ ingstillodangar

Anlageningstillgdngar redovisas till anskaffnings >rad Krivnmg

wmmﬁslh mdS%Hmmgm Avskrivningar sker llﬁj art Hver tillgangens bﬁmknmie mdwwwé
ymningen av en tillgangs restvirde och nyttja :d@mcﬁé gm‘s arligen.

Den vinst %Em‘ torlust som uppstar vid avyttring eller utrangering av %ﬂhi'nmgmﬂﬁgéﬂgm redovisas 1

mmi’ﬁm kninge

virde efter avdrag 16r ackum

g

20%
20%

Hmmmm Hmm ﬁ
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Not 2 Risker

Foéljande viktiga risker dr identifierade.
_..--_':rﬁnadsrfﬁkm

B@]ﬁgﬂt bedriver mt% mrﬁﬁpapp %mmwlm fm %gm
dkning och E‘m‘f dérigeno markna

gm@m att en bmy&m }

ning utan endast :a
Aremot l‘m ‘mlﬁge‘t adgmkw

Mﬂﬁﬂﬂ?“f?ﬁ&%ﬁ}

kan msmm med atl; ﬁﬂlf%m sina fmphkmgm mhgt Mt mmmgt eller ett skrift
kan uppsta. Kredit- och avvecklingsrisker 4r de tva viktigaste typerna.

Kmﬁ' i m Sﬁc

mﬂg@m Sm amgmdﬁ mh dm]gamm mmkm en fm'lmi meﬁmﬂa tmmammmr gm* dven wmhm t111
- gentemot finansiella och kommersiella motparter. Kreditrisken 1 kundfordringar ér ml&tw@
sett begrénsad med hinsyn tm att | {}iagm ymm sillan har fakmgmm% mml{mr och siledes inte har nagra
mm%mmiﬁ kundfmdﬁngm* ar foremal for kmmtpmmmg 1 * med Bolagets policyer ﬁﬂh
ventu 3 inansiella transaktioner 4r fondb olag
med g@d kreditrating och risken att de ska fallera med sina b%mmmgm tm Bolaget beddms som sannolik.
Likviditetsrisk | rorelsen

Rmkm att forluster uppstar pd grund av att foretagets betalningsataganden inte fullféljs enligt avtal, Vi
beddmer risken for att bolaget s 1amna 1 en hikviditetskris som ytterst begrinsad pa grund av bolagets
kﬂﬂmﬁg ering och mdjligheten att ﬁiﬁ;] uta pﬁ viisentliga kostnader sasom l6ner till Agarna. Risken for att
bolagets kund, ett fondbolag 1 Luxemburg, skall fallera med sina betalningar till bolaget bedéms som
osannolik. Sammanfattningsvis bedoms likviditetsrisken for bolaget som ytterst begrinsad.

Operativa risker
Risken att omfattande negativa konsekvenser sasom forluster uppstar
hur verksamheten organiseras, bedrivs eller administreras.

tOr allt

ﬁévﬂmhﬂm m@m bolaget {Or k@nw}_wmm

a av @pemma risker dr hog. Bolaget ser fram

gar skapar for branschen. Bolaget ﬁgger gmg
; .:Hmcw la gar, mgim* och rekommendationer dels frin
anisationerna.

vikt vid att bedriva verksamheten inom ramen for
Finansinspektionen, men dven fran de olika branschorg
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3 Kapimm as och kapitalbaskrav
o0 Berikningen sker enligt artikel 11 i virdepappersforordningen (EU) 2019/2033 (IFR), som giller

ﬁ* om mm ZQZE varvid bolaget tillhor kategor: 2 enligt definitionen 1 vérdepappersbolagsfororc
For sadana b{}iag ska kapitalbasen uppga till minst det hgsta av:
a) 25 % av bolagets fasta kostnader foregéaende ar, exklusive personalbonusar, som baseras p
o bolagets nettoresultat, eller

e b) K-faktorkrav for kund-och marknadsrisk eller,

¢) det permanenta minimikapitalet (ursprungligt startkapitalkrav), som for
75 000 Euro.

bolaget uppgar ti

2025-08-31 2024-08-31

............ ammlb as

-varav pmf%rmmkﬁm -»%29 ﬂ(m 0

Balanserat resultat 32 DB 27 083 575

-varav villkorat aktieAgartillskott 0
24 284 5‘?‘3 28 513 575

Berikning av kapitalbaskray

Esﬂﬁgﬁtg fasta k s f“ﬂméméﬁ rikenskapsar 116 326 196 104 645 320

Avgar: Pmsmﬂb@m% -25 811 364 -13 107 831
90 514 832 91 537 489

I 22628 708

Kapitalbaskrav: 25 % baserat pa fasta kostnade

ikapitalkray (startkapital)
rtikel 14 IFR 758 700 758 700

Permanent minim
75 000 Euro 1 enhghet med a

Totalt kapitalbaskrav 22 628 708

5 629 203

Overskott av kapital

amnd - BamAiamhi . . ammld e Bl n kAl T
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Avskrivningar
Avsittningar

Not 5 Rintekostnader

Ovriga rintekostnader

Nm 6 mesmmmiakt%r

Not 4 Justering for poster som

Rhenman & Partners Asset Management AB

nsiella poster

Pwsmnmgba%md provision
Research

Luxemburg

Not 7 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Valutakursvinst
V’ﬂui&km&fﬁﬂmt

inte ingar i kassaflodet

2025-08-31

936 608
431 909
2109311
3 477 828

2024-09-01
~-2025-08-31

-922
-922

Or Overforing av tjir

2024-09-01
-2025-08-31

87 597 122
19 134 470

20 605 406

127 336 998

1277 3536 998

L

2024-09-01
-2025-08-31

1 640 359
-611 261
63 151
1092 249

2024-08-31

608 118
58 879

2 102 248
2769 245

2023-09-01
-2024-08-31

-394 113
-394 113

ister vid en viss

2023-09-01
-2024-08-31

106 895 4K3
237 438 783

22 058 K72
366 393 138

366 393 138

2023-09-01
-2024-08-31

1 802 180G
-1 881 392
423 137
343 925
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& Partners Asset Management AB

Not 8 Allminna administrationskostnader

2024-09-01 2023-09-01
-2025-08-31 -2024-08-31

Ldner och arvoden -26 367 421 -24 191 523
& Bonus ink -8 542 389 -25 811 364
£ Kostnader for p premier, inkl 16neskatt -6 958 614 -5 710 265
Sociala avgifter -6 716 184 -6 783 102
Andra personalkostnader -432 202 -335 292
Research -20 845 289 -22 138 187
Ovriga administrationskostnader -34 939 809 -36 BB6 185
Engangspost personal D 6 137 840
-104 801 908 -115718 078

Not 9 Operationell leasing
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 6 024 903 k»

onor (4 327 063 kronor).
2024-09-01 2023-09-01
-2025-08-31 -2024-08-31

[nom ett &r 3292 626 3012 450
fellan ett ar oc 231 038 -3 012 450

m m v X
-3 523 664 -6 024 900

Den operationella leasingen avser hyra av lokaler. Kontrakt har fornyats och forfaller 2026-09-30.
Hyresbeloppet kan justeras per den 1 januari varje ar, med hiinsyn till férindringar 1 konsumentprisindex.

Not 10 Revisionskostnader
BDO Milardalen AB

2024-09-01 2023-09-01
-2025-08-31 -2024-08-31

Revisionsuppdrag 437 104 469 968
Ovriga uppdrag 0 0
437 104 469 968
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Not 11 Personalkostnader,ersittningar och arvoden

L

Medelantalet anstiillda

25

-

Loner och andra ersittningar

Sﬁymlgmg mférm_ c
Vﬁﬂ{@tﬁu

Engﬁaggmm ?éﬁéﬁﬁl )

Sociala kostnader

Pensionskostnader for verkstillande direkttr
Pensionskostnader for styrelse
Pensionskostnader for 6vriga anstéllda

Sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala Ioner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

{E‘U} : 19/2033" bida magngﬁﬁ m l}amz ;-
%ﬂhwklagﬂmélf

Information om bolagets ersitin mgg

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor 1 styrelsen
Andel miin 1 styrelsen

z.ﬁﬂmnﬁqmm HJETASD: g |

2024-09-01
~2025-08-31

700 000

3769 705
3 320 487
1 800 000
14 777 226
6511020
432 202

33 310 643

1 2@6 ME

% %3 43@
8 747 553
15 706 167

49 016 810

20 %
80 %

16 (24)

2023-09-01
~2024-08-31

3361 168
4 BOE 950
1 700 000
13 621 396
19 640 362
335 202

-6 137 840
38 029 337

1 413 453
1 518 839
2777 973

12 954 104

18 664 369

56 693 706

20 %
80 %



Rhenman & Partners Asset Management AB
.-rgim* 556‘?5%5599

a arets resultat

2024-09-01
-2025-08-31

5 653 948
5 653 948

Skillnaden mellan bolagets skattekostnad och skatf
toljande komponenter

2024-09-01
-2025-08-31

Procent Belopp Procent

Redovisat resultat fére skatt 24 844 204

-5 117 906
599 616
63 574

att enligt gillande skattesats
Skﬂﬁmﬁ"&m av ej avdraggilla kostnader
Skatteeffekt av ej skm%phkﬁga m&ﬁktm
Justering avseende skatter 1or for de
AT __
Redovisad effektiv skatt 22,76 -5 653 948

Den g

laget dr 20,6% (20,6%)

Not 13 Utlining till kreditinstitu

31

Skandinaviska Enskilda Bank

en (SEB) 59 673 881
59 673 881

Not 14 Forbittringsutgifter pa annans fastighet

2025-08-31

Ingaende anskafiningsvirden 288 104
Inkip 234 954
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 523 058

-288 104
Utgmmi% ﬁi’:mlmﬁim*ﬂd% avskrivningar ~330 554

Utgaende redovisat virde 192 504

17 (24)

2023-09-01
-2024-08-31

33 068 167
53 068 167

tekostnad baserad pa giillande skattesats bestér av

2023&9&1

20,60

75 852
20,84 -53 068167

2024-08-31

252 247 298
252 247 298

2024-08-31




25121702087

Ingdende anskaffningsvirden
Inkdp
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden

gaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Not 16 Ovriga finansiella tillgdngar
Tillg

ledningen.

Ingaende ackumulerade anskaffni
Inséttning
Uttag

Tillg

oadngen motsvaras av en skuld, "Avséttningar
ledningen, som dven inkluderar sérskild

arknadsviirden anses dirfor inte behovas eftersom

Not 17 Ovriga tillgingar

Not 18 Avtalstillgangar

Férvaltni

ngsSprovision

Avtalstillgangar avser forvaltn
bokslutsdagen, fran bolag
Da risken att denna skulle fal

angen avser kapitalforsdkringar pantsatta for direkt

av ka

l6neskatt. Nagon redovisning
Bolaget inte star for nagon risk.

2025-08-31

2139916

8 513 230
-4 709 620
-894 158
-3 603 778

2909 452

-

pensionsutfistelser till den verkstill

2024-09-01
-2025-08-31

0027 168
T88 211
-431 909
10 283 470

2025-08-31

2024-09-01
-2025-08-31

6 020 879
6 020 879

18 (24)

5 782 287
591 027
6373 314

-4 101 502
-608 118
-4 709 620

1 663 694

ande

2023-09-01

-2024-08-31

1 056 623
-58 879
9927 168

', avseende pensionsutfdstelse till den verkstillande
pitalforsidkringarnas

2024-08-31

2023-09-01

-2024-08-31

40 052 516
40 052 516

ngsprovision och prestationsbaserad provision intfjdnade fram till



{}rg nr 556759

Bonus mk
semesterloneskuld
Upplupna sociala avgifter
Upplupen sérskild 1oneskatt
Ovriga poster

Pensioner och lil
Belopp vid arets ing
Aterforing

& Partners Asset M

I sociala aveg

-3399

Not 19 Firutbetalda kostnader och uppluy

Upplupna intdkter
Upplupna rér
F@mtbﬁmldﬁ hywskm_ Mlﬂ}‘

ter

Not 20 Ovriga skulder

Levera ntérsskulder
Ovriga skulder

1fter

liknande forpliktelser

na intikter

Not 21 Upplupna keostnader och forutbetalda intikter

2025-08-31

2 623 557
117 366
351 649

45 750

1 803 817
5 142 339

2025-08-31

3 038 995
1 398 976
4 437 971

2025-08-31

221 {}%

1 627 309
3 246 023
14 395 828

2025-08-31

13 197 932
2 6&%6 mﬂ

3&5 3@’? 243

19 (24)

2024-08-31

3 823 828
1 080 748

288711
1 951 856
7182 198

2024-08-31

2016 352
1 087 668
3 104 020

2024-08-31

25811 364
681 558
159 927
720 879

5 286 484

32 660 212

2024-08-31

11 095 684
2175411
-73 163

13 197 932
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o 11 556759-5599

Not 23 Aktiekapital

Antal aktier; 1100 st, varav 770 st stamaktier och 330 st preferensaktier. Kvotvirde 1 300 kr.

Not 24 Forslag till vinstdisposition
Till arsstdimmans forfogande star fé6ljande vinstn

wedel:

31

Balanserad vinst 32 083 573 27 083 575
resultat 19 190 256 201 595 331
51 273 829 228 678 906

4 961 264
46 312 565
51273 829

2025-08-31 2024-08-31

Stiillda séikerheter
For atagande om direktpension 10 283 470 9 927 168
10 283 470 9927 168

Eventunalforpliktelser I |

(/| Hkens ‘.|




Org.nr 556759-3599

Tillgangar

Utlining till kreditinstitut
Ovriga finansiella tillgdngar
Ovriga tillgdngar
Avtalstillgingar

skulder
Ovripa skulder

Ovriga finansiella tillgdngar
Ovriga tillgAngar
Avtalstillgdngar

Skulder
Ovriga skulder

an & Partners Asset Management AB

2025-08-31

Upplupet
anskaffnings-

virde

39 673 881
10 283 470
12 908

b 020 879
75 991 138

4 437 971
4 437 971

2024-08-31

252 247 298
9 927 168
60 751
40 052 516
302 287 733

3 104 020
3 104 020

21 (24)

Totalt

29 673 ¥l
10 283 470
12 90&

6 020 879
75 991 138

4 437 971
4437 971

Totalt

252 247 298
9927 168
60 751

40 052 516
302 I87 733

3 104 020
3 104 020
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Not 27 Loptidsinformation

PA anfordran

TILLGANGAR
2024-09-01--2025-08-31
Utldning till kreditinstitut
Materiella tillgingar
Aktuella skattefordringar
Cwriga tillgdngar
Avtalstillgangar
Forutbetalda kostnader

59 673 BE1

_ S 2

SKULDER
MEMMQMWEM&M@@

%ymgﬁ gmam
Upplupna kostnader
Avsittningar

Pa anfordran

TILLGANGAR

2023-09-01--2024-08-31

Utlaning till kreditinstifut 252 247 298

Materiella tillgangar 0

Ovriga tillgdngar 0

Avtalstillgngar 0

Fiirutbetalda kostnader 0
252 247 298

SKULDER
2023-09-01--2024-08-31
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder
ﬁ?ﬂﬁpﬁﬁ kostmader

' 'W}gﬂ r1 ki
delar kan anses ha aterstd

kulder, debiterade skatter, personalskatter och arbetsgs

].wr e::- spa mswknw fi‘ffﬁuﬂéﬁg%

<3 man

¥

{

2 609 438
137 851

6 20 879
5024773
13793 042

0

-4 047 229
-4 947 098
-1585 378
-9 149 705

<3 man

(

0

60 751

40 052 516

6 101 450
46 214 717

0
-2 B85 719
-6 127 D68
o
-9 013 687

kolumnen Utan ﬁﬁ)?ﬁd ovar Ing:
ende optider langre A ett &r

3-12 man

0

375128

117 566
492 695

(¥

-390 742

-9 448 730
466 135
-10 308 607

08-31

Utan 1iptid

(0

3 101 956
(

9 7R3 208
{

{

12 885 254

0
0
0
-14 685 730
-14 685 730

2024-08-31

3-12 mén

1 080 748
1080 748

-32 062 555
-218 301
-26 532 244
0

-58 813 100

Utan 1éptid

0
1 663 694
ba27 168
0
0

11550 862

{1
{
0
-13 197 932
-13 197 932

sakrar Avsittningar, som till

22 (24)

Totalt

59 673 881
3 101 956
2 609 439

10296 378
b 020 879
5 142 339

86 844 872

0

-4 437 971
-14 395 829
-15 307 243
-34 141 (43

Totalt

252 247 298

1 663 694

O 987 919
40 052 516
7 182 198
311133 625

~32 162 555

-3 104 020
«32 660 212
-13 197 932
-81 024 719

varavgifter
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Not 28 Nirstaendetransaktioner
Rhenman & Partners Asset Management AB definierar nérstaende som styrelsen, ledning och
nyckelpersoner med betydande inflytande ver bolaget. Tmﬁmkhmm mamm Mmkﬁ ﬂmwmr mh

%f ré mﬁmméfm {}2352{%2% mh 2@24&@25 ing
utdelning, mellan Rhemman & Partners Asset Man;

som nérstaende,

Transaktioner med styrelseledaméter, koncernledning och andra nyckelpersoner 1 ledande

stillning.

Betriffande 16ner och ersétiningar till styrelsen och w;fkstﬂlmdﬁ direktéren hinvisas till not 9.
Bﬁmgm hﬁr m&. f@rxmgm pé gwmmmm 1 {}m eller andra nyckelpersoner.

Uvriga ngen mh ny-::kﬁl? ersoner uﬁgm av sedvanli ga personalrelaterade skulder.
m]:n m%mtalnmg r av utdelning, 16ner och andra relaterade erséttningar f1ll mgtmd& och
5t}’re§gﬁmmém har inga transaktioner skett mellan Rhenman & I Partners Asset \ Management AB och
styrelseledaméter, Mémﬁgm eller andra nyckelpersoner.

Not 29 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Inga visentliga hdndelser har intriffat efter balansdagen.
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236759-3599

Arsredovisningen beslutades

stockholm

Hans Wigzell : Birgitta Stymne Goéransson

Dan Hoflund

leresa [sele
Verkstillande direktir

Lars Wedenbom

Vir revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift

3D0O Milardalen AB

Per Fridolin
Auktonserad revisor
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Rhenman &
Partners Asset Management AB for rakenskapsaret 2024-09-
01-2025-08-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Rhenman & Partners Asset Management
ABs finansiella stallning per den 31 augusti 2025 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar’. Vi &r oberoende i férhallande till
Rhenman & Partners Asset Management AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i oOvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa kray.,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning |
kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstillande direkttren ansvarar aven for den interna
kontroll som de beddmer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstillande direktdren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
viasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentlicheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sdkerhet &r en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt 1SA och god revisionssed

i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig

>1d

felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund avy oegentligheter eller misstag och anses vara

vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan

forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdBme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen, De
» identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
pegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga fér att utgbra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller asidosdttande av
intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvdrderar vi lBmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten 1 styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten 1 att styrelsen oc
verkstiallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsdtta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en

vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen

fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
et om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa

uttaland
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

« Utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens

planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de betydande
brister 1 den interna kontrollen som vi identiherat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

UtBver var revision av arsred gen har vi dven utfort
en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Rhenman & Partners Asset Management AB
for rakenskapsaret 2024-09-01—2025-08-31 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
torlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget 1 forvalthingsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledambter och verkstallande direktrer ansvarsfrihet far
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”, Vi ar oberoende i forhallande till
Rhenman & Partners Asset Management AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i oOvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga

och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedoma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeligenheter i Ovrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skota den
lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras 1
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren i nagot vasentligt avseende: _

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om  arsredovisning i kreditinstitut  och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sakerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hig grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed

i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte 8r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgdrder som utférs baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som @r
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
gvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets

situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,

beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens foérslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm enligt elektronisk underskrift

Per Fridolin
Auktoriserad revisor
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