Arsredovisning

for

Medical Invest 2021 AB

559285-6511

Rikenskapsaret

2022-01-01 - 2022-12-31

Faststillelseintyg

Undertecknad verkstillande direktor 1 Medical Invest 2021 AB intygar att resultatrdkningen och
balansrikningen i rsredovisningen har faststillts pa arsstimma 2023-06-30. Arsstimman beslutade att

godkinna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehéallet 1 arsredovisningen och revisionsberéttelsen stimmer dverens med
originalen.

Stockholm 2023-06-30
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Styrelsen for Medical Invest 2021 AB avger foljande arsredovisning for rakenskapsaret
2022-01-01 - 2022-12-31.

Arsredovisningen #r uppréttad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
1 hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberiittelse

Allméint om verksamheten
Medical Invest 2021 AB ("Bolaget") bildades med syftet att lata en begridnsad krets investerare indirekt

investera i foretaget Zelarion Holdings Limited.

Foretaget har sitt sdte 1 Stockholm.

Visentliga hindelser under rakenskapsaret
Arets investeringar och finansieringar
Inga nya investeringar under rdkenskapsaret. Bolaget forvirvade 6 miljoner aktier 1 Zelarion Holdings

Limited for totalt 180 Mkr under tidigare rakenskapsar.

Risker och osikerhetsfaktorer
En central risk inom Medical Invest 2021 AB och dess verksamhet 4r den finansiella risken, och da

fraimst virdeutvecklingen av Bolagets underliggande tillgingar. Viardeutvecklingen ar framst kopplad till
den affarsméssiga risken och bestar exempelvis av de underliggande tillgdngarnas exponering mot
specifika branscher och geografiska marknader samt den allmédnna konjunkturella utvecklingen.

En annan risk 1 Bolaget ar kreditrisken avseende fordran pa HFO Holding Ltd

Agarforhillanden
Bolaget dr ett dotterforetag till Zenith Fund Holding AB med org.nr. 559103-6644. Zenith Fund Holding
AB dger 5 000 000 stamaktier 1 Bolaget.

Bolaget har givit ut 6 000 000 aktier av serie A vilkas vdrde och avkastning dr direkt kopplat till varde
utvecklingen fér Bolagets aktier 1 Zelarion. Bolaget har 19 aktiedgare med innehav 1 aktier av serie A.

Bolaget har givit ut 2 063 232 aktier av serie B vilkas varde och avkastning ar direkt kopplat till Bolagets
fordran pa HFO Holding Ltd. Bolaget har 10 aktieigare med innehav 1 aktier av serie B.

Bolaget ar ett publikt aktiebolag. Bolaget dr ett avstimningsbolag med sina aktier registrerade 1
avstimningsregister fort av Euroclear Sweden AB.

s Transaktion 09222115557495334953
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

fri overkursfond 191 400 000

ansamlad forlust -4 287 211

arets forlust -83 589 420
103 523 369

disponeras sd att

1 ny rakning overfores 103 523 369
103 523 369

Foretagets resultat och stillning i dvrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrakning med noter.

Signerat LT, HO, JB, MSH
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Resultatrakning

Rorelsens intakter
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran dvriga virdepapper och fordringar som ér

anldggningstillgangar

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

2

e Transaktion 09222115557495334953 Signerat LT, HO, JB, MSH

2022-01-01
-2022-12-31

6 736
6 736

-4 208 558
-4 208 558
-4 201 822

~719 972 800
585 302
-100

-79 387 598
-83 589 420

-83 589 420

0
-83 589 420

ot ol e e N e S,

3 (9)

2020-11-26
-2021-12-31
(14 man)

-

-4 696 393
-4 696 393
-4 696 393

0
409 182
0

409 182
-4 287 211

-4 287 211

0
-4 287 211
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangay
Andra langfristiga virdepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag

Kassa och bank
Summa omsattningstillcangar

SUMMA TILLGANGAR

e Transaktion 09222115557495334953

i

STV,

Not

Signerat LT, HO, JB, MSH

2022-12-31

100 027 200
206 324

100 233 524
100 233 524

5 507 136
S 507 136

96 432
5 603 568

105 837 092

4 (9)

2021-12-31

180 000 000
206 324

180 206 324
180 206 324

10417 182
10 417 182

11338
10 428 520

190 634 844
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Balansrakning Not 2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

LFget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1 306 323

1306323

Fritt eget kapital

Fri overkursfond 191 400 000

Balanserad vinst eller forlust -4 287 211

Arets resultat -83 589 420
103 523 369

Summa eget kapital 104 829 692

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 907 398

Skulder till koncernforetag 0

Ovriga skulder 0

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 100 002

Summa Kkortfristiga skulder 1007 400

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 105 837 092

5> (9)

2021-12-31

1 306 323
1306 323

191 400 000
0

-4 2387 211
187 112 789
188 419 112

66 250
337 812
6737

1 804 933
2215732

190 634 844

Transaktion 09222115557495334903 Signerat LT, HO, JB, M5H
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Rapport over forandringar i eget kapital

Aktie- Overkursfond Balanserat Arets Summa

kapital (ej bunden) resultat resultat eget kapital
Ingiende eget kapital 2020-11-26 0 0 0 0 0
Nybildning 500 000 500 000
Nyemission 806 323 191 400 000 192 206 323
Arets resultat -4 287 211 -4 287 211
Utgdende eget kapital 2021-12-31 1306323 191 400 000 0 -4 287 211 188 419 112
Ingiende eget kapital 2022-01-01 1306323 191400 000 0 -4 287 211 188 419 112
Foregdende drs resultat ~4 287 211 4287 211 0
Arets resultat -83 589 420 -83 389 420
Utgaende eget kapital 2022-12-31 1306323 191 400 000 -4 287 211  -83 589 420 104 829 692

e Transaktion 09222115557495334953 Signerat L1, HO, JB, MSH B -
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3).

Finansiella instrument
Samtliga finansiella instrument vérderas och redovisas utifran verkligt virde 1 enlighet med reglerna 1

kapitel 12 1 BENAR 2012:1 (K3).
Bolaget anlitar ett oberoende virderingsinstitut for att utfora virderingarna. Varderingarna gors enligt
[nternational Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV) vilket dr en internationell

standard.,
For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner gors virderingen till verkligt

virde genom en virderingsteknik som anvénder andra tillimpliga observerbara indata. I forsta hand
anvinds som virde det pris som erhéllits om det nyligen genomforts en ordnad transaktion 1 vérdepappret
mellan marknadsaktorer sa att priset darfor kan anses vara representativt for verkligt virde. Aven
likvirdiga representativa transaktioner kan anvindas. Om ingen extern representativ transaktion finns
gors virderingen genom att en relevant multipel appliceras pé respektive bolags historiska och
prognosticerade nyckeltal.

Bolagets innehav i Zelarion virderas till pris erhéllet frdn senast ordnade transaktion, vilket var en
nyemission 1 december 2022.

Inkomstskatter
Total skatt utgbrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdkningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekter redovisas i

eget kapital.

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas 1 resultatrdkningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekter redovisas 1

eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rikenskapsar samt den del av tidigare rdkenskapsars

inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som géller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rdkenskapsar till £6ljd av tidigare héndelser.
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfattning det ér sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skatteméssiga

overskott.

Da den 6verviagande delen av bolagets avkastning pa kommande investeringar enligt huvarande
skatteregler bedoms vara skattefria sa finns en osdkerhet kring huruvida underskottet {fran tidigare ar
kommer att kunna utnyttjas varfér bedomning gjorts att inte redovisa nadgon uppskjuten skattefordran.

Transaktion 09222115557495334953 .é Signerat LT, HO, JB, MSH e
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Not 2 Resultat frin dvriga virdepapper och fordringar som ir anlaggningstillgangar

Omvirdering till verkligt varde

Not 3 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Rénteintakter fran koncernforetag

Not 4 Aktuell och uppskjuten skatt
Avstamning av effektiv skatt

Procent
Redovisat resultat fore skatt
Skatt enligt gillande skattesats 20,60
Ej avdragsgilla kostnader
Underskottsavdrag vars skattevarde e;
redovisas som tillgang
Redovisad effektiv skatt 0,00

2022-01-01
-2022-12-31

-79 972 800
-79 972 800

2022-01-01
-2022-12-31

5385 302
585 302

2022-01-01
-2022-12-31

Belopp
-83 589 420

17219421
-16 474 397

-745 024
0

Ackumulerat skattemdssigt underskott uppgar per 2022-12-31 till 5 807 575 kr.

Not 5 Andra langfristiga vardepappersinnehayv

Ingidende anskaffningsvirden
Inkop
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende omvirdering

Arets omvirdering till verkligt virde
Utgdaende omvardering till verkligt virde

Utgidende redovisat varde

S Transaktion 09222115557495334853

Signerat LT, HO, JB, MSH

2022-12-31

180 000 000
0

180 000 000
0

=79 972 800
-79 972 800

100 027 200

2020-11-26
-2021-12-31
0
0
2020-11-26
-2021-12-31
409 182
409 182
2020-11-26
-2021-12-31
Procent Belopp
-4 287 211
21,40 017 463
-250 587
-666 876
0,00 0
2021-12-31
0
180 000 000
180 000 000
0
0
0
180 000 000
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Not 6 Andra langfristiga fordringar

2022-12-31 2021-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 206 324 0
Tillkommande fordringar 0 206 324
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 206 324 2006 324
Utgaende redovisat varde 206 324 206 324

Andra langfristiga fordringar avser en fordran pa HFO Holding L'td om nominellt 61 897 200 kronor.
Fordran tillfordes Bolaget genom en apportemission innebdrande att 2 063 240 aktier av serie B

emitterades med en teckningskurs uppgéende till 10 6re per aktie vilken betalades med apportegendom
bestdende av en fordran pa HFO Holding uppgaende till 30 kronor.

Not 7 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Inga visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut.

Not 8 Stillda sikerheter och eventualforplitelser
Inga stéillda sdkerheter och eventualforplitelser.

Undertecknande styrelse forsikrar hdrmed att drsredovisningen har uppréttats 1 enlighet med
arsredovisningslagen och god redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tillimpats och att
limnade uppgifter stimmer med faktiska forhallanden.

Stockholm den dag som framgar av respektive styrelseledamots digitala signatur

. g

Lars Thorén Jonas Blomgqvist
Verkstillande direktor och styrelseledamot Styrelseordforande

Har%@.,

Styrelseledamot

Vér revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

ez

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor

Transaktion 09222115557495334553 Signerat LT, HO, JB, MSH s
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Medical Invest 2021 AB, org.nr 559285-6511

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Medical Invest 2021 AB fér ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och geren i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Medical Invest 2021 ABs finansiella stalining per den 31 december
2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig
med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrékningen for Medical Invest
2021 AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande fill
Medical Invest 2021 AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen uppréttas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéliande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra

vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direkiéren fér bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uitalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kemmer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsbherattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven uifort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning for Medical Invest 2021 AB for ar 2022 samt av férslaget till dispositioner betraffande

bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

o Signerat 2023-06-2517:41:43 UTC Oneflow ID 5175267
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Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare | avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Medical Invest 2021 AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsalideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angetagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skéta den l6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga or att bolagets bokféring ska
fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sédkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

e fOretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

¢ pa nagot annat séatt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig s&kerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utiérs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.,

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BanklID 2023-06-25 17:41:43 UTC
Namn returnerat fran Svenskt BankID: Bo Magnus Svensson Datum '
enryson

Magnus Svensson Henryson

Auktoriserad revisor
Leveranskanal: E-post
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