Faststallelseintyy

Adelis Holding II AB
559102-5514

Styrelsen och verkstillande direktéren for Adelis Holding II AB, org nr 559102-5514 far hdrmed avge
drsredovisning och koncernredovisning fGr rikenskapséret 2022. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla

belopp i tusental kronor.

Forvaltningsberattelse

mheten

Verks:

Allmént gm-verks amheten
' amhet under varumirket Adelis Equity

'Partners Bhlets verksamhet ir att dlrekt eller mdlrekt ga och fawal'té aktier och andelar i dotterbolag.

Adelis Equity Partners grundades 2012 i Stockholm med mélet att bli det ledande bolaget med fokus pé
investeringar i medelstora bolag i Norden. Adelis Haldmg I1 AB ir moderbolag i en koncern som ska investera
Adelis Equity Partners andra fond.

Under rakenskapséret har Adelis Hﬂldmg IT ABvia d@tterbolag forviarvat en majoritetspost i tre nya
portféljbolag. I j januari forvirvades Westpack och Pixelz, ijuni forvirvades Hﬁndverkskmmpamet Under dret
har bolaget indirekt dven sélt samtliga aktieri tvd portibljbulag Avyttring av hela innehavet av i Valtti i maj, och

samtliga aktier Mobilhouse avyttrades i november.
Efter rikenskapsarets utgdng har dven samtliga aktier i portfdljbolaget Sékra sélts.

Resultatdisposition

Till drsstémmians forfogande stir foljande vinstmedel: kronor

Balanserad vinst 1954 542
Arets resultat 945 818 888
Totalt 947 773 430

Styrelsen och verkstéllande direkttren foreslir att vinsten disponeras enligt foljande:

Utdelas till aktiesigarna 203 550 249
Balanseras i ny rakning 744 223 181
Totalt 947 773 430

Styrelsen foreslds bemyndigas att besluta om tidpunkt d4 utdelning ska betalas.

Styrelsen anseér att forslaget dr forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3§ aktiebolagslagen enligt féljande
redogorelse: Vinstutdelningen &r forsvarlig med hinsyn till de krav verksamhetens art, omfatining och risk
stiller pd storleken av bolagets egna kapital, likviditet och stillning i dvrigt.

Undertecknad styrelseledamot | Adells Holding i1 AB Intygar, dels att intygar att resultatri kriingen och
balﬂmrﬁknmgfm } émmdmwlmmg«aﬁ ﬁar mm‘.ﬁe rmmgﬁt z,a mt kﬁmmmramfmtmhmngaﬁ mh
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Stockhotn 2023-05-29

Jan Akesson
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Adelis Holding II AB
559102-5514.

tkr

Not

2022

2021

Nettoomsittning
Forandring av verkligt vérde avseende portfcljbolagen

Rorelsekostnader
Ovriga kostnader
Summa rorelsekostnader

12

Rérelseresultat
Finansiella poster
Finansiella kostnader
Finansiella poster - netto
Resuitat fore skatt

Inkomstskatt 6

Arets resultat

194 009

-85

- 85

193 924

o 7]
-1

193 923

193 923

387 819
387 819

- 085

387 564
57
-7

387 557

1 koncernen aterfinns inga poster som redovisas som Ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat

overensstammer med arets resultat.

Noterna pa sidorna 10-22 utgdr en integrerad del av denna koncernredovisning
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Adelis Holding 11 AB
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") Koncernens balansraknil‘lg
e tkr |

kr Not  2022-12-31  2021-12-31
£6) TILLGANGAR S

&3 Anléggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgéangar

Andelar i portfélibolag
Summa finansiella anldggningstiligangar

Omsittningstillgangar

Fordringar p4 portfoljbolag

Aktuella skattefordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel

Summa omséattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital (9 692 869 stamaktier)

Balanserat resultat inklusive arets resultat
SUMMA EGET KAPITAL

33105
33 105

33 105

957 762

616
958 380

991 485

10 662
980 823

991 485

785002

77 600

17
8 569

871 188

10 662

850 597
870 259

Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder _

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - 929
] 925

SUMMA SKULDER - 929

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 991 485 871 188

Noterna pa sidorna 10till 22 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning

& Signerat 2023-03-27 18:15:25 UTC Oneflow ID 4622280 Sida 3/23




Adelis Holding I1 AB
559102-5514

g ia
; Ovrigt

Vo Aktie- tillskjutet Balanserad vinst inkl Summa eget
tkr kapital kapital arets resultat kapital

Ingdende balans per 1 januari 2021 10 241 22 491 441 864 474 596
Arets restiltat 387 557 387 557

Transaktioner med aktiedgare i deras.

egenskap av aktieagare:

Fondemission 874 - 874 0
Inldsen av egna aktier _ - 752 -5274 -6 026
Nyemission 299 13 833 14 132

Utgaende balans per 31 december 2021 10 662 30 176 829 421 870 259

ingaende balans per 1 januari 2022 10 662 30176 829 421 870 258
Arets restltat 193923 193 923
Transaktioner med aktiesigare i deras

egenskap av aktieagare:
Utdélﬁiﬂg «30 176 42 521 - 72 607

Utgaende balans per 31 december 2022 10 662 0 980823 991 485

Noterna pa sidorna 10 till 22 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning
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Adelis Holding IT AB
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& Koncernens rapport over kassatloden

(e o ]
E’*ﬂ:% tkr | | | | __ Not _ 2022 2021

Kassaflode fran den Idpande verksamheten
Réreiseresultat fére finansiella poster 193 924 387 564
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. - 194 009 - 387 819

Erlagd ranta -1
Betalda inkomstskatter

Kassaflode fran fordndringar i roreisekapital

Okning/minskning kortfristiga rérelsefordringar 17
Okning/minskning kortfristiga rérelseskulder - 929 139
Operationella investeringar

Tillskott till fondbolag -
Uttag ur fondbolag 65 744
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 64 746 74

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission : 14132

Inldsen egna aktier -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -72 697 8 106

Minskning/ékning av likvida medel -7 951 8 180
Likvida medel vid arets bérjan 8 569 389
Likvida medel vid arets slut 618 8 569

Noterna pa sidorna 10 till 22 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning
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o Moderforetagets resultatrikning

ey o _ . |
o 2022-01-01 2021-01-01
o] - S ) Not -2022-12-31  -2021-12-31

Roirelsekostnader

Summa rérelsekostnader - 86

Finansiella poster

Ranteintakier 6
Rantekostnader -
Valutakursdifferenser 1
Summa finansijella poster 0

Resuitat efter finansiella poster < 88 - 270

Bokslutsdispositioner -
Erhallet kencernbidrag 945 905 46.021
Resultat fore skatt 945 819 45 751

Skatt pa arets resultat 6 -

Arets resultat 945 819 43751

I moderforetaget dterfinns inga poster som redovisas som Gvrigt totalresultat varfor summa totalresultat
overensstammer med arets resultat,

Noterna pa sidorna 10 till 22 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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Moderforetagets b

Adelis Holding 11 AB
559102-5514

Not

2021-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar { koncernforetag

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstiligangar

Omsittningstitlgdngar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar koncernforetag

Forutbetalda kostnader

Summa kortfiistiga fordringar

Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omsatiningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (9 692 869 stamaktier)
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Summa: fritt eget kapital

Summa eget kapital

SKULDER

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

& Signerat 2023-03-27 18:15:25 UTC
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Noterna p# sidorna 10 till 22 utgér en integrerad del av denna érsredovisning.
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857 711

613
613

958 324

958 436

10 662
10 662

1.955
945819
947 774

958 436

958 436
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Adelis Holding IT AB
559102-5514

Moderforetagets fordindringar i eget kapital

Bundet eget
kapital
Aktiekapital

Ingaende balans per 1 januari 2021 10 241
Fondemission 874
inlosen av egna aklier - 752
Nyemission 209
Arets resultat

Utgaende balans per 31 december 2021 10 662

Utgaende balans per 1 januari 2022 10 662

Utdelning
Arets resuitat

Utgaende balans per 31 december 2022 10 662

Fritt eget kapital

Balanserad vinst

inki arets resultat

21 215

- 874

-5274
13 833
45 751

74 651

74 651

-72 696

947774

Noterna pA sidorna 10 till 22 utgér en integrerad del av denna rsredovisning.
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Adelis Holding IT AB
559102-5514

Moderforetagets kassaflodesanalys

thr o  Not _

2022,

2021

R

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster

Erlagd ranta
Erhallen ranta

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning/minskning kortfristiga rorelsefordringar
Okning/minskning kortfristiga rorelseskulder

Operationeila investeringar
Tillskott titt investmentfGretag

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Utdelning till aktieagarna

Inlésen egnha aktier

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Minskning/6kning av likvida medel

Noterna p sidorna 10 till 22 utgdr en integrerad del av denna &rsredovisning.
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ﬁ Noter

_t_"*f.l Not 1 Allmaéan information

Adelis Holding IT AB (inoderforetaget) och dess dotterforetag (sammantaget koncernen) bedriver verksamhet
under varumérket Adelis Equity Partners. Koncernens verksamhet &r att, direkt eller indirekt, ga och férvalta

aktier och andelar i portféljbolag.

Moderforetaget 4r ett aktiebolag registrerat i Sverige med site i Stockholm, och med adress Regeringsgatan 20,
111 53 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (tkr) om inget annat anges. Uppgifterna inom parentes avser
foregaende ar om inget annat anges.

Not 2 Sammanfatining av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan.
Dessa principer har tillimpats konsekvent {6r alla presenterade dr, om inte annat anges.

Koncernredovisningen for Adelis Holding II AB-koncernen har upprattats i enlighet med IFRS (International
Financial Reporting Standards) och tolkningsuttalande fran IFRIC sadana de antagits av EU, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler {or koncerner samt Arsredowsnmgslagen Denna koncernredovisning ar

Adehs Hﬂldmg H AB koncemens forsta fmanswlla rapport som upprat‘tas i enhghet med IFRS I och med att

T111 fGle av att kOIlCEI’IIEII upprattar sin. forsta kencernredowsning enligt IFRS byter moderbolaget
red(msmngsprmmper per den 1 januari 2020 och borjar tillampa RFR 2.Tillampningen av REFR 2 innebar att
moderbolaget i arsred{msnmgen tor den juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS-standarder
och uttalanden si 1&ngt detta ar mojligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hinsyn
tﬂl sambandet mellan redmflsmng ach beskattnmg 1 de fall medeﬁﬁretaget tlllampar andra

Att uppratta ﬁnansmlla rapporter i overensstammelse med IFRS kraver anvandmng av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillimpningen

av koncernens redovisningspriniciper, se not 3.

koncemen .

&/ Signerat 2023-03-2718:15:25 UTC ‘Oneflow ID 4622280 Sida 10723




Adelis Holding IT AB

e Investmentforetag och koncernredovisning

(¢ Investmentforetag

- Adelis Holding II AB ar ett investmentforetag, enligt definitionen i IFRS 10. Ett i’nvestmentféreta_g ska inte
k{:}nmhdem sina dotterbglag ﬁller tlllampa IFRS 3 Rorelsefowaw nar det erhaller

F manszella -I-ns-n’ument

For ytterligare information kring Adelis beddmning av att vara ett investmentforetag, se not 3.

Dotterforetag

Datterforetag ar alla foretag Over vilka koncernen har bestimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nér den exponeras f(‘JI‘ eller har ratt : 11 mrhg avkastﬂmg fran sitt innehavi {6retaget och har mojlighet

D@tterf@retag som ar pﬁrtﬁ:}bbﬁlag kensehderas inte, utan viarderas till verkligt virde via resultatrdkningen i
enlighet med IFRS g Finansiella instrument (se separat avsnitt avseende finansiella instrument).

Dotterforetag som inte ar portféljbolag, utan som tillhandahaller tjanster med koppling till
investmentforetagets investeringsverksamhet, inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da

det bestammande inflytandet Gverférs till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestimmande lnﬂytandet upph@r

datterforetag utgcars av verldlgt varde pa mrerl atna tlllgangar skulder som kcmcernen adrar Slg t111 tldlgare
dgare av det forvirvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. Identifierbara forvirvade
tillgdngar och 6vertagna skulder i ett rorelseforvirv virderas inledningsvis till verkliga virden pa
forvarvsdagen.

Férvirvsrelaterade kostnader kostnadsfors nir de uppstar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter och kostnader pa transaktioner mellan koncernfaretag
elimineras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och som &r redovisade i
tillgangar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekommande fall dndrats for

att garantera en konsekvent tillimpning av koncernens principer.

Omriikning av utliindsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De @hka enhetema i koncemen har den 101{&1& valutan som funktlonell valuta da den l@kala valutan har

verksam I koncernred@wsmngen anvands svenska kmnm (SEK) som ar maderforetagetﬁ funktmnella valuta
och koncernens presentationsvaluta..

Transaktioner och balansposter

Transaktlaner i utlandsk valuta omraknas tﬂl den funktlonella valuta.n enhgt de va].utakurser SOl galler pa

md omrakmng av m@netara tﬂlgangar och skulder i utlandsk valuta t111 balansdagens kurs redtmsaa 1
rorelseresiiltatet i resultatrikningen.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till 1an och likvida medel redovisas i resultatrakmngen som
finansiella intdkter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och —forluster redovisas i rorelseresultatet.

Omrakning av utlandska koncernforetag

Resultat och finansiell stallmng for alla koncernforetag som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan,
omriknas till koncernens rapportvaluta. Tillgdngar och skulder f6r var och en av balansrakningarna omriknas

11
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Adelis Holding IT AB
5569102-5514

o

fomsh

f}; fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den

s valutakurs som réder pd balansdagen. Intikter och kostnader for var och en av resultatrikningarna omriknas
. till svenska kronor till den genomsmttskurs som forelegat vid varje transaktionstidpunkt.

e Omrakningsdifferenser som uppstér vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i ovrigt

G totalresultat.

Finansiella instrument

Klasszﬁcemng

-ve1k11gt varde via resultatraknmgen, lanefordrmgar Dch kundfordnngar samt omga ﬁnamlella skulder
Klassificeringen 4r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden férvarvades.

Tillgangar varderade till verkligt varde via resulmtrakmngen
Finansiella tillgAngar viirderade till verkligt virde via resultatrakmngen ar finansiella instrument som innehas

for handel. En finansiell fordran eller skuld klassificeras i denna kategori om den forvirvas huvudsakligen i
syfte att saljas inom kort. Instrumentet i denna kategori klassificeras som kortfristigt om det forvantas bli
reglerat inom 12 mé&nader, annars klassificeras de som 1&ngfristigt. Koncernens tillgingar respektive skulder

virderade till verkligt virde via resultatrdkningen utgérs av portfoljbolagen.

Upplys ningar ldmnas i not 77 for koncernen per kategon av finansiella instroment. Vardering till verkligt varde

ar enligt IFRS 13 uppdelad i nedanstdende tre nivaer:
e Niva1: Verkligt virde faststallt utifrin noterade priser pé en aktiv marknad fér satnma instrument:

o Niva'2: Verkligt varde faststéllt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen
direkt {(som pris) eller indirekt (harlett fran pris)och som inte inkluderats i Nivi 1.
o Nwa 3 Verkhgt varde faststallt med h]alp av vardenngstekmk 1ed vasentliga inslag av indata som

varde ar faststall-t med hJalp av Vardermgstekmk dar vasenthga mslag av mdata 1111:@ Hr observerbara pa
marknaden. For viktiga bedémningar kring dessa investeringar, se not-3 samt not 7.

Léanefordringar och kundfordringar o -
Lanefordringar och kundfordringar ar tinansiella tillgangar som inte dr derivat, som har faststillda eller
faststallbm 2 betalnmgar ach som mte ar noterade pa en aktw markn&d De mgar 1 omsattningstlllgangar med

anlaggmngstﬂlgangai Kﬂncernens lanefordnngar och kundfmrdrmgar utgers av kundfardnngar fm dringar pa
portfoljbolagen samt likvida medel.

Ovriga finansiella skulder
Koncernens upplaning, (mkluswe checkrakmngskredlt samt 1an fran portfoljbolagen), ovriga langfristiga

skulder, leverantorsskulder och den del av amga kortfristiga skulder samt interimsskulder som avser
finansiella instrument klassificeras som 6vriga finansiella skulder.

Red@vwmng och viardering
Finansiella instrument redovisas forsta gdngen till verkligt viirde plus transaktionskostnader, vilket géller alla

finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt viirde via resultatraknmgen Finansiella tillgdngar
varderade till verkligt viarde via resultatraknmgen redovisas forsta gingen till verkligt viarde, medan hanfﬂrllga
transaktionskostnader redovisas i resultatrikningen. Finansiella tillgingar tas bort fran balansmknmgen nar
ratten att erhilla kassafloden fran instrumentet har 1opt ut eller Gverforts och koncernen har 6verfort i stort sett

alla rlsker ech f@rmaner som. ar forkmppade med aganderatten I“manswlla skulder tas bort fran

Finansiella tiligdngar och skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt virde. Lanefordringar och kundfordringar samt ¢vriga finansiella skulder

redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrintemetoden.

12
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Adelis Holding 11 AB
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Vinster och forluster till foljd av f6randringar i verkligt virde avseende kategorm finansiella tﬂlgangar och
skulder viarderade till verkligt varde via resultatrakningen, resultatredovisas 1 den period da de uppstar och

Ingar 1 rorelseresultatet.

Kvitining av finansiella instrument
Fmansmlla tﬂlgangar {}ch skulder kwttas @ch redrmsas med ett nettobelolap i balansrakmngeu endast nar det

-samtldlgt 1eal1sera tﬂ,]gangen ech reglera skulden

Nedskrivning finansiella instruonent

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde
Koncernen bedemer wd ‘var}e rapportpem;ds slut om det .ﬁnns ObJEktIV& bews for att nedskrwmngsbehw

ﬁnmsmlla t111gangar har ett neds "i'ﬁvnmgsbehm ach SkI‘WS ned endast om det ﬁnns Obj eknva bevls ﬁ:}r--ett
nedskrwnmgsbehov till f51jd av att en eller flera héindelser intriffat efter det att tillgdngen redovisats forsta
gangen och att denna hindelse har inverkan pé de uppskattade framtida kassaflodena for den finansiella

tillgAngen eller grupp av finansiella tillgdngar som kan --uppgl"(attas pa ett till{orlithgt satt.

Nedskrivningen beraknas.som skillnaden mellan tiligdngens redovisade varde och nuvirdet av uppskat’tade
framtlda kassaﬂaden dlskanterade t1]] den ﬁnansmlla tlllgangens urspmnghgd effekhva ranta T 1]] gangens

nedsknmmgen 1 k{:}ncernens resultatraknmg inom ﬂmga externa kestnader eller inom ﬁnansnett@t beroende
pa vilken finansiell tillgang som skrevs ner.

Likvida medel

Likvida medel &r ett finansiellt instrument och innefattar, i savél balansrikningen som i rapporten Gver
kassafloden, banktillgodohavanden.

Intikter redovisas till det verkliga virdet av den ersitining som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag
for mervardeskatt.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden beridknas pa basis
av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de linder dir moderforetaget
och dess dotterforetag ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redewsas enhgt balansrakmngsmetoden pa, alla temporara sklllnader som uppk@mmer

Uppskjuten mk@mstskatt beraknas med tﬂ]ampnm g av skattesatser som har beslutats e]]er awserats per
balansdagen och som forvintas gilla nir den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna

skatteskulden regleras.
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Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nér det finns legal kvittningsrétt for aktuella skattefordringar
och Skatteskulder de uppskjutna skattef{)rdrmgarna och skatteskulderna hanfor Slg tﬂl skatter debltamde ay en

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner

som medfort in- eller utbetalningar. Transaktioner med, och investeringar i, portféljbolagen sasom tillskott till
fondbolag, uttag ur fondbolag samt fordndringar av kortfiistiga finansiella placeringar och fordringar, tillhor
koncernens huvudsakliga verksambet och har ddrmed bendmnts operationella investeringar, Dessa redovisas

inom kassaflode fran den 16pande verksamheten.

Moderforetagets redovisningsprinciper

UPPS fﬂﬂmngsfm‘mer

Resultat- och balansrikning foljer drsredovisningslagens uppstallningsform. Rapport 6ver forandrmg av eget
kapital foljer ocksd koncernens uppstéllningsform men ska innehélla de kolumner som anges i ARL. Vidare

innebér det skillnad i bendmningar, jamfort med koncernredovisningen, framst avseende finansiella intakter
och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterforetag

Andelar i d@tterforetag redowsas tﬂl an ska “fmngsvarde efter avdra.g for eventuella nedsknvnmgar I

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterforetag minskat 1 varde gors en beraknmg av
Atervinningsvardet. Ar detta lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i 1

posterna "Resultat fran andelar i koncernféretag”.

Aktiedigartiliskott och koncernbidrag

Koncernbidrag limnade frin moder{éretag till dotterforetag och k(mcEmbidrag}erhiﬂm till moderforetag frin
dotterforetag redovisas som boks]utsdlspasmon Lamnat aktiedgartillskott redovisas 1 moderbolaget som en
kang av andelens redovisade varde och 1 det mottagande foretaget som en 6kning av eget kapital.

permder 1ed0ws&s ﬁnansmll& tlllgangar som ir anskaffade med avs1kt att mnehas km* 51kt1g_t i enhghet med
lagsta vardets princip till det ligsta av anskaffningsvarde och marknadsvirde.

Vid varje balansdag bedémer moderforetaget om det finns nigon indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon av

de ﬁnansiella an] ﬁggzlingshﬂgdngarna N’e:dsknvning sker om vﬁrdemedgangen bedﬁ:}ms vara bestdende

verkhgt Varde med -&le -a-g f()I‘ f@rsaljnlngsk@stnader QCh nuUVAr det av framtlda kass aﬂoden (som baseras pa
foretagsledningens bésta uppskattning).

14
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W Not 3:-. Upps‘kattiﬁn gar-foch be-di:imningar

S farha]landen
Viktiga bedémningar vid tilliimpning av féretagets redovisningsprinciper

.Adehs Eqmty Partners bed@mmng ar att bt}laget matavarar kmtenema for ett investmeniforetag. Ett

LY WAL TV WU Wy Y s — syﬁe att fﬁr;s;ei dessa investerare med
mvesterlngsfarvaltmngst]anster
b) forbinder sig gentemot sina investerare att ver ksamhetens syfte dr att investera medel f6r att uppnd

 avkastning uteslutande genom kapltaltﬂlvaxt och/eller investeringsintékter, och
¢) miter och utvirderar avkastningen pa i stort sett alla sina investeringar baserat pa verkligt virde.

Adelis Equity Partners beddmning #r ocks4 att bolaget har foljande egenskaper som &r typiska for ett
investmentforetag:

a) Dethar mer 4n en investering.

h) Det har mer dn en investerare.

¢) Det barinvesterare som inte ar narstdende till bolaget.

d) Det har fgarintressen i form av aktier eller liknande innehav.

kapital fran ett antal mvesterare i syfte att mvestera i partfeljbalag som. Adehs Equlty Parmers sedan blstar att
utveckla i syfte ait generera avkastning bade i form av direktavkastning och vardestegring pa investeringarna.
Investermgar sker framst i Icke noterade bolag Sc)m en ft}ljd av de‘t mﬂytande balaget far SOm aktleagare

tﬂlhan dahaller fiven vissa t_]anster i begransad Gmfattmng tﬂl portfoljbolagen

Adelis Equity Partners dr i dag fokuserat pa investeringar inom ett antal ohka sektorer. Adelis Equity Partners
investeringsstrategi dr att behélla investeringar en begransad period och déarfér har bolaget en dokumenterad

exitstrategi for alla sina portfoljbolag. Exitstrategierna beaktas i varderingarna.
Viktiga uppskatiningar och antaganden {or redovisningsindamal

Verkligt varde tas, i tilldgg till tillampningen av IFRS 13, fram enligt den prineipiella virderingsmetodiken
baserad pa. International Private Eqmty and Venture Capital Valuation Guidelines ("TPEV Guidelines”). Verkligt

virde definieras i IFRS 13 som det pris som vid virderingstidpunkten skulle erhéllas vid férsiljning av en
tillgdng eller betalas vid en dverldtelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer.

Utifrén de virderingskriterier som anges 1 IPEV Guidelines gor Adelis Equity Partners en bedomning av varje
portﬂ“ﬂjbﬁlag f{}r ati: faststal]a var dermgsmetﬂd Arbetet med att vardera kﬁncemens ex:lstel ande Qm)terade

respektwe mnehav Innan beslut f&ttas om wlken vardenngsmet@d som skall tﬂlampas fcar respektwe mnehav
samt ‘vﬂka belag som ar mest lampade att Jamfora mnehavet med mhamtar ekﬁnemlavdelmngen lnformatmn
'mformdtlan sakerstallq genom 1(}pande kontdkter med ledmngen for respektwe mnehav GCh kvartalswsa
genomgangar av bokslut. Resultatet av utférd virdering diskuteras sedan i en vardenngskommltte som varje
kvartal analyserar och diskuterar utfallet innan det godkédnns. Arsvis inhfimtas aven information och
synpunkter pa tilldmpade metoder och grupp av jamforbara bolag pa marknaden fran valrenommerad

virderingsfirma.

For ytterligare information kring virderingen av-portfoljbolagen, se not 8.
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3 Not 4 Finansiella risker

(e Koncernen ir genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. marknadsrisk (valutarisk,

E! rianterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens avergnpande riskhanteringspolicy fokuserar
ol pa Gfemtsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstrivar att minimera potentiella ogynnsamma

effekter pa koncernens finansiella resultat.

Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras av styrelsen i dotterbolaget. Adelis Equity
Partners Fund IT AB.

Valutarisk
Koncernens valutarisk bestar 1 att vissa av koncernens portfélibolag dr utlandska bolag. Forandringar i

valutakursen kan dérfor paverka vérdet pa dessa investeringar, Darutover finns ingen visentlig exponering for
utlindska valutor.

For information kring investeringar i utlindsk valuta, se varderingen av portfoljbolagen i not 8.

Ranterisk

Raénterisk ar risken att férandringar i marknadsrantor pdverkar kassaflodet eller det verkliga véirdet pa
finansiella tillgangar eller skulder.

Prisrisk

'tﬂl verkhg;t varde I amgt ar 1nvestmentf@retaget mte expanerat f@r nagc}n prlsrlsk F Sr mer mfcjrma'tlon knng
virderingen hénvisas till not 8.

Kreditrisk #r risken for att Adelis kapitallinegivare inte kan uppfylla sina laneléften gentemot belaget

Likuviditetsrisk

KassaﬂedeSpmgmser uppraﬁas av koncemens och en uppfaljnmg sker av prognosel fbr koncernens

pé ndgra av koncernens lanefamhteter Sadana pmgnoser beaktar koncemens uppfyllelse av 1anev111k0r samt
uppfyllelse av interna balansrdkningsbaserade resultatmaétt.

Not 5 Ersattningar till anstallda, m.m.
Moderforetaget har inga anstillda.

Kostnaderna for anstillda redovisas i partfoljbﬁlaget Adelis Equlty Partners Fund II AB. D& Adelis Equity
_Partners Fund IT AB redovisas som ett sk Investment Entity s& innebir det att uppgifter om antal anstillda,
loner och ersittningar inte konsolideras i denna koncernredovisning. Uppgifter om detta hinvisar vi till Adehs

Equity Partners Fund II AB egna drsredovisning,
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Yy
D
o
&
0 Not6  Inkomstskatt
amal,

£y
o

554 Aktuell skatt:

2021

Koncernen o zo2

Aktuell skatt pé drets resultat .

Summa aktuell skatt o -

Uppskjuten skatt
Uppkomst och terforing av temporéra skillnader -

Summa uppskjuten skatt
Summa inkomstskatt -

Koncernen . _ . 2022 2021
Resultat fore skatt 193 923 387557
Inkomstskatt beraknad enligt skattesats i Sverige (20,6 %) ~ 39048 - 79837

Skatteeffekter av:

- Ej skattepliktiga intikter hanforlig till omvérdering av ) __
portioljbolag 399066 79 891

- Ejavdragsgilla riintenetto - -1

- Ejbalanserade forlustavdrag L o | . s %]

Skattekostnad P .

Moderforetaget | _ - _ _ 2022 2021

Aktuell skatt pa drets resuliat _ B - 2 -

Summa inkomstskatt -

2022 2 2021

Resultat fore skatt 045 819 45 751
Inkomstskatt beriiknad enligt skattesats i Sverige (20,6 %) -~ 194 839 -0 425
Skatteeffekter av;

- Ej skattepliktigt koncernbidrag 194 857 9 480

_Moderforetaget

- Ej avdragsgilla rintekostnader - «

- __ Ejbalanserade forlustavdrag = -8 = -54

Skattekostnad . -

17
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CH:‘:__ o . . - | | -
MO Not 7 Finansiella instrument per kategori

ol Finansiella instrument per 31 december 2022

o Tillgangar virderade Lanefordringar

| till verkligt virde via och
resultatrikningen kundfordringar = Sumima

Finansiella tillgingar
Andelar i portf6ljbolag 33105 33 105
Fordringar pa portféljbolagen 957 763 957 763
Likvidamedel I I S < & 618

Summa 33 105 958381 991486

_ Ovrigaskulder  Summa

= e

Finansiella skulder
LeverantOrsskulder
Ovriga skulder
‘Summa

Finansiella instrument per 31 december 2021 _ _

N Tillgangar virderade Lanefordringar

till verkligt viirde via och
resultatrikningen kundfordringar Summa

Finansiella tillgdngar

Andelar i portfoljbolag 785 002 785 002
Fordringar pa portféljbolagen 77 600 77 600
Likvida medel L | L | | 8 569 8569
Summa 785 002 86 169 871 171

Ovriga skulder  Summa

Finansiella skulder

Leverantorsskulder
_Ovriga skulder _

Summa

Det verkliga virdet pa samtliga finansiella skulder skiljer sig inte visentligt frAn det redovisade vardet, d&
16ptiden ar kort och rantebarande skulder loper med rorlig ranta.

Samtliga finansiella instrument som virderas till verkligt viirde via resultatrikningen r i nivé 3 i verkligt virde-
hierarkin.

Information om vdrderingsmetodik i nivé 3
Vérderingen av holagets portfolj gérs med utgdngspunkt frin International Private Equity and Venture Capital

Valuation Guidelines (JPEV) och IFRS 13 Vérdering till verkligt varde. Se Not 3 Uppskattningar och
bedomningar.
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Not 8 Andelar i portféljbolag
Adelis Equity Partners Fund II AB

Adelis Holdmg 11 ABs storsta enskilda varde kommer fran investeringen 1 Adelis Equity Partners Fund I AB.
Virdet pd aktierna i detta bolag utgérs av de framtida kassaflédena som detta bolag forvintas komma att

generera under den tid som bolaget investerar i, genom aktivt styrelsearbete utvecklar, samt a yttrar

portfdlibolag.

Vardet pa aktierna har berdknats genom att utga fran Adelis Equity Partners Fund I1 ABs nuvarande
portfiljbolags vardermgar och ett antagande om hur be-laget mvesterar resterande mvestermgskapltal I de fall

-'111?‘.’-3.-.

Utifrén dessa indata prognostiserar bolaget ett antal olika scenarier pa vad framtida avkastning skulle bli om
man anvander historiska data 6ver vad PE-fonder normalt avkastat utifran liknande forutsattningar. De olika
scenarierna asitts en sannolikhet och utifran detta berdknas ett forvantat kassaflode. Detta kassaflode, efter
avdrag for aterbetalning av lan samt avkastningen till langwarnaj har sedan diskonterats till ett nuvirde med en
diskonteringsréinta pd 20% och en illikviditetsrabatt p& 40% av detta nuvirde.

mkr och om ﬂhkmdxtetsfaktom farandras med 1 proeentenhet s forandras vardet med 15 mkr-

Fordndring finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt virde via resultatrdkningen i nivd 3

I tabellen nedan ar “Totalt verkligt varde” den sammanlagda avkastning som skulle mottas av Adelis Holding I1
ABom aktierna i portféljbolagen skulle avyttras i en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer vid

bokslutsdagen.
2022 2021
Ingaende verkligt varde pa partfoljbﬂlagen 785 002 443 204
Uttag genom koncernbidrag/utdelning - 945 906 - 46 021
Orealiserad virdefordandring via resultatrikningen 194 009 387 819
Utgaende verkligt virde pa portfoljbolagen 33 105 785 002
19
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w0 Not 9 Andelar i koncernforetag
= Bokfért virde i moderforetaget per dotterforetag framgér nedan:
2022-12-31 _ 2021-12-31

Inigende anskaffningsvirde 112 112

Forvarv

Utgaende redovisat virde ] 112 112

Not 10 Transaktioner med nirstaende

Fordringar och skulder vid érets slut
Koncernen. - 2022-12-31 2021-12-31

Fordringar pa nirstiende:

- Fordringar pa portféljbolag 957 762 77 600

Moderforetaget  zosz-d231  zo21a2-31

Fordringar pa narstaende:

- Fordringar pa dotterforetag 957 711 76 616

20
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o Not 11 Eget kapital

- Aktiekapital och dvrigt tillskjutet kapital

2022 2021
thr tkr

2022

Antal akt Antal aktier
Stamaktie A 4 263 600 4263 600 4 690

Stamaktie B 5429 269 5429 269 36148
Totalt antal 9 692 869 9 692 869 40 838 40 838

36 148

(i) A aktier

tillsigutet

Avstimning Antal aktier kapital Summa

IB=URB 4 263 600 - 443 4247

(i1) Forandringar av B-aktier
tllskjutet
Avstimning Antal aktier Aktiekapital kapital Summa

Ib=UB 5429 269 5972 30 619 36 591

’St_a_ma_@kti:er- har ett nominellt vﬁrde.gm 1,10 krona. De ger innehavaren ratt till utdelning, -samt”till_.:dﬁfel i._ﬁnst vid
likvidation i proportion till antal aktier. A-aktier ger 10 roster per aktie medan B-aktier ger 1 rost per aktie.
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£ . g ¢ o |
o Not 12 Revisionsarvode
2 PwC har varit enda leverantor av revisionstjénster. Koncernen har inte anvéint nigon annan revisionsbyra for
(s nagra redovisningstjdnster eller skatterddgivningstjanster.
s | . o oy e o
| Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Revisionstjanster 50 42 50 42

Ovriga tjdnster - 169 - 169

Not 13 Hiindelser efter rapportperiodens slut

Beskrivning av handelser efter balansdagen och vinstdisposition aterfinns 1 forvaliningsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var digitala underskrift

Gustav Bard Jan Akesson |
Styrelsens ordforande: Verkstallande direktor

Johan Seger

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgar av var digitala underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor

22
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Deltagare

ADELIS HOLDING Il AB  559102-5514 Sverige

= Signerat med Svenskt BankiD 2023-03-27 13:52:16 UTC

o Namn returnerat fran Svenskt BankiD: JAN AKESSON Datum

Y

) Jan Akesson

E’“{ Leveranskanal: E-post
A

£

Signerat med Svenskt BankID 2023-03-27 13:59:59 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: JOHAN SEGER Datum

Johan Seger

Signerat med Svenskt BanklD 2023-03-27 13:43:53 UTC
Namn returnerat fran' Svenskt BankiD: GUSTAV BARD Datum

Gustav Bard
Leveranskanal; E-post

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2023-03-27 18:15:25 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Rolf Nicklas Kullberg Datum

Nicklas Kullberg

Auktoriserad Revisor
Leveranskanal: E-post

o Sigrierat 2023-03-27 18;15:25 UTC Oneflow ID 4622280  Sida 23/ 23



Revisionsberittelse

?3! Till bolagsstdmman i Adelis Holding Il AB; org.nr 5659102-5514 o e
3::3 Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

r-m Uttalanden
& Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Adelis Holding Il AB fér ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningsiagen och geren i alla
vasentilga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i afla vésentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stalining per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde for

aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sédsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Férvaltningsberéattelsen dr forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens

dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att bolagsstamman faststéller resultatrékningen och balansrékningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed j Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare | avsnittet Revisorns ansvar. Vi aroberoende i forhallande till

moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav,

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dndamalsentiga som grund f6r véra uttalanden.
Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direkttren som har-ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréittas och att de ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagtts av EU, och arsredawsnmgslagen Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nodvandig for att uppratta
en arsredowsnmg och koncernredowsnmg som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa

beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av-arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktoren fér bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar
Sa ar tlllamphgt om forhallanden som kan paverka formagan a‘tt fortsatta verksamheten och att anvanda

gora n:agot av det'ta
Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en ﬂmhg grad av sdkerhet om huruvida arsredovishingen och koncernredovisningen
som helhet mte lnnehaller nagra vasenthga felak‘tlgheter vare sug dessa beror pa Gegenthgheter eller mlsstag,

paverka de eken@mlska beslut som anvandare fattar med grund i arsredwlsmngen ech koncernredowsmﬂgen

_En ytterilgare besk-rw—mng av vart ansvar f-r revusmnen av arsredowsmngen och k@ncemredowsnmgen fmns pa

:av rewsmnsberat’celsen

1av2
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:OVI“!Q’[ kontmlleras pa e’tt betryggande satt Den verks’tallande dlrektoren ska skata den lﬂpande forvaitnmgen

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfdrt enrevision av styrelsens
och verkstallande direktdrens férvaltning for Adelis Holding Il AB for ar 2022 samt av férslaget till dispositioner

betraffande bolagets vinst eller forlust.

styrelsens Iedammer och verkstallande dlrektoren ansvarsfnhet f@r rakenskapsaret
Grund for uttalanden

Revnsarns ansvar VI ar oberoende | farhallande tali moderbelaget m-h koncernen enllgt gad rewsarssed 1
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser aft de revisionsbevis vi har inhamtat &r tilirckliga och dndamélsenliga som grund fér véra uttalanden.
Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férstaget till dispositioner betraffande balagets vinst eller foriust. Vid

forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av-om utdelningen &r forsvarllg med hansyn till

de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storieken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter, Detta innefattar

bland annat att fertlopande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation; och att fillse att bolagets

organisation &r utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter |

bf.)kfi)l’lﬂg ska fullgoras i werensstammelse med Iag och for aft medelsf@rvaltmngen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrinet, &r att inh&mta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéliande direktdren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

¢ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet beddma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &ar-en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller foriust-inte &r

forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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