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Nordic Direct Lendmg Fund Hmmng AB

559194-8855

Styrelsen for Nordic Di rect Lending Fund Holding AB, org nr 559194-8855, med séte i Stockholm

‘arsredovisning for rakenskapséret 2021-01-01—2021-12- 31

avager harmed

<
“‘L'.i"
>
= Verksamheten
) Allmant om verksamheten

Nordic Direct Lending Fund Holding AB &gs till 60 procent av KredFin AB, org nr- 559!0&6556 och il
40 procent av QuistGren Holding AB, org nr 569240-2266.

Nordic Direct Lending Fund Holding AB uppréttar inte koncernredovisning med hanvisning till
Arsredovisningslagen 7 kap. 28§.

Bolag etlsfmrksamzhei

Bolaget ska aga och férvalta aktier och andra vérdepapper, bedrwa handel med vardepam}@r samt
darmed forenlig verksamhet.

Vésentliga hdndelser under aret

Bolaget och dess dotterbolag har inte bedrivit ndgon verksamhet under aret.

Flerarséversikt (SEK)

o 2021 2020 2019 -
Nettoomszittning 0 0 0
Resultat efter finansiella poster | 0 0 -10 300
Soliditet, % 79,4% 79,4% 79,4%

Forandringar i eget kapital _ _
N Aktre- Fritt eget Totalt egel
kapital Hapffaf kapital
Vid periodens borjan 50 000 488 700 532 700
Désmat ion enligt stammobeslut. O

Arets resultat 0 0
Vid arets slut 50 000 489 700 - 539 700




Nordic Direct Lending Fund Holding AB

559194-8855

Styrelsen foreslar att fritt eget kapetal,krnm48Q 700 disponeras enligt iéljanae:

balanserat resultat
arets resultat
Totalt

PANELSS 195"

dis
balanseras | ny rakning
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Resultatrakning

o 2021-12-31

Rérelseintékter, lagerféréndring m.m.
Nettoomséatining
Summa rorelseintikter

Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader 2 0
Personalkostnader . 3 0
Summa rérelsekostnader «_ 0
Rorelseresultat 0

Finansiella poster

Ovriga rénteintékier och liknande resultatposter 0

Réantekostnader och liknande resultatposter 0

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resuitat | 0

oo oo
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Summa eget kaf.

Nordic Direct Lendmg Fund Haidmg AB

559194-6855

Belopp i kr

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Summa finansiella anlaggnmgstiilgangar

Omsittningstiligangar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsiéttningstillgangar

Eﬁfﬁpp i kr

;_Egei’ Hap:tai

Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 aktier)
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Arets resultat
Summa fritt eget kapital

¢orifistiga skulder

fsm éefflll koncernféretag

Summa kortfi istiga skulder

.OCH SKULDER

Not 2021-12-31

4 500 000
500 000

39700
- 30700

539 700

Not 2021-12-31

50 000

489 700
489 700

539 700

539 700

2020-12-31

489 700
A89 700

539 700
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Nordic Direct Lending Fund Holding AB
559194-8855

Belop Ekr‘ om inget annat anges,

Not1 Redovisningsprinciper

-__:frﬁa*e”iwtsnlﬂgen har up;:sriattats I Enhghet m%d Araredewsmngsiagen OGN B@kfﬂrmgsnamndengf
allmanna rad BFNAR 2016:10 Arsrede:}wsmng i mindre ff:aretag (K?;)

intakter
Intékter redovisas manadsvis i den period de avser. Reglering av upparbetat arvode sker i

Aanaden.

Kort i:nsffa Pfamrmgar
Kortfrist] gap

Fordringar
Fordringar &r redovisade {ill anskaffningsvérde minskat med eventuell nedskrivning.

Definition av nyckeltal

Nem}mmfmmg

Rérelsens huvudintakter, fakturerade }mstnaﬁer och eventuella sidointakter.

Resuitat efter finansielia poster
Resuitat eﬁer ?mansae]ia intakter mh I«:ﬂstr‘aader- men fﬁ&ra extramrdméra mtékter -f::r::h kestnadea"

S@ffdffet

EE%- mmt—al m:h ﬁbeskaﬁade reserver med avdrag for uppskjutan skatt (20,6 %) i forhallande till

Not 2

2021-01-01- 2020-02-13

2021-12-31  2020-12-31

‘Ovriga kostnader 0
Summa. 0

2021-01-31-
2021-12-31

Medelantalet anstllda i bolaget 0 0

Summa

Bolaget har inte betalt ut nagra erséttningar under aret.
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569194-8855
Not 4 Andelar i koncernforetag (forts.)

Nordic Direct Lending Fund AB (publ)

ovisat varde vid arets ingang 500 000
Anskaffning 0
Avytiring §
Redovisat virde vid arets slut 500 000

Red:

Andel | % Antal aktier

Nordic Direct Lending Fund AB (publ) (org nr. 5569169-5324) 100,0

Not4 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Dé bﬂlagﬁt mte har pabéﬁrjat ﬂagﬂn verksamhet har balageis finansiella stélning inte paverkats av

Not5 Transaktioner med nirstiende

Bolaget ar d.ﬁerbmlag tlE] KredFm AB - B0
bolagen inom koncerne

St :  -' 1 h 30 juni 2022

JEIH L -""_r'&' U!Sf VA i
: :._: s il !’t*# e £ 2 gl :_.-_:~::.

Styre J%éwﬁftmﬂde

F red nk. Sjostrand Josef L Brgren
/" Styrelseledamot Styreiseledamat
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Arsredovisning for

KredFin

559000-65506

For perioden
2021-01-01 - 2021-12-31

Innehallsférteckning:

Férvaltningsberéttelse
Koncernens resultatrakning
Koncernens balansrakning

Rapport dver férandring i eget kapital

Koncernen

Kancernens kassaflodesanalys
Moderbolagets resultatrakning
Moderbolagets balansrikning

Rapport dver férandringar i eget kapital
moderbolaget _ '
Moderbolagets kassafiodesanalys
Noter

Underskrifter

Ovrig information

ZH)  Signerat MG, PN, DA, DV, PT
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KredFin AB
559000-6556

Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstallande direkttren for KredFin AB, 559000-6556, med sate i Stockholm far

harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari 2021 - 31 degember 2021.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

KredFin AB &r &gare till de rorelsedrivande dotterbolagen Scandinavian Credit Fund | AB, Nordic

Factoring Fund AB och Riddargatan Férvaltning AB med dotterbolag. | koncernen ingar ocksa
Finserve Partners AB, med dotterbolaget Finserve Nordic AB, samt fonden High Yield Opportunity

Fund AB. Den sistndmnda fonden har avvecklats vid arss.k_i.ﬁet pa grund av &ndrade
affarsforhallanden. | koncernen finns dven nagra mindre intresse och dotterbolag i vilka verksamhet

annu inte paborjats.

Scandinavian Credit Fund |, Nordic Factoring Fund och High Yield Opportunity Fund ar alternativa
investeringsfonder, B@]agen farvaltas av Finserve Nordic som har tillstand fran Finansinspektionen att

forvalta alternativa mvestermgsfer der enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.
Finserve Nordic har &ven tilistand till fondverksamhet enligt LAIF, beviljat 2015-12-18, tillstand till

Fondstrategi for andra strategier beviljat 2016-12-16 samt marknadsforingstilistand av AlF till icke-
professionella kunder | Sverige beviljat 2016-12-16.

Finserve Nordic forvaltar utéver dotterbolagen aven UCITs-fonderna GP Builhound Thyra Heage, GP
Bullhound Global Techmi@gy ~und och AlF-fonderna The Single Malt Fund och Exelity. P& uppdrag
av BIL Manage Invest S A. I Luxemburg farvaltada Fmserve Nordlc aven Flnserve Global Secur[ty

Esports Fund

KredFin pabérjade under 2019 ett samarbete med VERARE som under 2020 resulterade i stt
saméagande av Finserve Partners. | det gemensamma bolaget tillskét KredFin aktierna i Finserve

Nordlc och VERAQE apporterade n portfoljsystemet TMS som anvandas av fer AIF fonderna som

-deﬂ 2;9 okto.ber _2020_ F__mgerve_ Pa;rtne,_rs_ ags _eﬁ_er genomforandet tlll 5_1 % av KredFm ech t|H 49% av
VERARE.

Scandinavian Credit Fund | som &r den storsta fonden paborjade sin verksamheten under
20186, Verksamhetsmrlktnmgen ar direktlan till foretag, samt forvaltning av fondandelar, derivat,
obligationer, in amng till kreditinstitut samt andra rantebarande vardepapper. Fondens huvudvaluta ar

svenska kronor. [ de fall placeringar gors | andra valutor sker normalt valutasakring till Kronor.
Fondens mal ar att ha en bra riskspridning i portfolien. Det galler fér branscher, [6ptid, geografisk

spridning och sékerheter.

Nordic Factoring Fund som &r den nast storsta fonden bildades under 2018. Verksamheten pabérjas

under det andra halvaret 2019. Verksamhetsinriktningen ar utlaning till foretag med fakturabelaning
som underliggande sakerhet.

AlF-fonderna finansieras genom kapital fran garen samt genom emission av vinstandelslan till
privatpersoner, faretag och institutionella investerare. Vinstdelning till férman for innehavare av
vinstandelslanen sker i svenska kronor. Vinstandelslanen 4r noterad pa NGM Main Regulated.

Riddargatan Férvaltning bildades under 2019 och &ager tillfalligt de bolag som 6vertas | samband med
realisation av panter i Scandinavian Credit Fund 1. Bolagen under Riddargatan Forvaltning drivs under
egen ledning i syfte att utveckia bolagen infér en kommande férsaljning. Bolagen konsolideras i
koncernen enligt IFRS 5 dér resultatet fran bolagen redovisas som resultat fran verksamheter under

avveckling samt som tillgéngar och skulder tillgangliga forforsaljning.

RESULTAT OCH STALLNING

Det forvaltade kapitalet 6kade totalt med netto med 113 Mkr i de tvd huvudfonderna. Den storsta
fonden Scandinavian Credit Fund | hade totalt ett inflode p& 370 Mkr och ett utfléde pa -603 Mkr,
netto -234 Mkr. Det férvaltade kapitalet uppgick netto till 3 312 Mkrvid utgangen av aret till. Totalt
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KredFin AB
559000:6556

uppgick bruttoavkastningen i portfoljen under-aret till 10,67% (8,72%) fore kreditforluster och
kostnader, Vinstandelsranta till fondens investerare Uppgxck till 3,15% (4,28%) efter kostnader och
reservering for kreditforluster. Fondens fasta forvaltningsarvode uppgrck titl 54,9 mkr (62,4 mkr) och
det rorliga forvaltnmgsarvodet uppgick till 38,6 mkr (38,5 mkr). Minskningen av det fasta
forvaltningsarvodet beror pa en nagot lagre snittvolym 2021 an under 2020. Det rorliga arvodet ar |

niva med 2020.

Den andra fonden, Nordic Factoring Fund hade ett inflode pa 411 Mkr och ett utficde pa -64 Mkr, en
nettodkning med 346 Mkr. Det forvaltade kapitalet uppgick netto till 1 222 Mkr. Totalt uppgick
bruttoavkastningen i portféljen till 9,84% (8,89%). Vinstandelsréantan till bolagets investerare uppgick
till 6,79% (5,71%) efter kostnader och reservering for kreditforiuster. Det rérliga forvaltningsarvodet

berdknas och regleras méanadsvis.

Koncernens resultat fore skatt uppgéar til 16 076 kkr (8 652) kkr Koncernens totala ranteintakter
uppgick till 501 488 kkr (565 264 kkr), %antemstnacel och liknade resultatposter uppgick till -253 803
kkr (-323 621 kkr). Oviga rorelseintakter var | niva med féregdende ar 8 053 kkr (6 420 kkr).
Reservering for befarade och konstaterade kreditfSriuster uppgick till 9 308 kkr (-32 545 kkr), Resultat
frén verksamheter under avveckling uppgick till -116 830 kkr (-76 545). Resultat fran verksamheter
under avveckling ar bolag som Overtagits vid paﬂtreallsatm och tillfalligt ingar | koncernen. Avsikten
ar alt avyttra dessa under ordnade former och sa férdelaktigt som majligt. Administrationskostnaderna
Okade till -132 140 kkr (-129 321 kkr). Kostnaderna for distribution samt en fortsatt utveckling av
organisationen, for att kunna méta en tkad efterfragan samt interna och externa krav, bidrar {ill
kostnadsodkningen.

Moderbolagets resullat fore skatt uppgar till 7 579 kkr (6 055) kkr. Nagot hogre rorligt arvode fran
SCFI bidrog till hdgre intékter &n tidigare samtidigt som kostnaderna minskade. Rérelsens intakter

uppgick tili 30 717 kkr (30 239) kkr. Kostnaderna uppgick till -20 659 kkr (-21 998) kkr.

Eget kapital 1 koncernen uppgick till 38 982 kkr (27 118 kkr) varav minoritetens andel uppgick till 4 806
kkr (5 324). Moderbolagets egna kapital uppgick till 20 483 kkr (15 261 kkr). Moderbolaget ldmnade
under 2021 en utdelning om totalt 4 000 kkr (-).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Ryssland inledde den 24 februari en invasion av Ukraina. Kriget pagar med stort lidande f6r den

Ukrainska befolkningen ach en enorm férstérelse av stdderna i de norra, dstra ach sddra delarna av
Ukraina. En stor del av befolkningen ar pa flykt mot grannlénderna i Europa. Omvarlden har fordomt
<riget Gc!”_ ."U och USA har tfllsammans med en rad Iander lnfort kraftlga Sanktloner mot Ryssland for

fomcdenheter S«:::m en foijd av knget pavemas. utbudet av .stmedel .o.ch. naturt(llgangar w.lket fatt
inflationen att ta fart under det andra kvartalet. Centralbankerna har agerat med héjda réntor som
folid. Den kraftiga uppgangen pa vérldens bérser sedan botten, i samband med utbrottet av |
pandemin, har under 2022 maitats och haft en negativ utveckling.

Covid-19 pandemin, som ar inne pa andra aret, ar pa vag att klinga av. Majoriteten av den svenska
befalkningen ar vaccinerad tva till tre ganger. De restriktioner som gallde under borjan av aret har
upphort,

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

De tangsiktiga effekterna pa ekonomin 8r svéra att bedéma med hansyn till det som nu hander i
varlden vilket kan komma att fa konsekvenserna for de fonder som forvaltas inom koncernen.
Huvudfonderna SCFI och NFF har diversifierade portfoljer dér det generellt finns sékerheter i bt a
fastigheter och realatillgangar. Intjaningen i form av ranteintakter kan komma att paverkas av de
underliggande engagemangens férmaga till refinansiering och betalning av ranta. Overtagna
aktiepanter ar beroende av flera faktorer vilket i nuldget ar svara ett bedéma. Bada fonderna har haft

en positiv avkastning och har en &g korrelation med borsen.
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KredFin AB

558000-6556

Ovriga fonder som férvaltas inom koncernen har en mindre betydelse for intjaningen i koncernen da
forvaltat kapital ar betydligt mindre.

UTVECKLING | DE TVA HUVUDFONDERNA

Belopp i mkr

Vinstandelsvarde % (SCFI) 3,15 4,28 5,8
Balansomslutning (SCFI) 3 388 3555 4 276

Vinstandelsvarde % (NFF) 6,79 571 2,9
Balansomslutning (NFF) 1373 897 687

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST ELLER FORLUST

som verksamhetens art_ omfattnm_g och nsk staller pa det e__gna kapltalets storlek i faretaget
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital:
Belopp | kr

Balanserade medel 14 362 026

Arets resultat 6 006 847

Summa 20 368 873

disponeras enligt foljande:

Till aktieégam‘a utdelas. 10 017 128
Balanseras i ny rékning 10 351 745
Summa 20 368 873

Vad bet’ra ffar resul’tal-t; och stallning i évrigt hanvisas till efterfdljande resultat- och halansrakning med

Forvaltningsbolaget Finserve Nordic &r anslutet till natverket PRI, Principles for Responsible
investment sedan 2020. Natverket &r fristaende men stods av FN ach uppmuntrar investerare {ill
ansvarsfulla investeringar genom att félja de principer som natverket har utarbetat.

Finserve Nordic anser att integreringen av hallbarhetsrisker &r en viktig del i fondernas investerings-
processer H’é’l’lbarhe‘rsriSker deﬁni’eras som miljfiu socia'l- eil'er'bolac Sstyrningsrel'at"erad' omstandlig-

.....

Mlljoaspekter ar t ax. bolagens mverkan pa mrlja och kllmat Bolagsstyrmngsaspekter ar t,ex
motverkande av korruption, aktiedgarnas rattigheter och affarsetik

Alla fonder som ligger under Finserves forvaltning foljer den ansvarsfulla investeringsprocess som ar

formaliserad i Finserves Policy for Integrering av hallbarhetsrisker. Policyn finnstillganglig pé bolagets
hemsida https:// finserve.se/viktig-information/. Varje fonds hallbarhetspolicy finns tiflgéngliga pa

fondernas hemsidor.

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31  2018-12-31
7,0
2 897

"l
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KredFin AB
558000-8556

Koncernens resultatrakning
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Belopp i kir

Rénteintakter enligt effektividntemetoden
Réanteintékter och liknande resultatposter

Réantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rérelseintakter
Resery for forvantade kreditforluster
Resultat fran verksamheter under avveckling

Administrationskostnader

Rérelseresultat
Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Rapport dver totalresultat

Arets resultat

Ovriga totalresultat

Ovriga totalresultat for aret netto efter
skatt

Summa totalresultat for aret

Transaktion 09222115557471757861

Not

27
9,10

12

Signerat MG, PN, DA, DV, PT

2021-01-01-
2021-12-31

424 953
76 535
=253 803
8 053

9 308
-116 830
-132.140
16 076

16 076

12 604

12 604
0

O
12 604

2020-01-01-

431 742
=323 621
6 420
-32 845
-76 545
-129 321
9 652

9 652
7 399
7 399

0

0
7 399
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KredFin AB

Koncernens balansrakning

B Belopp i kkr Not 2021-12-31  2020-12-31

G4

@ TILLGANGAR
-551;{ Anlaggningstillgangar

Iinmateriella anlaggningstillgangar

E T W =l LT P e M el T PSS g fiqgyd &0 0 B0 EEEL [F T o ———

Nyttianderatter

Materiella anliggningstillgangar
Maskiner och inventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseféretag
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anliggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter

Kortfristiga placeringar
Bvriga kortiristiga placeringar

Kassa och bank

Tillgangar tillgdngliga for forséljning

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

13

14

18

19

27

10106

10 106

245

245

1942
3 357 326
3 359 268

3369 619

1327

40 815
3 246

45 388
25 661
25 661
207 837
1312 271

1 590 857

4 960 576

6 588

872

1268
3.400.323
3 401 591

3409 051

298
31 253
5997

37 548
127 825
291 752
769 519

1226 644

m - e e e b W et AL L R TR g g, wE -
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Koncernens balansrakning

Belopp i kkr Not 2021-12-31  2020-12-31

9 EGET KAPITAL OCH SKULDER

& Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (227 662 aktier med kvotvérde 0,5) 114 112
114 112

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller férlust 26 264 18 607

Arets resultat 192 604 7309
38 868 27 006

Summa eget kapital 38 982 27 118

Léngfristiga skulder - -
Uppskjuten skatteskuld 2131 1280
Ovriga langfristiga skulder 20 4 536 080 4 254 865

4 538 211 4 256 145

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 954 1 740

Skatteskuld 989 2749

Ovriga kortfristiga skulder 21 91 7563 115 142

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter A 57 441 40 600

Skulder tillgingliga fér forséljning 2/ 232 246 192 201
383 383 352 432

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4960 576 4635 695
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KredFin AB
559000-6556

Rapport 6ver forandringar i
eget kapital koncernen

Vid periodens borjan 1 januari 2020
Omfoéring av foregaende ars vinst

Totalresultat

Arets totalresultat

Summa ovrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Tillskott minoritet

Utdelning

Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 31 december 2020

Vid periodens borjan 1 januari 2021
Omforing av foregaende ars vinst

Totalresultat

Arets totalresultat

Ovrigt totalresultat

Summa ovrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Apportemission

Tillskott fran minoritet

Utdelning

Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 31 december 2021

Abklie-
kapital

112

112

112

114

Balanserat

resultat

4929
9 354

5324

19 607

19 607

7/ 388

3213
45

-4 000
~742

26 264

Signerat MG, PM, DA, DY, P1

Arets
resultat

9 354
-9 354

0
7 399

ol e B

12 604

12 604
12 604
3215
45
740

38 982
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KredFin AB

559000-6556

Koncernens
kassaflodesanalys

Belopp 1 kkr

Den lopande verksamheten
Erhalina rantor

Betalda rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rorelseintakter
Betalda administrationskosinader
Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

fordndringar av rérelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-}/Minskning (+) av rérelsefordringar

Okning(+)Minskning (-) av rérelseskulder
Kassafidde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstiligangar
Forvarv av nettotiligangar i dotterbolag
Forvarv av aktier i intressebolag

Forvary av finansiella tillgangar

Avyttring av kortfristiga placeringar

Avytiring/aterbetalning av korffristiga placeringar

Avyttring materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

_émnad utdelning

Upptagna tan

Injosen av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

ikvida medel vid arets borjan
Forvarvade likvida medel i dotterbolag
Omrakning av medel | utlandsk valuta
Likvida medel vid periodens slut

Not

2021-01-01-
2021-12-31

397 844

8003

-130 831

-2 620

169 041

8233
163 943

3 055

0

615

-1 047 052
658 993
<141 175
176 341
361

-356 364

G

-4 000
780 522
-668 196

108 326

-84 095

291 752
0
207 637

2020-12-31

278 577

6 991

4006

271 992

82

3

-1 250

-1 328 430
1433 310
-48 012

276 608
0

332 145

0
O. |

-1 423 443
~756 220

«152 083
446 200
50

-2 415
291 752
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Moderbolagets resultatrakning

Bel OJDQ 1 kKr

Rérelsens intakter
Nettoomsattning

Rdérelsens kostnader
Administrationskosthader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Rinteintékter och liknade resultatposter

Réantekostnader och liknande
resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Avskrivning utover plan
Lamnade koncernbidrag
Resultat fore skatt
Skatt pa drets resultat

Arets resultat

Rapport over totalresultat

Arsts resultat

Ovriga totalresultat

Ovriga totalresultat for aret netto efter
skatt

Summa totalresuitat for aret

Transaktion 092221 15557471757861

Not

9,10

14

= Signerat MG, PN, DA, DY, PT

2021-01-01-

2021-12-31

30 717
30 717

20 659
10 058

2020-01-01-

30 240
30 240

-21 996
8 244
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Moderbolagets balansrakning
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Belopp i kkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Nyttjanderétter

Materiefla antdggningstiligéngar

Maskiner och inventarier

Finansiella anidggningstillgangar
Andelari koncernforetag

Andelar | intresseféretag

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfardringar

Fordringar hos koncernforetag

Skattefordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

e Transaktion 09222115557471757861

Not

14

16
17

: 3 SigneratMG, PN, DA, DV, PT

2021-12-31

o Co

121

16 937

1889
735

19 561

19 690

652

766

843

2 261

12 754

34 705

2020-12-31

54
54

9167
1274
735

11 176

11 846

15 313
19 546

31 392
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i kkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (227 662 aktier med kvotvarde 0,5)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resu

itat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringsfond
Ackumulerade overavskrivningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skattesku
Skulder tif

koncernforetag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kosthader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Transaktion 09222115557471757861

Not

22

flon ) Signerat MG, P, DA, DY, PT

2021-12-31

114

114

14 362

6 007

20 369

20 483

7 276

7276

61

508
3177
6 946

34 705

2020-12-31
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Rapport dver fordndringar i
eget kapital moderbolaget

Vid periodens bérjan 1 januari 2020
Omfdring av foregaende ars forlust

Totalresultat

Arets totalresultat

Ovrigt totalresultat

Summa Ovrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Utdelning
Summa transaktioner med aktieagare

Vid arets stut 31 december 2020

Vid periodens borjan 1 januari 2021

Omforing av féregaende ars vinst

Totalresultat

Arets totalresultat
Ovrigt totalresultat
Summa ovrigt totairesulitat

Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioh

Utcelning e
Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 31 december 2021

Aktie-

Kapital

112

114

Balanserat

rasultat

9 010

—Fo

10 477

10477
4 672

3213
-4 000

14 362

Arets
resultat

9 010

4672
4672

ot
& d

oo

4 672

4 672
-4 672

6 007

6 007

o OS

6 007

Totalf

10 589

4672

4 672

15 261

15 261

6 007
6 007
3215

-4 000
-785

20 483

Siga 13 av 38
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Moderbolagets
Kassaflodesanalys

2021-12-31  2020-12-31

Belopp i kkr Not  2021-01-01-  2020-01-01-

Den l6pande verksamheten

Ovriga erhalina rorelseintakter 30717 30 240
Betalda administrationskostnader 20 412 -21 555
Betalda réntekostnader -28 -33
Betald skatt -1 572 -1 383
8 705 7 269

Kassaflode fran den lépande verksamheten fére 23
forandringar av rorelsekapital

Kassaflade frén foréndringar | rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -452 2890

Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder -1 518 579
Kassaflode fran den lopande verksamheten 6 734 10 738

Investeringsverksamheten
Forvarvitillskott till dotterforetag -4 555 -3 680
Forvarvitillskott till intresseforetag 615 -4 250

Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 876 -4 976

Finansieringsverksamheten

Upptagande av lan 0 0
Amortering av skuld -418 -131
Nyemission 0 0
Utdelning -4 000 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4.418 -131

Periodens kassafiode
Likvida medel vid arets bérjan

Omrakning av likvida medel i utlandsk valuta
Likvida medel vid periodens slut

5 631
0 682
0

15 313
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Ai%redamsmngen for KredFin AB har uppréttats i enfighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och

Réadet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2.

Koncernredovisningen for KredFin AB upprattas i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sadana de antagits av EU, i den utstrédckning detta ar majligt inom ramen for
Arsredowsnlngslagen samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som kravs i férhallande till IFRS.

Redovisningsprinciper och beddmningsgrunder | dverensstdmmer med tidigare ar.

Nya standarder 2021
Inga nya standarder som paverkar verksamheten har fratt i kraft.

Koncernredavisning
KredFin har sju dotterbolag. Kencernen konsolideras enligt forvarvsmetoden. Inga Over- elier
undervérden fanns i bolaget i samband med koncernens bildande.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade transaktioner mellan koncernforet-

agen elimineras. Bade moder- och dotterbolag tillAmpar samma redovisningsprinciper.

Omrakning av utlandsk valuta _ __ __

Alla monetéra poster {fordringar och skulder) | utiandsk valuta raknas om till balansdagens kurs.
Valutavinster redovisas i ranteintakier och liknande resultatposter och valutaforluster redovisas i
rantekostnader och liknande resultatposter.

Tl_ll aniaggnl_ngstl_l_lg_angar hor I_an@ford_nn_gar VI ka aVSIKten Ar att halla ttII forfall Tl!i omséattnings-
tillgangar hor kortfristiga placeringar samt bankkonton.

K'assafl'adesana'lys

'Tlllgangar oc:h skulder-tlllganghga for forsaljmng avser gmpp av nettotil!gangar overtagna i samband

med ianspraktagande av pant. Det redovisade vardet kommer att atervinnas genom en forsalinings-
transaktion och en forsalining anses mycket sannolik. Tillgangarna redovisas till det lagsta av
redovisat varde och verkligt varde med avdrag for forséljiningskostnader. En vinst eller frlust
redovisas per det datum nar nettotillgangarna tas bort ur rapporten dver finansiell stalining.
Tillgangarna skrivs inte av sa lange de ar klassificerade som att de innenas till forsaljning. Ranta och

andra kostnader hanforli iga till skulderna i en avyttringsgrupp som innehas till forséljning redovisas

lopande Anlaggmngstrl géngar som mnehas mz farsai;mng och ti!lgangar l ett dotterb@lag som mnehas

forehgger | dotterbalaget ach mnehas for forsa Jnmg presenteras separerade fran andra skulder i

batansrikningen. Tillgangar och skulder tillgéngliga for férsélining har uteslutande Svertagits i syfte att
vidareforsalias.

Finansiella instrument

Redovisnhing och vardering

Kaop och forsaljmngar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Finansiella skulder redovisas
nar bolaget blir part i instrumentets avtalsméassiga villkor.

Finansiella tiligangar eller skulder varderas initialt till verkligt varde. Transaktionskostnader hanforliga
till finansiella tillgangar eller skulder som redovisas till verkligt vérde via resultatet kostnadsfors direkt i
resultatrakningen. Direkt efter det férsta redovisningstillféllet redovisas en reserv for forvantade
kreditforiuster for tillgéngar som | efterfoljande redovisning redovisas till upplupet anskaffningsvérde.
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Upplupet anskaffningsvérde och effektivrénta

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den finansiella tillgdngen eller den finansiella

skulden varderas vid forsta redovisningstillfaliet minus aterbeta!mngar plus eller minus ackumulerade

periodiseringar vid anvandning av effektiviantemetoden pa eventuell skilinad mellan det ursprungliga
beloppet och beleppet pa forfallodagen och, for finansiella tillgangar, justerat med hansyn tagen till en

under den fowantade Ieptlden fc:r den fnanSIeIIa tlilgangen eller ﬂnansnella skuiden till redawsat
bruttovérde for en finansiell tillgang (dvs. dess upplupna anskaffningsvérde fére eventuell
forlustreserv) Férvantade kreditforiuster beaktas inte i berdkningen av effektivrantan.

Rante!ntakter heriknas genom att tillampa effektivréntan pa de finansiella tillgangarna. Om de

finansiella tillgangarna ar kopta eller utgivna kreditfGrsamrade alternativt ar kreditforsamrade (befinner
sig | kategori 3) ska ranteintakterna beraknas genom att tillampa effektivrantan pa tillgangarnas
upplupna anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar
Klassificering och efterféljande vérdering

Koneernen tillampar IFRS 9 och klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande varderingskategorier
« verkligt varde via resultatrakningen, och
« upplupet anskaffningsvérde.

fmansrella tl!lgangar ooh (2) egens {apema hos de avtalsenhga kassaﬂodena fran den fmansxalla
tillgangen. Utifran dessa faktorer klassificerar koncernen sina investeringar i skuldinstrument i en av

de foljande varderingskategorier:

« Upplupet anskaffningsvéarde - Tillgangar som innehas i syfte att inkassera avtalsmasaga
cassafloden dar endast kassafloden motsvarar kapitalbelopp ach ranta pa det utestaende
kapitalbeloppet. Det redovisade vérdet justeras fér eventuella reserver for férvantade

kreditforluster.
s Verkligt varde via resultatrakningen - Tillgangar som inte uppfyller kriterierna fGr att redovisas
till upplupet anskaffningsvérde eller till verkligt varde via évrigt totalresultat, redovisas till

verkligt varde via resultatet.

Koncernens affarsmodell aterspeglar hur bolaget forvaltar sina finansiella tiligangar for att kunna
generera kassafloden. Faktorer som beaktas for att faststalla aftarsmodellen for en grupp tillgangar
omfattar tidigare erfarenhet av hur kassaflédena fran dessa tillgdngar har inkasserats, hur tiligadngens
resultat varderas och redovisas till nyckelpersoner i ledningen, samt hur forvaltare av tillgangarma

ersatts.

Fonderna bedtmer pa en framéatblickande basis de forvantade kreditforlusterna (ECL) som forknippas

med dess fl'nanmella tillgéngar redowsas tl” upplupet anbkaﬁﬂmgsvarde och far den expgnerlng som

mtraffat 3edan fc}rsta redowsnmgstmfauet fewantade framtxda vardet av sakerheter och bedamd
makroekonomisk utveckling som paverkar foretagen pa den marknad de verkar, d&ven om ingen

faktisk forlusthéndelse har intréffat, Vidare anvénder sig bolaget i férsta hand av extern information.

Informationen bestéar av tidigare h&ndelser, nuvarande omstandigheter och rimliga verifierbara

prognoser av framtida ekonomiska férhallanden gjorda av ett antal externa aktdrer som ex DNB,

Bloomberg, Pareto, ABG, Konjunkturinstitutet, Riksbanken och Teknikforetagen for att ndmna nagra
som skulle kunna paverka forvantade framtida kassafldden. Vid ber&kningen av de forvantade
kreditforiusterna tas hansyn till bade tillgangsspecifika och makroekonomiska faktorer och avspeglar
bolagets forvantningar om dessa.

Sida 16 av 38

——————————————~ Transakbion 09222115557471757861 = Signerat MG, PN, DA, DV, PT =




KredFin AB

559000-6556

g Reserveringsbehovet for forvéntade kreditforiuster beraknas utifran exponering vid fallissemang,

7 EAD, for varje enskild kredit. | EAD inkluderas lanebeloppet, obetald ranta samt kostnader for

Sj; |6sgdrande av sakerheten. Exponen_ngen minskas med eft justerat varde for de sakerheter som finns
i for respektive kredit och far pa sa satt fram forvantad forlust vid fallissemang, LGD. Den forvantade
A forlusten multipliceras darefter med sannolikheten for en faktisk kredithdndelse, PD, vilket ger

el reserveringshehovet for kreditens férvantade forlust, ECL.

it

¢

Fondern har gjort en expertbaserad beddomning for att identifiera koppling mellan makroekonomiska
variabler och de forvantade kreditfériusterna. Tre scenarier har tagits fram, Bas, Pasitiv och Negativ.

Reserveringsbehovet for forvantade kreditforluster beréknas utifran exponering vid fallissemang,

EAD, for varje enskild kredit. | EAD inkluderas lanebeloppet, obetald ranta samt kostnader for
l6sgorande av sékerheten, _xp@nermgen minskas med ett justerat varde for de sakerheter som finns
for respektive kredit och far pa sa satt fram forvantad foriust vid fallissemang, LGD. Den forvantade

forlusten multipliceras darefter med sannolikheten for en faktisk kredithandelse, PD, vilket ger
reserveringsbehovet for kreditens férvantade forlust, ECL

De sakerheter som bolaget kan erhalla i samband med kreditgivningen kan utgéras av pantbrev i
fastigheter, aktier i noterade och onoterade bolag, fakturafordringar, garantier fran agare mm, Det
bedémda vardet av sékerheterna reduceras enlig en intern modell med mellan 80% ner till 20%
beroende pa vilken typ av sdkerhet som erhélls. Det justerade sakerhetsvardet anvands i modellen
fér att berakna LGD. Qavsett om det justerade sékerhetsvéardet aversﬂger exponeringen, EAD, sé
beraknas LGD alltid som minst 12% av EAD. Det gor att reservering enligt modellen alltid gors aven
om det justerade sikerhetsvardet: overstiger eller ar lika med exponeringen.

Den forvantade forlusten, LGD, enligt ovan multipliceras med sannolikheten for en faktisk
kredithandelse. Bolaget kommer att anvénda samma skala som UC gér vid framtagande av
sannolikheten for en faktisk kredithdndelse, PD. UCs riskklasser visar pa sannolikheten for att ett
bolag ska hamna pa obestand (konkurs, utmatning eller rekanstruktfon) inom ett ar. UC har 5
nskklasser dar 1 har hogsta nsk och 5 lagsta r;sk Bolaget k@mmer pa mcatsvarande satt en tntern

extern part (UC eller matsvarande) hlstonk Gch kompetens risk for ﬁnansnella pafrestmngar och
finansiell motstandskraft. Parametrarna vags samman och ger ett kred:tbetyg 1-5. Kreditbetyget
jamfors med UCs ranking vid bestammandet av sannolikheten fér en faktisk kredithiandelse.

Fonderna ser over sina lanefordringar ménadsvis for att bedoma behovet av reserveringar enligt
modellen. Bedomningen gors individuellt for varje laneavtal varefter den totala reserven summeras.

M’odel.en som omfattar samtliga finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde,
bygger pa en indelning av tillgédngarna i tre kategorier:

Kategori 1

Varje finansiell tiligang hanfors till Kategori 1 da den redovisas férsta gdngen, med undantag for de
tillgangar for vilka det finns @bjektwa belagg for att de har en férsédmrad kreditvardighet. For tillgangar
i Kategori 1 redovisas reserveringar for kreditférluster beraknade som tolv manaders forvantad forlust,

vilket baseras p& sannolikheten fér att motparten falterar inom tolv manader fran balansdagen, Ett [an
flyttas fran kategori 1 till «:ategan 2 nar lanet har en signifikant 6kad risk. Med signifikant risk avses
nar rantefordringar pé lanet ar forfalina med mer an 30 dagar.

Kategori 2

Hér redovisas tillgangar som 6verforis fran Kategori 1. For tillgangar i Kategori 2 redovisas
reserveringar for kreditfériuster berdknade som kreditens forvantade fortust dver hela 16ptiden, vilket
baseras pa sannolikheten for att motparteh fallerar nagon gang under tillgangens hela 16ptid. Nar ett
lan ar helt eller delvis forfallen mer n 90 dagar, eller av annan aniedmng anses vara osannaolika att
bli aterbetalda forflytias det till kategori 3 och da anses lanet vara i default.

Kategori 3
Denna kategarl mnefattar fi Hgangar for wlka det ﬂnns objektfva be!agg fc:}r att de har en fersamrad
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samma sétt som for tillgangar | Kategori 2.

Ett 1an kan forflyttas mellan kategori 1 och kategori 2, dven direkt till kategori 3 om bolaget far
information om att det ar csannolikt alt lantagaren kan fullgora sina kontrakiuella forpliktelser i tid.

Berakning och redovisning av ranteintikter fran de finansiella tillgangarna styrs av vilken Kategori de

ar hanforliga till. For Kategorl 1 och 2 berdknas ranteintékten utifran effektivrantan pa baokfort varde,
utan héansyn tagen till nagon reservering for kreditforlust. For Kategori 3 beréknas rénteintékten utifran

effektividntan pa upplupet anskaffningsvérde (netto), det vill sdga efter avdrag for reservering for
kreditforiust.

Reservering for forvantade kreditforluster enligt modellen gérs i bolagets redovisning pa portféljniva
utifréan en summering av reserveringshehovet pa varje enskilt |an. Indelning i de olika kategorierna

och gjorda reserveringar-aterfinns i not 15.

Nedskrivningar och reservering for kreditférluster redovisas i rérelseresultatet efter rantekostnader
och liknande resultatposter.

Finansiella skulder

Under bade den aktuella och foregaende perladen har finansiella skulder klassificerats som

vérderade till upplupet anskaffningsvérde i efterf6ljiande perioder, med undantag for:

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet. Denna klasmflcenng tiliampas pa derivat

och andra finansiella skulder som identifierats som redovisade till verkligt varde via resultatet vid initial

redovisning.

Borttaganae Tfran rapporten over finansiell staﬂmng

Finansiella skulder tas bort fran rapporten dver finansiell stélining nér de utslécks (dvs. néar

forpliktelser som anges i avtalet fullgors, annulleras eller upphor).

Derivat redovisas initialt till verkligt varde per det datum da derivatavtalet ingas och omvérderas |

efterfdljande perioder till verkligt vérde. Samtliga derivat redovisas som tiligangar om det verkliga
véardet ar positivt och som skulder om det verkliga vardet ar negativt.

Vinstandelslan redovisas till upplupet anskaffningsvéarde. Vardet pé vinstandelslanen &r beroende av
avkastningen fran de tll!gangar som f6rvaltas i fonden med avdrag for forvaltn‘ngskostnader
Investerarna i fonden ar inte garanterade nagon avkastning och insatt kapitai kan komma att
reduceras om avkastningen ar negaﬂv Om fondens avkastning ar posatw sker vinstdelning med
Agaren. Enligt fondvillkoren erhaller agaren en fast avgift om 1,6% per ar pa forvaltat kapital samt
20% av den avkastning per &r som overstiger minimirantan pa insatt kapital. SSVX 90 anvénds som
minimiranta vid berékningen av vinstdetningen. Minimirantan far aldrig vara lagre &n noll procent
Pasitiv avkastning pa vinstandelslanen redovisas som rantekostnader fOr bolaget och ingari det
upplupna anskaffningsvardet. Negativ avkastning pa vinstandelslanen redovisas som ranteintakt for
bolaget och reducerar pa motsvarande satt det upplupna anskaffmngsvardet Da merparten av
fondens forvaltade tillgangar redovisas till upplupet anskafiningsvarde sa klassificeras
vinstandelslanen som dvriga finansiella skulder.

Forvalthingsarvoden regleras manadsvis med férvaltaren enligt géllande prospekt och avskiljs fran
investeringsportfoljen.

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansrakningen till nominellt belopp eller till verkligt varde

som de bedoms inflyta till.
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Not 2 Klassificering av-tiligangar och skulder

Tabellen visar hur koncernens tillgangar och skulde

2021-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag
Andra langfristiga fordringar
Lanefodringar
Kortfrisliga fordringar
Kortfristiga placeringar
Obligationer
Fondandetar
Valutaderivat
Likvida medet

Tillgangar tillgangliga fér
farsalining

Skulder

\Vinstandelslan

Skatteskulder

f);u-ri-;g_a kortfristiga skulder

Upplupna kastnader
Skulder tillgangliga for

férsélining

Tabellen visar hur koncernens tillgangar och skulder klassificerats enligt IFRS 7.

20203-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar
Andelari intresseférelag
Andelar i langfristiga fordringar
L anefordringar
Kortfristiga fordringar
Kaortfristiga placeringar
Obligatianer
Fondandelar
Valutaderivat

Likvida medel]

Tillgangar tillgangliga for
Férsélining

Skulder
Vinstandelslan

Leverantarsskulder

Skatteskuider
Qvriga kortfristiga skuider
Uppltupna kostnader

Skutder tillgangliga for

forsalning

Totall

10 361

1842
835

3 356 391
45 388
4943

13 052
207 637

18122701

232 246

Totall

7 460

1: 268

- 835
3 399 488
37 548

82819

b 6891

39 310
291 7b2

769 519
4254 865

1 740
4 029

116 142
40 600

192 201

4 608 577

Transaktion 09222 115557471 757861

klassificerats enligt IFRS 7.

Tiligangar/skulder

verkilig!
varde via
resultat-
rakningen

cCoooD

4 Q48

6761
13 52

25 661

=)

2

18 516

Tillgdngar/skulder
virderade till

verkiigl
varde via
resuitat-
rakningen

8 5 Beo

82 819

5 691

39 315

127 825

=)

418

3 Sianerat MG, PN, DA, DV, PT

o e s o Wan e

Tiflgangar
redovisade

{ill U‘pp lupe( :
anskaftinings-

varde
10.351
1942
935

3 356 391
45 388

O

0

0

207 637
1312271

4934 915

OO ODoD

<@

Tillgangar
redovisade
1l upplupet

anskaffnings-

varde

0
0
0
291 752
769 519

4 507 870

o

redovisade
(il upplupet
anskaffnings-
vérde

4 536 080
954,

3 119

73 237
57 441

232 246

4903 077

Shulder
redavisade
tilt upplupet

anskaifnings-
vérde

e s B e S 4 R o

5

4 254 865
4 740
4028

114 724
40 800

192 201

4 608 159
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Not 3 Tillgangar och skulder till verkligt virde

Kortfristiga placeringar och derivat varderas till verkligt varde, Positiva var

dver resultatrakningen som ranteintékter och liknande resultatposter och negalwa vardefmandrmgar

redovisas som réntekostnader och liknande resuitatposter. Priser verif
Derivat som anvéands for sékringséindamal avser valutaterminer. Oblig

leras av cberoende virderare.
ationer varderas till noterade
marknadspriser. Terminerna varderas utifran noterade kurser for respektwe valuta, Vardering av

fondandelar sker till aktuelit NAV. Uppgift om NAV erhalls fran den externa fondfrvaltaren, vilket
l6pande rimlighetsbedoms av. bolaget Vardet omréknas till kronor per balansdagen.

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

Niva 1: enligl priser noterade pa en aktivmarknad for samma instrument.
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte Inkluderas i niva 1.
Niva 3: utifran indata som inte dr observerbar p& marknaden.
V

ardering av instrument i niva 2 och 3 beskriven ovan,

Tillgangar

Finansiella tillgangar varderat tll

verkligt varde via
resuitatrakningen

- Vrdepapper som innghavs for

handel

--Fondandelar N
= Derivat som anvands for
saxringsandamal

Summa tillgangar

Skulder

Finansielta skulder varderas till

verkligt varde via
resultatrakningen

- Derivat som anvinds fér
sakringsandamal

Summa skuider

Niva 1 Niva 2

0 4 948

. S e

13 952

0 18 900

0 18 516

0 18 516

| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestamts for de tillgangar och skulder |
koncernen som r virderade till verkligt varde per 2021-12-31.

Niva 3 Summa

0 4948

6 761 6761

0 13 952

6761 25661

0 0

0 18 516

| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestémts fér de tillgangar och skulder i
koncernen som ér varderade till verkligt varde per 2020-12-31.

Tiligangar

Finanslella tillgangar vérderat tifl
verkligt varde via
resultatrakningen

- Vardepapper som innehavs for
handef

- Fondandelar |
- Derivat som anvands for
sakringsandamal

Summa tillgangar

Skulder

Finansiella skulder vérderas til
verkligt varde via

resultatrakningen

- Derivat som anvands for
sékringsandamal

Summa skulder

Niva 1 Nivé 2

5
39.315

) 122134

Niva 3 Summa

0 82 819

5 691 5 691
0 319 315

5 691 127 825

Koncernens basta beddmning &r att det bokférda vérdet avseende finansiella tillgangar och skulder

~—=  Transaktion 0922211555

7471757861
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som inte redovisas till verkligt vérde i all vasentlighet Gverensstammer med det verkliga vardet.

e Bedémningen motiveras med att den genomsnittliga loptiden i portfolien ar rvelativt kort.

x:;,a.

i d Koncernbidrag

S Kencernbidrag redovisas enligt alternativregeln enligt RFR 2 som en hokslutsdisposition dver
A resultatrakningen.

ey

gﬂi Not 4 Viktiga u p’pS’k‘ﬁ’tth ingar och bedomningar for redovisningsandamal

_Ianefﬂrdrmgarna Iesknvmng av m-defl far reservermg av befarande kredatforluster framgar av not 1,
nedskrivning; samt i not 15.

Not 5 Finansiella risker
Koncernens riskprofil beror pa olika typer av risker som i olika amfattning och vid olika tidpunkter kan
Paverk'a den "tot"ala "fis’ ken DE'S_:SQ innefattar bland annat kreditrisk; likviditetsrisk, rénterisk, valutarisk,

Kreditrisk: Koncernen avser att i forsta hand bedriva sakerstalld utlaning tili mindre och medelstora

foretag l wlka den potentuella vardeokmnger kar vara farkmppad med rtsk farm av att avkastnmg kan

kredlte_r det fatt_ let_ta innebar att det finns ﬂSk att forlma hela eller delar av det mvesterade kapsta-let
och att nagon vinstandelsranta inte kan betalas ut.

Krediter har typiskt en léptid pa 1 till 48 manader med majlighet till foriangning etter ny kreditprévning
av lantagaren. Koncernen jobbar med riskspridning i sin portfe[_]hantermg avseendes storlek pa lan,
stdllda sdkerheter, bransch, geografisk spridning och kreditrisk i laneobjekten etc. Koncernens
:sakerheter vanerar bemende pé vilken typ av sakerhet Slelig kan erhé”as fran motpaﬁen

ett forme!t mete 1 manaden dar alla engagemang gas igenom Uppff:afmmgen ar béde genam wntakt
med ledande befattningshavare hos kredittagarna samt analys av [0pande redovisning sdsom hel och

halvarsbokslut.

Likviditetsrisk: Likviditetsrisk kan uppkomma i bolaget om Ianeengagemang ej aterbetalas i tid eller
om avyttring av kortfristiga placeringar inte kan genomféras péa grund av oférdelaktiga priser eller en
illikvid marknad. Kencernen har enligt prospektvillkoren ingen skyldighet att ateridsa utstallda

vinstaridelslan, vilket reducerar likviditetsrisken for koncernen.

Vinstandelsianen ar fritt dveriatbara och marknadsgarant finns. Det kan dock vara svart att salja
vinstandelslanen. | hdndelse av diverse kredithandelser i bolaget som paverkar bolagets varde pa ett
betydande satt kan likviditeten och marknadspriset som erbjuds via notering p4 NGM Main Regulated
paverkas pa ett negativt satt, vilket i sin tur kan innebéra svarighet att avyttra vinstandelslanen.

Ranterisk: Merpart@n av bolagets tillgangar ar lanefordrmgar som innehas med avsikt att halla till
farfall. Loptiden i portfolien uppgick vid arsskiftet 1,9 ar vilket gor att ranterisken ar begrénsad. N_ag@n
oY vardermg av fo:drlngama med hansyn till rantefdrandringar gors inte da lanen redovisas till

Vinstandelslanens varde r i stor utstréckning beroende av ett antal olika faktorer. En av dessa
faktorer ar marknadens allménna rantenivaer, varfér investerare i bolagets vinstandelslan bor

vara medvetna om att utvecklingen av avkastningen kan paverkas negativt av férandringar av
rantenivaer pa de marknader dar koncernen och lantagarna ar verksamma. Framvaxten av akiorer
som tillgodoser den typen av 1&n kan Aven bidra till att rAntorna pa dessa krediter sjunker da

konkurrensen om lantagarna dkar. Detta kan innebara att den forvéintade avkastningen pa en
placering | kencernen kan sjunka dver tiden.
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Valutarisker: Koncernens huvudvaluta dr svenska kronor, | de fall placeringar gors i andra valutor sker
" normalt valutasakring till kronor. Derivat anvands normait for att neutralisera eventuella valutarisker.

5 Valutarisken for bolaget ar darmed begransad. Sakringsredovisning fillampas g,

i
£

Sy Motpartsrisk: Motpartsrisk uppkommer ocksa i ingangna derivatkontrakt och aterkopsavtal. En
& beddmning av motpartens kreditrisk gérs innan engagemang ingas i derivatplaceringar.

£ey
:'{h?""\{ = - .
= Operativ risk: Koncernen kan investera i innehav med olika egenskaper, vilket kan medféra risk

'fré'im'st mpplad ti“ bolagets operativa verksamhet till exempel affarsfiodet, kassa- och likvidhantering,

For att fa en fullstédndig beskrivning av verksamheten och dess risker hanvisar vi till uppréttat prospekt
pa kreditfonden.se under Investering/ Dokument.

@verstlgande 5 ar. Vmstandelslanen har mgen I{Jpande rantebetalmng da avkastmngen erlaggs i ferm

av nya andelar.

Betalningstid

Andelar i intresseféretag
Andra langfristiga fordringar

Lanefordringar

Obligationer
Fondandslar
Valutaterminer
Ovriga fordringar
Likvida medel

Tillgangar tillgéngliga for forsalining

Summa

Skulder
Vinstandelslan
Owrig kortfristig skuld

Skulder tillgangliga for férséljning

Summa

Odiskonterade kassafléoden koncernen 2021

Totalt

1942

935
3644 068

4 948

6 761
13 G52
45 388
207637

1312 271

5 237 902

4 536.080

181 137
232 246
4.919 463

Odiskonterade kassafloden koncernen 2020

Betalningstid

Tillgangar
Andei’ar | lntressefaretag

La neferdrmgar

Obligationer
Fondandelar

Valutaterminer
Ovriga fordringar
Likvida mede|

Tillgangar t!llgangllga for farsaljmng

Summa

Skulder
Vinstandelsian

Qvrig kortfristig skuld
-'Skulder tillgangliga for forsélining

Transaktion 0922211

5bb

Totalt

1268
835

3909 262

88 973
56571
39 3156
37 548
291 752
829378

5204 022

4 254 865

161 511
182 201

4 608 577

1411757361 ()

< 1ar

7191 663
4948
6761
13952
45 388
207 637
405 103

2 875 451

181 137
22 200
173337

< 1ar

1 555 090
5 500
5 691

39 315
37 548
291 752
310 038

2 244 934

161 511
141 091

302 602

1-2 &r

935
814 199

807 168
1722 302

210046

210 046

1-2 ar

835
779080
64 743

519 340

51 110

51 110

Signerat MG, PH, DA, DY, PT

1 942

638 207

638 207 1942

4 536:080

- ajukill

0 4 535080

3-5 ar > 5 ar

1 575092 -

1 503 822 1268
4 254 865

0 4254 865
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Not 6 Ranteintakter enligt effektivrantemetoden

Ranieintakter enligt effektiviintemetoden 424 952
Summa 424 952

Rénta enligt effektivié@ntemetoden fran finansiella anlaggningstillgangar.

Not 7 Ranteintikter och liknande resultatposter

2021-12-31

Rénteintékter och vérdefbréndring pa obligationer och fondandelar 9611
Reavinst valutaterminer 27 340
Ovriga intékter 39 584
Summa 76 535

Rinta och vardefdrandringar fran dvriga kortfristiga placeringar och valutaterminer,

Not 8 Réntekostnader och liknande resultatposter

Koncernen 2021-01-01-
2021-12-31

Réntekostnader vinstandelslan -178 896
Ovriga réntekostnader -16 135
Reaf6riuster obligationer, terminer =03 308
Valutaresultat -5 464

Summa -253 803

Not 9 Administrationskostnader

Koncernen 2021-01-01-
2021-12-31

Personalkostnader 30 885
Styrelsearvoden 1010
Lokalkostnader 3 556

Analyskostnader inkl. oberoende vérdering 322

Redovisningstjanster o1C
Bankkosthader 2 117

Revisionskostnader 1 475

Advokat-, konsultkostnader 11 588

Ovriga kostnader 77 368
Avskrivningar 1 309

Summa 132 140

(

-ast forvaltningsarvode 0
Rorligt forvaltningsarvode: 0

2020-12-31

431 742
431 742

2020-01-01-

2020-12-31

14245
111 346
7 931
133 522

2020-01-01-
2020-12-31

-184 639
-990

=92 825
-45 167

~323 621

2020-01-01-
2020-12-31

S0
1 288
2 976

H41

0

1 857
0

§]

1 5‘58'
14 088
72 887
129 321
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Not 8 Administrationskostnader (forts.)

Moderbolaget

Personalkosinader
Styrelsearvode
Lokalkostnader
Redovisnhingstjanster
Revisionskostnader
Advokat-, konsultkostnader
Owvriga kostnader
Avskrivningar

Sumina

Koncernen

Revisionsuppdrag

Ovriga lagstadgade uppdrag
Skatteradgivning |
Véarderingstjénster

Ovriga kostnader
Summa

Moderbolaget

Revisionsuppdrag

Ovriga lagstadgade uppdrag

Skatteradgivning
Véarderingstjanster
Owvriga kostnader
Summa

Arvodet enligt ovan avser ersattning till OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB.

Not 10 Antal anstdllda och personalkostnader

Koncernen

Sociala avgifter

Pensionskostnader

Ovriga personalkostnader

Méin-
Kvinnor
Totalt

Teansaktion 09222115557471757861  §&23)  Signerat MG, PN, DA, DV, PT

2021-01-01-
2021-12-31

13 406

227
1934

386

279

877

3303
247

2021-01-01-
2021-12-31

1475
U
0

2021-01-01-
2021-12-31

219
0
0
)
0
279

65 829
4809
754

33 895

14

20

0

2020-01-01-

188
1930
0

2 265
2 331
443

21 996

2020-01-01-

2020-12-31

1 568
0
4,
0
O
1568

2020-01-01-

2020-12-31

409
0
0
0
_O_
409

2020-01-01-
7 451
4 230

741
34 005

12

17
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Moderbolaget _
2021-01-01-
2021-12-31

Laner inklusive styrelsearvoden 7727
Sociala avgifter 2 497
Pensionskostnader 3 080
Ovriga personalkostnader 329
Summa 13 633

Antal anstéalida

Man 4
Kvinrior 1
Tofalt 5

2020-01-01-

2020-12-31

7 859
32F1
295
14618

.

Styrelsearvodet | koncernen uppgar till 1010 (1 288) kkr varav 227 (188) kkr avser arvode till

styrelsen i moderbolaget, Samtliga -ers:éi'ﬂnin:ga‘r utgeér som 1on,

has utgatt tzlf VD i dotterbc}lag

Den av bolaget utsedda AlF-forvaltaren Finserve Nordic AB har antagit en ersattningspolicy som aven

galler for samtliga anstéllda i koncernen, Policyn finns pa férvaltarens hemsida.

Not 11 Bokslutsdispositioner

2021-01-01-

Moderbolaget ). _
2021-12-31

" Avsattning till periodiseringsfond -2 647

Avskrivning utéver plan 196
Koncembidrag 0

Summa -2 451

Not 12 Skatt pa arets resultat

2021-01-01-
2021-12-31

Koncernen

Avstimning av effektiv skatt Procent Belopp Procent
Resultat fore skatt 16 076

Skatt enligt géllande skattesats 20,6 3312 21.4
Skatteeffekt av: B

Ej avdragsgilla kosthader 116

S’Z:riattephktfga schablonintakter 6

oltnyttjade ej aktiverade

underskottsavdrag 38

Redovisad effektiv skatt 3472

Skatt enligt resultatrakning 3472

2020-01-01-
2020-12-31

-2 155
0

-2 155

2020-01-01-
2020-12-31
Belopp

g 652

2 066

140
3

44

2 253
2 253
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o N  (forts)
Not 12 Skatt pa arets resultat

Moderbolaget

Avstimning av effektiv skall Procent

Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats 20,6
Skatteeffekt av:

= avdragsgilla kostnader
Skattepllktiga schablonintakter
Utnyttiade ej

aktiverade underskottsavdrag
Tillk. skatt efier omprévning
Redovisad effektiv skatt

Skatt enligt resultatrdkning

Not 13 Immateriella anldggningstillgangar

Koncernen

Anskaffningsvérde
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Bokfort varde

Not 13 Immateriella anlaggningstillgangar

Moderbolaget

Anskaffningsvérde
Acku mulera-d-e-- avskrivningar enligt plan

2021-01-01-
2021-12-31

Belopp
7579

1 561

o
4]

Procent

214

2021-12-31

-1 345

10 106

2021-12-31

383
-375
a

Immateriella anlaggningstillgangar avser nyttjanderatt till kontorslokal. Rattigheten

skrivs av over kontraktets loptid.
Not 14 Materiella anldggningstillgangar

Koncernen

Anskaffningsvarde

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Bokfort viarde

2021-12-31

fez3)  Signerat4G, PN, DA, DY, PT

2020-01-01-
2020-12-31
Belopp

6 055

1296

2020-12-31

8 573
-1 985
6 588

2020-12-31

383
-328
54

2020-12-31

1778
906
872
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Moderbolaget

Anskaffningsvarde
Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Bokfort varde

pa 3 ar.

Not 15 Finansiella anliggningstiligangar

Koncernen

Delsumma

Direktlan till foretag
Upplupna rantor

Deposition hyreskontrakt

Aktier

Redovisat varde vid arets slut

Redovisat varde vid arets ingang

Anskaffhing av nya lan
Aterbetalning av lan
QOrealiserat valutaresultat

Periodiserad upplupen ranta
Férandrade antaganden

Tillgangar tillgar
Konstaterad forl
Reservering enl
Redovisat viarde vid arets slut

gliga for forsalining

ust

gt IFRS 9

Bilar och datorer skrivs av linjart. Bilar skrivs av pa 5 ar och datorer

2021-12-31

560
-4 39
121

2021-12-9%

3 302 628
41 411
3344 039

12352
3 357 326

1 047 051

-658 996
62 709

41 411

158 536

91 331

3344 039

2020-12-31

1 293
677

3329983
63 505
3399 488

835
G
3 400 323

3 840 956
1329 265
-1 429 583
-57 480

09 505
141 139
-460 934
-32 545

3 399 488

Investenngsmrﬁohen emfattade wc:i utgangen av rakenskapsaret 90 (100) lan mkluswe engage—-

fil dryat halften av antalet 1&n,

Reserveringen for forvantade kreditfériuster baseras pa koncernens exponering vid fallissemang
f(EAD) i forhallande till det justerade vardet av sakerheterna vilket ger forvantad férlust vid
fallissemang (L,GD) I EAD inkluderas lanebeloppet, obetald rénta samt kostnader for [0sgdrandet av
sa«:erheten LGD ar utgom bOIagets m@deli alltid ma_n_st ’12 pmcent av lanebeloppet Det medfor att

sé {erhetsvardet averstlger exponermgen Reserverlngsbehovet beraknas som LGD multlp lcerat med
sa ﬁnallkheten f@l fallissemang Sannohkheten baseras pa antaganden som over@nastamrr er med

rese.rv.ermgen .enllgt antage.n mode;.l_l._

Kategori 3
~ Aterst. Isptid Totalt.

Reserver 31 december 2021 Kategori 1 - Kategori 2
Direktlan  12méanader  Aterst. loptid
‘Exponering vid famssemang (EAD) - 3569978 12 926 165 065 3 747 969
Justerat varde sékerheter 3 620 265 14.420 134 582 3769 267
Forlust vid fallissemang (ILGD) : 531 919 1 343 69 135 602 347
Sannolik for fallissemang (PD} 3,56% 27,2% 100% 14,68%

Resery (LGD*PD) ~18 960 -365 -9 135 -88 460
Farvantade kreditforluster | % (ECL) 0,53% 2,82% 41,88% 2,36%
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Motsvarande for 2020 framgar nedan.

Reserver 31 december 2020 Kategari 1 Kategori 2 Kategori 3

Direktlan 12manader Aterst, laptid Aterst. loptid Totalt
Evponering vd fallssemang (EAD) 3654637 43043 238354 3936033
Justerat varde sakerheter 3 402 472 36 200 190 223 3028 895
Fériust vid fallissemang (LGD) 610 818 17 812 85 029 713 659
Sannolik for "fﬁaﬂ.i_s_'s_emang_ (PD) 3,11% 32,34% 100% 15,38%

Reserv (LGD*PD) 19 000 5 761 -85 029 109 790

Forvantade kreditforiuster{ % (£CL) 0,52% 13,38% 35,67% 2,19%

Av den forsta foljande tabeller nedan framgar indelningen i de olika kategorier som beskrivits i not 1
samt forflyttningen av lanefordringar under aret mellan de olika kategorierna. | den andra tabelien
framgéar reserveringen som gjorts i respektive kategori och hur reserveringen férandrats under aret.
Bada tabellerna i forhallande till bokférda vérden vid utgangen av rékenskapséret.

Kategor] 1 Kategori 2 Kategori 3
DirektlanKkr ~  12manader Aterst.loptid  Aterst.Iptid ~~~ Totalt

Bruttovarde 1 januari 2021 3385796 31 564 233 433 3 860 793
Forandringar

Fran kategori 1 tilt
Fran kategori 1 till
Fran kategori 2 til
Fran kategori 2 till

<188 477 188 477
0 0

0 0

0 0 ]

Fran kategori 3 til 0 52 159 52 159

Fran kategori 3 til 23926 0 -23 926 ..
Aterbetalda lan -593 535 -27 990 16 000 -637 525
Tillkommande 1&n 631 255 380 973 13 353 1025 581
~ 5

<745 875
71816

o R o P e

N . W RS
O o o o Cc O

Foréndrade antaganden 0 0
Tilgangar tillgangliga f6r férsalining -132 204 ~613 671
Faréndring | upplupen ranta 71816 0
Nedskrivning 0 0
Valutaferdndringsr _ s77TO8 0 0 57709
Bruttovirde 31 december 2021 3 266 285 11 593 154 701 3432499
Reservering enligt IFRS 9 -18 960 -364 -69 135 -88 459
Bokfort virde 31 december 2021 3 247 325 11 149 85 566 3 344 040

oo T o T o B e B e

Reservering per kategoti 2021 framgar nedan.
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Direktlan Kkr

Kategori 1
12manader

Kategori 2

Aterst. lgptid

Kategori 3

Atersl. I6ptid

Totalt

Bruttovarde 1 januari 2021
Féréndring dver resuitatrakningen
Bruttovarde 31 december 2021

Féréndringar 8ver resulfat-
rakningen

Frén kategori 1 il 2

Fran kategori 1 till 3

Fran kategori 2 till 3
Fran kategori 2 till 1
Fran kategori 3 till 2
Fran kategori 3 tifl 1
Aterbetalda Jan
Reservering tillkommande lan
Forandrade-antaganden
Tiligangar tillgéngliga for fosaljning
F-érandring | upplupen ranta
Nedskrivningar
Valutaférandringar

-19 000
40
~18 960

376

-5 761

-109 790
21 331
-88 459

20430
4
{
11 866
2 615
7 753
-7 {70
-1 784
35082

Forandring dver resultatrakningen

Motsvarande for 2020 framgar nedan.

Kategori 1

Kategori 2

Aterst, loptid

Aterst. loptid

21331

Tazta:[tj .

Direktlan Kkr
Bruttovirde 1 januari 2620
Féréndringar

Fran kategori 1 il

Fran kategori 1 i

Fran kategori 2 til

Fran kategori 2 till

Fran kategori 3 fill

Frén kategori 3 till
Aterbetalda lan
Tillkommande lan
Forandrade antaganden
Tillgangar tillgéngliga for faséalining
Farandring i upplupen ranta
Overlatelse avtan

Valutaféréndringar

- N G G2 IO

12ménader

3623777

=287 987
.21 000

89 674

-1 339 940
1 328 430
141 139
-302 575

43 900

287 987

2319 132

-158 359

21000
319 132

264 424
-89 674
-2 390

3 917 466

IR e W

{:}Z

-1 429 586
1 328 430
141 139
-460 934
69 505

0

Bruttovarde 31 d a-ce:mbef -2:0-201
Reservering enligt IFRS
Bokfort virde 31 december 2020

3244 282
-19 000
3 225 282

Reservering per kategori 2020 framgar nedan.

31 564

-5 761
25 803

Signerat MG, PN, DA, DV, PT -

233 433

-85 029
148 404

3 509 279

=109 790
3 399 488

Sida 29 av 38

Wissa dag amems ppl e wd e rg BTyl e ¥ T BN R Er G N TR AT AR R Yy

amms e srenwminb o artm ¥ T EERS ) EEEW s LI ]

e nt T AT TTTESE oy wars. = snr. ¥

R LR L, FRrER )



"sﬂl
‘MJ

¢ r*;:

KredFin AB

559000-6556

Direktian Kkr

Kategotri 1
12méanader

Kategori 2
_ Aterst. loptid

Kategori 3
Aterst ptid__

_Totalt

Forand ring Over resu!tatrak.nmg;eh
Bruttovirde 31 december 2020

Farandringar dver resultat-
rédkningen

Fran kategori 1 till 2
-ran kategori 1 till 3
~ran kategori 2 till 3
Fran kategorl 2 till 1
=ran kategori 3 till 2
=rén kategori 3 till 1
Aterbetalda {an
Reservering tilkommande lan
Férandrade antaganden
Tillgangar tillgéngliga for foséljning
I-6randring I upplupen ranta
Nedskrivningar-
Valutafarandrlngar

-8 264
10 737

903
59

-1 498

508
-8 335
-3 126

701

-19 000

-3 295

5 761

-11796

7 386

28 507

-5 083

34 427

66 516
-18 513
-85 029

-2 652

10 810
9 936
63

77 246
-32 545
109 790

=10 843
-2 593
-17 696

~17 698
8 438
850

-13 418
35 128

Not 16 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget

Scandinavian Credit Fund 1 AB (publ)

Brightsave AB

Nordic Factoring Fund AB (publ)
High Yield Opportunity Fund AB (publ)

Finserve Partners AB
Riddargatan Forvalining AB

Scandinavian Credit Fund | AB (publ)
Brightsave AB

Nordic Factoring Fund AB (publ)

High Yield Opportunity Fund AB (publ)
Finserve Pariners AB
Riddargatan Forvaltning AB.

Nordic Direct Lending Fund Holding AB (publ)

Nordic Direct Lending Fund Holding AB (publ)

18 513

2021-12-31

500
6215
455
250

g 137

16 937

Andel i %
100,0

50,1
81,0

50.0
5'] 0

Dotterbolagen har sate i Stockholm. Innehaven redovisas till anskaffningsvarde.

- — —  Tratsakbon09222115567471757861

.32 545

Den totala reserven uppgick vid utgangen av rakenskapséaret 2021 till 2,36 % (2,79 %) av den totala
lanestacken inklusive upplupna rantor,

2020-12-31

500
Q

500

250
7 537
50
230

g 167

Antal aktier

500 000

65 380

500 000

250 000

500 102

500
300

Sida 30 av 38

e e e — T [ Ty i Bl AT A e RERaWr, g



KredFin AB
559000-6556
Not 17 Andelar i intresseforetag

2021-12-31 2020-12-31

Nordic Captive AB

Evinet AB
Exelity AB

Resultat andel

Nordic Captive AB

1274
507

9)

Andel | %

47,5

1274
0
0
-6
1268

Antal aktier
23 750
8 700

Evinet AB 8

Arkivo Norden 30 150
Exelity AB 21,5 107 500

Nordic Captive AB har sate i Stockholm. De tva huvudéagarna skét under 2020 till 2 500 Mkr vilket
anvénts for att etablera en forsakringsldsning for systerbolaget Nordic Factoring Fund. Innehavet
redovisas till anskaffningsvérde efter justering for arets resultatandel.

Not 18 Ovriga Fordringar
2021-12-31  2020-12-31

Ej likviderade vardepappersaffarer 24 473 19 989

Qvriga kortfristiga fordringar 16 342 11 264

Summa 40 815 31 253

Genomforda affarer som annu inte likviderats.

Not 19 Kortfristiga placeringar

Koncernen 2021-12-37 2020-12-31

Obligationer 4 948 64 089

Alclier 0 18 730

Fondandelar 6 761 5691
Valutaterminer 13 952 39 315

Redovisat virde vid arets ingang
Anskafiningsvarde nya placeringar
Avyttrmgi‘aterbeta!nmg av placermgar

Oleal
Oreali

UppIL

Not 20 Langfristiga skulder

serat resultat valutatermmel
serade vardeforandrmgar

pen ranta

Vinstandelslan

Ovriga langfristiga skulder

Transartion 0922211555747 1757861

25 661

127 835
3
-73.670

-3 970
1 067

25 661

2021-12-31

4 536 079

O:
4 536 079

127 825

526 566
-276 609
-141 139
11 428
37 273
-3 159

127 835

2020-12-31

4 254 439
425
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ingen garanterad avkastning eller nadgon garanterad ratt tilf aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av
realiserat resultat och ska regleras manadsvis om forutsattningarna for utbetalning ar uppfylida enligt
lanevillkeren, se aven information under avsnittet redovisningsprinciper. Vinstandelslanen ar noterad

pé reglerad marknad NGM Main Regulated.

Avkastning vinstandelslan

Nominellt varde o
Upplupet anskaffningsvarde

Qrealiserat resultat

Realiserat resultat

Totalt resultat vinstandelslan

2021-12-31

4 .357 Q79

178 896
0
178 896

2020-12-31

4 068 800
4 254 439

184 639

Resultatet avseende vinstandelslanen om 178,9 (184,6) Mkr utbetalts i januari aret efter rékenskaps-

aret i form av vinstandelsrantan och omvandias till nya vinstandelsian.

Redovisat virde vid arets ingang

Upptagande av nya lan

Not 21 Ovriga Kortfristiga skulder

Valutaterminer

Skuld fér mottagna sé&kerheter
Ovriga kortfristiga skulder
Beviljat annu ej utbetalt {an
Skuld hyreséataganden
Summa

4 254 439
70 522
-667 778
178 896
4 536 079

2021-01-01-~
2021-12-31

18 516
24 385
3 845
45 000
7

91 753

4 825 989
667 123
184 639

4 254 439

2020-01-01-

2020-12-31

418

69 574
5834
37 500
1816
115 142

Skuld fér mottagna sékerheter avser av skuld till lantagare som deponerat likvida medel till fonden

Skuld hyresatagande avser lokaler och inventarier enligt IFRS16.

- Transaktion 09222115557471757861 (&)

Signerat MG, PN, DA, DM, PT

som s@kerhet for krediter samt mottagna sakerheter frdn Danske Bank for valutaderivat.
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Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen

Revisionsarvode

Konsultarvoden
Fensioner

Sociala avgifter semesterloneskuld
Provisioner

Upplupna rantor

Ovrigt

Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Moderbolaget

Revisionsarvode
Petisionskostnader
Semesterioneskuld

Sociala avgifter semesterléneskuld
Ovrigt '

Koncernen

Rénteintakter enligt effektivrantemetoden

Rénteintakter och liknande resultatposter

Justering for periodiserade ranteintéakter

Justering for orealiserade vardeférandringar finansiella tillgangar
Justering for orealiserat valutaresultat finansiella tillgangar
Erhallna rdntor

Réantekostnader och liknande resultatposter

Justering f6r periodiserad rdnta vinstandelsian
Justering for orealiserat resultat

Justering for omrakning av medel | utléndsk valuta
Betalda réntekostnader och liknande resultatposter

Ovriga erhalina intakter
Administrationskostnader
Ateriaggning av avskrivningar
Betalda administrationskostnader

Betald skatt

Kassaflbde fran den l16pande verksamheten

—— Transaktion 092221 155874717573861

- . ! Siglﬁ“}ﬁf Elﬁt:'i‘.‘fiG; PN, DA, DY, BT

2021-12-31

774
0

0

2 744
862

24 802
0

28 259

57 441

2021-12-31

0

1118
1458
3177

2021-01-01-

2021-12-31

424 953

76 535
-42 525
-32 723
-28 395
397 844

253 803
179422
-29 043

20

103 404

8 053
132 140
1309
-130 831
2 621

169 041

2020-12-31

820
60

1 756
2 844

894
20 058

578

13 589
40 600

2020-12-31

250
1 7566
1325
417
493
4 241

2020-01-01-

431 741
133 522
-66 508

26 224
-22 407
502 572

~323 621
184 639
1 866
-99 903
6 420
-129 321
499
128 822
-1 690

278 577
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= Moderbolaget 2021-01-01- 2020-01-01-
O 2021-12-31 2020-12-31

o Ovriga erhéallna intakter 30 717 30 240

Administrationskostnader 20 659 -21 996
=i Avskrivningar immateriella och materiella tillgangar 247 442
' Betalda administrationskostnhader -20 412 ~21 554

Betalda rantekosthader och liknande resultatposter ,. 28 -34

Kassaflode fran den lopande verksamheten 8 705 7 269

2021-12-31 2020-12-31

Bankgaranti till Euroclear 200 150
Stallda sakerheter till Danske Bank for OTC derivat -0 G
Summa stallda sakerheter 200 150

Not 25 Narstaendetransaktioner

[ koncernen ingar dotterbolagen Scandinavian Credit Fund [, org nr 5569008-0627, Nordic Factoring
Fund AB, org nr 559175-1317, High Yield Opportunity Fund AB org nr 559209-9542, Riddargatan
Forvaltning AB, org nr 5569198-4370 med dotterbolag, Finserve Partners AB, org nr 559194-8947,
Finserve Nordic AB, org nr 556695-9499, NDLF Holding AB org nr 559194-8855, Nordic Direct
Lending Fund AB, org nr 559169-5324, Brightsave AB org nr 559115-8446, samt intressebolagen
Nordic Captive AB, org nr 558180-2110, Exelity AB org nr 559288-0396 och Evinet Holding AB, org nr

samtiiga engagemang avseende factoring i en och samma fond. Krediterna uppgar tilt 122 Mkr
inklusive ranta. Mellanhavandet elimineras i koncernen,

Scandinavian Credit Fund har investerat 10 Mkr i High Yield Opportunity Fund i samband med starten
av den nya fonden. Mellanhavandet har eliminerats i koncernen. Investeringen har aterbetalats under
2022,

Lanen till de bolag som under 2020 och 2021 tagits dver och forvaltas i Riddargatan Forvaltning AB
har under 2021 delvis konverterats till preferensaktier. Vardet av aktier och 1&n uppgéar brutto till totalt
1 285 Mkr varav 181 Mkr har reserverats, netto 1 105 Mkr i SCFI. Lan och aktier samt gjord
reservering elimineras i koncernen och ersatts med bolagens tillgangar och skulder vilka redovisas
somtillgangar och skulder tili forsaljning. Totala tillgangar fran dessa bolag uppgar till 1 312 Mkr och
skulderna till 232 Mkr. Rénta pé engagemangen har i koncernen eliminerats med 46 Mkr.

Finserve partners har fakturerat 0,8 Mkr till Finserve for back-officetjanster. Kostnaden har eliminerats
i koncernen.

Fast och rorligt forvaltningsarvode fran fonderna till moderbolaget och Finserve Nordic uppgar till 125
Mkr. Arvodet elimineras t koncernen.

Moderbolaget har under aret vidarefakturerat 2,0 Mkr till Finserve Nordic, | huvudsak lokalkostnhader.

Kostnaderna elimineras i koncernen.Moderbolaget har inte haft nagra transaktioner med &gare eller
andra narstaende personer.
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Not 26 APM — Alternativa nyckeltal

Redovisningen i Scandinavian Credit Fund |, Nordic Factoring Fund och Exelity upprattas enligt

RFR2. Se not 1 for ylterligare information om redovisningsprinciper. [ IFRS definieras endast ett fatal

nyckeltal, Koncernen tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den Europeiska

vardepappers- och marknadsmyndigheten) rik_tli_nj.e;r- for alternativa nyckeltal, Alternative Performance

Measures). [ korthet &r ett alternativt nyckeltal ett finansielit matt Over historisk eller framtida

resultatutveckling, finansiell stalining eller framtida

IFRS. For att stodja foretagsledningens och andra.

-esultatutveckling, finansiell stallning definierat |

ntressenters analys av koncernens utveckling

redovisar de tva huvudfonderna vissa nyckeltal som inte definieras i [FRS. Féretagsledningen anser
att dessa uppgifter underlattar en analys av bolagets utveckling. Dessa tilldggsuppgifter ar

komplimenterande information till IFRS och ersétte

r e nyckeltal definierade i IFRS. Fondernas

definitioner av matt ej definierade i IFRS kan skilja sig fran andra foretags definitioner. Tillampade
definitioner framgar nedan. Berakning av nyckeltalen kan stammas av mot poster i respekiive fonds

resuitat- och balansrakning.

Nyckeltalsdefinitioner
Vinstandelsranta:

Vinstandelsrénta pa Lanet vilken tillkommer obligationsinnehavarna i

enlighet med villkoren (2016:1, ISIN: SEQ007897384,
SE0012116382 och SE0016843817) och andra bestammelser i

dessa villkor.

Balansomslutning: Totala tillgéngar

Berakningar Scandinavian Credit Fund |

Vinstandelsranta

Varde vid arets ingang
Varde vid arets utgéng
Antalet andelar vid arets slut
3312 666 108/32 115 224 = 103,15-100=3,15%

Bruttoavkastning

3 445 614 756
3312 666 108
32 115 224

Nettovérde vid arets utgang 3312666 108

Rorelsens kostnader

Reserv for befarade kreditforluster
Bruttovarde vid arets utgang
Antalet andelar vid arets slut

3 554 104 374/ 32 115 224 = 110,67-100=10,67%

Teansaktion 0922211555747175786) {23}

105349 145
136 089 121
3554 104 374
32115224
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Berakningar Nordic Factoring Fund

Vinstandelsrania

Varde vid arets ingang 797 604 845
Varde vid érets utgang 1221 892 040
Antalet andelar vid arets slut 11442173

1221 802 040 / 11 442 173 = 108,79-100=6,79%

Bruttoavkastning

Viirde vid rets ingang 797 604 845
Varde vid arets utgéng 1 9941 892 040

Rorelsens kosthader 34 447 097
Reserv for befarade kreditforluster 490 215
Bruttovarde vid arets utgéng 1256 829 352
Antalet andelar vid arets slut 11 442 173

1221892040/ 11 442 173 = 109, 84-100=9,84%

Berdkningar Exelity

Vinstandelsranta

Varde vid arets ingang 0
Vérde vid arets utgang 44 036 125
Antalet andelar vid arets slut 43 668 665

44 036 125/43 668 665= 1,0084 - 1=0,84%
Bruttoavkastning

Varde vid arets utgang 0
Varde vid 4rets utgang 44 036 125
Rorelsens kostnader 291 341
Bruttovarde vid arets utgang 44 327 466
Antalet andelar vid arets siut 43 668 665

44 327 466/ 43 668 665 = 1,0151 - 1 =1,51%

Tratisaktion 892221 5567471757861

fezy)  Signerat MG, PN, DA, DY, PT
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Under tillgangar och skulder tillgéngliga for forsaljning redovisas tiligangar och skuider i de

engagemang som tagits 6ver av Riddargatan Forvaltning. Totalt hade Riddargatan Forvaltning

innehav i nio bolag vilka utgjorde aktiepanter for sju laneengagemang i Scandinavian Credit Fund |,

samt yiterligare eft innehav i fonden. Lanen och rantekostnader elimineras i koncernen och de
underliggande bolagens resultat, tillgangar och skulder konsolideras som tillgangar och skuider

tillgéingliga for forsaljning i koncernen.

De aktuella bolagen med dotterbolag ar féljande:

Centrumtorget i Hallstavik AB, org nr 556246-7422

Stone Properties Pelikanen AB, org nr 5656646-4466

Elmstagarden AB, org nr 556743-4088
Vimab Holding AB, org nr 559123-9313
Scoopr Holding AB, org nr 559257-1649
Riddargatan SPV F AB, org nr 559282-6340
Riddargatan SPV G AB, org nr 559282-6357
Riddargatan SPV S AB, arg nr 559254-6096
Riddargatan SPW W AB, org nr 559257-1656
Blue Finco Aps, CVR No 39267608

Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

!

Per-Anders Tammerlv Peter Norman
Styrelseaordforande Verkstallande direktor

Daniel Vﬁ'ﬁfgﬁ*. o Michael Gunnarsson-Ferm
Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberéttelse har avgivits den dag som framgar av min elektroniska underskrift.

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor

Teansaktion00222115557471757861 Signerat MG, PH, DA, DY, PT  ~—
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Ovrigt

Beslut vid stamman 2021

Arsstdmman holls den 13 juni varvid beslutades att fria vinstmedel skulle disponeras enligt férslaget |
férvaltningsberéttelsen, innebdrande en utdelning till aktiedgarna om 4 Mkr samt att resterande
vinistmedel balanseras i ny rakning. Till ny styrelseordférande valdes Per-Anders Tammerldv och il
ny ledamot valdes Daniel Vargt. Michael Gunnarsson-Ferm omvaldes till ordinarie ledamot.

Kommande informationstillfélle
Arsredovisning for 2021 lamnas den 20 juni 2022,

Kontaktperson
Peter Norman, VD

Kontaktuppgifter
KredFin AB
Box 16 357
103 26 Stockholm

Bolagets séte: Stockholm
Reg. Nr: 558000-6556

Info@kreditfonden.se
www . kreditfonden.se
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman | KredFin AB, org.nr558000-6556

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for KredFin AB for ar 2021.

_nligt mm uppfattmng har arsredawsnmgen upprattats 1 enllghet med arsredowsnmgslagen OCh ger en 1 alla

dess fmanSIella resu!tat c:nch kassaﬂode fﬂl‘ aret en'lgt arsredmwsnmgslagen K@ncemredowsnmgan har‘ upp_raitats
i enlighet med arsredovisningslagen och geren i alla visentliga avseenden réttvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassaflade for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, ach arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéattelsen ar forenlig med arsredewsmngens och kancemredawgnlngens ovriga gelar.

Jag tillstyrker darfor alt bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och

koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utf6rt revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och gad revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i férhaliande till
maderbolaget och koncernen enligt god revisarssed i Sverige och har i dvrigt fuligjort mitt yrkeseliska ansvar

enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inh@mtat ar tillréckliga och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och
concernredovisningen uppraltas ach att de ger en réttvisande bild enliglt érsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS, s som de antagits av EU, och arsredmlsnlngslagen Styrelsen och
velkstallande d:rektmen ansvarar aven for den mtema kontmll som de bedamer ar nodvandig for att uppratta en

Vid up :Jratlzandet av arsredovisningen och koncemredwlsnmgen ansvarar styrelsen-ach verkstallande direktren

for bedomningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten, De upplyser narsa ar

tillampligl, om férhallanden som kan paverka féormagan att fortsétia verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsalt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternatlv till att géra nagot av

detta.

Revisorns ansvar

Mina mal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredawsnmgen och konecernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktlgheter vare sig dessa beror pa oegentllgheter eller misstag, och att
[Amna en revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig s&kerhet 8r en hig grad av sékerhet, men-ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
en msenthg felaktlghet om en sadan fl*ms Fe{aktlgheter kan uppsta pa grund ay aegentllgheter eller misstag och

Rews&r-qinsneknmens webbplats WWW, revrsorsmspeklionen seirewsmnsansvar Denna beskrwmng Aren del av
revisionsbheréattelsen.
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@ch verkstallande dlrektoren-s fowalt-mng for K'redFm AB fﬁi‘ ar 2021 samt ay forslaget t:ll dlspesatlaner betraﬁande
bolagsts vinst elier forlust.

Jag tillstyrker ait balagsstamman dlspﬂnerar wnsten enligt farslagetl fowalmmgsherattelsen och beviljar

Rewsams ansvar Jag ar obemenda | forhallande t[l-l- maderbaiaget oc;h lmncemen enllgt Q{Jd rawaorased |
Sverige och har i dvrigt fullgjart mitt yrkesetiska.ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund f6r mina uttalanden.

som balagets och kancemens verksamhetsart amfattnlng @ch nsker sta[!er pa st{)r!eken av mr:}derbmiagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gwrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaliningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fcartiopande bedmma belagets oc:h k@ncemens ekoncﬁmlska sutuatmn och aft tillse att b&lagets

bakformg ska fullgaras | averenssta-mmelse med Iag och f’or att medelsforvaltmngen ska skﬁtas pé e‘[t
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsirihet, ar att inhamta
rewsmnsbews fer att med en Ismlig gracl av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande

+ foretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

*  pa nagot annat satt handiat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Mitt mal belraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst ellet f6riust, och dérmed mitt
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersdtiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt

med aktiebol a'gﬁl'age .

webbplats www rewsarsmspelitmnen sefrevrsamsansvar Denﬂa beskrwmng aren del ay rewauonsbel attelsen.

Stockholm den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Daniel’ Algatason
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DANIEL ALGOTSSON Sverige

Signerat med Svenskt BankiD

Namn returnerat fran Svenski BankiD: Daniel Kenny Martin
Algotsson
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