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Arsredovisning
2022-01-01 — 2022-12-31

FASTSTALLELSEINTYG

Undertecknad styrelseledamot intygar hdarmed, dels att denna kopia av
arsredovisningen och revisionsberittelse 6verensstimmer med originalet,

dels att resultat- och balansrdkningen faststéllts pa arsstimma den 19:e april, 2023.
Stamman beslot tillika godkédnna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Goteborg den 9:e maj 2023
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Christer Simrén
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ARSREDOVISNING

7 . Korvaltningsberittelse
iy Styrelse och VD avger hirmed arsredovisning och koncernredovisning 16r rdkenskapsaret 2022.

7> Agarforhillanden
Bolaget édgs till 25,1% av Ernstrém Kapital AB.

Verksamheten

CellMark grundades 1984 och &r ett privatdgt oberoende handelshus som levererar produkter, tjdnster och affédrslosningar till

kunder och leverantGrer &ver hela vériden. CellMark AB bedriver genom heldgda dotterbolag och intressebolag handel med papper-
och térpackningsprodukter, pappersmassa, kemikalier, baskemikalier, metaller samt atervinningsprodukter. Tjdnster som
tillhandahalls till kunder och leverant6rer inkluderar inkép, forséljning, marknadsftring, finansiella tjdnster, logistik, regelefterlevnad,
affdarsutveckling och tillverkning av kemikalier.

Moderbolagets verksamhet bestar 1 att dga och f6rvalta aktier i CellMark AB och har sitt sédte 1 G6teborg.

Viisentliga hindelser under riikenskapsaret

Generellt sett har makroekonomiska osdkerheter under 2022 skapat bade utmaningar och nya mdjligheter for CellMark-koncernen.
Ravarubrist och hdga logistikkostnader har lett till en pris6kning, till nivaer vi tidigare inte upplevt, pa manga av de produkter vi
tillhandahaller. Var diversifierade produktportfolj med Rycycling, Basic Materials, Energy och Chemicals har haft en positiv
inverkan pa CellMarks forsdljning och bruttovinst med en 6kning av nettoomséttning med 36.7 procent och bruttovinstforbittring
med 40.5 procent.

De héga marknadspriserna under framst forsta halvaret 2022 har paverkat var finansiering och kassafléde. Den kraftiga 6kningen
av rdntekostnaderna #r ett resultat av bade en storre upplaningsbas och en betydande h6jning av réntenivaerna under aret.

Under de senare méanaderna av 2022 har vi upplevt en prisnedgang vilket resulterat 1 en positiv kassatlédestrend.

2021 var efterfragan pa frakter stérre dn utbudet, vilket paverkade transportpriserna. Scenariot har fortsatt under 2022 och drivit
upp koncernens totala fraktkostnader ytterligare.

Energipriserna 1 Europa har fluktuerat kraftigt. Detta har lett till tillfdlliga nedstdngningar av pappersbruk och férpacknings-
industrier, vilket 1 sin tur paverkar utbudet pa marknaden.

I en turbulent marknad med manga osdkerhetsfaktorer och prisvolatiliteter har vi varit framgangsrika 1 genomf{&randet av var
kdrnverksamhet. Verksamhetsaret 2022 har varit vart bésta rdkenskapsar nagonsin. Med en EBT pa 925 MSEK (91 MUSD)

forbéttrade vi vart resultat med 21,2 procent jamfort med var fantastiska prestation under 2021.

Da man 1 stora delar av viirlden ldttat pa reserestriktionerna, har vi under 2022 rest mer och aterigen tréffat kunder och
leverantOrer, deltagit pa méssor och konferenser och tréffat kollegor 1 andra delar av virlden.

De senaste arens investeringar i var digitala infrastruktur har gett resultat bade nér det géller digital kommunikation och
interaktioner. Vi frviintar oss inte att resandet i aliménhet kommer att gbras 1 samma utstrickning som innan resebegrinsningarna
i samband med covid-19 inférdes. Digitaliseringsresan kommer att fortsédtta nédr vi nu strdvar efter att 6ka etiektiviteten och minska
kostnaderna.

Under dret har koncernens moderbolag genomfGrt en minskning av aktiekapitalet f6r aterbetalning till aktieéigarna. I samband med
minskningen har bolaget dven genomfort en fondemission for att &terstilla aktiekapitalet.

Koncernsammansittning

Det enda tillskottet till koncernen under 2022 var intressebolaget Total Fiber Recovery (@ Chesapeak, LLC med en atervinnings-
anldggning som forvintas vara i full drift 2024. Vi fortsétter att minska enheter inom CeliMark nérhelst det &r fordelaktigt och
ldmpligt utifran ett riskperspektiv. 2022 stingdes CellMark China Limited, CellMark Hong Kong Limited, CellMark Energy Pte Ltd,
Cellfiber Pte Ltd och intressebolaget Central Kentucky Fibers LLC genom likvidation. Var andel av Green Pellets Sarawak saldes

under 2022.
Utdver vad som har ndmnts ovan har inga ytterligare visentliga hidndelser skett f6r moderbolaget under rdkenskapsaret.
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Koncernférhallanden
o> CellMark Investment AB dr moderbolag till CellMark AB, org nr 556244-2433.

o Utlandska filialer

~1  Koncernen har filialer i Polen, Shanghai, Qingdao, Taiwan, Korea och Hong Kong.

.~y Riskhantering

CellMark har definierat riskerna i sin affarsmodell och har vélutvecklade processer {6r att minska sadana risker. Koncernen har
implementerat en uppférandekod som alla anstéllda méste f6lja. Denna uppférandekod kompletteras med policyer och direktiv
som syftar till att minska finansiella risker (t.ex. kreditrisk och valutaexponering, lager och handel), milj6-, sociala och styrnings-
risker (t.ex. handelssanktioner, mutor, bedrigerier, antitrust- datasekretess), IT-risker och risker relaterade till investeringar

och forvarv. Anstédllda far utbildning och medvetenhet om dessa policyer och direktiv.

Sikringsredovisning sker 1 enlighet med koncernens finansmanual och innebér sdkring av 6ppna valutapositioner mot de
juridiska personernas lokala redovisning. Sékring genom terminskontrakt anvénds for att minska valutaexponeringen.

Pris~ och produktrisker tdcks nér vi genomfor back-to-back-transaktioner med leveranttrer och kunder. CellMark séljer motparts-
och politiska risker pa forsékrings- och bankmarknaderna, dédr CellMark fven tdcker sina valutaexponeringar.

Under 2022 fokuserade koncernen pa att:

- uppdatera och vidareutveckla vara koncerngemensamma policyer, frimst vad géller lager, investeringar och kreditrisker

- vidareutveckla och investera ien organisation for hantering av ESG & Compliance

- sdkerstilla efterlevnad av handelssanktioner mot ryska organisationer och individer, och

- ytterligare Gka den interna kunskapen om och medvetenhet kring cybersidkerhet.

Forviantade framtida utveckling

V1 fOrvéntar oss att de geopolitiska spidnningarna 1 varlden kommer att fortséitta och att de handelsrelaterade osdkerheter som
uppstar hdrav kommer att kvarsta under de kommande aren. Vidare forvéntar vi oss att den ekonomiska nedgangen kommer att
fortsdtta, skapad av hoga energipriser samt hdg inflation och rinteniva. Detta kan 6ka risken {or forsenade och uteblivna
betalningar, vilket CellMark kommer att motverka genom var strategi kring kreditférfaranden och f6retagstorsidkringar.

Aven om vi inte tror att rAvarupriserna i det niirmaste kommer att nd topparna frén 2022, #r efterfrdgan pd var marknad och
logistiska expertis fortsatt hdg och vi riknar med att fortsétta vara framgangsrika under 2023. Den allménna uppfattningen &r att
CellMark befinner sig genom sin finansiella och strategiska position 1 ett utmérkt ldge for att fortsdtta vara marknadsledande
framgent.

Hallbarhetsredovisning
I enlighet med ARL 6 kap. 118§ hénvisas till bolagets hemsida cellmark.com for information om koncernens hallbarhetsrapport.

Omséttning. resultat och stillning (mkr)

Koncernen 2022 2021 2020 2019 2018

Rorelseintdkter 43 037 31 469 22627 27 849 28 398
Resultat efter Finansiella Poster 025,3 647,2 189,5 182,3 122.0
Balansomslutning 11 966 9023 6 101 6 891 8312
Soliditet (%) 15,8 15,7 14,9 16,0 12,7
Moderbolaget 2022 2021 2020 2019 2018

Rorelseintikter 0 0 0 0 0
Resultat efter Finansiella Poster 546,5 397.7 206,2 137.0 1149
Balansomslutning 1 006 952 952 956 956
Soliditet (%) 99.6 30,7 35,2 36,7 29,2
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Forandringar i Eget Kapital Annat Eget
Ovrigt Kapital inkl  Innehav utan
Koncernen Aktie- Tillskjutet Arets .bestimmande
kapital Kapital Resultat inflytande Totalt

Ingaende balans

2022-01-01 121 498 124 263 1 174 699 100 1 420 560
Aktuariell Vinst Pensionsskuld 3 882 3 882
Arets Omrikningsdifferens | 142 834 55 142 889
Utdelning -2677 249 -2677 249
Inl6sen av aktier -14 152 -120 172 -134 324
Fondemission 14 152 -14 152 0
Arets Resultat 729850 1 293 731 143
Belopp vid Arets Utgang 121 498 124 263 1 649 692 1 448 1896 902

Ackumulerad omrikningsdifferens uppgar till tkr 355 093 (212 259).

Forandringar i Eget Kapital

Aktie- Overkurs-  Ovrigt Fritt
Moderbolaget kapital Reservfiond fond  Eget Kapital Totalt
Ingaende balans
2022-01-01 121 498 0 126 044 605 584 853 126
Utdelning -267 249 -267 249
Inlésen av aktier -14 152 -120 172 -134 324
Fondemission 14 152 -14 152 0
Arets Resultat L 550 401 550 401
Belopp vid Arets Utgéng 121498 0 126 044 754 412 1001 954
Forslag till disposition av bolagets vinst
Moderbolaget
Till arsstimmans forfogande star
balanserad vinst 126 044 000
balanserad vinst 204 010 494
arets vinst o 550 401 181
o 880 455 675
Styrelsen foreslar att
t1ll aktiedigarna utdelas 472 238 820
1 ny rakning Sverfores o 408 216 855
880 455 675

Styrelsens yttrande enligt 18 kap. 4 § ABL

Styrelsen toreslar att utdelning lamnas med 472 238 820 kr vilket motsvarar 60 kr per aktie.

Styrelsen {6reslar att arsstimman bemyndigar styrelsen att besluta om betalningsdag. Styrelsen anser att den fOreslagna
vinstutdelningen 4r forsvarlig med hiansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa storleken av det
egna kapitalet samt bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stillning 1 6vrigt.

Yttrandet ska ses mot bakgrund av den information som framgar av arsredovisningen. Féretagsledningen planerar inga vésentliga
forandringar av befintlig verksamhet sa som vésentliga investeringar, forséljningar eller avveckling. Hansyn har dven tagits till
tagits till de krav som koncernverksamhetens art, omfattning och risker stéller pa koncernens egna kapital samt till

koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stdllning 1 Svrigt.

Betrdffande moderbolagets och koncernens resultat och stillning 1 6vrigt hinvisas till efteriljande resultat- och balansridkningar,
kassaflodesanalyser med tillhérande tilldggsupplysningar och bokslutskommentarer.
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Koncernens Resultatrikning

Belopp i thkr

Not

]

Rorelsens intikter
Nettoomséttning 2
Ovriga Rérelseintikter
Summa Rorelseintikter
Rorelsens Kostnader
Handelsvaror
Ovriga Externa Kostnader 3,4
Personalkostnader | 5
Avskrivningar av Immateriella och 6,11,12,
Materiella Anldgeningstillgangar 13,14,15

Resultat fran Intressebolag Ly
Summa Rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran Finansiella Investeringar
Rénteintdkter och liknande resultatposter 8
Réntekostnader och liknande resultatposter

Summa Resultat fran Finansiella Investeringar

Resultat efter Finansiella Poster

Skatt pa Arets Resultat 10
Arets Resultat

Hinforhgt till
Moderbolagets Aktiedgare
Innehav utan Bestdmmande Inflytande

*Baserat pa genomsnittskurs 16r aret 1 USD = SEK 8.5815
**Baserat pa genomsnittskurs {Or aret 1 USD = SEK 9.2037

2022

43 018 573
18218

43 036 791

-39 894 743
-577 044
-1 451 841

-60 391

46 374
-41 937 645

1 099 146

23760

-197 620
-173 860

925 286

-194 143

731 143

729 850
1 293

USD* 2021 USD#**
4248958 31468835 3667055
1 799 65690 7655
4250757 31534526 3674710
3940415 29245807 -3 408 006
56995 -402 031 46 849
143399 -1190086  -138 680
5965 53 923 -6 284

4 580 13 805 1 609
4142194 -30878043 -3 598 210
108 563 656 483 76 500

2 347 54 197 6316

-19 519 -63 440 7393
17172 -9 244 1077
91 391 647 239 75 423
19176 -113 711 -13 251
72 215 533 528 62 172

72 088 532 155 62 012
127 1373 160
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Koncernens Balansrikning
Belopp i tkr

TILLGANGAR

~; Anlidggningstillgingar

Immateriella Anliggningstillgangar
Goodwill

Dataprogramvara

Ovriga Immateriella Anldggningstillgdngar
Summa Immateriella Anldggningstillgangar

Materiella Anlidggningstillgangar
Byggnader och Mark
Inventarier

Summa Materiella Anldggningstillgangar

Finansiella Anlidggningstillgangar
Andelar 1 Intresseftretag

Andra Langfristiga Vardepappersinnehay
Kapitaltorsékringar

Andra Langlristiga Fordringar
Uppskjuten Skattefordran

Summa Finansiella Anldggningstillgangar

Summa Anldggningstillgangar
Omsittningstillgdngar
Varulager

Kortfristiga Fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos Intressettretag
Skattefordran
Ovriga Fordringar
Forutbetalda Kostnader och Upplupna Intékter
Summa Kortiristiga Fordringar

Kassa och Bank
Summa Omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

*Baserat pa balansdagens kurs 1 USD = SEK 10.4371
*#*Baserat pa balansdagens kurs 1 USD = SEK 9.0437

Not

11
12
13

14
15

17

18

2022-12-31

51 969
2 574
10 361

64 904

32 977
215 437

298 414

149 161
4 230
20 048
51 649
33 155

308 243

671 561

3 143 195

6957 912
121 793
17 620
555 781
299 849

7 952 955
198 017

11 294 168

11 965 729

USD*

4 979
247

993

6219

7 950
20 641

28 592

14 291
405
1921
4 949
7967

29 533

64 344

301 156

666 652

11 669
1 688
53 251
28 729

761 989

18 972

1082 117

1146 461

2021-12-31

37961
3 055
3433

44 449

73 225
172758

245 984

11988

2 402
21 047
39 972
61 074

156 483

446 915

2 328 789

5> 638 667
111 849

9 040
104 335
220 590

6 084 480

162 769

8 576 038

9022954

USD**

4 198
338
380

4915

3 097
19 103
27 199

1 326

266
2 327
6 631
6753

17 303

49 417

257 504

623 491
12 368
1 000
11537
24 392

672 787
17 998

948 289

997706
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i, Eget Kapital

Koncernens Balansrikning
Belopp i tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

 Aktiekapital

& Ovrigt Tills

(jutet Kapital

Annat Eget kapital
Arets Resultat

Eget Kapital hantorligt till Moderbolagets Aktiedigare

Innehav utan Bestdmmande Inflytande
Summa Eget Kapital

Avsittningar

Uppskjuten Skatteskuld
Avsittningar 16r pensioner och liknande forpliktelser

Summa Avsidttningar

Langfristiga Skulder

Skulder till Kreditinstitut

Ovriga Langfristiga Skulder
Summa Langfristiga Skulder

Kortfristiga Skulder

Skulder till Kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till Intressetoretag

Skatteskulder

Ovriga Kortfristiga Skulder

Upplupna Kostnader och Forutbetalda Intikter

Summa Kortfristigca Skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

*Baserat pa balansdagens kurs 1 USD = SEK 10.4371
**Baserat pa balansdagens kurs 1 USD = SEK 9.0437

Not 2022-12-31

1

20 121 498
124 263
919 842
729 850
1 895 433
1 448

1 896 902

18 37 785
96 443
134 228

21
22 10 430
22 087

32 517

4322731
3301112
23 518
137 815
559 235

21,22

23 1557672

9 902 082

11 965 729

USD**

13 435
13 740
71 049
58 843

USD* 2021-12-31
11641 121498
11906 124263
88132 642544
69928 532155
181 607 1420 460
139 100
181746 1420 560
3 620 18 886
9240 130702
12861 149 588
999 10 002

2 116 27 735

3 116 37 737
414170 3 042 188
316286 2589579
2253 13 351
13 204 73 327
53581 195342
149 244 1501 283
948 739 7415 069
9 022 954

1146 461
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157 066
11

157 077

2 088

14 452

16 541

1 106
3 067

4 173

336 388
286 341
1 476

3 108
21 600
166 003

819 915

997 706
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Koncernens Kassaflodesanalys 2022-01-01 2021-01-01
:iigBelopp i thr 2022-12-31 2021-12-31
o
s Den Lopande Verksamheten ]

) Rorelseresultat 1 099 146 656 483
ol Justeringar f6r Poster som inte ingar 1 Kassafidet m m
e Avskrivningar 60 391 53 923
Ovriga Justeringar 91 639 -6 086
Kursdifferenser 117 009 - 42 865
Resultat vid Forsédljning av Anldggningstillgangar -1 004 -2 204
1183 903 744 981
Erhallen Rénta 23 760 7 294
Erlagd Rinta -197 620 -63 440
Efterskinkta lan 0 46 903
Betald Skatt _ -142 193 -99 269
Kassatlode fran den Lopande Verksamheten fore o o
Forandringar i Rorelsekapital 867 850 636 468

Kassatldode fran Fordndringar 1 Rorelsekapital

Fordndring av Varulager -814 406 -729 025
Fordndring av Kundfordringar -1 319 245 -2 325 287
Féréndring av Ovriga Fordringar -540 650 -114 127
Foridndring av Leverantorsskulder 711 533 1 234 158
Fordndring av Kortfristiga Skulder 419 146 809 751
Kassaflode tran den Lopande Verksamheten -675 774 -488 062

Investeringsverksamheten

Forvirv av Andelar 1 Intressebolag -91 846 0
Forvérv av Immateriella Anlédggningstillgangar -33 889 -1 809
Forvéry av Materiella Anldggningstillgangar -57 743 -73 784
Forsdljning av Materiella Anldggningstillgangar 1 247 27 602
Erhallen Utdelning 1 597 34 056
Fordndring av Langfristig fordran 7 494 -18 291
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -173 140 -32 226

Finansieringsverksamheten

Inl6sen av aktier -134 325 0

Fériandring av Ovriga Langfristiga Skulder -5 648 2717

Fordandring av Skulder till Kreditinstitut 1280971 346 998

Betald Utdelning 267 249 -110 107
Kassatlode fran Finansieringsverksamheten 873 749 239 608
Arets Kassaflode 24 838 -280 680
Likvida Mede] vid Arets Borjan 162 769 421 382
Kursdifferenser i Likvida Medel 10410 22 067
Likvida Medel vid Arets Slut 24 198 017 162 769
Kassaflode tran Forvirv av Dotterbolag

Erlagd Koépeskilling for Forvirvade Bolag 0 0

Likvida Medel 1 Forvidrvade Bolag 0 0
Piverkan pa Koncernens Likvida Medel 0 0
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Moderbolagets Resultatrikning
Belopp i thr

¢ Not
)
1r~ = | 1
*22{; Rorelsens Kostnader

Ovnga Externa Kostnader 3.4
""#i Personalkostnader 5

Summa Rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran Finansiella Investeringar

Valutakursditferens
Resultat fran Andelar 1 Koncernforetag 7
Rénteintidkter och liknande resultatposter

Summa Resultat fran Finansiella Investeringar

Resultat efter Finansiella Poster

Bokslutsdispositioner 9
Skatt pa arets resultat 10
Arets Resultat

2022-01-01
2022-12-31

-2 307
-1 377
-3 684

-3 684

176
5350 000
13

5350 189

546 503

4 000

_-104

550 401
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2021-01-01
2021-12-31

-1 416
-1 2776

-2 692
-2 692
379

400 000
OI

400 379

397 687

2 400
-19

400 067
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Moderbolagets Balansrikning

Belopp i thr

TILLGANGAR Not  2022-12-31 2021-12-31

Jfre=

Ei Finansiella Anliggningstillgangar

= Andelar i Koncernforetag 16 949 500 949 500
Summa Finansiella Anldggningstillgangar 949 500 949 500
Summa Anliggningstillgangar 949 500 949 500

Omsiittningstillgangar

Kortiristiga Fordringar

Fordringar hos Koncernbolag 55727 0
Skattefordran 24 127
Forutbetalda Kostnader och Upplupna Intdkter 617 113
Summa Kortfristiga Fordringar 56 368 840
Kassa och Bank 0 | 648
Summa Omséttningstillgangar 56 368 2 488
SUMMA TILLGANGAR 1005 868 951 988
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Moderbolagets Balansriikning

Belopp i thr

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not

W
N 1
i

%; Eget Kapital

%

“ﬁ Bundet Iiget Kapital

w Aktiekapital 20
Summa Bundet Eget Kapital

Fritt Eget Kapital 25
Overkursfond

Balanserat Resultat

Arets Resultat

Summa Eritt Eget Kapital

Summa Eget Kapital

Kortiristiga Skulder
Skulder till Koncernforetag
Upplupna Kostnader och Forutbetalda Intékter 2

Summa Kortfristigca Skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2022-12-31

121 498

121 498

126 044
204 011
550 401

880 456

1001 954

0
3914

3 914

1 005 868

T e e P L B T

2021-12-31

121 498

121 498

126 044
205 517
400 067

731 628

353 126

98 822
4(0)

98 862

951 988
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Moderbolagets Kassatlodesanalys 2022-01-01 2021-01-01
Belopp i thr Not 2022-12-31 2021-12-31
i
- Den Lopande Verksamheten
h‘i‘;’ Rérelseresultat ; -3 684 -2 682
5 Justeringar for Poster som inte ingar 1 Kassatlodet m m 175 378
) -3 509 2314
f*; Erhallen Rénta 13 0
& Betald Skatt 0 -171
Kassaflode fran den Lopande Verksamheten fore
Fordndringar i Rorelsekapital -3 496 -2 485

Kassaflode fran Fordndringar 1 Rorelsekapital

Fordandring av Ovriga Fordringar 98 369 -465
Fordndring av Kortfristiga Skulder -94 948 -97 860
Kassaflode fran den Lopande Verksamheten 75 -100 809

Investeringsverksamheten
Erhallen Utdelning 400 000 210 000

Kassaflode fran Investeringsverksamheten 400 000 210 000

Finansieringsverksamheten

Inlésen av aktier -134 324 0
Betald Utdelning -267 249 -110 107
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten -401 573 -110 107
Arets Kassaflode -1 648 -916
Likvida Medel vid Arets Borjan 1 648 2 564
Likvida Medel vid Arets Slut | 24 0 | 648
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Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper
Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna dr oférandrade mot foregaende ar.

Koncernredovisning
Koncernens resultat- och balansrikning omfattar alla foretag 1 vilka moderbolaget direkt eller indirekt har mer &n héliten av

aktiernas rostvérde, se not 16.

Samtliga forviry av dotterforetag har redovisats enligt forvirvsmetoden. |
Obeskattade reserver redovisade i de enskilda koncernféretagen uppdelas 1 koncernens balansrikning 1 en kapitaldel och

en skattedel. Kapitaldelen har forts till eget kapital. Skattedelen redovisas som avséttning under rubriken Uppskjuten Skatteskuld.

Bolag som har f6rvirvats under aret har konsoliderats fran och med f6rviérvsdagen.

Intressebolag redovisas i koncernredovisningen enligt kapitalandelsmetoden. Som intressebolag behandlas téretag var: CellMark
innehar mellan 20 och 50 procent av rostetalet. Kapitalandelsmetoden innebér att anskaffningskostnaden for aktierna, med tilldgg
for fordndringen i intressebolagets eget kapital efter forvdrvsdatum, redovisas under rubriken "Andelar 1 Intressefretag”

1 koncernens balansridkning.

Vid omrikning till svenska kronor av utldndska dotterforetags resultat- och balansrikningar har dagskursmetoden anvénts.
Samtliga tillgdngar och skulder i dotterforetagens balansrdkningar har ddrvid omréknats till balansdagens kurs och samtliga
poster i resultatrikningen till arets genomsnittskurs. Uppkomna omrékningsdifferenser har 1orts direkt till eget kapital.

Fordringar och skulder 1 utlindsk valuta
Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omréknats till svenska kronor efter balansdagens kurs. Skillnaden mellan
anskaffningsvérde och balansdagens virde har resultatforts. Fordringar och skulder 1 utldndsk valuta har vérderats till

balansdagens kurs.

Intiktsredovisning
Inkomsten redovisas till verkligt viarde av vad foretaget fatt eller kommer att fa. Avdrag g&rs 16r limnade rabatter.

Vid forséljning av varor redovisas normalt inkomsten som intdkt nér de vésentliga formaner och risker som &r forknippade med
dgandet av varan har 6verforts fran foretaget till képaren.

Rénteintdkter redovisas som intédkt 1 enlighet med effektivrantemetoden.

Redovisning av leasingavtal

Leasingavtal som innebér att de ekonomiska riskerna och férdelarna med att &dga en tillgang 1 allt vasentligt Gverfors fran
leasegivaren till ett foretag i koncernen klassificeras i1 koncernredovisningen som finansiella leasingavtal. Tillgangar som leasas
genom ett finansiellt leasingavtal redovisas som materiell anléiggningstillgang samtidigt som framtida leasingavgifter redovisas
som skuld. Vid det forsta redovisningstillfillet redovisas tillgangen och skulden till nuvérdet av framtida minimileaseavgiiter och
eventuellt restvirde. Vid berdkning av nuvirdet av minimileasavgifterna anvéinds avtalets implicita rinta. Operationella

leasingavtal redovisas som en kostnad linjért dver leasingperioden.

Ersattning till anstiallda efter avslutad anstillning

I moderforetaget och koncernen finns savil avgiftsbestdimda som formansbestdmda pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda
planer klassificeras planer dér faststdllda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot ytterligare, utdver dessa
avgifter. Formansbestimda pensionsplaner redovisas enligt punkterna 57-131 i den internationella redovisningsstandarden

IAS 19 Ersittningar till anstéllda. Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period de anstéllda
utfor de tjdnster som ligger till grund for forpliktelsen. Koncernen redovisar forménsbestimda pensionsplaner i enlighet med

forenklingsregeln 1 BENAR2012:1 28.22.

Moderforetaget och koncernen har fSrménsbestimda pensionsforpliktelser vilka uteslutande &r beroende av virdet pa de av
foretaget och koncernen dgda kapitalforsdkringar. Kapitalforsikringarna redovisas som finansiell anldggningstillgang. I enlighet
med forenklingsregeln 1 BFNAR2012:1 redovisas pensionsfrpliktelsen som en avséttning till samma vérde som kapital-
forsdkringens redovisade vérde.
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Inkomstskatter
Aktuell skatt dr inkomstskatt fér innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare

rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte redovisats.

Uppskjuten skatt dr inkomsskatt {or skattepliktigt resultat avseende framtida rdkenskapsar till f6ljd av tidigare transaktioner
eller hdndelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporéra skillnader. En temporér skillnad finns nér det redovisade restvirdet pd en tillgdang eller
skuld skiljer sig frin det skatteméssiga virdet. Temporira skillnader beaktas ] 1 skillnader hinforliga till investeringar 1 dotter-
foretag, filialer, intresseftretag eller joint venture om foretaget kan styra tidpunkten for aterforing av de temporiéra skillnaderna
och det inte dr uppenbart att den temporéra skillnaden kommer att dterfSras inom en Sverskadlig framtid. Skillnader som héirror
frdn den forsta redovisningen av goodwill utgdr inte heller temporéra skillnader.

Uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas 1 den omfattning det dr
sannolikt att avdragen kan avridknas mot framtida skatteméssiga 6verskott.

Anldggningstillgangar

Anldgeningstillgangar redovisas till anskaffningskostnaden med avdrag for avskrivningar. I anskaffningsvérdet ingar utgifter som
direkt kan hinforas till forvérvet av tillgangen. Nér en komponent 1 en anldggning byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del
av den gamla komponenten och den nya komponentens anskaffningsvarde aktiveras. Tillkommande utgifter som avser tillgangar
som inte delas upp i komponenter ldggs till anskaffningsvérdet till den del tillgangens prestanda ¢kar 1 forhallande till tillgangens
virde. Utgifter f6r 16pande reparation och underhall redovisas som kostnader.

Féljande avskrivningsplaner tillampas:

Datainventarier 20%
Ovriga inventarier 20%
Bygenader 2-4%
Goodwill 10-20%
Ovriga immateriella tillgdngar 10—20%

I fall dér avskrivningar av goodwill 6verskrider 5 ar har bedémning gjorts att dvervdrden fran forvérv innehaller affdrsméssiga
relationer, kontrakt och mojligheter som stracker sig mellan 610 ér.

Finansiella instrument

Samtliga finansiella instrument védrderas och redovisas utifran anskaffningsvirden 1 enlighet med reglerna 1 kapitel 11 1
BFNAR 2012:1. Finansiella instrument som redovisas 1 balansridkningen inkluderar varulager, kundfordringar och §vriga
fordringar, leverantdrsskulder, lAneskulder och derivatinstrument. Instrumenten redovisas 1 balansrikningen nér f6retaget

blir part 1 instrumentets avtalsmissiga villkor.

Kundfordringar och dvriga fordringar

Fordringar redovisas som omséttningstillgangar med undantag fOr poster med f6rfallodag mer én 12 manader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anldggningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp som forvéntas bli inbetalt efter avdrag 161
individuellt beddmda os#kra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder
Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaftningsvirde efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det

redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad
dver lanets l1optid med hjédlp av instrumentets effektivrianta. Hirigenom dverensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som skall aterbetalas.

Dokumenterade sdkringar av finansiella tillgangar och skulder i utldndsk valuta (sdkringsredovisning)

CellMark utnyttjar valutaterminer for att hantera valutarisken som uppstar vid kdp och forséljning i utlindsk valuta. Fér dessa
transaktioner tillimpas normalt sdkringsredovisning. Nar fransaktionen ingas dokumenteras forhallandet mellan sakrings-
instrumentet och den sékrade posten, liksom dven koncernens mal {6r riskhantering och riskhanteringsstrategin avseende
sdkringen. Valutaterminskontrakten skyddar mot fOrdndringar 1 valutakurser genom att kontrakten faststéller den kurs till vilken
tilleangen eller skulden i utlindsk valuta kommer att realiseras. Nér valutasdkring av dessa transaktioner sker omvéarderas
sdkringsinstrumenten vid forindrade valutakurser och valutaterminen redovisas 1 balansrdkningen, Hela effekten av foréndringar
[ valutakurserna justerar vérdet pa tillgangen eller skulden sidkringen avsag.
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Varulager
Varulagret har virderats enligt ldgsta virdets princip dvs till det ldgsta av anskaiiningsvirde och nettoforsédljningsviérde.
Med nettoforséljningsvirde avses varornas berdknade forséljningspris minskat med forséljningskostnader.

Avsittningar
Avsittningar redovisas nér det finns en legal eller informell forpliktelse till {6ljd av en tidigare hindelse, det dr sannolikt att ett
utfléde av resurser kommer att krdvas for att reglera forpliktelsen och beloppet kan uppskattas pa ett tillforlitligt sitt.

Tidpunkten eller beloppet for utflédet kan fortfarande vara osékert.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassatlodet omfattar endast transaktioner som medfor

in- och utbetalningar. Som likvida medel klassificeras, forrutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden pa banken och andra
kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som dr noterade pa en marknadsplats och har en kortare 16ptid dn tre manader
fran anskaffningstidpunkten. Spérrade medel klassificeras inte som likvida medel. Férdndringen i spéarrade medel redovisas

1 investeringsverksamheten.

Moderbolag
Samma redovisnings- och vérderingsprinciper tilldmpas 1 moderftretaget som 1 koncernen, férutom i de fall som anges nedan:

Bokslutsdispositioner
Férdandringar 1 obeskattade reserver redovisas som bokslutsdispositioner 1 resultatrikningen.
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterforetag
Aktier och andelar 1 dotterf6retag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag {6r eventuella nedskrivningar.
[ anskaffningsvérdet ingar kopeskillingen som erlagts fOr aktierna samt férvdrvskostnader. Eventuella kapitaltillskott laggs till

anskaftningsvérdet nér de uppkommer.

Uppskattningar och bedéomningar

Upprittande av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper baseras ofta pa ledningens bedémningar, uppskattningar

och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningar gors. Uppskattningar och bedomningar ir baserade

pd historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under rddande omsténdigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa
anvénds 101 att bedéma de redovisade vérden pa tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor.

Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for visentliga justeringar i redovisade virden for tillgangar
och skulder under nédstkommande ar behandlas i huvuddrag nedan:

Inkuransavséttning 1 varulager sker, 1 enlighet med koncernens policy, men sker enligt ldgsta vardets princip.
Reservering av osékra kundfordringar sker efter individuell bedémning.
Reservering 10r tvister sker om utfallet forvéntas bli negativt.

Uppskattningar och antaganden ses Gver regelbundet.

Definitioner av nyckeltal
Nettoomsdittning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointidkter samt intdkskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intikter och kostnader, men fore extraordinéra intikter och kostnader.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar.

Soliditet
Justerat Eget Kapital hdanforligt till Moderbolagets Aktiedgare i relation till balansomslutningen
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Not 2 Nettoomsiittningens fordelning

Fordelning per division

Koncernen 2022 2021

Pulp 15263 257 10 147 821
Paper & Packaging 9263 318 6 398 759
Recycling 9131173 7318 324
Chemicals 2 289 999 1 292 321
Basic Chemicals 7 070 400 6114415
Ovrigt 426 197 196
Summa 43018573 34371 711

L -

Fordelning per geografiskt omrade

Koncernen 2022 2021
USA 8 805 492 5939471
Luropa 7144 441 4570 921
Asien ' 18 499 846 15563 049
Ovriga marknader 8 568 794 5395393
Summa T 43018573 31 468 83

e e |
T | T e e e e 3 ilinndiinkisienbeilT

f

Not 3 Upplysning om Revisorns Arvode och Kostnadsersédttning

Koncernen 2022 2021
KPMG KPMG
Revisionsuppdrag 1 059 1 082
Ovriga Revisorer Ovriga Revisorer
Revisionsuppdrag 9 893 7911
Skatteuppdrag 2 472 1459
Ovriga Uppdrag o 2 338 2 882
Summa 15 761 13 334
Moderbolaget 2022 2021
KPMG KPMG
Revisionsuppdrag, | 50 i 40
Summa - | S0 40

Not 4 Operationell leasing

Koncernen 2022 2021

Framtida minimileaseavgifter som ska erldggas avseende icke
uppségningsbara leasingavtal:

Inom 1 ar 71 274 57 508
Mellan 2 och 5 ar 149 665 95 907
Senare an S ar 140 3 146
Summa 221 Q_’Z_?__ 161 561_
Periodens kostnadsforda leasingavgifter 69 502 | 65 741
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Not 5 Antal Anstillda samt Loner och Erséttningar

Koncernen

Medelantalet Anstillda 2022 2021
Kvinnor Mién Totalt Kvinnor Min Totalt
Sverige 77 33 110 69 28 97
Ovriga Europa 71 84 155 62 73 135
USA 203 375 378 187 316 503
Asien 91 55 146 39 46 135
Ovriga ldnder 21 21 42 18 20 38
463 568 1031 425 483 908
Antal styrelseledamdéter, verkstillande direkttrer och ledande befattningshavare
2022 2021
Kvinnor Min Totalt Kvinnor Min Totalt
Styrelseledamdéter ] 8 9 2 8 10
VD och ledande befatftningshava 1 6 7 0 7 7

Loner, erséttningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgétt till féljande belopp:

Loner och Erséittningar
Tantiem

Sociala Kostnader
Pensionskostnader

Summa Styrelse, VD och Ovriga
Pensionsforplikielser till Styrelse och VD

Moderbolaget

Bolaget saknar anstélida under 2022 och 2021. Inga utbetalningar av 16ner eller pensionskostnader har skett for aren.

2022 2021
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
och VD  Anstillda och VD  Anstillda
9 278 684 860 9221 581 381
32 980 374 759 25 539 300 678
6 755 165 207 3328 119 668
5470 105 806 3774 84 128
54 483 1330 633 41862 1085855
1385116 1127717
7 900 8 299

Koncernens styrelse erhéaller erséttning frin moderbolaget.

Ersittningar och sociala kostnader har utgatt till féljande belopp:

Sverige
Loner och Erséittningar
Sociala Kostnader
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Not 6 Av- och Nedskrivningar av Immateriella och Materiella Anléiggningstillgangar

KKoncernen 2022 2021
Avskrivningar

Goodwill 15463 17 246
Dataprogramvara 930 607
Ovriga Immateriella Anliggningstillgéngar 2 711 1 630
Byggnader och Mark 2 197 1 752
Inventarier 39 090 32 688
Summa Avskrivningar 60 391 S D25

Not 7 Resultat fran Andelar i Koncernforetag

Moderbolaget - 2022 2021
Anteciperad utdelning frdn dotterbolag 550 000 400 000
Summa Resultat fran 3

Andelar 1 Koncernforetag S50 000 400 000

Not 38 Riénteintikter och liknande resultatposter

Koncernen 2022 | 2021

Rinteintikter 23 760 7 294
Fiterskinkta lan 0 46 903
Summa 23 760 54_ 197

Not 9 Bokslutsdispositioner

Moderbolaget | 2022 2021
Bokslutsdispositioner

Mottagna koncernbidrag 4 000 2 400
Summa Bokslutsdispositioner 4 000 2 400
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Not 10  Skatt pA Arets Resultat

Koncernen

Aktuell Skatt
Uppskjuten Skatt

Avstamning av effektiv skattesats
Redovisat resultat tore skatt
Skatt enligt gillande skattesats
1 Sverige, 20,6%:
Skatteeffekt av:

Annan skattesats i utlandet

Ovriga ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intikter
Underskottsavdrag
Skatt hdanforlig till tidigare ar

Resultat fran andelar i intresseforetag

Ovrigt
Redovisad skatt

Moderbolaget

Aktuell Skatt
Uppskjuten Skatt

Avstimning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt
Skatt pd redovisat resultat enligt
gillande skattesats 20,6%:

Skatteeffekt av:
Ej skattepliktiga intdkter
Ovrigt

Redovisad skatt

Not 11  Goodwill

Koncernen

Ingdende Anskaffningsvirde
Inkop
Kursdifferenser

Utgaende Ackumulerade Anskaffningsvirden

Ingaende Avskrivningar
Kursdifferenser
Arets Avskrivningar

Utgaende Ackumulerade Avskrivningar

Bokfort Varde

2022

198 101
-3 958

194143

925 286

-190 609

-7 802
-4 744
10 444
-1 787
1 549

9 353
-10 747

-194 143

2022

104
0
104

530505

-113 404

113 300
0

-104

2022-12-31

240 181
24 099
49 216

313 496

-202 220
-43 8435
-15 463

-261 528

2021

137 219
-23 508

647 239

-133 331

891

-5 364
10 114
> 969

2 877

2 844

2 289

113711

-113 711

2021

19
0
19

51 969

400 087
-82 418
82 400

-1
-19
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Not 12 Dataprogramvara

Koncernen 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende Anskatiningsvérde 22 897 31 832
[nk&p 4435 1 260
Forséljningar/Utrangeringar 0 -10 069
Omklassificeringar 269 -1 704
Kursdifferenser 2745 1578
Utgaende Ackumulerade Anskaffningsvirden 26 356 22897
Ingaende Avskrivningar -19 842 -29 448
Forséljningar/Utrangeringar 0 10 069
Omklassificeringar -269 1716
Kursdifferenser -2 742 -1 571
Arets Avskrivningar -930 B -607
Utgaende Ackumulerade Avskrivningar | -23 782 -19 842
Bokfort Virde 2 574 3055

Not 13  Ovriga Immateriella Anliiggningstillgdngar

Koncernen 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende Anskatiningsvirde 359 505 47 921
Inkop 0 344 97
Forsaljningar/Utrangeringar 0 -12 551
Kursdifferenser 6 907 4 (038
Utgaende Ackumulerade Anskaffningsvirden 55 756 39 505
Ingaende Avskrivningar -36 072 -43 153
Forsdljningar/Utrangeringar 0 12 551
Kursdifferenser -6 612 -3 840
Arets Avskrivningar 3 2711 -1 630
Utgaende Ackumulerade Avskrivningar -45 393 -36 072

Bokfort Viarde 10 361 3433

Not 14 Byggnader och Mark

Koncernen 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende Anskafiningsvirde 92 569 06 863
Ink&p 355 642
Forsdljningar/Utrangeringar 0 -14 550
Omklassificeringar 80 0
Kursdifferenser 14 508 9614
Utgaende Ackumulerade Anskaffningsvirden 107 512 92 569
Ingaende Avskrivningar -19 344 -20 624
Forsdljningar/Utrangeringar 0 5 040
Omklassificeringar 135 0
Kursdifferenser -2 859 -2 008
Arets Avskrivningar -2 197  -1752
Utgaende Ackumulerade Avskrivningar -24 535 -19 344
Bokfort Varde 82 977 73 225
Bokfort Virde Byggnader 54 141 48 622
Bokfort Virde Mark | 28 836 24 603
Summa 82 977 73 226
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Not 15 Inventarier

Koncernen

Ingaende Anskaffningsvirde
[nkop
Forsaljningar/Utrangeringar
Omklassificeringar
Kursdifferenser

Utgaende Ackumulerade Anskaffningsvirden

Ingaende Avskrivningar
Forsdljningar/Utrangeringar
Ombklassificeringar
Kursdifferenser

Arets Avskrivningar

Utgiaende Ackumulerade Avskrivningar

Bokfort Virde

I ovanstaende redovisade virde ingar
finansiella leasingavtal med

Not 16 Andelar 1 Koncernforetag

Moderbolaget

Ingaende Anskaiiningsvirde

Utgaende Ackumulerade Anskaffningsvirde

Bokfort Varde

Foretag Org.numer
CellMark AB 556244-2433
Not 17 Andelar 1 Intresseforetag

Koncernen

Kapitalandelar vid Arets Ingéng

Forviry av Andelar

Forsdliningar av Andelar

Arets Andel i Intresseforetagens Resultat
Avgar Mottagna Utdelningar
Kursdifferenser

Kapitalandelar vid Arets Utgdng

Foretag

Urban Impact Recycling Ltd
Sabela Sarl

CasCell Trading Group Inc
Granite Environmentals LLC

Total Fiber Recovery @ Chesapeake, LLC

Foretag

Urban Impact Recycling Ltd
Sabela Sarl

CasCell Trading Group Inc
Granite Environmentals LLC

Total Fiber Recovery @ Chesapeake, LL.C

Land/Siite
Goteborg

Nominellt

varde

CAD 1501 580
EUR 20 000
CAD 50 000
USD 100 000
USD 8 000 000

Land/Site
Kanada
Frankrike
Kanada
USA
USA

2022-12-31
351 169
57 388
-2 657
39
50 6§__5__
456 595
-178 411
2414
39
-26 111
-39 090
-241 159
215 437
14 300
2022-12-31
949 500
949 500
__949 500
Nominelit Kapital-
varde - andel
SEK 9015000 100%
2022-12-31
11 988
90 636
32414
13 960
-1 597
1760
149 161
Kapital- 2022-12-31
andel Bokfort Virde
50% 47 580
50% -1 035
50% 10 839
49,95% 3 794
50% 38 003
149 161
Org.numer
12738 0814 RC 0001
51846365800030
80335 2988 RC0O001
82-2575467
85-1861757
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2021-12-31

278 363
73 143
-28 388
2 089
25 962
351 169
-153 553
25 040
-2 006
-15 203
-32 688

-178 411

172 738

12 618

2021-12-31

949 500
949 500

949 500

2022-12-31
Bokfort Virde
949 500

949 500

2021-12-31

28 983
0

0

13 805
34056
3256
11988
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Not 18  Uppskjutna skatter

Koncernen 2022-12-31 2021-12-31
Uppskjuten skattefordran
Ingaende balans 61 074 86 739
Tillkommit under &ret 17 565 9082
Avgatt under aret -2 983 -43 211
Kursdifterenser 7 180 7 285
Nettning till uppskjuten skatteskuld 319 1179
Bokfort varde 83 155 61 074
Specification av uppskjuten skattefordran
Forlustavdrag 31 428 36 941
Avskrivning Goodwill 16 721 15 494
Avsittningar 24 571 3 385
Nedskrivning kundfordringar 0285 7 305
Ovriga temporira skillnader 6 207 3 323
Nettning till uppskjuten skatteskuld -5 056 -5 375
Summa 83 155 61 074

2022-12-31 2021-12-31
Uppskjuten Skatteskuld
Ingaende balans 18 886 7 286
Tillkommit under aret 18 540 11928
Avgatt under aret 0 -1 307
Kursdifferenser 40 310
Nettning fran uppskjuten skattefordran 319 669
Bokfort virde 37 783 18 886
Specification av uppskjuten skattefordran
Obeskattade reserver 42 841 24 261
Nettning fran uppskjuten skattefordran -5 056 -3 375
Summa 37 785 18 886
Not 19  Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Koncernen 2022-12-31 2021-12-31
Affdrsrelaterade forutbetalda kostnader 198 553 162 685
Forutbetalda administrationskostnader 32037 19 249
Ovriga forutbetalda kostnader 59 861 21702
Ovriga upplupna intikter 9 399 16 954
Summa 299 849 220 590
Moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda administrationskostnader 450 429
Ovriga forutbetalda kostnader 167 284
Summa 617 713
Not 20  Aktiekapital

Antal Kvotviarde SEK
Antal/vérde vid arets ingang 8 908 304 13,64
Inldsen av aktier -1 037 657
Antal/virde vid irets utging 7 870 647 15,44
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Not 21  Langfristiga Skulder

Koncernen

Skulder till Kreditinstitut
Amortering inom 2 till 5 ar
Amortering efter 5 ar

Sumima

Ovriga Langfristiga Skulder
Amortering inom 2 till 5 ar
Amortering efter 5 ar

Sumima

Moderbolaget

Skulder till Kreditinstitut
Amortering inom 2 till 5 ar
Amortering efter 5 ar
Summa

2022-12-31

10 430
1
10 430

22 087
0
22 087

2022-12-31

| O

Not 22  Checkrikningskrediter

Koncernen

Beviljade krediter
Utnyttjade krediter
Outnyttjade del av krediter

Delar av ovan beviljat belopp &r baserade pa dotterbolags finansiella position och kan dérfor variera under rékenskapsaret.

2022-12-31

2 637 455
1275 046
1362 409

BFpprr—r,

g e

Not23  Upplupna Kostnader och Forutbetalda Intikter

Koncernen 2022-12-31

Affarsrelaterade upplupna kostnader 790 579

Upplupna personalrelaterade kostnader 572 028

Upplupna administrativa kostnader 87 718

Ovriga upplupna kostnader 107 347

Summa 1 557 672

Moderbolaget 2022-12-31

Ovriga upplupna kostnader 3914
Summa 3 914
Not 24  Likvida medel

Koncernen 2022-12-31

Foéljande delkomponenter ingar 1 likvida medel:

Kassa och bank 198 017
Summa likvida medel 198 017
Moderbolaget 2022-12-31

Foéljande delkomponenter ingar 1 likvida medel:

Kassa och bank L 0
Summa likvida medel 0

2021-12-31

10 002
0
10 002

Lt 133
0
27735

2021-12-31

o O

2021-12-31

1 116 897
661 924

454 973

1501 283

2021-12-31

941 206
405 320

23 838
130 919

2021-12-31

40
40

2021-12-31

162 769
162 769

2021-12-31

1 648
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Not 25  Disposition av vinst eller forlust

Moderbolaget

Till Arsstimmans forfogande star

- 6verkursfond (%kr) 126 044 000
balanserad vinst (kr) 204 010 494
drets vinst (kr) . 550 401 181

| . 880 455 675

Styrelsen f6reslar att -
till aktietigarna utdelas (k) 472 238 8§20
| ny rdkning 6verfores (kr) 408 216 855
880 455 675

Not 26 Stidllda Sikerheter

2021-12-31

361 047
1 662 481
19 404
116 208

21047

2 180 188

Koncernen 2022-12-31
Stiallda Sikerheter for Skulder till Kreditinstitut

Varulager 1021 787
Kundfordringar 3096 407
Banktillgodohavanden 0
Importremburser 155 134
Ovriga Stillda Sikerheter

KapitaliGrsdkringar 20 0438
Summa Stiillda Sikerheter 4293 376
Moderbolaget 2022-12-31
Stiallda Sikerheter for Skulder till Kreditinstitut

Aktier 1 dotterforetag 949 500
Summa Stillda Siakerheter 949 500

Not27  Eventualforpliktelser

Koncernen 2022-12-31
Eventualforpliktelser

Borgensforbindelser/Garantier | 95 305
Summa Eventualforpliktelser 95 305

2021-12-31

949 500

949 500

2021-12-31

31 811

31 81
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Not 28 Vasenliga hindelser efter rakenskapsirets utgang

Koncernens Packaging & Paper division har efter rakenskapsarets genomfort ett forvérv av Norske Skogs agent 1 Italien.
Inkrdmsforvirvet genomfordes av koncernens CellMark Italy och méjliggor for CellMark att agera som exklusiv forsdlining-
och marknadsagent for forsiljning av Norske Skogs publikationspapper och atervunna wellpapprodukter pa den italienska
marknaden. |

Recycling divisionen har genomifort ett forvarv av den brittiska Levale Group till CellMark Services Ltd. Lenvale Group dr en
ledare tnom papersindustrin och bestar av Lenvale Paper Co, Blaybourne Converters och KES Converters. Forvarvet kommer
att mojliggora for CellMark att vdxa sin dtervinningsverksamhet 1 Storbritannien.

Vidare har Recycling-divisionen forvirvat Novara Group till CellMark Netherlands B.V. Verksamheten fokuserar p4 att
leverera ett brett utbud av plastresiner for anvindning i livsmedelsforpackningar, styva forpackningar 16r bilar, konsument-
produkter och textilier.

Slutligen har koncernen etablerat intressebolaget RC Environmental LLC tillsammans med en extern partner.

RC Environmental har tilldelats ett kontrakt med en kommun pa USA:s 6stkust 2023.

Den 6 februar1 2023 utbrét en jordbavning 1 Turkiet och Syrien. CellMark har begrénsad néarvaro 1 det drabbade omradet.
Lyckligtvis befann sig ingen av vira anstiillda i Turkiet i omradet som péverkades av jordbdvningen. Aven om det dr for tidigt
att fullt ut fa en dverblick av konsekvenserna av katastrofen for CellMark och pa de marknader vi verkar pa, féljer divisionerna
och ledningen detta regelbundet. Den nuvarande bedomningen ar att det inte har nagon inverkan pa de avséttningar eller
finansiella antaganden som gjorts for den 31 december 2022.

Goteborg 31 mars, 2023

Drncel, .@f:ff w1 < Jrf/
! <y S
- i . Haarik ForsbergSchouity Ola Cronholm
Daniel DayanPaniel Dayan Henrik Forsbers Schoultz Ola Cronholm

Styrelsens ordforande
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James Derricg™®s Perrico Douglas Smith Thomas HelBRES Hedbers
Christer Sinft#lier e Johanna PARIHingH™ "

Verkstallande direktor

Var revisionsberittelse har avgivits den 4 april 2023

ﬁ/«fﬁﬂf .@r?/f/(; ?’;Z/a Lrriscre

Johan Pauli Filip Larsson

Johan Pauli Filip Larsson
Auktoriserad Revisor Auktoriserad Revisor
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Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i CellMark Investment AB, org. nr 556737-1959

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for CeliMark Investment AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stalining per den 31 december 2022 och av dessas
finansiella resultat och kassafidde for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaliningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens dvriga delar,

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrékningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har 1 ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar siyrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att

arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som
de bedomer &r nddvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedomningen av

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte |
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstaqg, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig s&kerhet ar en hdg grad av
sd@kerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt
|ISA och god revisionssed i Sverige alltid kemmer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund |
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome

och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter |
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidaséattande av intern kontroll.

-— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som ar lampliga med hansyn {ill
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten |

den interna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktarens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

Revisionsberattelse CellMark Investment AB, org. nr 556737-1959, 2022

bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direk{dren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

— drar vi en slutsats om [ampligheten i att styrelsen och

verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfakior, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
| arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovishingen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberatteisen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den overgripande presentationen, strukturen och

innehallet | arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
tfransaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

— Iinhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis

avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utiorande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi masie ockséa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

1(2)
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens

forvaltning for CeliMark Investment AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forjust.
Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamater och verkstallande

direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende I forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesstiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaliningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

—— foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda

~ Goteborg den 4 april, 2023

ﬁ/fmzr 220 %'2% Harsion

Johan Paul

Johan Pauli Filip Larsson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse CellMark investment AB, org. nr 556737-1959, 2022

Filip Larsson

att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaliningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktoren ska skoéta den [Opande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras |
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst elier forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande

granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom ocn provar fattade beslut, beslutsunderiag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade ytirande samt ett urval av underlagen
for detta for att kunna bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.
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