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VERDANE CAPITAL X (E) AB

FORVALTNINGSBERATTELSE
BOARD OF DIRECTORS' REPORT

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i SEK.

Unless otherwise stated, all amounts are in SEK.

Allmant om verksamheten

General information

Verdane Capltal X (E) AB (“Bc:laget“) blidades den '15 augustr'fama Bn]agets verksamhet ar att fawarva aga och realisera mvestenngar i

fmmsterar parallellt med bﬁlagat skapa Verdane Gapltal X (“Fmden“) Aktleagama och kapltalandelslémnnehavarna har farbundit sag att;
tillskjuta kapital till Bolaget om 1. 797 736 749 SEK samt iill Verdane Capital X {D) AB om 4 289 500 000 SEK, vilket innebar aft totait utiast
kapital uppgar till 8:097 236 749 SEK fdr Fonden.

Verdane Capital X (E) AB (the "Company") was incorporated on 15 August 2018. The purpose of the Company is to acquire, own and

reallse unquoted investments. To achieve this, the Company entered into agreements on'9 Qctober 2018 to create, together with a paralle!
co-investing company, Verdane Capital X (D) AB, Verdane Capital X (the “Fund’}). The shareholders and the debenture holders have agreed
1o invest the amount of SEK 1,797,736,749 in the Company and the amount of SEK 4,299,500,000 in Verdane Capital X (D} AB bringing the
total Fund size fo SEK 6,097,236,749.

'Varksamheten i Balaget pébﬂrjades den 9 ﬁktaber 2018 wlket ar datumet for farsta stangmngen av Fonden andens huvudsakllga

The activity of the Company commenced on 9 October 2018, the date of initial closing of the Fund. The principal activity of the Fund is to

make unguoted equity and equiity-refated control investments in the Nordic region. The Manager of the Fund is Verdane Fund Manager AB

(the "Fund Manager’).

Mﬂ'd‘ErbDI"ag ér'\/efd’a'ne* Fund' Manag'e'r'AE 'me'd t::rga‘ni'satio'nsnummer’55‘92‘0'8-156‘5 och 'Sﬁta j Stﬂckhﬁlm

Flerarsoversikt:

Muiti-year overview 2023 2022 2021

Nettoomsattning . - -

Net sales | -
Resultat efter finansiella poster 512,961,133 77,683,967 898,918,136
Profit after financial items

Balansomslutning 3,5611,441,845 2,903,470,240 392,204,255
Balance sheet total

Soliditet (%) 97.48% 98.70% 20.99%

Solvency (%)

Resultatdisposition
Allocation of earnings

Féljande belopp star till arsstdmmans forfogande:

The following amounts are to be considered at the Annual General Meeting:

Balanserat resultat 2.9809,757,033
Retained earnings
Arets resuitat 512,961,133

Net income for the period

Styrelsen foreslar att balanserade medel disponeras enligt foljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are allocated as follows:

Overfors i ny rékning 3.422,718,166

Carried forward

3,422.718,166 _
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VERDANE CAPITAL X (E) AB

RESULTATRAKNING Not 2023-01-01 2022-01-01
INCOME STATEMENT Note 2023-12-31 2022.12-31

Rorelseintikter
Operating income
Ovriga rérelseintikter 2,378,311 10,105,651
Other income-
2,378,311 10,105,651

Rorelsekostnader

Operating expenses
Ovriga externa kostnader (28,677,495) (27,678,427)
Other external expenses

(28,677,495) (27,678,427

Rérelseresuiltat (26,299,184) (17,572,776)

Operating profit

Finanslella poster

Financial items

Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som &r anlaggningstillgangar 540,543,371 87,736,336
Profit from other long-term securities

Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 3 1,602,253 13,471,037

ntekostnader och liknande resultatposter 4 (2,885,307) (5,950,630)

R

Summa finansiella poster 539,260,317 95,256,743
Total financial items

Resultat efter finansiella poster 512,961,133 77,683,967
Profit after financial items |

Resultat fére skatt 512,961,133 77,683,967
Profit before tax

Skatt pa-arets resultat . .
Income tax

Arets resultat. 512,961,133 77,683,967
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VERDANE CAPITAL X (E} AB

BALANSRAKNING Not 2023-12-31 2022-12-31
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION Note

TILLGANGAR

ASSETS

Finansiella anldggningstiligangar

Financial assets

Andra langfristiga vardepappersinnehay 5 3,488,842,597 2,853,527,036
Other long-term securities | __ | o
Summa finansiella anliggningstillgangar 3,488,842,597 2,853,5627,036
Total financial assets

Summa anliggningstillgangar 3,488,842,597 2,853,527,036
Tofal fixed assels

Omsittningstiligangar
Current assets

Kortfristiga fordringar

Current recelvables

Fordringar hos koncernforetag 8,722,166 -
Group company receivables

Ovriga fordringar 12,783,479 26,919,620
Other receivables . o .. ..
Summa kortfristiga fordringar | 21,505,645 26,919,620
Current recelvables

Kassa och bank 1,093,603 23,023,584
Cash and cash equivalents , s e o
Summa omsatiningstillgangar 22,599,248 49,943,204

Summa tiligangar 3,511,441,845 2,903,470,240
Total assets



e
ol
o)
4
™)
€
b

al Y

&
e

Pl
AT

DocuSign Envelope 1D: 1882EE1A-4D59-405B-97B7-638224770623

VERDANE CAPITAL X (E) AB

BALANSRAKNING (FORTSATTNING)
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EQUITY AND LIABILITIES

Eget kapital
Equlty

Bundet eget kapital
Restricted equity
Aktiekapital

Shate capital

Fritt eget kapital
Unrestricted equity
Balanserat resultat
Retained earnings

Arets resultat

Net income for the period

Total equity

Skulder
Liabilities

Current liabilities

Skulder till kreditinstitut

Liabilities to credit institutions
Leverantorsskulder

Accounts payable

Skulder till koncernféretag

Liabilities to group companies
Skatteskulder

Tax liabilifies

Ovriga skulder

Other liabilities. ,

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Accrued expenses and prepaid income
Summa kortfristiga skulder

Total current liabilities

Summa skulder
Total liabilities

Summa eget kapital och skulder
Total equity and liabilities

Not
Note

2023-12-31

91,112

512,961,133

82,572,964

489,973

88,632,567

88,632,567

3,511,441,845

2022-12-31

91,112

77,683,967

2.865,592,102

13,812,868
163,071
18,454,594
101,446
4,978,294
377,865

37,878,138

37,878,138
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VERDANE CAPITAL X (E) AB

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

Balance as at 1 January 2022

Aktiedgartillskott

Balanserat resultat

Retained earnings

Utdeining |

Dividend

Arets resultat

Net income for the period
Utgaende balans per2022-12-31
Balance as at 31 December 2022

Ingaende balans per 2023-01-01

Aktiesgartillskott

Shareholder confributions
Balanserat resultat

Retained earnings

Arets resultat

Net income for the period
Utgaende balans per 2023-12-31

Balance as at 31 December 2023

kapital

Restricted equity

Aktiekapital

Share capital

91,112

91,112

91,112

1,697,556,519

- 2,787,817,023

91,112 2,909,757,083

Fritt eget kapital

Unrestricted equity

Balanserat

resuitat Arets resultat

Retained Net income for

earnings the period
898,918,136
34{},079;,46? -

898,918,136 (898,918,136)

(148,737,099) -

“ 77,683,967

2.787,817,023 77,683,967
44,256,043 !

- 512,961,133

" 77,683,967

512,961,133

Summa

eget kapital
Total
shareholders”
equity

340,079,467
(148,737,099)

77,683,067

2 865,502,102

2,865,592,102
44,256,043

512,961,133

" 3,422,809,278
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NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

1.

Redovisnings- och virderingsprinciper
Accounting and valuation principles

.Ajrsre-dou:i'sn_in_ge;n_'-_fhar_ uppréattats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 A'miredu.u-i’sn.ing, och

koncernredovisning (K3). Koncernredovisning uppraitas i enlighet med IFRS av koncernmoderbolaget Verdane Fund
Manager AB (organisationsnummer 559208-1565, Stockholm, Sverige).

The annua!'repaﬂ has been premred’ in accordance w';'th :‘he Swedfsh Annuai Acmunts Act'("’:’ 99’5% 1 554)' and BFNA'R 20 1’2'1

-Rﬁcﬁivablﬁs anﬂ ;!:.abﬂ_mas in fﬁre;gn currencies are ;vaiwad: al the Statement of Financial Position date rate. Exchange gains
and losses on operating receivables and liabilities are recognized in operating profit, while exchange gains and fosses on
financial assets and liabilities are reported as financial items.

Intdktsredovisning
Revenue recognition

Intakter innefaitar det verkiiga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas i den l6pande verksamheten. Intékterna
redovisas nér det ekonomiska utfallet kan beréknas pa ett tiliforitligt satt och det ar sannolikt att de ekonomiska férdelar
som &r forknippade med transaktionen kommer att tilifalla {Gretaget.

Revenue compnses the fafr value Gf the mns;deratfm recewed or ta be rece:ved in the companys aperatmns Revenua is

thh the transactfm wﬂi ﬁaw m the mmp_my

Inkomstskatter
income faxes

F!nancial irrs.tmmen ts.

Finansiella instrument redovisas i balansrakningen nér bolaget blir en del av instrumentets avtalsméssiga villkor, Finansielia
tillgdngar tas bort fran balansrékningen nér ratten att erhalia kassafléden fran instrumentet har lopt ut eller 6verforts och
koncernen har dverfort | stort sett alla risker och férméner som &r forknippade med &ganderétten. Finansiella skuider tas
b'ort"frén baiansr’ﬁkniﬁ-gen nér*fﬁrpl’ik-telsema har reglerats- eller pé annat -sﬁ-tt upphﬁr’t

awnershxp Fmanf:faf habﬂmes are deremgmsed when the .abkgatmns have been .s.etﬂed or ath.erw;ss termm_ated
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VERDANE CAPITAL X (Ej AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

mhar a'ong»term sec:urmes
Peslen bestér av mvestenngar I onoterade bﬁlag och redawsas tull verkl:gt varde Det verkllga vardet faststalls genc:m att

h_ar wdﬁ vaﬂe b.alansd_ag gjmt.. antagande_n .baserada pé ;rédancte m_arkn;adsfarhé"anden Eventuella kapltaltlllskﬂtt och
koncernbidrag laggs till verkligt varde nar de uppkommer. Utdelningar redovisas som intakt.

valued in accnrdance with IPE V va!ua:twn gwdefmes and the Company has made assumptrms that are bas&d on
market conditions existing at each Statement of Financial Position date. Any shareholder contributions and group
contributions are capitalised as incurred. Dividends are recognized as income.

Laneskuider
Borrowings

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet

'frén det balapp sam ska éterbetalas wd forfallotidpunktan Justeras meliansklllnaden wer Iénetg l6ptid. Harigenom

Borrewrngs_are r_egagmzed _,m;t;aﬂy at ._t_t.g_e a_mo_urnt rece;yed.le.ss .transacmn .casts. hf th.e canymg. amount differs from the sum

to be repaid at maturity, the difference is adjusted for over the term of the loan. Thereby the carrying amount and the
amount to be repaid conforms at the maturity date..

Fordringar
Recelvables

Uppskattningar och bedomningar

Estimates and assessments

dessa kﬂmmer deﬂnltlansmasmgt sallan att matsvara det verkllga resuitatet Balaget har mte tdenttﬂerat négra

Uppskat‘tningar ach antaganden som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar | redovisade varden for tillgangar

och skulder under néstakommande ar.

The mmpaﬁy ﬁ‘ia'k?es e&ﬁmafes and assumpﬁanis canceming 'the' fﬂfﬂre The esﬁmafes faﬁ acmmﬁng pmpos'es thaft' res’uﬁ

:assumpfrons that have _a sfgmf qant, nsk; of mai_eﬂal ad;ustments tﬂ the cam/mg value3 of assets and !fab;ht;es w:th:n fhe next
financial year.
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VERDANE CAPITAL X (E) AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

3.

Ovriga rianteintikter och liknande resultatposter
Other interest income and similar items.

Valutakursvinst
Gain on foreign exchange

Mottagna bankréntor

Réantekostnader och liknande resultatposter

interest expense and simllar items
Bankavgifter

Bank Charges.

Betaida bankréantor

Bank interest paid

Andra langfristiga virdepappersinnehav
Qther long-term securities

Ingé&ende anskaffningsvarden
Acquisition cost brought forward
Inkdp '
Acquisitions

Forsaljning

Disposals

Arets vérdeféréndring

Change in fair value

Utgaende varde

Ending Balance

2023-12-31

985,660

616,593

1,602,253

2023-12-31

{10,076)

(2,875,231)
T (2885.307)

2 853,527,036
134,775,235
(32,733,710)

533,274,036

3,488,842,597

2022-12-31
13,414,964
56,073
13,471,037
2022-12-31
(153,245)
(6,797,385)
(5,950,630)
2022-12-31
2,626,041,863
302,599,239

(50,265,819)

(24,848,248)

:2--,;853_,.527-;036

6.  Visentiiga hdandelser under och efter rikenskapsarets siut
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Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
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available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the r'eq'uired
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Faststillelseintyg till arsredovisning
Certificate of adoption for the annual report

= Intyg om att balansrékningen och resultatrékningen har faststélits

s Undertecknad styrelseledamot i Verdane Capital X (E) AB intygar, dels att denna kopia av arsredovisningen stammer dverens med

E:'.a originalet, dels att resultatrakningen och balansrakningen har faststéllts pa Arsstimma den (& I' 2024, Arsstamman beslutade att

e godkanna styrelsens férslag till hur resultatet ska disponeras. "

& The undersigned board member of Verdane Capital X (E) AB hereby certifies that this copy of the annual report conforms to the original and
that the income statement and balance sheet were adopted on i(-"-/ L 2024. The annual general meeting resolved to adopt the board’s
proposal regarding the allocation of the company’s profits.

2024

Stockholm den {2//
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Revisionsberattelse

Till bolagsstémman i Verdane Capital X (E) AB, org.nr 559168-1035
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Rapport om arsredovisningen
Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Verdane Capital X (E) AB fér &r 2023.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Verdane Capital X (E) ABs finansiella stéllning per den 31 december

2023 och-av dess finansiella resultat fér aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens dvriga delar..

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for Verdane Capital X
(E) AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enhgt dessa standarder beskrws narmare I avsmttet Rewsoms ansvar. Vi ar abemende | forhéllande tlll

dessa krav

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens ansvar

érsredewsnmgslagen Styrelsen ansvarar aven far den mterna kantmll som de bedomer ar nodvandlg far att
upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasenthga felaktigheter, vare sig dessa berorpa

oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar s ar tillampligt, om férhallanden som kan péverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ tilt att

gora nagotav detta.
Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppné en rimlig grad av sékerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare 319 dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sakerhet, men Ar ingen
garantl fm' att en rewsmn som utfors enllgt ISA och gad rewsmnssed i Sverlge alltld kommer att upptacka en

anses vara vasenthga om de enskllt eller t:!lsammans ramllgen kan fowantas péverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.,

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av érsredowsmngen finns pé Rewsmsmspektmnens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning arendel av revisionsberéttelsen.

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi 8ven utfort en revision av styrelsens férvaltning for Verdane
Capital X ( E) AB for ar 2023 samt-av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Leoisas overgnssimmelse
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar cberoende i forhallande till Verdane Capital X (E) AB enligt god revisorssed i Sverige
ach har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

- Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.
£

i}

. Styrelsens ansvar

G ;

n"ﬂ._::‘

ft; Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid

3“,; forslag till utdelnlng mnefattar detta bland annat en. bedomnmg av-om utdelnmgen ar fc)rsvarhg med h_a_n.sy_n_ till

kﬁnsollderin_g_sbeh_w, I_l.kwdite_t c:c_h stalln_m_g_ | wr;gt_

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och: forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
b!and annat att f@ﬁlopande bedoma b@lagets ekonomiska 3|tuatlon och att tlllse att bolagets organlsan@n ar

pé eft betry_g_gande sitt,
Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

+ foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda
ersattnmgsskyldlghet mot bolaget, eller

+ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust, och dérmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
rewsmnssed | Svenge alltld kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda

webbplats WWW. rewsorsmspektmnen se/rewsomsansvar Denna beskrwnmg aren del av rewsmnsberattelsen

Stockholm den dag som framgéar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Reita Seseri
Auktoriserad revisor
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