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ARSRED:

Undertecknad styrelseledamot i The Single Malt Fund AB (publ)AB intygar att
resultatrdkningen och balansrikningen i rsredovisningen har faststillts pd arsstimma
den 30 maj 2023. Arsstimman beslutade att godkinna styrelsens forslag till hur vinsten
ska foérdelas.

Jag intygar ocksa att innehallet i &rsredovisningen stimmer dverens med originalet.

Styrelseledamot
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ARSREDOVISNING
1 Januari — 31 December 2022

The Single Malt Fund AB (publ), org.nr. 559118-4949

FORVALTNINGSBERATTELSE

Bolaget registrerades den 6 juli 2017. Bolaget dr en externt forvaltad alternativ investeringsfond.
Verksamheten bestar av att férvérva, dga och forvalta aktier och tillhandahalla riskkapital till bolagets
dotterbolag, ett 100 procent dgt bolag pa Irland, som bedriver handel med whisky. Bolaget tillhandahaller
radgivning till dotterbolaget i dess verksamhet avseende den |6pande utvecklingen av operativa mal och
strategier, uppfoljning av operativ utveckling av verksamheten med I6pande analyser inom varumarkesfragor,
forhandllng och kontakter med Whlskyleverantorer !ogl“tik for whlskyhandel samt utovar annan darmed

harva ra n.d&_

Pa extra bolagsstamma den 28 augusti 2017 fattades beslut om att @ndra redovisningsvaluta fran svenska
kronor till euro. Omrdkning har skett avseende ingdende balanser 1 januari 2018.

d@.tte._rb_alag_tlll Ce_llar Ca_pltal._ lnv.est_AB; _55_60283- .24-4_5__ med_ sa_te_ __| Ga_teborg

VERKSAMHETEN

Bolaget har sedan 2019 emitterat kapitalandelsbevis pa NGM, Nordic Growth Market. Per den 31 december
2022 har emissionen inneburit cirka 7,5 miljoner EUR. Totalt planeras emissionen att omfatta
kapitalandelsbevis uppgaende till som mest EUR 25 miljoner. Under aret har grundprospektet for
marknadsforing mot allmanheten 16pt ut, men styrelsen beddmer det som troligt att kunna attrahera
ytterligare kapital till fonden genom direkta kontakter med professionella investerare. Detta dels tack vare den

goda utvecklingen av investeringswhisky under och efter pandemin i allménhet, i kombination med dess laga
korrelation till andra tillgangsslag och dé i synnerhet bérsen. Attraktionskraft &r dven baserad pa hur fondens
'portfolj har utvecklats sedan inkdp. Dessutom har kapitaliseringen av fonden natt en finansiell hdvstang, dar

tillférsel av extra kapital avsevirt skulle férbéttra fondens totala avkastning. Fondens realisering av sina
tillgdngar, via e-handel direkt mot slutkonsument, har dven den utvecklats val, med en stark organisk tillvaxt.
Resultatet darav Overstiger forvantningarna hittills. Sammantaget torde dessa argument ha potential att

attrahera investerare till fonden.

Trots att branschen har praglats av Coronapandemin, med kraftiga nedgangar i bade Travel Retail och s.k. “On

Trade”-forsal] jning (restauranger, barer o.dyl.), sa har den totala efterfragan globalt varit fortsatt god. De stérre

industriella aktérerna har éverlag redovisat resultat som tagits emot vil av marknaden, mycket beroende pa
den i grunden goda tillvaxten i efterfragan, bade pa nya och mogna marknader. Diageo och Pernod Ricard,
samt branschorganisationen Scotch Whisky Association, ser att efterfragan kommer besta, eller 6ka, och de
forutspar en organisk forsaljningstillvdxt pa mellan 5-9% per ar de kommande fem aren.

Andrahandsmarknaden, vilken &rviktig ur investeringssynpunkt, steg med cirka 6,9% pa arsbasis, dar en

'a'vma*ttni'ng 's'kett' 'med n'fe'dgéngar un'der bﬁde Q3 och Q4 m'le'd' O 6"%'respektive -1 '7"% (se AP’EX '10"0‘

kategorter ccksa drabbats av-en viss avmattmng under andra halvaret Kma ach Sydostasaen fartsatter drlva
marknaden, men dven USA har en stark tillvixt i efterfragan pa mer exklusiv wh|sk(e)y Samtidigt bestar, som
vintat, de strukturella utmaningarna p& utbudssidan med en begrinsad tillgdng pa &ldre limiterad whisky
(sarskilt japansk), vitket gor att vi bibehaller var positiva syn pa marknaden pa medellang sikt.
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'Brex'it fcjrt'sétter'att 's"kap‘a Iagistis'ka problém ft‘irwhiskyindustriﬁ i"n'te 'ba*ra* fr:jr d'i'stribut‘i'on i ff:‘ir'sta I"ed-e't*av'
f@ndens verksamhet da reahseringen av fondens lnvestermgar sker via e- handel och utgar fran EU (Irland) Till
skillnad fran de globalt ledande e-handelsplatserna fér whisky, som | huvudsak &r baserade i Storbritannien och
dérmed inte kan leverera till konsumenter i EU, kan fonden leverera utan problem till konsumenter inom EU.
Stort fokus har ddrmed lagts pa att var logistik skall uppfylla de omfattande och komplexa krav och regler inom
EU. Bland annat har bolaget skatte- och momsregistrerat sig i samtliga EU-lander som tillater forsédljning av
alkoho! till konsumenter fran annat EU-land. Att vara "100% compliant” i detta avseende ar unikt, da en stor
maj'ari’t’et' av fde *e-handlare som r'e%d'an 'ﬁ“nn's i'n'om E'U ﬁr Ic*:k*a'l't ft)ku’sera“de icrc'h 0fta5’t' i:’i"a.fe’rlé"mna*r ansvaret pé

.I_e.d_ande_I.e_v;er_;an_t;orerna, wlket.har Ie_tt._ tl” an ;b_attre allc:,k_e_rmg oc.h _battr_e l_n_kapspri_ser

Internt har 2022 framfor allt praglats av dels fokus pa den snabba organiska tillvaxten av fondens primara satt
att realisera sina tillgangar, www.thesinglemaltshop.com (en e-handel med globalt fokus mot samlare,
investerare och high-end konsumenter av whisky), dels pa den alltmer komplicerade och begransade
allokeringen géllande ink6p/investeringar. Den sistndmnda utgodr en av de stérsta utmaningarna i branschen for
alla aktorer, men mot bakgrund av var bakgrund, positionering, och goda logistik ser vi hoppfullt pa framtiden i
detta avseende. Bolaget har vid arsskiftet kontrakt med 13 av de 15 storsta producenterna/leverantérerna av
whisky globalt. Under aret har Bolaget #ven lyckats etablera en distribution fran Irland/EU in mot den brittiska
marknaden. Storbritannien ar den marknad som vaxt allra snabbast och starkast under aret.

Under aret har det omsatts whisky fér €5 929 946, med en vardetillvaxt vid férsaljning pa cirka 33%. Dock har
denna realiserade vardetillvixt paverkats kraftigt av ett fatal extraordindra affarer om totalt cirka €4 370 000
med ldgre marginal, men med snabbare "turn-around”. Rensat fran dessa extraordindra affarer har
vérdetillvixten pa realiserade investeringar | genomsnitt uppvisat en vardetillvaxt om cirka 37,6%. Realiserade
investeringar har haft en genomsnittlig investeringstid pa cirka 10 manader.

Under perioden har vi levererat till 2 503 kunder i 34 lander, genom 3 342 order. $torsta marknaderna arirland
och Starbrit'a'nni’e‘n' fc‘j*lj't‘av Taiwa'n Tyskl'anti ﬁiustrfa!ien m'h 'Syd k'ore:a Tyvfa’ﬁ'rr' ha'r Sver-ifge f‘al’l’it rej‘éit' r'elfat'ivt'
h*a'ndeln ar fartsallt”t mycket god Det ar svart att forutse hur‘ snabbt den vaxer framgent da vi fartsatt arenny
aktor pa en global marknad, med relativt liten global konkurrens on-line. Dock &r det relativt stark konkurrens

lokalt, framfor allt fran off-line, via traditionell retail-forséljning. Fortsatt har en stor majoritet av bolagets
potentiella kundunderlag dnnu inte handlat whisky on-line. Vid arets slut hade The Single Malt Shop skaffat sig

cirka 46 000 foljare pa Facebook.

B'ol'?a'g'ef re’dwi‘s’ar’ fmtsatt mer emkos'tn“ad er éin i*n’tﬁikter v’i I'k'et innebé‘r' att' d'let' b'lo kférd’a vﬁrde’t p‘é

ar full.t k.ap.l.talas;erad. slar.kastnaderna extra mycket. rela_tlvt_kapita.let/and.e_l | tak..t...med att fo.n.dkapltal tlllfﬂ.r.s
fdrvantas kostnaderna per andel att sjunka. Vidare far varulagret som bolaget investerar i bara tas upp till det
ldgsta av anskaffningsvérdet och ateranskaffningsvardet {i enlighet med IFRS). Det ar forst nadr bolaget saljer av
varulagret som vardestegringen kommer att realiseras.

Teoretiskt marknadsvirde pa lagret, applicerat pa det justerade andelsvirdet

Ett teoretiskt marknadsvirde pa det justerade andelsvirdet riknas fram och redovisas separat. Det baseras pa
oriser och data inhamtat fran globalt ledande europeiska marknadsplatser (se specifikation nedan), inklusive
auktionspriser i de fall ddr det &r mer relevant och appliceras pa det justerade andelsvardet. Ett marknadsvarde
raknas med dessa priser fram pa vart lager. Dessa priser ligger dven till grund for nar vi sjalva prissatter vara
investeringar for forséljning. Dessa priser jamfors med de anskaffningspriser vi har som ingangsvérde. Utifran
ett genomsnittligt marknadsvérde pa respektive enskild artikel/lagersaldo i var portfdlj rknas ett teoretiskt
marknadsvirde pa lagret ut. For att fa ett marknadsvirde som kan jamféras med det officiella justerade
andelsvardet (som publiceras kvartalsvis, i enlighet med fondens prospekt), anvands samma definition som det
justerade andelsvardet har, men i stéllet for lagsta vardets princip i enlighet med IFRS, anvénder vi det
teoretiskt framraknade marknadsvirdet. Det teoretiska marknadsvérde pa lagret applicerat pa det justerade
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andelsvirdet far vi inte anvinda oss av i var ekonomiska rapportering, da vi som publikt och noterat bolag
foljer IFRS red@wsnmgsprmcnper Dock ger det en kampletterande bxld av fondens underhggande varcle; da

'https //www roya[mllewhiskles com https //www amazon.co. uk/whlsky~whlskey~
scotchbourbon/b?ie=UTF8&node=359904031 Auktioner, samlar-siter och analyshus:
https://www.whiskyhammer.com https://www.whiskybase.com https://whiskyauctioneer.com
https://www.rarewhisky101.com https://www.bonhams.com/departments/WHI/
https://www.sothebys.com/en/buy-now

Med hénsyn taget till det teoretiska marknadsvirdet s& uppgar det justerade andelsvirdet till 83,18€ per andel
per 2022-12-31.

The Single Malt Fund AB avser att fortsatta fokusera pa att bygga varde for aktiedgarna och andelségarna
genom nya férvéry av | huvudsak eftertraktade och limiterade buteljer, samt mogna fat, och fortsdtta med
kapitalanskaffmng [ samband med den i var tro temporéra tillbakagangen av den mest exklusiva
samlarwhiskyn (se ovan om RW APEX1000), s& har ledningen till viss de! lagt om fokus genom att fokusera mer
pa omséattningshastighet av lagret, och utnyttja de inkOpsmarginaler som bolaget far vid inkdp.

Effekterna av invasionen i Ukraina beriknas bli begransade avseende paverkan pa befintligt varulager.
Fundamenta vad géller investeringswhisky ser alltjamt oforandrad ut, da tillgangen pa gammal whisky &r
strukturellt avtagande och efterfragan pa exklusiv och sallsynt Single Malt &r global och tillsynes relativt
opéaverkad av krisen avseende Covid-19, vilket férmodas gélla dven for effekterna av invasionen och kriget i

Ukraina.

Avseende kapitalanskaffningen ser styrelsen fortsatt mojlighet till att attrahera kapital. Detta framforallt da
k'apita’liSeringen u*ppné'tt en ﬂn'ain‘si'el'\ h‘évst’éng}, d‘é‘ ytterl’igar'e ti’lilfﬁtirt ka p‘i:ta*l' ger rel:a'tivt st{j‘r‘ p‘ositiv pﬁverkan na

generellt och synllggmr‘t vardetillvaxten i portfaljen spemflkt Sluthgen ser styrelsen ett fortsatt intresse att
placera i alternativa och reella tillgdngar, som &r l&gt korrelerade mot borsen — detta har férstarkts i takt med
att inflationsekonomin tilltagit. Whisky som tillgangsslag har historiskt visat pa lag korrelation mot andra
tillgangar (borsen,; olja, rantor o dyl.), och forvantas sta emot en sadan potentiell nedgang val.

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

The Single Malt Funds verksamhet &r liksom all affarsverksamhet férenad med risker, Risker dr ndgot som kan
paverka The Single Malts Funds verksamhet negativt, men som ritt hanterade dven kan tillféra vérde till
foretaget. Hur riskerna hanteras har stor betydelse for bolagets framgang. De risker som skulle ge storst
paverkan for koncernen ar risk for att efterfragan pa whisky sjunker, vardehdjningen pa limiterad whisky
avstannar eller sjunker, samt att intresset fér nya kapitalandelsbevis ar svagt. Andra risker med medelhog
paverkan ar leverantorsrisker, medarbetarrisker och alkoholrestriktioner.

Bolaget befinner sig fortfarande under forsta tertialet 2023 i ett skede dér det @nnu inte erhallit full finansiering
for verksamheten. Finansiering har bl a skett genom att koncernens moderbolag, Cellar Capital Invest AB, har

tillskjutit kapital i form av aktiedgartillskott. Per den 31 december 2022 har andelslan stéllts ut om 7 458 400
EUR. Styrelsen bedémer att det, med beaktande av erhdllen emissionslikvid samt planerade finansiella atgarder
'och' 'm'a'rk'nad’SfEﬁringsinsatser inte"mat:i'@nel'lt sa mt b'ef'd r’ivandet“av 'Bﬁolagets e- ha‘ndel ﬁ:nns goda Zférutsé’ttningar

.....................

Inga sdrskilda hindelser har intréffat efter periodens utgang.
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Styrelsen foreslar foljande disposition av de disponibla vinstmedlen
Balanseras i ny rakning 2 780 808 EUR
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

inledning

The Single Malt Fund AB &r ett svenskt publikt aktiebolag som sedan april 2019 har noterat utgivna
kapl-t;-a_.l_a_n..d_-e.lsbews pa NGM. The Single Malt Funds styrning sker via bolagsstdmman, styrelsen och
verkstéllande direktdren samt koncernledningen i The Single Malt Fund i enlighet med bland annat
Aktiebolagslagen, NGMs regelverk for emittenter, bolagsordningen, The Single Malt Funds uppférandekod
(Policy fér ansvarsfullt 4gande, agerande och ansvarsfulla investeringar i The Single Malt Fund), samt styrelsens
och verkstillande direktorens arbetsordning. Dotterbolaget The Singel Malt Fund Trading Limited (det
operativa bolaget) har en investeringskommitté som beslutar om kdp och forsaljningar. Representanter fran
ladningen i The Single Malt Fund-koncernen ingar darutover i investeringskommittén i det operativa bolaget.
Bolagsstyrningsrapporten har upprattats av styrelsen i The Single Malt Fund AB i enlighet med vad som féljer av
Arsredovisningslagens regler.

Bolagsordning

Nuvarande bolagsordning faststdlldes pa extra bolagsstamma den 28 augusti 2017. Den anger bland annat att
styre!sfen-s s’éte’“ska‘ v'a-ra 'i'G*Ej'teb'Grg; 'att's't'y'rels'ens led'af mﬁt'er é'riligen v'é'ljs av érsstémman 'fiir"t’iden 'i'n't'i:ll dess

Iagst--O. .O;Ch h@gst 2 su,pplea.n-.t_er.

Bolagsstyrningsstruktur

Styrelsens medlemmar viljs av arsstdmman. Revisorer utses av drsstdmman, VD utses av styrelsen. VD utser
koncernledningen. The Single Malt Funds bolagsordning innehaller inga begransningar i fraga om hur manga
rOster varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstdmma eller sdrskilda bestdmmelser om tillsdttande och

entledigande av styrelseledam&ter samt om dndring av bolagsordningen.

Aktiesigare

The Single Malt Funds kapitalandelsbevis &r noterad pd NGM sedan april 2019, En bérspost utgors av 1

kapitalandelsbevis. The Single Maltfund AB #gs till 100% av Cellar Capital AB.

Aktier och réster |
Moderbolagets aktier bestar av 5 000 aktier, Varje stamaktie representerar en rost.
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Bolagsstamma
:Pa bolagsstdmman fattar aktiedgarna beslut i centrala fragor. Bland annat faststéller stamman resultat- och
_balansraknlngar dtsposwmn av bolagetsresultat ansvarsfrlhet fc;r styrelseledamatema och verkstallande

Smgle Malt Fund ska; enllgt Aktlebelagslagenf utfard as tldlgast sex veckor oc:h senast fyra veckor fare .stamman._
Kallelse till annan bolagsstimma ska utfirdas tidigast sex och senast tre veckor fore bolagsstimman. Kallelse

Tonz
P2 P

i e - L

i till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes tidningar samt pa The Single Malt Funds

;:::s hemsida, For att fa delta pa stdmman ska aktiedgare anméla sig hos The Single Malt Fund senast den dag som
:‘.'J:‘;; anges i kallelsen. Rétt att delta i och rosta pa arsstdmman har aktiedgare som &r inférda i den aktieboken

() senast fem vardagar fére bolagsstdmman och som anmalt sitt deltagande till The Single Malt Fund enligt

ﬁﬁ.?
ARy A ;
[

-

anvishingarna i kallelse till stimman. Aktiedgare kan féretridas av ombud. Aktleagare som onskar framfora ett
drende for behandling av bolagsstimman maste skicka en skriftlig begéran hdrom till styrelsen. En sadan
begdran maste normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckorfore bolagsstamman.

SN
Lo Lt

Arsstimma 2022

el -

The Single Malt Funds Arsstimma 2021 dgde rum den 27 maj 2022 i Goteborg. Vid stimman var 1 stycken
aktiedgare nirvarande genom ombud som representerade 100% av rosterna. Till stdmmans ordférande valdes

Christian Svantesson. Narvarande styrelseledamdter var Christian Svantesson. Stdmmoprotokollet finns
tillgdngligt pa The Single Malt Funds hemsida, The Single Malt Fund.se. Vid stdmman framlades
arsredovisningen och revisionsberattelsen samt kencernredovisningen.

- Det beslutades att val ja Oh rlmgs PrlcewatErhOUSéCcmperS'AB som revisor med Frida Main som
huvudansvarig revisor samt att arvode till revisorn skall utga enligt godkind rékning. — Bolagets resultat- och
balansrikning for moderbolaget respektive koncernen faststélldes och styrelseledaméterna och verkstéllande
direktdrerna beviljades ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2021
—Stamman fattade beslut om ersattningsprinciper for ledande befattningshavare samt om valberedning och
instruktion till valberedningen.

Arsstdimma 2023
Nésta arsstdmma for aktiedgarna i The Single Malt Fund kommer att hallas den 30 maj 2023, | G6teborg.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsens arbete bedrivs pa sdtt som aktiebolagsiagen och dvriga fér The Single Malt Fund tilldmpliga regler
och forordningar foreskriver. Styrelsens dvergripande uppgift dr att forvaita The Single Malt Funds
angelég‘enheter c:fch' or'gai nisati'on- En'l'i'g't Th'e "Singfle Malt 'Funds 'bo’l'ags-ord'ning's'ka stwel*sen' besté av Iégsts 'och_

frekvens och dagordnmg for styre—lsemoten, dlstrzbutlon av materlal tl“ sammantraden samt arenden att
foreldggas styrelsen som information eller fér beslut, Arbetsordningen reglerar arbetsférdelningen mellan
styrelsen, styrelsens ordforande och VD samt definierar VD:s befogenheter och 16n. Styrelsens ordférande
forbereder styrelsemotena tillsammans med VD. Férutom att besluta om bolagets strategi, affarsplaner och
finansiella planer utvérderar styrelsen bolagets verksamhet och utveckling. VD och foretagsiedningen
rapporterar vid varje ordinarie styrelsemdte fran verksamheten, sasom utveckling och framsteg samt finansiell
rapportering. Styrelsen beslutar inom viktiga omraden sasom vésentliga avtal, budget, finanspolicy och stdrre
investeringar som inte &r varulagerrelaterade. Enligt arbetsordningen avser styrelsen i The Single Malt Fund att
halla fem till sju ordinarie sammantriden per kalenderar, utéver konstituerande sammantrade och

sammantrade i samband med godkannande av kvartalsrapporter.

_Arbétsordning ac’h' styr'e*l‘seméiten'

_.mstrukti oner for e:k_o_n @.mlsk _ra_p porte_rmg .S_tyrel_se_n .kall.a_s_ '_tsl,l _ml_.nst fy._ra _ordma rie _s_am_man_t_raden utove_r
konstituerande sammantrade. Sammantrédena koordineras i den mén det & mojligt till tidpunkterna for
ekonomisk rapportering och bolagsstimma. Utdver ordinarie sammantraden kallas styrelsen till ytterligare
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sammantréden ndr situationen sa kréver. Styrelsen hade 7 stycken protokollférda styrelseméten under The
Single Malt Funds verksamhetsar 2022. Under styrelsemdtena diskuterades bl a:

— Arsbokslut inklusive rapport fran revisorerna, férslag till vinstdisposition och bokslutskommuniké
— Arsredovisning samt forberedelse infor Arsstdmma

— Uppfdljning med ansvarig revisor om arets revision

— Delarsrapporter

— Genomgang av affarsplan samt budget

- Strategiska fragor och risker

—~ Konjunktur och ekonomiska férutsattningar

— Riktlinjer och policies

~ Uppftoéljning av koncernens riskanalyser

Styrelseordféranden och verkstéllande direktéren har uttver styrelsemotena en |6pande dialog kring
farvaltmngen ay bolaget Verkstallande direktoren Chrlstlan Svantessan ar ansvang for genamfwande av

b.olag.et,

U‘tv%i rderihg av 'styrelsen‘s 'a'rbe?te
gé:.szm_.s_yn_ pa_.a rb_e.t,sform_gri swre_ls e_m,a_t..erlal. , 'Sina egna .och ovriga |e.d ammte.rs. m.s aftser .samt..u..p p.d.ra.g.;ets
omfattning. Utvarderingen genomfors arligen internt. Dialogen mellan styrelse och ledning uppfattas som

Ledningsgrupp
Koncernens ledningsgrupp bestar av 3 personer inklusive VD. Ledningsgruppen sammantréader kontinuerligt
och avhandlarda i huvudsak koncernens finansiella utveckling, pagaende projekt och andra strategiska fragor.

Ersdttningar under rikenskapsaret 2022 _ _
For information om ersattningar till VD, styrelsen-och 6vriga ledande befattningshavare hénvisas till not 6.

Revisorer

E'nl'i'g’t bolags'ordningen skali belaget‘ ha 'en r‘e*.fi'sor med"eller utaﬁr‘t sup'p'leante'r 'Re‘visor'i 'T'h'e 'Sin‘gl'e Malt Fund
a.fs';rédovisnlng och koncernredowsmng, styrelsens och verkstallande dlrektorens forvaltnmg samt
bolagsstyrningsrapporten. Granskningsarbetet och revisionsberéattelsen foredras pa arsstamman. Vid
arsstamman 2022 valdes Frida Main (fédd 1983) fran Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som huvudansvarig
revisor. Frida Main &r auktoriserad revisor och medlem i FAR (den svenska branschorganisationen for

redovisningskonsulter, revisorer och radgivare}.

Internrevision

AlF-férvaltaren Finserve Nordic har som finansiellt bolag en internrevisionsfunktion som utvarderar hela
forvaltarens verksamhet ddr Fonden ingar.

Styrelsens beskrivning av intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen for rakenskapsaret 2022

Styrelsen i The Single Malt Fund ansvarar for bolagets interna kontroll. Den interna kontrollen ska sékerstalla;

—~Tillforlitlig finansiell rapportering och information om verksamheten. Efterlevnad av tillampliga lagar,

féreskrifter, riktlinjer m.m.
~Andamalsenlig och kostnadseffektiv verksamhet.
The Smgle Malt Funds mterna kontr‘oll ar utformad fm' att sakerstalla att rappertermgen upprattas i emghet

tl” handel pa en reglerad marknad Svernge Den mtema kontrolien mnefattar huvudsakhgen f@ljande delar*

kontrollmiljs, riskbeddmning, kontrollaktiviteter, informationsteknologi (IT), information och kommunikation
samt rapportering.
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Kontrollmiljo

| syfte att skapa och uppratthalla en fungerande kontrollmiljé har styrelsen faststallt ett antal grundldggande

dokument av betydelse for den finansiella rapporteringen, déribland sarskilt styrelsens arbetsordning och
instruktionerna till verkstillande direktéren. Det dr i forsta hand verkstallande direktdrens ansvar att i det

dagliga arbetet upprétthalla den av styrelsen anvisade kontrollmiljon. Denne rapporterar regelbundet till
styrelsen enligt faststédlida rutiner. Dotterbolagets verkstallande direktor tillsammans med koncernens CFO
ansvarar for utformning, genomforande och korrekt tillampning pa lokal niva. Utdver detta tillkommer

rapportering fran bolagets revisorer. Den interna kontrollmiljon innefattar aven styrdokument som faststalls
fér att uppna en fungerande kontrollmiljé, sdsom, arbetsordning for styrelsen i The Single Malt Fund AB,
Instruktioner for The Single Malt Fund AB:s ersdttningskommitté, instruktioner fér den verkstéllande direktdren
I The Smgle Malt Fund AB mkluswe attest- @ch delegatmnsordnmg, mstruktmner for verkstallande direktorer :

bolagets _red_wl.snmg_s.--.mh e_kano_m:hand_b_ak som omf_attar rl.k_tl_n_njer, _p_ﬂl_lcy_e_g p.r_lncz_p_er O.Ch rut:ner for
redovisning, rapportering och kontroll fér The Single Malt Funds och dotterbolagens finansfunktion.

'Ri‘skb?edii*m'niing

9-499 Fmsewe Nordtc har faststallda rutmer far riskhantermg F::mden tillampar lnte rlskspridnmg och har
enbart exponering mot heldgda operativa dotterbolaget. Riskkontroll av fonden sker genom kontroll av
ekonomisk utveckling och rapportering av AlF-bolaget och det heldgda dotterbolaget. Vidare sker kontroll av
marknads- och verksamhetsutveckling inklusive prisutveckling av den underliggande ravaran. Kontroil sker av
inkop, lagerhalining och forsaljning av whisky.

Oberoende virdering av fondens tillgangar utfors av RSM.

[dentifierade risker for Fonden #r koncentrationsrisk, ravarurisk, verksamhetsrisk, valutarisk, motpartsrisk,
makroekonomisk risk, kreditrisk och likviditetsrisk. Exponering mot dessa risker har |0pande rapporterats kring
av portfoljforvaltaren och foljts upp av riskfunktionen.

Kbﬁtmllé ktiviteter

att nodvandtga atgarder wdtas for att synliggora de nsker s0m kan hmdra b@laget fran att na sina mal Den
lokala ledningen ansvarar for att alla kontrollaktiviteter finns pa plats och uppratthalls inom sina respektive
enheter. Koncernens ekonomi-och finansdirektdr (CFO) ansvarar for att alla kontrollaktiviteter genomfors och
uppratthalls pa central niva. | de fall utvérdering visar att det saknas tillrdckliga funktioner skapas manuella
rutiner,

Information och kommunikation , .
Finansiell information som kvartalsrapporter, bokstutskommunikéer, arsredovisningar och védsentliga handelser
publiceras genom pressreleaser samt The Single Malt Funds hemsida.

Finansiell rapportering
Sa Iéﬂgtsom mﬁj’l‘igt é?r' Iedhiﬁgsr‘iappmteri’ngen direkt kopplad "t'il'l' d'te'n 'ﬁ'na'n's"ieilla rapporteringen. The Single

Uppfoljning
Lépande utvirdering genomfoérs kontinuerligt for att bedéma huruvida den interna kontrollen fortfarande &r

effektiv eller inte. Ledningen i respektive bolag ansvarar for att sakerstalla att géllande lagar och frordningar

foljs inom sina respektive ansvarsomraden. Ledande befattningshavare bedomer och sakerstdller

dndamalsenligheten och effektiviteten i The Single Malt Funds interna kontroll och riskhantering.
Dotterbolagens styrelser utfor évervakning som en del av sin ordinarie tillsynsverksamhet. Allvarliga brister
avseende den interna kontrollen rapporteras till The Single Malt Funds styrelse och foljs upp till dess att risken
ar hanterad pa ett tillfredsstallande satt,
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2 SyWYQﬂ{B quxaqms ]

L=




KONCERNENS RESULTATRAKNING

ey 1 jan -31 dec 1 jan--31 dec

f:::ﬁ mnwmmmmmwwmw
Ay | il I I|,I .

(‘ :) ey T SEs AL - ; o s ot i ; ; w e mmnmmmmwuwwmwmmmumr i it AR i AT U T, P

1
1 | | l.| -.|
BE AT L LA T FEER. Ir. |

Nettoomsittning 3 5 929946 593 136
Ovrigaintakter - dooomdnl 2088

et g Mntaly Foteufylofe et s sttt oo ohfitutalotaly el oot e oty ettt ettty ettt 002 Lot ot et e T WMWW“W!MWW e ey By A
ETE t E

Bruttoresultat i 59299&6 595 224

Varu- och materialkostnader i -4 896 003 -~ -471425
Ovriga externa kostnader 5 ,’ i i‘ ‘-959 095*5 -803 813

Personalkostnader 6 al m fr433 516”:"; -393 734
~989

.Ih. ,Lu i
Hihnse

Avskrivningar 1 410 404;__2

kL l

.--!-.b -1;:'-' i

Owuga rorelsekostnader -..37 045?2’____ s

-1 080 006

................................

Rorelseresultat

Intékter fran lan klassificerade som MR
finansieringsaktiviteter 9

1 080 006

Resultat efter finansiella poster .f 7:; 0 L

T A i 7, B L PR e s e : . A P e i mm-a- ""““"‘r"'""’“‘ “‘“"" '“""‘"-"” PR SR R S T SR
: |I

e Pt LR P I ey ;
& 1 L ! [ | - .
. G - Pl F S
: Il:li-; k! T ".-':.l.l:ul'.l.l:n L F
. !':':'. : |.. 1 kg = . .mm
S atter o, s o gl i

+ h I,; I "II I:.II';.H.: :
‘Rl g g e I:~Ha THE l..":.'l i.'.-.l "i--'*:'-'-.}'," » " !
rets resultat s G
: 4 i + [ I|I. UL ':: .|-|-| r..='| I|III : :I' . o
£ iy e : sqbn s prtaias ity el b it ly Rl B bnilllutoltobllelttt e ! t pcrale e L i

Arets resultat hanforligt till: SRR

Moderbolagets aktiedgare S TERR R ¢ 0

S (TR T
Gl 1
'|:I:l|'.|r':'|l|. |'.II'.I|"
NI
T P 2!
1 1 1
per b et
L. LG
||=J |'|I 1 =
ar
.Illl:_l‘ rl
A
'I."'I o, &
1:" I'll. |
R -
] Lol
e i |-
I:l' I8 a0
fi * iy
T 3 It
S e,
]
i .I. " I:i 1
Thl
Logprs i By
AT LT O M e

. . oA "'-'i"lu-nu o
e L ol B WP e st B il oL e it i I Frich e el iniclebinpelelnd o H it Py | b e T = S L e S : Sl 2 e mewm-ﬂ WA MWWWHW@M v e . ; et o 1l il

RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT

1 jan-31 dec 1 Jan-31 dec

wmmmmn rm-pmp :

F'FF'IH'IlﬂlHII I'I'|'|I'|-I' MW
L I L

'
||||||||||||||||||||
LA A d SR TR M L R T AL I L

Arets resultat

_Poster som inte kan omferas tl” periodens resultat

Tctalresultat

Arets totalresultat hinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare

k| i btk bkl 4 i v s Lo i, 2w Ly el e it e S i nfeleeimlelnlole ol Gefalel deicie )

)..3;1_'-‘-5r"e-idwiisni_ng,. 1 januari - 31 december 2022, The Single Malt Fund AB (publ), 559118-4949

[G/ | s-y:gwutm-que:qmg ]




KONCERNENS BALANSRAKNING
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KONCERNENS SAMMANSTALLNING OVER FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET
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KASSAFLODESANALYS FOR MODERBOLAGET
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NOTER TILL DELARSRAPPORTEN
NOT 1 — VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER
o lniedfﬁing'
& T_h_;e_. S_mg_l.e M_alt Fund.Lt.d_ (‘”kon_c,ernen”). M@derbo_lag_et _ha_r s_l_tt_sate_ i Stora Hcga_ Sverige

Grund for rapporternas upprattande _
De finansiella rapporterna presenteras i euro (EUR).

I_FRS___: Int_ematlo_n_a_l Fin an.cla.l .R.e..p.ortl.n.g_: Sta..nd a.rds, | J:amte talkm_ngsuttaland en utgi_vna av I.F RS.
Interpretations Committee, sadana de antagits av EU samt i enlighet med arsredovisningslagen (ARL) och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Kompletterande Redovisningsregler for Koncerner.

iF_RS__ech u.tt_aland_,ezn_ ) l.ar;.g_t d_etta al‘_m.Ojll_gt inom ramen forﬁ\rsredewsnl.n_gs_lagen {JCh. m.ed hansyn tl”
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som ska
goras fran IFRS. Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvédrden om inte annat

anges. Koncernredovisningen har uppréttats enligt forvarvsmetoden och omfattar Moderbolaget och dess
dotterbolag.

Nya och andrade standarder, samt tolkningar som tilliampas av koncernen

Fordndringar har skett i koncernens redovisningsprinciper avseende leasing i samband med dvergangen till
redovisningsstandarder IFRS 16 "Leasing”. IFRS 16 “Leasing” paverkar framst redovisningen for leasingtagare
e'ch im'ple?'m'enftéringen av stan’darden‘ 'innebﬁ'r' att' nésta‘n al'l“a I’easinig'avt'al re"d'mfi:sas i b’aI’aﬁnsrﬁkniﬂnge.ni.

notupplysnmg_ar ;

Dessutom har dndringar gjorts i arsredovisningslagen. Andringarna borjade tillampas den 1 januari 2019 men
har inte haft nagon betydande inverkan pa redovisningen. Vidare har Radet for finansiell rapportering andrat
rekommendationen for juridiska personer genom att ge ut "RFR 2 kompletterande redovisningsregler for
juridiska personer - januari 2019", Dessa &ndringar bérjade tilldmpas den 1 januari 2019 men har inte haft

nagon betydande inverkan pa redovisningen.

inga av de Ovriga IFRS-standarder eller tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC) som for forsta
gangen ar obligatoriska for det rakenskapsar som borjade 1 januari 2019 har haft nagon vasentlig inverkan pa
koncernens resultat eller finansiell stallning.

Nya eller reviderade/andrade standarder och tolkningar som trader i kraft den 1 januari 2021 eller senare
Inga nva eller &ndrade IFRS standarder eller tolkningar eller férdndringar i svenska regelverk utgivha men som
annu ej tilldmpas férvintas ha ndgon visentlig effekt pa koncernens finansiella stallning, resultat, kassaflode
eller notupplysningar.

Principer féir kohcer‘n'redw’isnin‘g”

kﬁn.c_ernre.doms.mngen.fran .o.ch me.d. den. dag da .det. b.estammande..mﬂ.y.tan.det werfars tlil kom:ern.e,n . De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet upphor.
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Koncerninterna balansposter-och orealiserade vinster och forluster hanforliga till koncerninterna transaktioner
elimineras vid upprdttandet av koncernredovisningen. Orealiserade forluster elimineras pa samma satt som
orealiserade vinster, men barai den man det inte finns indikation pa nedskrivningsbehov,

£ Omvirdering och omrikning av utidndsk valuta

Gy Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna inom koncernen dr varderade i den valuta
b som anvands i den ekonomiska miljé dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt ("funktionell valuta”).
[ Koncernens finansiella rapporter presenteras i euro {(EUR), vilket ar moderbolagets funktionella valuta och

:'p i presentationsvaluta.

?5% 'Tr.a nsaktm_n eri .u_t_l_a n_dsk v_a_l_.u_ta_ omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
A transaktionsdagen. Kursvinster och kursforluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och
Lo vid omrakning av monetara tillgangar och skulder till balansdagens kurs redovisas i resultatrakningen.

_'Ko'n cernfﬁ'retag

# Intakter ach kostnader | resultatraknmgarna omraknas ti” genomsmtthg valutakurs.

Alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en separat del av Ovrigt totalresultat.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen &r upprdttad enligt den indirekta metoden. Férvarv av dotterbolag inkluderas,

netto eiter kdpta likvida medel, under kassaflodet fran investeringsaktiviteter. Likvida medel utgérs av kassa
och bank.

Intaktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i den
omfattning det ir sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogéras bolaget och intédkterna kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. Forsdljningen redovisas som intakt nar kontrollen for varorna éverforts; vilket
intraffar ndr varorna levereras till kunden.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar pa tillgéngssidan likvida medel och
kundfardrmgar och Gvnga fordrmgar Pa skuldsndan aterfmns Ieveranmrsskulder ow'ga skulder och upplamng.-_

-ti.__ agg for transaktlenskostnader fcr alla fmansuella mstrument farutom de s0m t:llhar kategorlema fmanSIeIIa
tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen. Kundfordringar redovisas i enlighet

med IFRS 9 initialt till transaktionspris..En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar
boil'age‘t blir p’art ‘ti*H "instrume'nt'etg a'vt'a'lsm fa‘ssifg:a vgi'l'l'koir ’K'u'h*ici'fc*rrd'ringar'tas up-p i‘ b'a-la'n'sréiRniingen n*é r 'fiaktuz_r-a

En fma.nss.eil. s.kul.d tas bﬂrt fran balansraknm_gen nar fo.rp.llktelise_n I a.,v.t,a.let fullg_ors_ eller pa_ a.nnat sa.tt, utsla,ck,s ,
Detsamma galler for del av en finansiell skuld. Koncernen klassificerar finansiella tillgangar och skulder i
folijande kategorier:

- Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

— Finansiella tillgangar varderade till verkligt vdrde via ovrigt totalresultat

~ Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde

— Andra finansiella skulder.

:_F inansiella tillgdngar som anskaffats med avsikt att inkassera avtalsenliga kassafloden varderas till upplupet
anskaffningsvirde. Finansiella instrument dér avsikten &r annan &n att inkassera avtalsenliga kassafléden
klassificeras som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen eller finansiella
tillgangar vardera till verkligt varde via ovrigt totalresultat. Koncernen har for narvarande endast finansiella

tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvérde samt andra finansiella skulder.
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- Kapitalandelslan

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt virde, netto efter transaktionskostnader, Upplaning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvérde och eventuell skilinad mellan erhallet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatridkningen férdelat dver laneperioden,
med ﬁ’ti'lﬁlﬁéimpning av effektivrintemetoden.

upphort. Skillnaden mellan det redovisade vérdet for en finansiell skuld (eller del av en finansiell skuld) som
utslackts eller dverforts till en annan part och den ersattning som erlagts, inklusive dverforda tillgangar som
inte ar kontanter eller patagna skulder, redovisas i resultatet.

- Nedskrivhing av finansiella tillgangar
Koncernen bed&mer vérdet pa de finansiella tillgangarna genom att bedoma kunders och och andra
avtalsparters styrkor och svagheter utifran den information som finns tillganglig.

Inkomstskatter

| koncernredovisningen omfattar inkomstskatter bade aktuell och uppskjuten skatt. inkomstskatter redovisas i
resultatrékningen, sévida inte den underfiggande transaktionen redovisas direkt mot eget kapital eller Ovrigt
totalresultat. | sadana fall redovisas dven den tillh6rande skatteeffekten direkt mot

eget kapital eller Ovrigt totalresultat. En aktuell skatteskuld eller skattefordran redovisas for den berdknade
skatt som ska betalas eller erhallas for det aktuelia aret eller tidigare ar.

och skulder och for underskottsavdrag. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r sannolikt
att framtida skattemdssiga overskott kommer finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan
utnyttjas. Da bolagets verksamhet dr under uppstart har ingen uppskjuten skattefordran redovisats.

Uppskjuten skatt beréknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen.

Immateriella tillgangar
Kostnader for utveckling eller underhall av programvara kostnadsférs nar de uppstar. Kostnader som dr direkt
forknippade med utveckling av identifierbara och unika produkter, som kontrolleras av Koncernen och som har

sannolika ekonomiska férdelar under mer dn ett &r som 6verstiger kostnaderna, redovisas som immateriella
tillgangar, | kostnaderna ingér de kostnader for anstillda som uppkommit genom utvecklingen av produkterna
samt kostnader for externa konsulter och en skilig andel av indirekta kostnader. Avskrivningar gors linjart for
att férdela kostnaden 6ver deras beddmda nyttjandeperiod (5 ar). Avskrivning sker fran den dagen d3

tillgangen dr fardig att tas i bruk.

Varulager

Varulagret varderas enligt ldgsta vardets princip, vilket innebér det ldgsta av anskaffningsvardet och
nettoforsidljningsvirdet. Anskaffningsvirdet utgors av inkdpspriset efter avdrag for leverantorsrabatter
hénforliga till artiklar i varulager. Utéver inkopspriset inrdknas i anskaffningsvérdet dven andra direkta
kostnader for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick. Anskaffningsvérdet berdknas genom
tilldmpning av forst in forst ut-principen (FIFU). Nettoférsiljningsvirdet motsvarar det forvantade
forséljningspriset i den 16pande verksamheten med avdrag for forsaljningskostnader.

| varulagret inrdknas endast kuranta varor. Varulagret bestar av limiterade whiskybuteljer.

Det utgar inte nagon fast rénta till investerare av Kapitalandelslanen. investerare ar emellertid berdttigade till
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Kapitalandelsianens mvestermgskapltal Jamte utbetalmng av eventuell avkastnmg Betalmng eller aterbetalnlng
av Lanet sker till den som é&r registrerad som innehavare av Kapitalandelsldnen fem (5) Bankdagar fére
forfallodagen (”Avstamnmgsdagen ) eller tlll sadan annan person som den dagen ar reglstrerad hos Eur@clear'

pa_kall-zad av mves_terare; ell—er annars wd .fc.rt_a._.da .upps__agn ing av -.Lanet pa akallad av Emittenten.

Avkastning pa Kapitalandelslanen beréknas i form av Vinstandelsranta i enlighet med féljande.

som ska belasta Emittentens verksamhet betalas eller avsittningar gérs for icke betalda kostnader i E‘_h I.'ig_h',ejt_
med Villkoren. Aven forluster hénforliga till gjorda investeringar ska raknas av. Darefter aterbetalas Lanet till
investerarna.

Av de medel som kvarstar darefter ska beloppet férdelas pro rata mellan investerare i enlighet med foljande:
(1) forst ska belepp matsvarande Mlnlmlranta beraknat pa Investermgskapitalet fer perloden fran

fmdelas tlll mnehavar'e av Kapltalandelslanen | farm av vmstandelsranta ---Vmstandelsranta”)

(if) darefter ska tjugo (20) procent av eventuellt aterstidende belopp tillfalla Moderbolaget (Cellar
Capital Invest AB) for sadan period.

(iii) resterande belopp ska tillfalla investerare Kapitalandelslaninnehavarna i form av ytterligare

Vinstandelsrénta,

Emltte_n_ten ska d.are_fter mte h;a n.a_gra. ytt_e_rl.lg.a r_e forplﬁl_kte.lse_;r ge_nte mot .[_n_veste_ra:re_.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL
Vid upprattande av finansiella rapporter maste en del viktiga redovisningsmassiga uppskattningar gbras. Det

k-r‘a-ver Gcksa att foretagslednmgen gor wssa bedomningar wd tlliampnmgen av foretagets

¢ Virdering av skattemadssiga forlustavdrag. Varderingen av underskottsavdrag och koncernens férmaga
att utnyttja underskottsavdrag baseras pé ledningens uppskattningar av framtida skattepliktiga
inkomster i olika beskattningsomraden.

e Beddmning av inkuransvirdet pa varulager. Varulager virderas till det ldgsta av anskaffningskostnad
och nettoforsiliningsvirde. Uppskattningar krivs nér det géller prognostiserade volymer och
lagerbalanser. | situationer dér lagerdverskott foreligger gors uppskattningar av
nettoforsaljiningsvardet for 6verskottsvolymer och en inkurans bokfors.
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NOT 2 - MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Mq:d:f;e?r:bo aget tilldmpar i allt vésentligt samma redowsnmgsprmcnper som koncernen. Dessutom tilldmpar
moderbolaget RFR 2 “Redovisning for juridiska personer”.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper:
e Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvdrdemetoden.
» Aktiedgartillskott aktiveras som investeringar i dotterforetag, i moderbolagets balansrdkning, och
omfattas av prévning av nedskrivningsbehov.
e Lamnade koncernbidrag redovisas mot andelar | dotterforetag i enlighet med RFR 2.
3 Uppstéil'lhihgsform for res"ultat- o"ch balaf"nSré'k'ning i mod‘ferbolag;et f’cslj-e-r

Koncern Moderbolag
1 jan-31 dec 1 jan-31 dec 1 jan 31 dec 1 jan-31 dec

| L i TR T
Prbiamiear, " st wn el o o
L 2022 2021 [l 2022 2021
::-. 1., 7l o oy B L gy Hh N
3 T T mmw-rm-. ; : e et it = et 3 l‘i-:.':" 1.'... -‘Hﬂ'j“:j‘lﬂ"llﬂﬂl' o '""' e e 0L 3 LA i s T i sy sedaine 5

oy T .lln:r-f,!"_.:l.'_,:. ! ..'.-

Varufdrséljning 5 929 946 593 1369*‘ )
Konsulttjdnster o _?s W 300 000 300 000

Toalt I T 593 135,?'“""':" 300000 300000

|||||
u..uu

NOT 4 — FINANSIELLA RISKFAKTORER
Marknadsrisk

Valutarisk

Moderbolagets funktionella valuta dr euro (EUR) dock &r huvuddelen av kostnaderna i svenska kronor
(SEK). Vid omvirdering av fordringar och skulder fran SEK till EUR uppstar en valutakursdifferens. Detta har
dock endast en redovisningsmassig effekt. Moderbolagets bankkonto ar i SEK och erhallen finansiering fran
moderbolaget dr i EUR.

Val u.tar'i:s-ken: | dotterbolaget dr begrinsad di huvuddelen av kostnaderna &r i EUR vilket ocksa &r rapportvaluta
samt funktionell valuta.

10% valutakurs-
fordndring mot
L

Kénslighetsanalys valuta

Nettofldde per valuta
SEK - | o 30 7785 ~100%: i #/-13.07.8
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Kreditrisk

sina fo.rpl_l_k_tels.er._ .D.e_n_na_ expcm_erm_g upp_kom_m:e.r tv_l.d .1ﬂv_e:ste.ri_ngar av I.lkwda m.edel. QCh a_n.d ra fl_.n.a.n.s.iel I_a
instrument med positiva orealiserade resultat mot banker-och andra motparter.
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The Single Malt Fund begransar dessa risker genom att placera dverskottslikviditet i motparter med goda
kreditbetyg, fér narvarande en av de stora affarsbankerna, Standard & Poor’s kreditbetyg &r A+ och A-1 pa lang

respektive kort sikt.

Kreditrisk 8r dven associerad med kundfordringar vilka ar belopp som ska betalas av kunder for salda varor eller
utférda tjanster i den [6pande verksamheten. Om betalning férvdntas inom ett ar klassificeras de som

omsattningstiligangar. Om inte, tas de upp som anldggningstillgangar. Kundfordringar redovisas inledningsvis
till verkligt varde och dérefter till upplupet anskaffningsvérde med t:llampnmg av effektivrintemetoden,

minskat med eventuell reservering fér vardeminskning.

Koncernens kunder bestar av ett fatal stora och finansiellt starka kunder eller mycket sma kunder, vilket gor att

kreditrisken i koncernen &r lag

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken att koncernen inte kan finansiera lanebetalningar eller andra finansiella ataganden i den
takt de forfaller till betalning antingen med egna medel eller ny finansiering. For att uppratthalla en
betryggahde b‘eté'l n'i'n“g*sberédSkap s*k'a‘l’l k'r:aé'n'c*em'en ha "e'n driftsl'ikvid'itet‘som al'lt'i'd sk'a 6Verst'igai 30 DOO' E'UR'
EUR._

Finansiering sker genom att koncernens moderbolag, Cellar Capital Invest AB, har til Iskjutit kapital i form av
aktiedgartillskott, Dock ar denna finansiering begriansad.

T R RS R W P S R R S LR L e Y
AL b b o LI | Ll s
||'|I||||'I'|I | TR Ll IR H ieh-ba i

..| '||' b S
T p B
Fi:irfallﬁtld tor finansiella skulder !!_,,' Innm 1 ar ,.s:;Mer an 5 arf

_Mderbgiaget

438101 |

s 351 2?5

ﬂ
|||||||||

199874 i

||||||

..... 4 351275

For ytterligare information om risker vénligen se prospekt for tecknande av andelslan pa Bolagets
hemsida, www.thesinglemaltfund.com.

NOT 5~ ARVODEN OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER

1 jan-31 dec | 1 Jaﬂ-31 dEf:

EUR__ — am oo
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 38585 39 939
Skatterddgivning “i )
Owlga_ tignster ] - s
Tc;t_alt ) o ] 38 585 - 39939
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NOT 6 -~ PERSONAL

Medelantalet anstilida
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VD har uppségningstid om 6 manader enligt anstéllningsavtal. VD Christian Svantesson uppbdr endast [6n och
inte styrelsearvode.

NOT 7 — INKOP OCH FORSALINING INOM KONCERNEN

Moderbolaget har fakturerat dotterbolaget The Single Malt Fund Trading Limited 300 000 (300 000) EUR for
management fee under rakenskapsaret
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NOT 8 - VARULAGER
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NOT 9 - FINANSIELLA POSTER
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NOT 11 ~ MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
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NOT 14 — FINANSIELLA INSTRUMENT
Avser endast koncernen

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vardepapper, lanefordringar,
kundfordringar, 6vriga fordringar samt laneskulder och leverantérsskulder.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar foretaget blir part i det finansiella instrumentets
avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangartas bort fran balansrdkningen nar den avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgangen
upphdr eller regleras, eller nér de risker och férdelar férknippade med tillgdngen dverfors till annan part.
Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen nér den avtalade forpliktelsen fullgérs eller upphér.

Nedan tabell visar en analys av finansiella instrument som tas upp till verkligt varde per 2022-12-31 fordelad pa
varderingsmetod.

De olika nivaerna definieras som foljer:

Niva 1: Marknadsnoteringar pa en likvid marknad med identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Information som inte kommer fran noterade marknadspriser enligt niva 1 och som &r observerbara for
tillgdngen eller skulden ifréga, antingen direkt (som priser) eller indirekt (indikationer som slutledning fran
priser).

Niva 3: Information gallande tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Koncernen:

Finansiella
tiligdngar Finansiella Finansiella skulder
virderade till tillgangar virderade till
o verkligt virderade till verkligt Andra
EUR virde via upplupet viarde via dwrigt  finansielia

. resultatrdkningen anskaffningsvdrde  totalresultat skulder  Summa

2021-12-31

Tillgangar i
balansrédkningen

Qvriga fordringar : 65 597 - 65 597
Likvidamedel = - 4168% 0 - .. 16894

Skulder i balansrékningen

Leverant&rsskulder - 98 759 98 759
Ovriga kortfristiga skulder . . - 35297 35297
Kapitalandelsbevis . - 4747 393 . 4747393

Totalt o . 4747393 134056 4881449

Arsredovisning, 1 januari - 31 december 2022, The Single Malt Fund AB (publ), 559118-4949 25




EUR

Finansiella
tillgangar
varderade till
verkligt
viirde via
resultatrdkningen anskaffningsvirde

Finansiella skulder
virderade till
verkligt
viirde via Gvrigt
totalresultat

Finansiella
ﬁﬂg&ngar_
vidrderade till

Andra
finansiella

skulder  Summa

2022-12-31.
Tillgéngar i
balansrikningen

Kundfordringar
Gvriga fordringar

Likvida medel

956.973
104 675
488790

488 790

v R R X

1L L —

1550438

-k

Skulder i balansrikningen
LeverantOrsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Kapitalandelsbevis

4351275

/7480
170 561

77 480
170 561

4351275

. PR
1

4351275

Moderbolaget:;

EUR

Finansiella
tillgdngar
virderade till
verkligt
virde via

Finansiella skulder
varderade till
verkligt
virde via 6vrigt

Finansiella
tillgangar
virderade till
upplupet

Andra

finansiefla

~ skulder Summa

2021-12-31
Tillgdngar i
balansrikningen

'5wi'ga fordringar

Likvida medel

R iy

246198

[~ 3 .y

- 246198

Totait

. 246 198

Skulder I balansréikningen
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Kapitalandelsbevis

Bete o
o ¥

FIrae W

=y

21163 21163

14 380

i VI

Totat

4747393

35543 4782936

Arsredovisning, 1 januari - 31 december 2022, The Single Malt Fund AB (publ), 559118-4949
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Finansiella
tillgangar Finansielia Finansiella skulder

varderade till tillgangar viarderade till
verkligt varderade till verkligt Andra
EUR viirde via upplupet virde via dvrigt  finansiella

resultatrdkningen amkaffmngsuérde ___totalresultat  skulder Summa

2022-12-31
Tillgangar i
halansrékningen

Kundfordringar -
Ovriga fordringar 4 860 4 860
Likvida medel e 70100 N - 70100
Totailt_ R 74960 e 74 960

o 2 i Fl ot pal gl et ol o el = : '} ek

Skulder i balansrikningen

Leverantorsskulder 25626 25626
Ovriga kortfristiga skulder 36 400 36 400
Kapitalandelsbevis 43125 000 4351275

=2 o i

Totalt 8351275 52 025 _ 4413301

NOT 15 — AKTIER

Antal aktier
_Aktiekapital B

Ovrig information

Medelantalet aktier vid arets slut
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_Resultat per aktie, fore och efter utspédning _
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NOT 16 - FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Féljande belopp star till &rsstimmans férfogande EUR:
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Balanserat resultat
Erhalina aktiedgartillskott

Arets wnst

[ ]

Utgaende balans

Styrelsen foreslar foljande disposition av de disponibla vinstmedlen

Balanseras i ny rikning 2 780 808 EUR
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NOT 17 - KUNDFORDRINGAR
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NOT 18 ~ OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Koncernen
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NOT 21~ HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att féreldggas arsstamman den 30 maj 2023 for faststallelse.
Styrelsen och verkstdllande direktoren forsdkrar att koncernredovishingen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens
-.stéillﬁihgoch res-ul’t-a't ﬁ(rszred'ovisnihgeh' h'ar* upp rﬁttats :i enﬁghet med g'o-d ﬁr'e-'dwis-n"i'ngs-s-e*d' -och' ﬁge-r en
m_o.d;erbalaget ge-r en rattzv;{s,.a n-_d_e---we-rﬁs_l_kt dver _utve__c_-kl_r ng.e_n. av kcm-cer;nen;sgch_ m_od.e-.rbelag-ets. verks_a mhet,
stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag
som ingar i koncernen star infor.

Jesper Martensson Christian Svantesson
Ordférande vD

Lars-Erik Svantesson

Var revisionsberdttelse har avgivits den dagen som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Frida Main
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

__TE'I:! ba’lag;sstémman_ j _T-he*--:Sinrgl:e Malt Fund AB (fpzujb-l ), org.nr 5591 ‘184949 _

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen for The Single Malt Fund AB (publ) f6r &r
2022 med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 4-7.

Enligt var upptattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
-vésenﬂi'ga avseenden réttvi’sande bi’ld’ av mederbmagets finansi'ella s’t’élln’ing per den '31' decem’ber 2022 oc:h av
i enllghet med arsredowsmngslagen och ger eni alla vasenthga avseenden rattwsande blld av koncemens
finansiella stalining per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sésom de antagits av EU, och arsredovisningstagen. Véara
uttalanden omiattar inte bolagsstyrnmgsrapporten pa sidorna 4-7. Fawaltnmgsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrékningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredowsnlngen' ar forenliga med innehallet | den
Kompletierande rapport som har overlamnats till moderbolagets styrelse i enlighet med revisorsforordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enllgt dessa krav Detta mnefattar att baserat pa var basta kunskap och mertygelse mga fcarbjudna tidnster som

Revisionens inrikining och omfatining

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva och bedéma risken for véasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direkt6ren och styrelsen gjort
subjektiva bedomnmgar till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur &r osakra. Liksom vid alla
'rewsnmer har VI ocksé beaktat rlsken f@r att styrelsen ech verkstallande dtrektoren asudasatter den mtema

:vasentllga felaktlgheter 't[ll f@ljd av Gegentllgheter

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansielia
rapporterna som helhetf, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

jVar gransknmg av kancemen baseras pa var nskbedomnmg ach vasenthghetsberaknlng Samtllga bolag som har

mederbolag 1 Svenge sam det utlandska dotterbmlaget pa Irland Fiewsuonen far dotterbalaget har utfmts av
samma team som moderbolaget och koncernen och vi kan saledes dra slutsatsen att tillrackliga och

1avs /A
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andamalsenliga revisionsbevis inhamtats sa att vi ska kunna uttala oss om koncernens finansiella rapporter som

helhet.

Viisentlighet

Revisionens omfattnlng och inriktning paverkades av VAar beddmning av vasentilighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter.

Felaktigheter kan uppsta till {6ljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vésentliga om enskilt eller

tilsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndarna fattar med grund i de

finansiella ;ra;prpoirte;rn.-a.

:uch omfa'ttmng och vara gransknmgsatgarders karaktar tsdpunkt och omfattnmg, samt ai:t bedoma effekten av

enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden f6r revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de

mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vart staliningstagande till, arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi goér inga separata uttalanden om dessa omraden.

3 T

Siirskilt betydelsefullt omréade Hig vér revision beaketade det séivskilt
belydelsefulla omradel

redomsmngsprmmper Samt not 12 Kapltalandelslan

Ty

Redouvisningsmdissig hantering av kapitalandelsian

Moderbolaget har totalt emitterat kapitalandelslan  Vid granskning av den redovisningsmissiga hanteringen for
till ett nominelilt belopp av 7 458 400 EUR. Dessa kapitalandelslinen har vi stickprovsvis granskat erhallna
redovisas initialt till verkligt varde, netto efter inbetalningar och stimt av utestdende nominellt belopp mot
transaktionskostnader. Linen redovisas direfter till  forteckning av utstillda kapitalandelslan. Vi har dven bedémt
upplupet anskaffningsvirde. Eventuell skillnad omvarderingen baserat pa koncernens resultat.

mellan erhillet belopp (netto efter '

t’ 'kt' 'k t d ) hﬁt betalningsbel £ e e o _ L
AL LT ;;_r) = erb& alningsbeloppet Vi har last villkoren definierade 1 prospektet. Vi har bedomt

bolagets klassificering av kapitalandelslanen samt
redovisningsmdssig hantering inklusive nedskrivning av
ﬂtelbetalnmgsbelappet faststélls enligt villkoren i kapitalandelsléinen genom granskning av koncernens resultat
prospektet for kapitalandelslinen vilket innebiaratt  samterhéllande av rapport frdn fondens oberoende
kapitalandelslanen justeras med koncernens varderare.
resultat. Detta innebir att det redovisade véirdet har
minskat till 4 351 275 EUR per 2022-12-31.

Vi har aven granskat upplysningarna i arsredovisningen.

¢/ Signerat 2023-04-30 08:27:28 UTC

Styrelsens och verkstéllande direkidrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktOren som har ansvaret ior att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovishingen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredowsnmgslagen Styrelsen och
verkstallande direkiéren ansvarar aven tor den interna kontroli som de beddmer &r nédvandig for att uppréatta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktbren
for beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tiltampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan ait fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gbra ndgot av
detta.

Oneflow ID 4530015 Sida 2/6



Pt Revisorns ansvar
) Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida érsredowsningen och koncernredovisningen som
o helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktlgheter vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att

lAmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka

en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter eller misstag och

anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterllgare beskrwmng av vart ansvar for rews;onen &v arsredwlsmngen och koncemredewsnmgen fmns pa

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfdrt en revision av styrelsens och
verkstéllande direktdrens férvaltning for The Single Malt Fund AB (publ) fér ar 2022 samt av férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaliningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamodter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

VI har utfort rewsaonen enlugt god rewsaonssed | Svenge Vart ansvar enllgt denna beskrws narmare | avsnlttet

Vi a'ns:ezr“:att:de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och aind:amé:!senliga som grund for vara uttalanden.

Styre‘lsens och verkstéllande. dijrektérens ansvar

-sam bo!agets och koncemens verksamhetsart omfattnlng oc:h rlsker staller pa sterleken av mmderbc}lagets och
Koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for belagets orgamsatlon ach forvaltnmgen av bmagets angelégenheter D’é‘tta innefat?t:_iar'bland-

.............

fbetrygg_ande Satt

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktbren i nagot vasentligt avseende:

* foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Vért mal betréaifande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust, och déarmed vért
uttalande om detta; ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en h0g grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
rewsuonssed i Svenge alltld kgmmer att upptacka a’(garder eller forsummelser som kan feranleda

med aktlebolagslagen
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar f6r revisionen av forvaltningen finns p& Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Utta’l‘andien

'vardepappersmarknaden for The Smgle Malt Fund AB (publ) for ar 2022
Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt min (var) uppfattning har Esef- rapporten upprattats i ett format som i alit vasentligt majllggor enhetllg

elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utidrt granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esefnrappaﬂen Vart
ansvar enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande

till The Single Malt Fund AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vianser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktdorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att Esef-rapporten har uppréttats i enlighet
med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden, och for att det finns en sadan intern kontroli

som styrelsen och verkstallande direktdren beddmer nddvéandig fér att uppréatta Esef-rapporten utan vasentliga

felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

'Var uppglﬁ ar att uttala oss med nmlig sakerhet om Esef rapparten | allt vasentllgt ar upprattad 1 ett format som

Rrev_:R 1_ 8 kraver att vi plan.erar 'GGh -genamf:or vara g_r—ansknln;gsatgarder for att uppna rl'mllg__sakerh;et att. Ese.f--
rapporten ar upprattad i ett format som uppftyller dessa Krav.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en granskning som utférs enligt RevR
18 och god revisionssed i Sverlge alltid kommer att upptécka en vasentllg felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller

tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i Esef-
rapporten.

Revisionsforetaget tillampar 1SQC 1 Kvalitetskontroll for revisionsféretag som utfér revision och éversiktlig
granskning av finansiella rapporter samt andra bestyrkandeuppdrag och narahggande tidnster och har darmed ett
allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade I"Ik‘tllﬂjel’ och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett format
som mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen och koncernredovisning. Revisorn véljer vilka
atgarder som ska utforas, bland annat genom att beddma riskerna for vasentliga felaktlgheter i rapporteringen
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelsen och verkstéllande direktéren tar fram underlaget | syfte att
utforma granskningsatgéarder som ar &ndamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att géra
ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens antaganden.

Granskmngsatgardema omfattar huvudsakhgen vahdermg av att Esef-rapporten uppra’ttats | ett glltigt XHTML—

+ Signerat 2023-04-30 08:27:28 UTC Oneflow ID 4830015 Sida 4/6




& Signerat 2023-04-30 08:27:28 UTC

Vidare omfattar granskningen aven en bedémning av huruvida koncernens resultat-, balans- och eget
kapitalrékningar, kassaflddesanalys samt noter i Esef-rapporten har markts med IXBHL! enlighet med vad som

féljer av Esef-férordningen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten péa sidorna 4-7 och for att den ar uppréattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Var gransknmg har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebdr att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har-en annan inrikining och en vasentligt mindre
omfattning jamfort med den inrikining och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrackiig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med arsredovisningens och

koncernredovisningens Ovriga delar samt &r i 6verensstdmmelse med arsredovisningslagen.
Ohri'ln_gs_r PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, utsags till The Single Malt Fund AB (publ)s revisor av

bolagsstamman den 27 maj 2022 och har varit bolagets revisor sedan 2019.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Frida Main
Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2023-04-30 08:27:28 UTC

Namn returnerat frén Svenskt BankiD: FRIDA MAIN o Datum

Frida Main

Auktoriserad revisor
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