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Styrelsen och verksté
rikenskapsaret 2024.

llande direktér for Valneva Sweden AB avger foljande arsredovisning {or

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat séirskilt anges, redovi
i tusentals kronor (Tkr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

sas alla belopp

yerattelse

/aln A B ir ett svenskt vaccinforetag som dgnar sig at processutveckling, kommersiell
tillverkning och férsiljning av vacciner och andra nischlikemedel. Bolaget har sitt sédte 1 Solna.

oenutvecklade orala kolera vaccinet DUKORA
samt olika typer av nischldkemedel.

Bolaget séljer det eg ®, koncernens vaccin mot japansk

eI E*?;‘f!alm IXIARO®

mmm %fbjmdm bolaget ett sortiment av resevacciner. B j %get dr ndrvarande pa

higa nord arknader. For ndrvarande marknadsfors huvudsakligen DUKORAL®, IXIARO® ocl

tmdj@ pm‘m pmduk%m sasom Moskito Guard. Pﬁ marknader utanfor de mmmka lﬂndﬁmﬁ marknadsfors
RAL® huvudsakligen 1 samarbete med lokala partners och egna férsdljningsbolag inom

Vﬂhmvmlmnmmm

Pa dﬁﬁ SVﬁﬂgkﬁ 1mal

Bland kunderna 1 Norden aterfinns bland annat E&p{}tﬁk %féms;mtrmm Sjﬂk_hﬁ% privatlidkare och
foretagshilsovard, ?a den internationella marknaden séljer bolaget D RAL® till lokala distributrer
och andra hjdlporganisationer och stater.

Egna produkter med tillverkning pa Valneva Sweden
DUKORAL® anvinds for aktiv immunisering av sjukdomar orsakade av Vibﬂ{} Ch{i}iﬁﬁma ﬁ%mgmpp O1
hos vuxna och barn fran 2 ar och vid resor till endemi-/epidemiomraden. B
?l{'zr anvi nds DUKORAL® som skydd mot kolera eller mot kolera och Eﬂwmimg%mc es c%‘a %ﬂﬂhlﬁ coli
'ETEC), eller mot diarré orsakad av LT-ETEC och kolera.

der diir DUKORAL® anvinds som skydd mot kolera: Europeiska unionen (inklusive Island och
Nﬁ*g%} Austmhm Sﬁ.:fbntam‘um mh Sydkorea.
- Lander dir DUKORAL® anvinds som Slwcid mot kolera och ETEC-bakterickontamination: Australien,
Kanada, N}Fﬁ Zwimd Su::hwam och Singapore.
- Lander diar DUKORAL® anvénds som S.k}"’d'

mot diarré orsakad av LT-ETEC och kolera: Kanada.

tarmen hmdmr bakmmema fmm att éﬁgrip& tarn ggen och f“{irfhmdmy pﬁi sa ﬁm:t att Vlbl 10 dmim% l
far faste.

DUKORAL® ir f6r ndrvarande det enda Evzﬁlemwmin som ié‘""’ inns ti'ﬁélgﬁﬁgﬁw pé% mﬁﬂ{m{im r
kanadensiska och australiensiska resendrer. De
Vaxchora,.ocksa finns tillgingligt.

DUKORAL® marknadsfors via Valnevas eget marknadsforings- oc




LIDousign knvelope 1L 393AF 145-9h / - 4A30-H4 A/ -BUSYB THYUBLL

Valneva Sweden AEB 3 (22)
Org.nr 536459-7416

forsdljningsavdelning dr baserad 1 Lyon, liksom av lokala distributionspartners.

® och IXIARO® gynnats av den betydande aterhdmtningen pa de wgmta
fmmimmg ﬁ%kaéﬁ mﬁd 8 % under 2024 tack vare dkad forsdljning 1

DUKO B, samt forbéttrad produkttillginglighet som

fﬂﬁlﬂtﬁfﬁﬁ% 1 m@ _ _n_a_mmm ﬁ'ém mmmma maﬂmaﬁn

Legala enheter

Valneva Sweden AB med bifirmorna SB.

E,ﬁrm‘u ktur

g B, 556994-9141.
memm H.Q}Mmgss SWQdEﬂ f f agg 1 8In tm av dan ﬁ‘%ﬁﬁkﬁ mcﬂmkﬁnmmm Vammﬁ& SE {RCS No. 422
497 560), Nantes, Frankrike. Koncernredovisning upprittas av Valneva SE.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret
Det har inte skett nagra vésentliga hdndelser under rikenskapsaret.

r och annan icke-finansiell information

Bolaget bedriver tillstandspliktig verksam _ : nmiélda tillstinds- och
anmélningspliktiga verksamhet paverkar den yttre miljon genom utsldpp av processat spillvatien 1
avloppsnétet. Under rdkenskapsaret motsvarade den anmilningspliktiga verksamheten 74,1 (80,6)

procent av bolagets nettoomséttning.

Hillbarhetsredovisning

Valneva tar hdnsyn till milj6é och arbetsmiljdé inom ramen for sin affarsverksamhet 1 avsikt att skydda
méAnniskor, rorelsens tillgangar, naturresurser och naturen. V1 strivar efter att férhindra att medarbetare
skadas eller blir sjuka, negativa miljoeffekter och alla typer av paverkan pa sidkerhet och kvalitet hos d
produkter vi tillverkar, genom att

ktivt hantera risker och stddja en positiv, innovativ milj6 och arbetsmiljSkultur,
rategiskt analysera och minimera mmmmﬂgﬂmkm‘ och
- f5rhindra fGroreningar, minimera avfall och spara pa resurser.

Valneva Sweden AB upprittar inte ndgon egen hallbarhetsredovisning utan hiinvisar till moderbolagets
w.valnevaannualbusinessreport.com/

Valneva SE hallbarhetsredovisning: ﬁhﬂpg I wWw

Valnevas HR-strategi

global policy mot trakasserier, émkx iminering och mobbning som hjilper bolaget att

Valneva har en g
frimja lika m&jligheter och behandling samtidigt som vi tar tillvara potential och kompetens hos alla
medarbetare. Mangfald 4r en del av Valnevas DNA och bolaget frimjar inkl me 1 all

verksambheten.
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Valneva arbetar for att séikerstilla att kvinnor och mén har lika mdéjligheter att inga 1 bolagets ledning

genom att lata dem utveckla sina kvalifikationer.

Forvintad framtida utveckling och visentliga riskfaktorer

Bolagets viktigaste mal {6r de ndrmaste aren dr att na 6kad l6nsamhet och tillvdxt, dels genom dkad
forsdlining och etfektivisering D RAL®, samt genom
kontraktsfyllning av sterila och aseptiska l6sningar 6r den tillgdngliga kapaciteten 1 den nya
fyllningslinjen.

Utveckling och tillverkning

verksambhetsrisker, finansiella risker och omvirldsrisker.

Verksamhetsrisker

[Dd bolagets produkter tillverkas genom biologiska processer, #r en av verksamhetsriskerna att
tillverkningsprocessen stérs av oférutsedda faktorer, vilket kan resultera 1 att produktionen och leverans
till marknader f6rsenas.

Tillverkningen av likemedel dr foremal f6r detaljerad reglering och rutininspektioner. Brott mot god
tillverkningssed, god distributions sed eller andra regulatoriska krav kan leda till indragning eller
dterkallande av tillverknings- eller distributionslicenser, Tillverkning av Valnevas vacein kriver exakta
och hégkvalitativa processer och kontroller.

Koncernens produktionsanldggning 1 Solna, Sverige, dr den enda produktionsanlaggningen dir

JKORAL®-vaccinet fylls i vialer, synas och packas. Om denna plats forstdrdes eller allvarligt
skadades av brand eller ndgon annan hédndelse skulle Valnevakoncernen inte ldngre kunna producera
DUKORAL® och kan déirfor drabbas av betydande forluster. Om platsen for en underleveranttr eller en

logl

drabbas av betydande forluster. Manga atgi d
inverkan, sarskilt rliga kvalitets- och sidkerhetsrevisioner, affiirskontinuitetsplaner, lagring
reservdelar pa plats, g

Utveckling
tredjepartstillverkare
tillhandahalls av dessa tredje parter dr avgérande for bolagets utveckling och hallbarhet.

och framgang for bolagets kommersialiserade vacciner dr beroende av prestationerna fran
och tjdnster som

och samarbetspartners. Kvalitet och tillgdng pa varor, utrustning

Innan bolagets vaccin kan lanseras pa nationella marknader maste Valneva och vara samarbetspartners
visa att vaccinet uppfyller de striinga krav pa kvalitet, sikcrhet och effekt som kréivs av myndigheterna |
de aktuella ldnder dir vaccinet ska marknadsféras. Aven om produkten far marknadsgodkinnande finns
det ingen garanti for att bolaget kan ta ut fOrvintat pris {Or vaccinet, inte heller att produkten nar

marknadsacceptans bland vardpersonal, slutanvéindare och relevanta organisationer.

Vi dr starkt beroende av var nyckelpersonal och om vi inte kan behalla denna nyckelpersonal, kommer
var verksamhet att paverkas neg
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Finansiella risker

Huvuddelen av Valnevas kostnader uppkommer 1 svenska kronor, men en betydande andel av bolagets
intdkter genereras 1 andra valutor. P4 grund av bolagets internationella expansion skulle ldgre kurser t6r
betydande utlindska intdktsvalutor kunna ha en negativ paverkan pa bolagets resultat och finansiella
stallning,

JKORAL® ir ett kolera och ETEC-vaccin som syftar till att skydda resenérer som reser till endemiska
omraden. Om det internationella resandet stors avsevirt, {11l exempel pa grund av en utveckling av en
pandemi eller en liknande hindelse, kommer detta att ha en ?b%Wdaﬂéﬁ negativ inverkan pa forséljningen
av dessa vacciner. Dessutom kan framtida sjukdomsutbrott, 1 regioner dir bolaget eller tredje parter som
bolaget ir beroende av har betydande tillverkn ar, kmmmfmmmr av platser for kliniska
provningar eller annan affarsverksambhet, véisentligt paverka var verksamhet globalt och vid véra platser
for kliniska prévningar, liksom verksamheten eller verksamheten hos véara tillverkare, CROs eller andra
tredje parter som vi gor affarer med.

5

ingsanldggning

Pa de flesta markna "f:r dir Valneva &r verksamt utévar myndigheter kontroll &ver vaccin- och
likemedelspriserna. Da vacciner normalt sett inte omfattas av traditionella %méﬁmmgggygmﬁ imm hiﬂm-
och sjukvarden #r bolagets framgiang beroende av om produkten som bolag
marknadsacceptans.

kurrerande vacciner kan paverka férsidljningen av DUKORAL® 1 framtiden.

Introduktionen av kor

Riskrelaterade indikationer och rekommendationer: en omprévning av produktens indikationer av
Kanadas federala tillsynsmyndighet fér ldkemedel som distribueras 1 landet, eller en omprévning av
rekommendationerna for mvmdng av vaccinet fran myndigheterna, skulle kunna ha en thdmdﬁ
negativ paverkan pé forsiljningen av DUKORAL® i synnerhet i Kanada, som &r den storsta marknad

f6r vaccinet.

Flerarsdéversikt (Mkr) 2024 2023
Nettoomsiittning 468 501
Rﬂsultm %‘fmr ﬁmnmﬁlia poster 31 3
ﬁnmi anstillda 131 140
Soliditet (%) 21,2 48D
Avkastning pa totalt kap. (%) 12,0 3.4
Avkastning pa eget kap. (%) 24,0 4,6

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och vérderingsprinciper.
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Foriandringar 1 eget kapital

Alktie- Resery- Balanserat Arets Totalt

kapital fond resultat resultat
Belopp vid arets ingang 62 501 100 12 525617 19 340 124 =77 093
Disposition enligt beslut
av arsstimman:

Balanseras 1 ny rdkning -77 093 77 093 0
Arets resultat 35944 892 35 944 892

Belopp vid drets utging 62501100 12525617 19263031 35944892 130 234 640

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 19 263 031
arets vinst 315 044 892
55 207 923

disponeras sa att
t ny rékning verfores 55 207 923

ar av efterfoljande resultat- och balansrikni

Foretagets resultat och stillning 1 6vrigt framg ng samt

kassafltdesanalys med noter,
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Resultatrakning
Tkr

Rorelsens intikter
Nettoomsitining
Kostnad sald vara
Bruttoresultat

Rorelsens kostnader
Forsdljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utveckling
Ovriga rorelseintikter
Ovriga rérelsekostnader

skostnader

Rirelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa drets resultat
Arets resultat

2024-01-01
-2024-12-31

467 582
-312 416
155 166

-49 756
-34 562
-30 661
4916

-3 004
-113 067
42 (099

31517
-42 291
-10 774

31325

4 620
35 945

35 945

7 (22)

2023-01-01
-2023-12-31

21 787

18 008
-35 252
-17 244

4 543

4620
77
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TILLGANGAR

Anliiggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 12
Maskiner och andra tekniska anldggninga
Inventarier, verktyg och installationer 14
Pagaende nyanldggningar och forskott avseende

materiella anliggningstillgangar 15

Finansiella anliggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 16

?i E

Summa anliggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Varulager m m

Révaror och {6rnddenheter
Varor under tiflverkning
Firdiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Aktuella skattefordringar

Ovri

ga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 17

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2024-12-31

74 169
130 274
3103

13 246
22() 792

88
88
220 880

26 339
51 985
78 264

156 588

136 477

99 615
392 680

613 560

3 (22)

2023-12-31

84 697
132419
2 437

21 509
241 062

29 110
41 641
35 683

106 434

32 040
65 274
8614
19 060
10 156
135 144

117 679
359 257

600 407
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aE ansr é knin O Mot 2024-12-31 2023-12-31

Tkr

23070336620

Eget kapital I8, 19

Bundet eget kapital

Aktiekapital 62 501 62 501

Reserviond 12 526 12 526
75 027 75 027

- Fritt eget kapital
*’ Balanserad vinst eller forlust 19 263 19 340
Arets resultat 35 945 77
335 208 19 263

Summa eget kapital 130 235 94 290

Obeskattade reserver 20 0 4 620

Avsitiningar
Ovriga avsittningar 21 321 1 728
Summa avsiittningar 321 1728

Langfristiga skulder 22
Skulder till koncernftretag
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

400 000
400 008

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 23
Summa Kortfristiga skulder

30 633

8 062
40 917
99 761

A EGET KAPITAL OCH SKULD 600 407
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Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten

Resultat f6re finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar 1 kassaflodet
Betald skatt

BErhallen rdnta

Betald rdnta

Kassaflide fran den lépande verksamheten fore

forindring av riorclsekapital

Kassaflode fran foriindring av rorelsckapitalet
Fordndring av varulager och pagaende arbete
Foriindring av kundfordringar

Foriindring av kortfristiga fordringar

Forindring av leveranttrsskulder

Forindring av kortfristiga skulder

Kassaflide fran den lipande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar 1 materiella anldggningstillgdngar
Forsdljning av materiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan
Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

24, 25

29

2024-01-01
~2024-12-31

42 099
25 080

7753
31517
-42 291

64 158

-50 154
584

-9 670
-19 691
2922
-11 851

-7478
1 201
-6 217

-18 063

99 616

10 (22)

2023-01-01
-2023-12-31

21 787
26 950
-1 763
18 008
-35 252

29 730

75 237

47 447
117 679
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och viarderingsprinciper

Allméinna upplysningar
Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3).

h skulder 1 utlindsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rorelsefordringar och r6relseskulder redovisas 1 rorelseresultatet medan kursvinster och
£ kursfoérluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

For siikring av tillgang eller skuld mot valutakursrisk anviinds valutaterminer,

Intiktsredovisning

G

Intdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas 1

den omfatining det &r sannolikt att de ekonomiska fordel

intidkterna kan beréiknas pa ett tillforlitligt si

arna kommer att tillgodogoras bolaget och

Vid forsdlining av varor redovisas normalt inkomsten som intikt nir de visentliga formaner och risker
av varan har 6verforts fran toretaget till kdparen.

som &r forknippade med dgandet

svirde minskat med

geningstillgangar redovisas till anskafinin,

ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjéirt dver den forvintade nyttjandeperioden med hiinsyn till viisentligt restviérde.

Foljande avskrivningsprocent tillampas:

20 ar
10 ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-5 ar

Komponentindelning

Materiella anldggningstillgangar har delats upp pa komponenter néir komponenterna ér betydande och
komponenterna har vdsentligt olika nyttjandeperioder. Nér en komponent 1 en anldggningstillgdng byts
ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten och den nya komponentens
anskaffningsvirde aktiveras. Utgifter {6r l6pande reparationer och underhall redovisas som kostnader.

Finansiella instrument

Finansiella instrument virderas utifran anskaffningsvérdet. Instrumentet redovisas 1 balansrikningen nér
bolaget blir part 1 instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrdkningen
nér rdtten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har &verfort 1
stort sett alla risker och forméaner som dr forknippade med dganderitten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrdkningen ndr forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphdort.

#
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Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsétiningstillgangar till det belopp som
forviintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda oséikra fordringar.

Laneskulder och leverantirsskulder

Laneskulder och leveranttrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag {6r
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska dterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rintekostnad éver lanets 16ptid med hjdlp av
instrumentets effektivriinta. Hérigenom Gverensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld
En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp 1 balansrikningen
endast da legal kvittningsritt féreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en

samtida avytiring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprivning av finansiella anliggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de finansiella
anliggningstillgangarna. Nedskrivning sker om virdenedgangen bedtms vara bestiende och prévas

individuellt.

Samtliga finansiella instrument viirderas och redovisas utifran verkligt véarde 1 enlighet med reglerna i

kapitel 12 1 BFNAR 2012:1 (K3).

L.easingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, sdvil finansiella som operationella, som operationella
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjédrt dver leasingperioden.

Varulager

Varulagret har viarderats till det ligsta av dess m‘mkafmmgﬂmmﬁ och dess nettoforsdljningsvirde p
balansdagen. Med nettoforsiljningsvérde avses varornas beriknade fmm lj j.n.l.ngswm minskat mfzd
forsdljningskostnader. Den valda vérderingsmetoden innebir att mkumna 1 varulagret har beaktats.

Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas 1 resultatrdkningen, utom da .
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteetfekter redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser lnmmgtgmw for innevarande rdkenskapsar samt den del av tidiga
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den smtwgmg SOIN §
balansdagen.

Mlm‘ per

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rikenskapsar till f6ljd av tidigare hdndelser.
Redovisning sker enligt balansrikningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
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och uppskjutna skattefordringar pd temporira skillnader som uppstar mellan bokftrda respektive

skattemaéssiga viirden for tillgangar och skulder samt for Gvriga skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nm:mbek}ma Uppskjuten skatt beriknas utifran gédllande skattesats pa balansdagen. Effekter av
fordndringar 1 gédllande skattesatser resultatfors 1 den period f6rdandringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell am&ggmngmilang och uppskjuten skatteskuld som avsittning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemissiga avdrag
redovisas 1 den omfattning det dr sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skatteméissiga
dverskott.

P4 grund av sambandet mellan redovisning och beskattning séirredovisas inte den uppskjutna

skatteskulden som ar hinforlig till obeskattade reserver.

Avsittningar
Som a.vgéﬁmin; har r%f:mmts forpliktelser gentemot tredje man som dar hianforliga till mkmsﬂmm et

eller tidigare rdkenskapsar och som pa balansdagen antingen ér sikra eller sannolika till sin férekomst
déa de ska infrias.

men oviss fill hﬁi@gp m']m* till den tidpunkt

Ersittningar till anstiillda

Kortfristiga ersdtiningar utgdrs av bland a yner. d s | franvaro, :h
ersittning efter avslutad anstillning (pension). Kortfristiga ersittningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning till féljd av en tidigare
hiindelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Ersiittningar till anstillda efter avsiutad anstillning
I foretaget finns formansbestimda pensionsplaner. Redovisning sker enligt f

Foretaget har formansbestdmda pmgmmpimer ém en p%ﬁﬂmmpmmlﬁ betalas och redovisar dessa planer
som avgiftsbestimda planer 1 enlighet med forenklingsregeln 1 BENAR 2012:1 (K3).

Féretaget har formansbestdmda pensionsplaner som finansieras via Alecta, vilka redovisas som
avgiftsbestdmda planer da det inte finns tillrdcklig information for att redovisa planen som
formansbestdmd.

Foretaget har en formansbestimd pensionsforpliktelse som dr knuten till en pensionsstiftelse. Foretaget
redovisar en avsittning for den del stiftelsens f6rmd&genhet, véirderad till marknadsvirde, understiger

forpliktelsen.
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Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. |
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

et redovisade kassaflodet omfattar endast

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, dispombla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har
en kortare 16ptid &n tre manader fran anskaffningstidpunkten. Foréindringar 1 spérrade medel redovisas 1
mvesteringsverksamheten.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsitining
Rérelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointiikter samt intdktskorrig

eringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning

Foretagets samlade tillgangar.

E

Antal anstiillda
Medelantal anstdllda under rikenskapsaret.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag
balansomslutning.

for uppskjuten skatt) 1 procent av

Avkastning pa totalt kap. (%)

Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av balansomslutningen.
Avkastning pa eget kap. (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt).

Uppskattningar och bedomningar

Uppriittandet av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens

gar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt d& bedémningen
otrs. Uppskattningar och bedomningar dr baserade pé historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
cheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvinds {or att bedéma de
redovisade viirdena pé tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt frdn andra kéllor. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antaganden
ses Gver regelbundet.

Inga vésentliga killor till osidkerhet 1 uppskattningar och antaganden pa balansdagen beddms kunna
innebéra en betydande risk for en visentlig justering av redovisade viirden for tillgangar och skulder
under néista rakenskapsar.
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Not 2 Nettoomséttningens fordelning
2024

I nettoomsittningen ingar intikter fran:
Varor 445 107
Tjénster 22 474

Ovriga viirlden

467 582

Not 3 Anstiillda och personalkostnader
2024

Medelantalet anstillda

Kvinnor 76

Mién 55
131

Loner och andra ersiittningar

direktoren 6 830
Ldner och ersitining 86 445
Sociala avgifter enligt lag och avtal 29 979

123 254

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstillande direktor 868

Pensionskostnader for dvriga anstillda 20 090
20 958

Totala léner, ersiittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 144 212

Antal styrelseledamoter pa balansdagen 7

Kinsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor 1 styrelsen 29 %
Andel mén 1 styrelsen 71 %

15 (22)

6 157
94 865
2 Tl

130 774

342
21 140
21 482

152 256
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. e

2024 2023

o inom ett ar 35 648
b ¢ senare dn ett men inom 5 145 608
Forfaller till betalning senare mer dn 5 ar 85 046
366 302 383 977

Periodens kostnadsforda leasingavgifer 35 648 32 240

Leasingkostnaderna avser huvudsakligen bilar, hyra samt kontorsutrusining.

Not 5 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokftrin
verkstillande direktdrens forvalining, dvriga arbetsuppg
utfora samt rAdgivning eller annat bitriide som foranleds av 1akttagelser vid sadan granskn
genomforandet av siddana 6vriga arbetsuppgifter.

en samt styrelsens och

ing eller

2024 2023

Ohrling

1 554 570
Not 6 Ovriga rirelseintikter

CTM Disposal 4 446

Juridiska tjénster 0 -6 054
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Not 8 Ovriga riinteintikter och liknande resultatposter

gﬁ Rianteintikter
e Kursdifferenser

3

Not 9 R

12

s T o TH LYY
El e M

Kursdifferenser
Ovriga rintekostnader
Riantekostnader inom koncemen

okslutsdispositioner

Skillnad mel
enligt plan

Not 11 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat
Alktuell skatt
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Redovisat resultat t6re skatt

Skatt enligt gdllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intidkter

Ej aktiverade underskottsavdrag
Under aret utnyttjande av tidigare ars
underskottsavdrag vars skattevirde ¢)
redovisats som tillgang
Redovisad effektiv skatt

Antekostnader och liknande resultatposter

lan bokférda avskrivningar och avskrivningar

Procent

20,60

0,00

5051

26 467
31517

2024
-24 235

-18 049
-42 291

2024
4 620

4 620

2024

Procent

20,60

.35 252

17 (22)

2023

-18 936
-16 316

2023

4620
-4 620

2023

Belop
=17

2023

171
31 846
31 691
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2024-12-31 2023-12-31

896
-42 221
0

203 914

ngfiiende anskaffningsvirden
Ink&p
Forsdljningar/utrangeringar
Ombklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingaende avskrivninga _ -101 143
Férsidliningar/utrangeringar 572
Arets avskrivningar -9 937

Utgaende ackumulerade avskrivningar -100 726

Ingdende nedskrivningar -27 876 -27 876

Utgaende ackumulerade nedskrivningar -27 876 -27 876

Utgaende redovisat viirde 74 169 84 697

Not 13 Maskiner och andra tekn

iska anlaggningar
2024-12-31 2023-12-31

Ingadende anskaffningsvirden 277791 320 042
Forsdljningar/utrangeringar -6 549 -44 233
Ombklassificeringar 14 123 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 285 365 277 791

Ingdende avskrivningar -115 640 -140 766
Forsiljiningar/utrangeringar 5910 40 214
Arets avskrivningar -15 629 -15 08

~125 359 -115 640

aende nedskrivningar ~29 732 29 732
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -29 732 -29 732

Utgaende redovisat viirde 130 274 132 419
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Not 14 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvirden
Forsdliningar/utrangeringar

Ombklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Ingdende avskrivningar
Forsédljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 15 Pagaende nyanliggningar och forskott avseende materiella anlkiig

Ingiende anskaffningsviirden
Omklassificeringar
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Not 16 Uppskjutna skattefordringar

Vid érets ingang
Vid arets utging

Utgaende redovisat viirde
Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

F’éwimm?é hyreskostnader
Ovriga poster

2024-12-31

31017
27013
0

-902
=27 913

3103

2024-12-31
21 509
7819

-16 082

13 246

13 246

2024-12-31

2024-12-31

0
2342
2 342

gningstillg3

19 (22)

2023-12-31

30 063
184
797

'_Egﬁr
2023-12-31

2023-12-31

7 864
2292
10 156
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Not 18 Antal aktier och kvotvirde

MNamn
Antal Aktier

Not 19 Disposition av vinst eller forlust

Forslag till vinstdisp
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel:

anserad vinst

bal

arets vinst

Not 20 Obeskattade reserver

Ovriga obeskattade reserver

Not 21 §

Belopp vid arets ingang
Arets avsittningar
Under aret 1 anspriktagna belopp

Antal
aktier
625011
625 011

2024-12-31

2024-12-31

0

2024-12-31

| 728
313
-2 220
321

20 (22)

Kvot-
viirde

2023-12-31

4620
4 620

2023-12-31

2976

1 569

-2 817
1728
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a skulder

Not 22 Langfristig

2024-12-31 2023-12-31

Forfaller senare in fem ar efter balansdagen
Langfristiga skulder inom koncernen (forfaller inom 1-5ar) 400 000 400 000
Ovriga langfristiga skulder 8

. 400 !

U2 2025070336656

M,
#

Not 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

ank=2025307

Upplupna léner

Upplupna semesterloner

ifter *

2024-12-31

8 397
7 602
B3 ¥R

2023-12-31

3 261
7466
5142

Upplupna sociala avg
Jvriga upplupna kostnader och forutbetalda intikter 11510
Upplupna kortfristiga kontraktsskulder 4 128

36 665

Arets l8neskatt klassificeras som skatteskuld.

Not 24 Justering for poster som inte ingar i kassaflidet
2024-12-31 2023-12-31

28 198
-1248
26 950

Avskrivningar
ga ¢ kassaflodespaverkande poster

Not 25 Likvida medel
2024-12-31 2023-12-31

Likvida medel

Kassamedel 09 615 (17 679
99 615 117 679
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{Zﬂf"d amn{iﬁ ﬁn&nsmﬂ& Mfﬁmﬁmlf}ﬁ for mmhlﬁ mdamm

Den dag som framgar av vara elektroniska underskrifter

.. HEHEEm ﬁ%%ﬂﬁi@ﬂm %?;

S ASABOEECETAGES - mﬁmmm@

Th@mm ngﬁl%ﬁﬂl Emr Geor B
Ordftrande Ledamot

-DasuSigned by

Philippe A Dequenne ka Gramaud
Ledamot Ledamot

i .. g:;qam?ﬁ%%?#?ﬁm A
Vincent

PR, M k2 ﬁg @ # gﬁ ﬁy}:

L 33@%&%»3@&@34&@

Dipal Patel
Ledamot

M AEE ARSI S

an me Jaramilto

1C35030 BEE4ASEY. .

Amita Hojlas
Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har limnats den dag som framgdr av var elektroniska underskrift

@hrimgg PricewaterhouseCoopers AB

Sﬁb%mn lonescu
Auktoriserad revisor
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Type of Document: Resident Permit
l[dentification Level: 1D Only
Transaction Unigue ID: 76922724-2345-520d-8ceb-d357cTf3cdBf
Country or Kegion of 1D: FR
Result. Fassed
FPerformed: 2025-06-19 | 16:29

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 2025-06-19 | 16:29
D f2dbdedf-78c0-4a01-9a50-3c6682afad 55

Peter Buhler
Peter BUHLER@valneva.com

Security Lwa I- Email, Account Authentication
(None), Digital Certificate
mgmmm Provider Details: Signature Adoption: Pre-selected Style
Signature Type: DocuSign Protect & Sign (Client YSIng IP Address: 85.69.198.250
IL; ddebedbd-4085-40b6-8785-dadccd16d81e)
signature Issuer: DocuSign Cloud Signing CA - Signature Provider Location: htfps://ps-ws.dsi.docuss
gn. ﬂﬁmﬁﬁwmwwwmmmm@mf

b BB RABRIL DG,

S

Authentication Details

Identity Verification Details:
Workflow 1D: 0505e389c-8c81-4739-87 32-bibc360dBabf
Workflow Name: IDV - DS EU Advanced
Workflow Description: Advanced Electronic Signature
Identification Method: Government Issued Id Document
Type of Document: State 1D / National 1D
ldentification Level: 1D Only
Transaction Unique 1D: b98b456b-d08c-51df-9054-2d794d8c0863
Country or Region of ID: CH
Result: Passead
Performed: 2025-08-23 | 13:565

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 2024-06-07 | 00:59
(D 11bd12ce-bhbe-dah8-34f6-504a02a0231¢

| Timeﬁmmp
Sent: 2025-06-19 EL 16:21

Viewed: 2025-06-19 | 16:29
Signed: 2025-06-19 | 16:30

Sent: 2025-06-19 | 16:21
Viewed: 2025-06-23 | 13:56
Signed: 2025-06-23 | 13:56
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Sent: 2025-06-24 | 09:16
sebastianJonescu@pwe.com B Resent: 2025-06-24 | 10:586
Security Level: Email, Account Authentication R Resent: 2025-06-24 | 11:47

(None), Pigitel Gertincate ) o Viewed: 2025-06-24 | 12:02

Signature Type: DocuSign Protect & Sign (Client Using IP Address: 62.119.64.252 -
|0 ddebe8bd-4085-40b6-87/85-daiccd16d81e;

| Signature Issuer: DocuSign Cloud Signing CA - Signature Provider Location: hitps://ps-ws.dsf.docusi
Sh gn.net/ds-serverisinoauthipsm/
tsp/sign/psm-docusign/2PSIGAES/SERVIDO2

Authentication Detalls
Identity Verification D
Workflow 1D: 0505e99¢-9¢81-4739-8732-biBc3b0d8d61
Workflow Name: IDV - D& EU Advanced
Waorkflow Description: Advanced Electronic Signature
Identification Method: Electronic 1D
Type of Electronic 1D: BanklD Sweden
Transaction Unique 1D: a2acdecd-b593-510d4-8084-Bdc4868ad324
Country or Region of ID: SE
Result: Passed
Performed: 2025-06-24 | 09:24

|dentity Verification Details:
Woarkfiow |D: 0505e99¢-4c81-4739-9732-bf6e350d2dal
Workflow Mame: IDV - DS EU Advanced
Warkflow Description: Advanced Electronic Signature
ldentification Method: Electronic 1D
Type of Electronic ID; BanklD Sweden
Transaction Unique 1D: 087d{4b0-994f-5d63-8cab-541c817d7c1a
Country or Region of ID: S5E
Result: Passed
Performed: 2025-06-24 | 10:58

Identity Verification Detalls:
Workflow 1D: 0505e99c-8c81-47 39-9732-bfBc350d9d6f
Workflow Name: IDV - DS EU Advanced
Workflow Description: Advanced Electronic Signature
|dentification Method: Electranic ID
Type of Electronic |D: BanklD Sweden
Transaction Unique 1D: 097di4b0-9941-5dB63-8cab-541c917d7¢1a
Country or Region of ID; BE
Result: Passed
Performed: 2025-06-24 | 11:15

Identity Verification Details:
Workflow ID: 0505689¢-9¢B1-4739-89732-bi6c3b0d9d6f
Workflow Name: 1DV - DS EU Advanced
Workflow Description: Advanced Electronic Signature
ldentification Method: Electronic 1D
Type of Electronic 1D: BanklD Sweden |
Transaction Unigue 1D eebed4dea-4b24-5cb6-a733-0ec130813963
Country or Region of I 8k
Result: Passed
Performed: 2025-06-24 | 12:02

Identity Verification Details;

Waorkflow 1D 0505e88c-9c81-47389-9732-bf6c350d3d6]

Workflow Name: 1DV - DS EU Advanced

Workflow Description: Advanced Electronic Signature
identification Method; Electronic 1D

Type of Electronic 1D BanklD Sweden

Transaction Unique 1D: esbcddes-4bdd-5ebb-a7/33-Uec13c813963
Country or Begion of D Sk

Result: Passed

Parfarmed: 2025-06-24 | 12:03
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Identity Verification Details:

Workflow 1D: 0505899¢-9¢81-4739-9732-bf6c350d9d6T

Workflow Name: 1DV - DS ELU Advanced

Workflow Description: Advanced Electronic Signature

ﬁ%@ﬁtﬁ cation Method: Electronic 1D

ZType of Electronic |1D: BanklD Sweden
w“?mmmﬁm Unigue 10 esbc34ea-4b24-5cbB-a733-0ec 3oB1530643
1:* ‘Country or Region of ID: SE
wﬁﬁﬁiﬂ Passed

A?Erfmmm 2025-06-24 | 16:07

Edéﬁmy VM% cation Details:
LWorkflow ID: 0505e99¢-9¢81-4739-9732-bf6c350d9d6f
E“‘““Wmm@w Name: IDV - DS EU Advanced
meés:Mw Description: Advanced Electronic Signature
ﬂdmt ification Method: Electronic ID
W‘I‘Wm of Electronic 1D: BankiD Sweden
.,éTm nsaction Unique 1D: eebc3dea-4b24-5¢b6-a733-0ec13c813963
cCountry or Region of 1D SE
m&mli P‘mam
Performed; 2025-06-24 | 19:19

ldentity Verification Details;
Workflow [D: 0505e99¢-9¢B81-4739-97 32-bi6c350d9def
Workflow Name: |DV - DS EU Advanced
Workflow Description: Advanced Electronic Signature
Identification Method: Electranic [
Type of Electronic 1D: BanklD Sweden
Transaction Unigue 1D: efa80765-9f06-5165-002f-7 1d581372b03
Country or Region of ID: SE
Result: Passed
Perormed:; 2025-06-24 | 19:24
Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted; 2025-06-23 | 16:06
IC:; 6fdfd091-9484-4eca-bi6i-14aftid44404Db

Thomas Lingelbach
Thomas.LINGELBACH@valneva.com

Sent: 2025-06-19 | 16:21
| Ao Resent: 2025-06-24 | 10:56
CEO T ARRETORTAITE Resent; 2025-06-24 | 1147

Security Lw@ Email, Account Authentication e . Viewsed: 2025-06-24 | 13:34
(None), Digital Certificate Sigmw% Mﬁmm“ Emwn m me Signed; 2025-06-24 | 13:37
g%g@ﬁtﬂfﬁ ?F@‘@%ﬂ%f ﬂ%tﬁﬁ % U@Eﬂﬁ i? ﬁﬁﬂfﬁ%ﬁ»i %55&1%525@

Signature Type: DocuSign Protect & Sign {Client - _ _
|D: ddebeB5d-4085-40b6-8785-dadcod1bdbie) Signature Provider Location: hitps://ps-ws.dsf.docusi
Signature Issuer: DocuSign Cloud Signing CA - gn.net/ds-server/s/inoauth/psm/

tspisign/psm-docusign/2ZPSIGAES/SERVIDUZ

Sl

Authentication Details
ldentity Verification Details:
Wﬂﬁﬁiﬁﬁw ID: 0505e99¢-9¢81-47 39-97 32-bi6c350d9d6f
Workflow Name: IDV - DS EU Advanced
W{:}ﬁiﬁﬁw Description: Advanced Elactronic Signature
Identification Method: Govermnment Issued Id Document
Type of Document: Passport
Identification Level: |D Only
Transaction Unigue 1D 8aaf555b-0761-54061-85fc-7d625fd 18346
Country or Kegion of |D; DE
Result: Passed
Performed: 2025-06-24 | 13:34
Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 2025-06-24 | 13:34
ID: fabal33%4-64c2-4dab-9184-2d7¢c37fchties
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Wincent Dmu&m e ( ased by:

Chief Operating Officer

Security Level: Email, Account Authentication

(None), Digital Certificate Signature

Signature Provider Detalls: Using IP Address: 85.69.198.250
Signature Type: DocuSign Protect & Sign {Client

1D daeSe8s
Signature Issuer: DocuSign Cloud Signing CA - gn.net/ds-server/singauth/psmy/

M D ATATEIAEAEARS

G tsp/sign/psm-docusign/2PSIGAES/SERVID02

Authentication Details

ldentity Veritication Details;
Workflow 1D 0505e89c-9cB1-4738-9732-bi
Workflow Name: 1DV - D3 EU Advanced
Workflow Description: Advanced Electronic Signature
|dentification Method: Electronic 1D
Type of Electronic 1D: itsme
Transaction Unigue 10: 74ba14.
Country or Region of [0 BE
Result: Passed
Performed: 2025-08-23 | 17:04

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 2024-06-10 | 13:54
ID: deeed/7ba-3180-4437-b92b-6d21 7fiealb

Go3bh0d8detf

t2-26b4-54ac-8179-53dbf91480be
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Adoption: Pre-selected Style

i i
g g i P
R.-' :

B
i

E,

d4-4085-40b6-B785-da3ccd 16dB1e) Signature Provider Location: hitps://ps-ws.dsf.docusi

= H -
b -
- N H :._..
PR R R ; L
j-. g‘- 1 ERRL T is ] - “

H = W 1 oh B4 - - 1
¥ 1 b}
ol ! .
iF, ’t 4
o . d i
o o G : ;-
Frbe il o 5 ; .
[ s £ -1 -
= .
- + i -

Timasﬁamp
Sent: zmﬁmmmmg 16:21

Viewed: 2025-06-23 | 17.04
Signed: 2025-06-23 | 17:05
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Electronic Record and Signature Disclosure created on; 2020-08-17 | 10:26

Parties agreed to: Amra Hojlas, C

]

Dipal Patel, Franck GRIMAUD, Juan Carlos Jaramillo, Kendra Wergin, Peter Buhler, Sebastian lonescu,

DISCLOSURE

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE

From time to time, Advokatfirman Vinge (we, us or Company) may be required by law to
provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and
conditions for providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign
system. Please read the information below ﬁmﬁmlly and thoroughly, and 1f you can access this
mfmm aﬁm dmtmms: ﬂlly to yﬁmf Sﬂtisfmtém anel > to this Electronic Record and Signature
D ing the check-box next to ‘I agree to

}UEE within the DocuSign

use @Emtmm@ mcmch md S1 ;@mtumf b%fga f:ln:i{mg .
system.

Getting paper copies

naper copy of any record provided or made available

At any time, you may request from us a g
electronically to yml by us. You will hwa the ability to download and print documents we sml_
1, if you

to you through the DocuSign system during md immediately after the signing session and,
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(ngmﬂy 30 d&yg} ﬁuch dm@ummts are first sent m ymu Aﬁ:m: such é;mm 1f ym Wmh for us to

piﬂg from us ; f&ﬂm * ﬂ‘m

0 mrmmg% f@ Yﬁm may m@m% éﬁlwmy ﬂf Suﬂl paper c
lure described b

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only 1n paper fc}nﬂmﬁ How you must inform us of your decision to receive future notices and

disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and dmchsumg
electronically is d %mmd below.

Consequences of changing your mind

[f you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, 1t will slow the
E-ﬁﬁé at which we can co ete certain st%m in transactions with y@u and ' services to

p&pm‘ nmmﬁs or dlgclmuwg Fuﬂhm‘ ym Wlu no | b% n m use th% a system to
receive required notices and consents %Emtmnw&lly from us or to sign %lwtmmmlly documents

from us,

All notices and disclosures will be sent to you electronically

Thomas Lingelbach, Vir



Unless you tell us mhﬁmis% in mcm*dmw with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through gn system all required notices, disclosures,
authorizations, ackm}wlg gﬁmem& ané ﬂihﬁf documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or dmclmm% we prefer to -pmviéé& all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you hﬁw ;;*f;.
us. Thus, you can receive all the disclosures mld ﬂmwm ﬂ%tmmﬂ:aﬂy or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please > let us know as
described below. Please also see the paragr mediately above that describes the

i
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

______ Advokatfirman Vinge:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information fmm us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as tollows:

To contact us by email send messages to: kristian.weberyd(@vinge.se

To advise Advokatfirman Vinge of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at kristian.weberyd@vinge.se and in
the body of such request you must state: your previous email address, your new %mml

address. We do not require any other information from you to change your email address.

- with your new email address through your

To request d%ﬁ?@‘f}f from us of paper g@pmg of the notices and ¢
by us to you electronically, you must send us an email to _kﬂmlml;*

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic

format you may:
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i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,

select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

11. send us an email to kristian.weberyd(@
your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software

The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The
current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-

on documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
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Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Valneva Sweden AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Valneva Sweden ABs finansiella stalining per den 31 december 2024
och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar
térenlig med arsredovisningens Ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsst@mman faststaller resultatrakningen och balansrédkningen fér Valneva Sweden

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r obercgende i férhallande {ill
Valneva Sweden AB enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund foér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddmer ar nddvandig for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vésentliga felaklig

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren f6r beddmningen av
bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar tilldmpligt, om férhallanden som kan
paverka fsrmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphdora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig s&kerhet &r en hig grad av sdkerhet, men &r ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar f6r revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen har vi aven utfGrt en revision av styrelsens och verkstallande
direktérens férvaltning for Valneva Sweden AB fér ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

alanden

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget | forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed | Sverige, Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi 8r obercende | forhallande till Valineva Sweden AB enligt god revisorssed | Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. V%é
torslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa Stﬁﬁ%i&%ﬁ av bolagets egna mwtaé
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter, Detta innefattar
b%mcﬁ annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i vrigt kontrolleras
m ett m‘&ryggmdﬁ satt. Den verkstéllande direktdren ska skdta den |Gpande mmalmmgw enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nédvéandiga for att bolagets bokféring ska
fullgbras | Gverensstammelse med lag och for att medelsférvaliningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r m inhamta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot e
verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyidig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat | strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och déarmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av s#kerhet beddma om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfGrs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagsiagen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
rebbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Stockholm den dag som framgéar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sebastian lonescu
Auktoriserad revisor
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Undertecknare
Mamn returnerat fran Svenskt BanklD: Sebastian lonescy

Sepastian lonescy

Auktoriserad revisor
Leveranskanal: E-post
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- Valneva Sweden AB

FASTALLELSEINTYG

L REPORT

CERTIFICATION OF ANNUA

Undertecknad verkstillande direktor 1 Valneva Sweden AB intygar hdrmed dels att denna
kopia av arsredovisningen dverensstaimmer med originalet, dels att resultat- och
balansridkningen 1 arsredovisningen har faststillts pa arsstimma den 24 juni 2025,
Arsstimman beslutade att godkiinna styrelsens forslag till resultatdisposition.

I, the undersigned managing director of Valneva Sweden AB, hereby certify that this is a true copy of
the original document, and that on 24 June, 2025, the profit and loss account and the balance sheet
was approved at the Annual General Meeting of Shareholders. The Board’s proposal on profit
allocation has been approved at the Annual General Meeting of Shareholders.

Stockholm, den 30 juni 2025

Stockholm, 30 June, 2025

Amra Hojlas

Verkstillande direktor




