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Nordic Direct Lending Fund Holding AB

559194-8855

Forvaltningsberdttelse

*S%yr@lmﬂ for Ni%“dlﬂ

'8.55 ‘med sate i Stockholm
avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2020-01-01- .

irect Lending Fund Holding AB, ﬁ:’srg nr 559@9@; 5

Verksamheten

Agarférhallanden

MNordic 'f.fjlr .

Nordic D rectLersdmg Fund H:::a t:i'mg AB uppréttar inte koncemredovisning med hanvisning fill

Arsredovisningslagen 7 K

Bolagets verksamhet

Bolaget ska &ga och forvalta aklier och andra vardepapper, bedriva handel med vardepapper samt

darmed forenlig verksamhet,

Vasentliga hdndelser under aret

AB pubi) g%ﬁﬁm ett ' cott
av akiierna fran Skamdmav gk’a Kr'gtfﬁmd%n B:;
verksamhet under aret.

Flerarséversikt (SEK)

N ettmmsattnm-ei
Resultat
':Sfﬁzé_ifti-iztet %

inansiella poster

Forandringar i eget kapital

mﬁfmf' Kapitat .
seriodens boriar 50 000 ~10 300 50 000
Iisﬁﬁsati@n en%igt stammobeslut 0

Arets resultat 0
Vid arets slut 50 000 =10300 39 700
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Nordic Direct Lending Fund Holding AB

Belopp | kr

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor -10 300

disponeras enligt foljande:

balanserat resultat

arets resultat
Totalt

disponeras for

balanseras i ny rakning

ﬁ?ﬁi ﬁ,Zf}E I (}7{}635@{} 23




Nordic Direct Lending Fund Holding AB

559194-8855:

Resultatrdkning

Nettoomsattning

0

Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat |

Finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0
Summa finansiella poster 0

Resultat efter finansiella poster 0

Resultat fore skatt
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Balansrdakning

Aktiekapitat (50 _
Summa bundet eget kapital

560194-8855

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kassa och bank
Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet oget kapital
0 aktier)

Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag
summa Kortiristiga skulder

SUNMMA EGET KA

PITAL OCH SKULDER

Not

Not

2020-12-31

500 000

39 700

2020-12-31

500 000
-10 300

4889 700

539 700

2019-12-31

0
O

2019-12-31
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Nordic Direct Lending Fund Holding AB

550194-8855

Noter

Belopp | kr om inget annat anges.

Not1 Redovisningsprinciper
-ﬁg‘miwsnmgen har upprattats l enhghet meﬁ ﬁtrsrewisnmgslagem och Bokfdringsnamndens

2021070634026

5

Intdkter
Intakter redovisas manadsvis i den mn@d de avser. H@g!eﬁng av uppmbatm arvode sker |

efte -?%'-.guaﬂf%fmmad%ﬁ

Kortfristiga Placeringar
Korifristiga placeringar redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och marknadsvardet

Fordringar
__m-@rdrmgar ar redovisade till anskaffmngsvarde minskat med eventugll nedskrwmng

Definition av nyckeltal

Nﬁﬁmmsafmmg
Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader och eventuella sidointékter.

Resultat efter finansiella ;:u::;sfer
Resultat efter fmar‘asaeﬁ intakter och kKostnader, men fore extracrdindra intakter och kostnader.

Eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt (21,4 %) i fornallande {ill
balansomsiutningen.

Not2 Ovriga externa kostnader

2020-01- 5‘2’—_ 2019-09-13
2020-12-31 -EEHQ ?2 3‘?

Ovriga kostnader 0
Summa i}

0020-12.31
Medelantalet anstailda i bolaget 0 0

Bolaget har inte betalt Ut na gra erséttningar under aret.
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Redovisat virde vid arets slut

(org nr. 559169-5324)

| AB (publ)

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Covid-19 pandemin pagér fmtsatt Utsikterna foratt fa E»»:c:mtmll avert 'am:iemm och E;rrmtsprldn ingen
har férbattrats. Flera vacein nu har ;::mducemtg och vaccinering av befolkningen pagar. Maj@l"li@t%ﬂ av
meﬁéémrgama fﬂwaﬁtas vara xfam r‘s@rade und@r d@t fﬁrgtﬁ haimre% 2021. Ménga foretag inom
mheterna begransas av de
E‘EMMmaﬂdaﬁﬂ@r SOM- utfardata SEmtzd lgt har ﬂem av 5tlra b&rsb_éagen redovisat dverraskande
msekvensema h@r smts in

3 ﬁmmska de emnf;}m Skﬁ

yd Styrelseledém@%
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Arsredovisning for

Skandinaviska Kreditfonden AB

559000-6556

FOr perioden
2020-01-01 - 2020-12-31

Innehallsforteckning:

Forvaltningsberattelse

Koncernens resultatrakning
Koncernens balansréakning _
Rapport éver forandring i eget kapital
koncernen

Koncernens kassaflédesanalys
Moderbolagets resultatrakning
Moderbolagets balansrakning
Rapport 6ver forandringar i eget kapital
moderbolaget

Moderbolagets kassaflédesanalys
Noter

Underskrifter

Ovrig information
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Skandinaviska Kreditfonden AB
550000-6556

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Skandinaviska Kreditfonden AB, 559000-6556, med sate |
Stockholm far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari 2020 — 31 december 2020.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Skandinaviska Kreditfonden AB ar agare till de rorelsedrivande dotterbolagen Scandinavian Credit
Fund | AB, Nordic Factoring Fund AB och Riddargatan Forvaltning AB med dotterbolag. | koncernen
mgar ocksa Flnserve Partners AB med dotterbolaget Flnserve Nordlc AB samt den nystartade

verksamhet annu mte paborjats

Scandinavian Credit Fund |, Nordic Factoring Fund och High Yield Opportunity Fund &r alternativa
investeringsfonder. 3@Iagen férvaltas av Finserve Nordic som har tillstand fran Finansinspektionen att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.
Fmserve Nordlo har aven tlllstand tl!l fandverksamhet enllgt LAIF bevnljat 2015 12 18 tlllstand till

Bullhound Global Technology Fund och AIF~for den The_ Slngle_ Malt Fund _.P.a upp_drag av BIL.
Manage Invest S.A. i Luxemburg forvaltas aven Finserve Global Security Fund och pa uppdrag av

MultiConcept Fund Management S.A i Luxemburg fonden Finserve Global Esports Fund.

Skandinaviska Kreditfonden paborjade under 2019 ett samarbete med VERARE som under 2020
resulterade | ett Samagande- av Fmserve Partners | det gemensamma bolaget tiliskot Skandlnawska

kcammer att anvandas av for de f’onder som forvaltas Transaktt@nen agarprovades av
Finansinspektionen som beslutade att godkanna affaren den 29 oktober 2020. Finserve Partners ags
efter genomforandet till 51% av Skandinaviska Kreditfonden och till 48% av VERARE.

Scandlnavlan Credlt '—5und | som ér den storsta fonden pabmjade sin verksamheten under

Svenska krenor ] de fall placermgar gors [ andra valutor sker normalt valutasakrmg till kronor

Fondens mal &r att ha en bra riskspridning i portféljen. Det galler for branscher, [6ptid, geografisk
spridning och sakerheter.

Nordic Factoring Fund som &r den nast storsta fonden bildades under 2018. Verksamheten paborjas
under det andra halvaret 2019. Verksamhetsinriktningen ar utlaning till foretag med fakturabelaning

som underliggande sékerhet.

AlF-fonderna finansieras genom kapital fran Agaren samt genom emission av vinstandelslan till
privatpersoner, foretag och institutionella investerare. Vinstdelning till férman for innehavare av
vinstandelsianen sker i svenska kronor. Vinstandelslanen ar noterad pa NGM Main Regulated.

realisatmﬂ av paﬁte'r j Scandmawan Credtt ~—und |2 Bolagen under Rlddargatan Farvaltnmg d{'[VS under
egen ledning i syfte att utveckla bolagen infér en kommande forsaljning. Bolagen konsolideras |
koncernen enligt IFRS 5 dar resultatet fran bolagen redovisas som resultat fran verksamheter under
avveckling samt som tillgadngar och skulder tillgangliga for férséljning.

RESULTAT OCH STALLNING

Det forvaltade kapitalet minskade under 2020 efter att stadigt ha vaxt sedan starten. Huvudfonden
Scandinavian Credit Fund | inledde de forsta ménaderna bra saval avkastningsmassigt som

volymmassigt. Under mars kom sedan en sattning i marknaden till foljd av covid-19 pandemin. Borsen

tappade fran toppen i februari till botten | mars drygt -36%. Samtidigt paverkades obligations-
marknaden vilket innebar att innehaven av noterade obligationer i portfélien hade en negativ
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Skandinaviska Kreditfonden AB
559000-6556

utveckling, Obligationsindexet Itraxx crossover sjonk med -25% fran den hogsta noteringen ner tilt
den lagsta under i stort sett samma period. De noterade obligationerna i portféljen utgjorde vid
arsskiftet 2019 knappt 13% och sattningen i marknaden paverkade den totala avkastningen i
portfdljen vilket medférde att avkastningen i mars blev -0,82%. Flera obligationsfonder med daglig
handel var pa grund av den volatila marknaden tvungna att stanga tillfalligt for insattningar och uttag
da det var svart att faststélla korrekta NAV. Fér Scandinavian Credit Fund 1, som har manatlig
msattmng och uttag medforde den allmanﬂa oron | marknaden att en stor del av fondens lnvesterare

aterbetalades tiII mvesterama under b@rjan av aprrl Under aprll mk@m begaran om ytterl’lgare mlasen
av dryat 805 Mkr. Da fonden placerar langsiktigt i direktlan till foretag var det omdjligt att méta den
inkomna begdran om inldsen, som under normala omstandigheter skulle aterbetalas under maij.
Under maj och juni inkom begaran om inldsen av yiterligare ca 139 Mkr. Férvaltaren av fonden och
styrelsen beslutade att gora aterbetalning till investerarna prorata i takt med att underliggande lan
aterbetalades och tillgangar var mdjliga att realisera. Hanteringen av aterbetalningarna
dverensstammer med villkoren for vinstandelslanen. Scandinavian Credit Fund | l[yckades hantera
hela den begarda mlosen volymen ooh unde QS aterglck fonden tm normal hantermg av [nlosen

Fund I tlil 9 72% (10 68%) fﬁre kredltforluster OCh kostnader \/lnstandelsranta for aret uppglck i
Scandinavian Credit Fund | till 4,28% (5,77%).

Nordic Factoring Fund som erbjuder inlésen en gang per ar paverkades inte i samma omfattnmg som
Scandinavian Credit Fund 1. Fonden hade en nagot lagre kapitaltillstrémning under 2020 an forvantat
men drabbades inte av nadgra ovantade uttag. Det férvaltade kapitalet 6kade under 2020 med 186,7
Mkr till 797,68 Mkr. Totalt emitterades 203,5 Mkr i nya vinstandelslan samtidigt som 59,8 Mkr IGstes in.
| Nordic Factoring Fund uppgick bruttoavkastmngen till 8,89% (3,73% andra halvaret 2019) och
vinstandelsrantan till 5,71% (2,86% andra halvaret 2019).

Koncernens resultat fore skatt uppgar till 9 652 kkr (12 215) kkr Koncernens totala ranteintakter
uppgick till 565 264 kkr (515 006 kkr). Rantekostnader och liknade resultatposter uppgick till -323 621
kkr (~322 294 kkr). .wga rorelseintakter var i nivd med foregdende ar 6 420 kkr (8 408 kkr).
Reservering for befarade och konstaterade kreditforluster uppgick till -32 545 kkr (-68 659 kkr).
Restiltat fran verksamheter under aweckllng uppgrck t|II 76_ 5.4_5 kkr ( ) Resultat fran Verksamheter

Q_kade t_|_I_l ‘129 8_2_1 k__k_r (_ 120 24_6 kkr_)_ Kostnadema for distrlbutlon samt en fertsatt utvecklmg av
organisationen, for att kunna mota en okad efterfragan samt interna och externa krav, bidrar till
kosthadsokningen.

Moderbolagets resultat fére skatt uppgar till 6 055 kkr (11 733) kkr. Den lagre avkastningen i SCF|
medférde lagre forvaltningsarvoden an tidigare. Rorelsens intakter uppgick till 30 239 kkr (40 459) kkr.
Kostnaderna uppgick tilf -21 996 kkr (-25 492) kkr.

Eget kapital i koncernen uppgick till 27 118 kkr (14 395 kkr) varav minoritetens andel uppgick fill 5 324
kkr (-). Moderbolagets egna kapital uppgick till 15 261 kkr (10 589 kkr). Moderbolaget l[d&mnade ingen
utdelning under aret. Utdelning ldmnades senast under 2019 och uppgick da till - 5 954 kkr.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Covid-19 pandemin pagar fortsatt. Utsikterna for att fa kontroll Gver pandemin och smittspridningen
har forbattrats. Flera vaccin nu har producerats och vaccinering av befolkningen pagéar. Majoriteten av
medborgarna férvantas vara vaccinerade under det forsta halvaret 2021. Manga foretag inom
besbksnaringen har stora problem néar gaster uteblir och verksamheterna begransas av de
rekommendationer som utfardats. Samtidigt har flera av stora borsbolagen redovisat overraskande
goda resultat. Omfattande stédatgérder for att minska de ekonomiska konsekvenserna har satts in
runt om i varlden. Utfallet och de langsiktiga konsekvenserna &r dock fortfarande svarbedémda.

Efter rékenskapsarets utgang har Riddargatan Forvaltning AB tagit éver ett bolag fran en PE-fond.
Det aktuella bolaget har ett 1an till fonden uppgaende till 239 Mkr.
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for Responsible investment. Natverket ar fristdende men stods av FN och uppmuntrar investerare till

Skandinaviska Kreditfonden AB
559000-6556
FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Med hansyn till utvecklingen av Corona pandemin ar det svart att 6verblicka utfallet och
'k'cjnsekifenserra for de fonder som farvaltas nom koncernen Huvudfondema SCFI GCh NFF har val

......

Intjamngen | form av rantem‘takter kan kc}mma att paverkas av de underl[ggande engagemangens
féormaga till refinansiering och betalning av ranta. Overtagna aktiepanter ar beroende av flera faktorer
vilket i nulaget &r svara ett bedéma. Fonderna har inga engagemang med direkt koppling till flyg,
hotell ooh restaurang eller besoksnanngen som ar de bransoher sam hlttslls paverkats mest av

.Vrlga fon__der som forvaltas inom koncemen har en mlndre betydelse for lntj_anmgen 1 koncemen da
forvaltat kapital &r betydligt mindre.

UTVECKLING | DE TVA HUVUDFONDERNA

Belopp i mkr
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Vinstandelsvarde % (SCFl) 4,28 5,8 7,0 8,1
Balansomslutning (SCF1) 3 555 4276 2 897 1210

Vinstandelsvérde % (NFF) 5,71 2,9 - -

Balansomslutning (NFF) 897 687 - -

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST ELLER FORLUST

Det ar styrelsens bedomnmg att det redewsade egna kapltalet ar t:!lrackhgt med hansyn t||I de krav

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital.
Belopp i kr

Balanserade medel 10 476 978

Arets resultat 4671874

Summa 15 148 852

disponeras enligt foljande:

Till aktiedgarna utdelas 4 000 000
Balanseras i ny rakning 11 148 852

Summa ' " 15 148 852

Vad' be‘tréffar r'es:ul'ta:t' och stéllning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékning med
HALLBARHETSRAPPORT
Ingen hallbarhetsredovisning har uppréattats da bolaget ar ett mindre foretag enligt ARL.

Férvaltningsbolaget Finserve Nordic har dock under 2020 anslutit bolaget till natverket PRI, Principles

ansvarsfulla investeringar genom att folja de principer som natverket har utarbetat.

Finserve Nordic anser att integreringen av hallbarhetsrisker &r en viktig del i fondernas investerings-
processer. Hallbarhetsrisker definieras som miljo-, social-, eller bolagsstyringsrelaterad omstandlig-
het som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pé investeringarnas vérde.

Sociala aspekter omfattar t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarréattigheter och likabehandling.
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Skandinaviska Kreditfonden AB
559000-6556

Miljoaspekter ar t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat. Bolagsstyrningsaspekter ar t.ex.
motverkande av korruption, aktiedgarnas rattigheter och affarsetik

Alla fonder som ligger under Finserves forvaltning féljer den ansvarsfulla mvestermgsprocess som ar
formaliserad i Finserves Policy for Integrering av hallbarhetsrisker. Policyn finnstillgénglig pa bolagets

nemsida https:// finserve.se/viktig-information/. Varje fonds halibarhetspolicy finns tillgangliga pa
fondernas hemsidor.
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Skandinaviska Kreditfonden AB
559000-6556

Koncernens resultatrakning

Belopp i kkr

Ranteintakter enligt effektivrantemetoden
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rorelseintakter

Reserv for férvantade kreditforluster
Resultat fran verksamheter under avveckiing
Administrationskostnader

Rorelseresultat

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Rapport dver totalresultat

Arets resultat

Ovriga totalresultat

Ovriga totalresultat for aret netto efter
skatt

Summa totalresultat for aret

Transaktion 09222115557448182069

Not

27

9,10

12

@md  Signerat MG, PN, DA, FS, PT

2020-01-01- 2019-01-01-

2020-12-31

431742
133 522

6 420
-32 545
-76 545

-129 321

9 652

9 652

-2 253

2019-12-31

409 772
100 234

8 408

g

120 246

12 215
19 9245
-2 861

9 354

9 354
0
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Skandinaviska Kreditfonden AB
559000-6556

Koncernens balansrakning

Belopp | kkr

Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Nyttianderatter

Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseféretag
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Tillgangar tillgangliga for forsiljning

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Transaktion 09222115557448182069  {em}

Not

14

17
18

18

27

Signerat MG, PN, DA, FS, PT

2020-12-31

6 588
6 588

872

1 268
3400 323

3 401 591

3 409 051

298

31 253
b 997

37 548

127 825
127 825

1226 644

4 635 695

3 541
3 541

1 279
1 279

3 840 956
3 840 980

3845 800

173
25 652
3181

29 006

026 566

446 200
272 Q077
1273 849

5119 649
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Skandinaviska Kreditfonden AB

Koncernens balansrakning

Belopp i kkr Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eqget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (224 652 aktier med kvotvarde 0,5)

~ritt eget kapital

Lo

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga langfristiga skulder 20

Leverantdrsskulder

21
22
27

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Skulder tillgangliga for forsaljning

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Transaktion 09222115557448182069  {&

3} Signerat MG, PN, DA, FS, PT

2020-12-31

112
112

7 399
27 006

1 280
4 254 865
4 256 145

1 740

2 749
115 142
40 600
192 201
352 432

4 635 695

2019-12-31

4929
g 354
14 283

717
4 828 362
4829 079

3138
4095
114 181
37 421
117 340
276 175

5119 649

Sida 8 av 40




Skandinaviska Kreditfonden AB
559000-6556

Rapport over forandringar i
eget kapital koncernen

Vid periodens bérjan 1 januari 2019
Omforing av foregaende ars vinst

Totalresultat

Arets totalresultat

Ovrigt totalresultat

Summa ovrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Tillskott minoritet

Utdelning

Summa transaktioner med aktieagare

Vid arets siut 31 december 2019

Vid periodens borjan 1 januari 2020
Omforing av foregaende ars vinst

Totalresultat
Arets totalresuliat

Ovrigt totalresultat
Summa ovrigt totalresultat

Transaktioner med aktieagare
Tillskott fran minoritet

Utdelning

Summa transaktioner med aktiedagare

Vid arets slut 31 december 2020

Aklie-
kapital

112

112

112

Balanserat
resultat

6 631

4376

125
-5 953

-6 078

4929

4 929
9 354

5 324

19 607

2] Signerat MG, PN, DA, FS, PT

Arets
resultat

o OO0

9354

7 399

7 399

7399

[otalt

11 119

0
9 354

-5 953

14 395
14 395
7 389
7 399

5 324

27 118




550000-6556

kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Betalda adminisirationskostnader
Betald skatt
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

Kassaflode fran forédndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av nettotiligangar i dotterbolag
Forvarv av aktier | intressebolag

Férvary av finansiella tiligangar

Aterbetalning av finansiella tillgangar

Avyttring/aterbetalning av kortfristiga placeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

_Amnad utdelning

Upptagna lan

Inlosen av lan

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Forvarvade likvida medel i dotterbolag

Cmrakning av medel | utlandsk valuta

Likvida medel vid periodens slut

Transaktion 09222115567448182069 (¢

=) Sionerat MG, PN, DA, FS, PT

Not  2020-01-01-
2020-12-31

502 572

-99 909
6420

-128 816
-1 690

-6 991
406
271 992

-82

0

-1 250
1433 310
-48 012
276 609
332 145

0
667 223
-1 423 443

446 200
50
-2 415

2019-01-01-
2019-12-31

415 585
-151 069
7670
-119 823
2723

4 096
96 671
250 407

-2 562 186
695 698
433 273

-1 989 084

0

-5 953

2 207 317
-388 202
1813162

74 485
379 553
1 681
-9 519
446 200
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Moderbolagets resultatrakning

cr) Belopp i kkr Not 2020-01-01- 2019-01-01-
» 2020-12-31  2019-12-31

£ Rérelsens intikter
= Nettoomsattning 30 240 40 459

30 240 40 459
Rérelsens kostnader
Administrationskostnader 9,10 21 996 -25 492
Rérelseresultat 8 244 14 967

Resultat fran finansiella poster
Ranteintékter och liknade resultatposter 0 1
Rantekostnader och liknande

resultatposter -34 -36
Resultat efter finansiella poster 8 210 14 932

Avsattning till periodiseringsftond -2 1565 0
Avskrivning utéver plan 0
Liamnade kancernbidrag 11 0 -3 199
Resultat fére skatt 6 055 11 733

Skatt pa arets resultat 12 -1 383 Eofr it
Arets resultat 4 672 9 010

Rapport éver totalresultat
Arets resultat 4 672 9010
Ovriga totalresultat 0 g

Ovriga totalresultat fr aret netto efter
skatt 0 0
Summa totalresultat for aret Py $ 016
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Moderbolagets balansrakning

Q04204

e e

|

1

230

3

4

20

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstiligangar

Nyttjanderatter

Maskiner och inventarier

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag

Andelar i intresseféretag
Andra langiristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kundfordringar
Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

~drutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Transaktion 09222115507448182069

Not

13

14

16
17

Signerat MG, PN, DA, FS; PT

2020-12-31

54

54

616
616

9 167
1274
735

11176

11 846

3134

1 096

4233

15 313

19 546

31 392

2019-12-31

205
205

85
4 480
1628
1034

7124

9 682
16 806

24 119
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Moderbolagets balansrakning

T ﬁiﬂg}

G10NAT

{} T

ko

$14%
LA L

Belopp i kkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (224 652 aktier med kvotvarde 0,5)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

summa eget kapital

Obeskaftade reserver
Periodiseringsfond

Ackumulerade dveravskrivningar

Léngfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

No

Transaktion 09222115557448182069 Signerat MG, PN, DA, FS, PT

2020-12-31

112

112

10477

4672
15 149

4629
196
4 825

418

213
2496
3 249

689
4 241

10 8388

31 392

2019-12-31

112
112

1 467
9010
10 477

10 589

2 670

550

1 675
3498
3199
543

1 395
10 310

24 119
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Rapport over forandringar i
eget kapital moderbolaget

Vid periodens bérjan 1 januari 2019
Omforing av féregaende ars forlust

Totalresultat

Arets totalresultat

Ovrigt totalresultat

Summa ovrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Utdelning

Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 31 december 2019

Vid periodens borjan 1 januari 2020
Omforing ‘av foregaende ars vinst

Totalresultat

Arets totalresultat

Ovrigt totalresultat

Summa Ovrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 31 december 2020

Aktie-
kapital

112

112

112

112

Balanserat
resultat

1734

-5 954

1 467

1 467

9010

oo

10 477

Transaktion 09222115557448182069 (&= Signerat MG, PN, DA, FS, PT

Arets
resuitat

-1 734

9010

9 010

9010

9 010
-9 010

4672

4 672

Tofalt

7 533

9 010

g 010

-5 954

-5 954

10 589

15 261
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Moderbolagets

=3 Belopp i kkr Not  2020-01-01-  2019-01-01-

o 2020-12-31  2019-12-31

= Den Iopande verksamheten

Ovriga erhéllna rorelseintakter 30 240 40 460
Betalda administrationskostnader -21 555 -24 085
Betalda rantekostnader -33 -36
Betald skatt _1 383 2793

Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore 23 7 269 12 616

forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Okning(=)/Minskning (+) av rérelsefordringar 2 890 -3 104

Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 579 -44
Kassafléde fran den Iépande verksamheten 10 738 9 468

Forvarvitiliskott till dotterforetag -3 680 -764
Tillskott till intresseforetag -1 250 0

Finansieringsverksamheten

Upptagande av lan 0 ' 0
Amortering av skuld 131 27
Nyemission 0 0
Utdelning 0 -5 953
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 131 -6 080

Periodens kassaflode 5631 2424
Likvida medel vid arets bérjan 9 682 7 266
Omrakning av likvida medel i utlandsk valuta 0 -8
Likvida medel vid periodens slut 15 313 9 682
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Noter
Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredové’smngen for Skandinaviska Kreditfonden AB har uppréattats i enlighet med Arsredowsmngs-
lagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2.

Koncernredovisningen for Skandinaviska Kreditfonden AB upprattas i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU, i den utstrackning detta ar méjligt
inom ramen for Arsredowsnmgslagen samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen angervilka undantag och tillagg som kravs i forhallande till IFRS.

Redovisningsprinciper och bedémningsgrunder i éverensstdmmer med tidigare ar.
Nya standarder 2020
Inga nya standarder som paverkar verksamheten har tratt i kraft.

Koncernredovisning I . o .
Skandinaviska Kreditfonden har sex dotterbolag. Koncernen konsolideras enligt forvarvsmetoden.
Inga over- eller undervarden fanns i bolaget i samband med koncernens bildande.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade transaktioner mellan koncernféret-

agen elimineras. B&ade moder- och dotterbolag tillampar samma redowsmngsprmciper

Omrékning av utlandsk valuta
Alla monetara poster (fordringar och skulder) i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs.

'\f/’fal-utav:ifn:ste-r redovisas i ranteintakter och liknande resultatposter och valutaforluster redovisas i
rantekostnader och liknande resultatposter.

Klassificering av anlaggnings- och omsattnmgstnllgangar i balansrakningen
Till anlaggningstillgangar hor Ianefordrmgar vilka avsikten ar att halla till férfall. Till omsattnings-
tillgangar hor kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Kassaﬂijdesanalys

med lanspraktagande av pant Det redavnsade vardet kommer att atervmnas genem en forsaljnmgs-—
transaktion och en forsaljning anses mycket sannolik. Tillgangarna redovisas till det lagsta av

redovisat varde och verkligt varde med avdrag for forsaliningskostnader. En vinst eller forlust
redowsas per det datum nar nettotlllgangama tas bort ur rapporteﬂ over flnanSiell stallmng

fér forsaljnmg redewsas separerade fran andra tlllgangar 1 balansraknmgen aven Skuldema som
foreligger i dotterbolaget och innehas for forsaljning presenteras separerade fran andra skulder i
balansrakningen. Tillgangar och skulder tillgangliga for forsaljning har uteslutande dvertagits i syfte att
vidareforsaljas.

Finansiella instrument
Redovfsnfng och vérderfng

Finansielia tillgangar eller skulder varderas initialt till verkligt varde. Transaktlonskostnader hantorliga
till finansiella tillgangar eller skulder som redovisas till verkiigt varde via resultatet kostnadsfors direkt i
resultatrakningen. Direkt efter det férsta redovisningstillfallet redovisas en reserv for férvantade

iiiii

kreditiriuster for tillgangar som i efterfoljande redovisning redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
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Upplupet anskaffningsvérde och effektivranta

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den finansiella tillgangen eller den finansiella
skulden vérderas vid forsta redovisningstillfdllet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade
periodiseringar vid anvandning av effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga
beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for finansiella tillgangar, justerat med hansyn tagen till en

eventuell forlustreserv.

‘ffektivré'ntan "a’r dem rén’ta* som e'xakt di'skonte*rair de 'uppskattade framtida ’i‘n ocﬁh utbe'talningfama

bruttevarde ‘fr:)r en flnan&ell tillgang (dvs dess uppIUpna anskaﬁnmgsvarde fore eventuell
forlustreserv) Forvantade kreditforluster beaktas inte i berakningen av effekiivrantan.

Rénteintédkter

Rénteintakter berdknas genom att tilldmpa effektivrdntan pa de finansiella tillgangarna. Om de
finansiella tillgangarna &r képta eller utgivna kreditférsémrade alternativt ar kreditférs&mrade (befinner
sig i kategori 3) ska ranteintdkterna beriknas genom att tillampa effektivrantan pa tillgangarnas
upplupna anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar

Klassificering och efterféljande vérdering

Koncernen tillampar IFRS 9 och klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande varderingskategorier
e verkligt varde via resultatrakningen, och
o upplupet anskaffningsvarde.

Kiassificeringskraven for skuldinstrument beror pa foljande (1) koncernens affarsmodell for att forvalta
finansiella tillgangar och (2) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella
tillgangen. Utifran dessa faktorer klassificerar koncernen sina investeringar i skuldinstrument i en av
de foljande varderingskategorier: |

e Upplupet anskaffningsvarde - Tillgangar som innehas i syfte att _i'nk'a;ss'e-ra avtalsmassiga
kassafloden dar endast kassafloden motsvarar kapitalbelopp och ranta pa det utestaende
kapitalbeloppet. Det redovisade vardet justeras for eventuella reserver for férvantade
kreditforiuster.

» Verkligt varde via resultatrakningen - Tillgangar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas
till upplupet anskaffningsvéarde elier till verkligt varde via dvrigt totalresultat, redovisas till

verkligt varde via resultatet.

Koncernens affarsmodell aterspeglar hur bolaget forvaltar sina finansiella tillgangar for att kunna
generera kassafloden. Faktorer som beaktas for att faststalla affarsmodellen for en grupp tillgangar
omfattar tidigare erfarenhet av hur kassaflodena fran dessa tillgangar har inkasserats, hurtiligangens
resultat varderas och redovisas fill nyckelpersoneri ledningen, samt hur forvaltare av tillgangarna
ersatts.

Nedskrivning

Fonderna beddmer pa en framatblickande basis de forvantade kreditforlusterna (ECL) som forknippas
med dess finansiella tiligadngar redovisas till uppiupet anskaffningsvérde, och fér den exponering som
uppkommer genom laneataganden. | modellen for forvantade kreditforiuster varderas reserven
baserat pa den estimerade risken vid berdkningstilifallet, huruvida en signifikant 6kning i kreditrisk har
intraffat sedan forsta redovisningstilifallet, férvantade framtida vardet av sakerheter och bedomd
makroekonomisk utveckling som paverkar foretagen pa den marknad de verkar, aven om ingen

faktisk forlusthandelse har intréffat. Vidare anvander sig bolaget i forsta hand av extern information.
Informationen bestéar av tidigare héndelser, nuvarande omstandigheter och rimliga verifierbara
prognoser av framtida ekonomiska forhallanden gjorda av ett antal externa aktérer som ex DNB,
Bloomberg, Pareto, ABG, Konjunkturinstitutet, Riksbanken och Teknikféretagen f6r att ndmna nagra
som skulle kunna paverka forvantade framtida kassafloden. Vid berakningen av de férvantade
kreditforlusterna tas hansyn till bade tillgangsspecifika och makroekonomiska faktorer och avspeglar

bolagets férvantningar om dessa.
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Reserveringsbehovet for forvantade kreditforluster beraknas utifran exponering vid fallissemang,
EAD for varje ensklld kredat | EAD mkluderas Ianebeioppet obetald ranta Samt kastnader f@r

for respek‘twe kredlt och far pa sS4 Satt fram forvantad forlust wd falhssemang, LGD Den fowantade
férlusten multipliceras ¢ darefter med sannolikheten for en faktisk kredithandelse, PD, vilket ger
reserveringsbehovet for kreditens forvantade forlust, ECL,

Fonden har gjort en expertbaserad bedomning for att identifiera koppling mellan makroekonomiska
variabler och de férvantade kreditfériusterna. Tre scenarier har tagits fram, Bas, Positiv och Negativ.

Reserveringsbehovet for forvantade kreditforluster beraknas utifran exponering vid fallissemang,
EAD, for varje enskild kredit. | EAD inkluderas |lanebeloppet, obetald ranta samt kostnader for
Iosgorande av sakerheten. EXponenngen minskas med ett justerat varde for de sakerheter som finns
for respektive kredit och far pa sa satt fram forvantad forlust vid fallissemang, LGD. Den forvantade

forlusten multipliceras darefter med sannolikheten for en faktisk kredithandelse, PD, vilket ger
reserveringsbehovet for kreditens forvantade forlust, ECL

De sakerheter som bolaget kan erhalla i samband med kreditgivningen kan utgoras av pantbrev i
fastigheter, aktier i noterade och onoterade bolag, fakturafordringar, garantier fran dgare mm. Det
bedémda vardet av sékerheterna reduceras enlig en intern modell med mellan 80% ner till 20%
beroende pa vilken typ av sakerhet som erhdlls. Det justerade sakerhetsvardet anvands i modellen
for att berdkna LGD. Oavsett om det justerade sikerhetsvardet dverstiger exponeringen, EAD, sa
beraknas LGD alltid som minst 12% av EAD. Det gor att reservering enligt modellen alitid gors aven
om det justerade sakerhetsvardet dverstiger eller ar lika med exponeringen.

Den forvantade forlusten, LGD, enligt ovan multipliceras med sannolikheten for en faktisk
kredithandelse. Bolaget kommer att anvanda samma skala som UC gor vid framtagande av
sannaolikheten for en faktisk kredithandelse, PD. UCs riskklasser visar pa sannolikheten for att ett
bolag ska hamna pa obestand (konkurs, utrr atmng eller rekonstruktion) inom ett ar. UC har &
riskklasser dar 1 har hdgsta risk och 5 lagsta risk. Bolaget kommer pa motsvarande satt en intern
.kredltbedomnlng enhgt motsvarande skala snm bygger pa fyra ollka parametrar kredntbetyg fran

}amfc:lrs med UCS rankmg wd bestammandet av sannollkheten for en fak'tlsk kredlthandelse

Fonderna ser dver sina lanefordringar manadsvis for att bedéma behovet av reserveringar enligt
modellen. Beddmningen gors individuellt for varje l&neavtal varefter den totala reserven summeras.

Modellen, som omfattar samtliga finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde,
bygger pa en indelning av tillgangarna i tre kategorier:

Kategori 1

Varje finansiell tillgang hanfors till Kategori 1 da den redovisas forsta gangen, med undantag for de
tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en forsamrad kreditvardighet. For tillgangar
i Kategori 1 redovisas reserveringar for kreditforluster beréknade som tolv manaders forvantad forlust,
vilket baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar inom tolv manader fran balansdagen. Ett [an
flyttas fran kategori 1 till kategori 2 nar lanet har en signifikant okad risk. Med signifikant risk avses

nar rantefordringar pé lanet ar forfallna med mer an 30 dagar.

Kategori 2

Har redovisas tillgangar som overforts fran Kategori 1. For tillgangar i Kategori 2 redovisas
reserverlngar for kredltforluster beraknade som kredltens fowantade ferlust over hela Iﬂpt[den wlket
ian ar helt eller delws forfallen mer an 90 dagar eller av annan anlednlng anses vara osannollka att
bli aterbetalda forflyttas det till kategori 3 och da anses lanet vara i-default.

Kategori 3
Denna kategori innefattar tillgadngar f6r vilka det finns objektiva beldgg for att de har en férsémrad
kreditvardighet. For tillgangar i Kategori 3 redovisas reserveringar for kreditforluster beraknade pa
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samma satt som for tillgangar i Kategori 2.

mformatlon om att det ar asannollkt att Iantagaren kan fullgora sina kontraktuella farpllktelserl tid.

Berakning och redovisning av ranteintakter fran de finansiella tillgangarna styrs av vilken Kategori de
ar hanferllga tlII For Kategerl ’i ooh 2 beraknas rantemtakten utlfran eﬁ’ektwrantan pa bokfort varde

utn‘ran en summerlng av reservermgsbehovet pa varje enskllt Ian Indelnlng [ de ohka kateg@rlema
och gjorda reserveringar aterfinns i not 15.

Nedskrivningar och reservering for kreditforluster redovisas i rorelseresultatet efter rantekostnader
och liknande resultatposter.

Finansiella skulder

Under bade den aktuella och foregaende perioden har finansiella skulder klassificerats som
varderade till upplupet anskaffningsvarde i efterfoliande perioder, med undantag for:

Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatet. Denna klassificering tillampas péa derivat
och andra finansiella skulder som identifierats som redovisade till verkligt varde via resultatet vid initial
redovisning.

Fmansnel!a skulder tas bort fran rapporten over fmansaell stalining nar de utslacks (dvs. nar
forpliktelser som anges i avtalet fullgors, annulleras eller upphar).

Derivat redovisas initialt till verkligt varde per det datum da derivatavtalet ingas och omvéarderas i
efterfoljande perioder till verkligt varde. Samtliga derivat redovisas som tillgangar om det verkliga
vardet &r positivt och som skulder om det verkliga vardet &r negativt.

Vinstandelslan redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Vardet pa vinstandelslanen ar beroende av
avkastningen fran de tillgangar som férvaltas | fonden med avdrag for forvaltningskostnader.,
Investerarna i fonden &r inte garanterade nagon avkastning och insatt kapital kan komma att
reduceras om avkastningen ar negativ. Om fondens avkastning ar positiv sker vinstdelning med
agaren. Enligt fondvillkoren erhaller agaren en fast avgiftom 1,6% per ar pa forvaltat kapital samt
20% av den avkastning per ar som Overstiger minimirantan pa insatt kapital. SSVX 90 anvands som
minimirénta vid berdkningen av vinstdelningen. Minimiréntan far aldrig vara lagre &n noll procent
Positiv avkastning pa vinstandelslanen redovisas som rantekostnader for bolaget och ingar i det
upplupna anskaffningsvardet. Negativ avkastning pa vinstandeislanen redovisas som ranteintakt for
bolaget och reducerar pa motsvarande satt det upplupna anskaffningsvardet. Da merparten av
fondens forvaltade tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde sa klassificeras
vinstandelslanen som ovriga finansiella skulder.

Farvaltningsarvoden regleras manadsvis med forvaltaren enligt géllande prospekt och avskiljs fran
investeringsportfolien.

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansrakningen till nominellt belopp eller till verkligt varde
som de bedoms inflyta till.
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Not 2 Klassificering av tillgangar och skulder

Tabellen visar hur koncernens tillgangar och skulder klassificerats enligt IFRS 7.

2020-12-31

Tillgangar

Anléggningstillgangar
Andelar i intresseforetag
_anefodringar
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar
Obligationer
Fondandelar
Valutaderivat
Likvida medel
Tillgangar tillgangliga for
forsaljning

Vinstandelslan
|_everantorsskulder
Skatteskulder

‘Qvriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader
Skulder tillgéngliga for

Tabellen visar hur koncernens tillgangar och skulder klassificerats enligt IFRS 7.

2019-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Andelar i intresseféretag
Andelar i langfristigafordringar
Lanefordringar

Obligationer
Fondandelar
Valutaderivat
Likvida medel
Tillgangar tiligangliga fér

Forsalining

Skulder

Vinstandelslan
Leverantorsskulder
Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader

Skulder tillgangliga for
forsalining

Totalt

7 460
1268

| 835
3399 488
37 548

82 819
5 691
39 315
291 752

769519
4635 695
4 254 865

1 740

4 029
115 142
40 600

192 201

4608 577

4 820
24

735
3 840 221

29 006

486 520

12 159

27 887
446 200

272077

4 828 362

3138
4 812
114181
37 421

117 340

5105 254
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Tillgangar/skulder

varderade tifl
verkiigt

vérde via
resultat-
rakningen

ocoooo

82 819
5691

39315

127 825

L

418

Tillgdngar/skulder
varderade fil)
verkligt

varde via

resultal-

rékningen

e B e B i I emo B v

486 520
12159
27 887

526 566

o i o Wan T o

2 018

o

2018
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Tillgangar
redovisade
till upplupet

anskafinings-
varde

7 460
1268
835
3399 488
37 548

0
0
0
281752
769 519

4 507 870

(e}

Tillgangar
redovisade
tilt upplupet

anskaffnings-
vérde

4 820

24

135

3 840 221

272077

4 593 083

SOOOO

o

0
0
0
446 200

Skulder
redovisade
{ill upplupet

anskaffnings-
varde

coooco

Leme

4 254 865
1 740

4 029

114 724
40.600

192 201

4 608 159

Skulder
redovisade
till upplupet

anskaffnings-
véirde

OO0

OO0

4 828 362
3 138

4 812
112163
37421

117 340

5103 236
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Not 3 Tillgangar och skulder till verkligt varde

Kortiristiga placeringar och derivat varderas till verkligt varde. Positiva vardeforandringar redovisas
over resultatrékningen som ranteintakter och liknande resultatposter och negativa vardeféréandringar
redovisas som réntekostnader och liknande resultatposter. Priser verifieras av oberoende vérderare.
Derivat som anvénds for sdkringsandamal avser valutaterminer. Obligationer varderas till noterade
marknadspriser. Terminerna varderas utifran noterade kurser for respektive valuta. Vardering av
fondandelar sker till akiuellt NAV. Uppgn‘t om NAV erhalis frén den externa fondforvaltaren, vilket

l6pande rimlighetsbedéms av bolaget. Vardet omréknas till kronor per balansdagen.

Tillgangar och skulder varderade till verkiigt varde

koncemen som &r varderade tIII verkhgt varde per 2020 12 31.

Niva 1: enligt priser noterade pé en aktiv marknad for sarmima instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1,
Niva 3: utifran indata som inte ar observerbar pa marknaden.

Vardeﬂng av instrument i niva 2 och 3 beskriven ovan.

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Nivg 3 Summa
Finansiella tillgangar varderat till

verkligt varde via

resultatrékningen

-Mardepapper som innehavs for 0 82 819 0 82819
handel o
- Fondandelar 0 0 5691 5691
- Derivat som anvands fér 0 39 315 39315
sakringsandamat

0 122 134 5 691 127 825
Summa tillgangar

Skulder

Finansiella skulder varderas till
verkligt varde via
resultatrakningen

-~ Derivat som anvéands for Q 418 0 0
sakringsandamal

0. 418 0 0
Summa skulder

| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestémts for de tillgdngar och skulder i
koncernen som ar varderade till verkligt varde per 2019-12-31.

Tillgéngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella taligangar varderat tiil

verkligt varde via
resultatra kni‘ng,e;n

- Vardepapper som innehavs far 0 486 520 0 486 520
handel

- Fondandelar

- Derivat som anvands for
sakringsandamal

0 12 1869 12159
27 887 0 27 887

e O

0 514 407 12 159 526 566
Summa tillgangar

Skulder
Finansiella skulder véarderas fill
verkligt varde via
resultatrakningen
- Derivat som anvands for 0 2018 0 0
sakringsandamal |
0 2 018 0 0
Summa skulder

Koncernens basta beddmning ar att det bokforda vardet avseende finansiella tillgangar och skulder

Sida 21 av 40

Transaktion 09222115557448182069 Signerat MG, PN, DA, £S, PT




Skandinaviska Kreditfonden AB

559000-6556

:som mte r‘edwlsas tlII verkllgt varde [ aII vasentllghet everensstammer med det Verkllga vardet.

Koncernbidrag : | - o )
Koncernbidrag redovisas enligt alternativregeln enligt RFR 2 som en bokslutsdisposition over

resultatrékningen.

Nat 4 Viktiga uppskattningar och bedomningar fér redovisningsandamal

Bolagets viktigaste beddmning vid uppratiandet av de finansiella rapporterna ar varderingen av
lanefordringarna. Beskrivning av modell fér reservering av befarande kreditférluster framgar av not 1,

nedskrivhing, samt i not 195.

Not 5 Finansiella risker
Kancemens rlskprofll beror pa ollka typer av nsker som | ollka omfa‘ttmng och wd ohka tl'dpunkter kan

motpartsnsk, Qp_eratlv n:sk

Kreditrisk: Koncernen avser att i forsta hand bedriva sékerstalld utlaning till mindre och medelstora
foretag i vilka den potentiella vardedkningen kan vara forknippad med risk i form av att avkastning kan

bli s@mre &an forvantat eller rentav utebli om foretaget som tar upp krediten inte lyckas aterbetala de
krediter det fatt. Detta innebar att det finns risk att forlora hela eller delar av det investerade kapitalet

och att ndgon vinstandelsranta inte kan betalas ut.

Krediter har typiskt en 1optid pa 1 till 48 manader med majlighet till forlangning efter ny kreditprévning
av lantagaren. Koncernen jobbar med riskspridning i sin portfdljhantering avseende storlek pa lan,
stallda sakerheter; bransch, geograﬂsk spridning och kreditrisk i laneobjekien etc. Koncernens
sakerheter varierar beroende pa vilken typ av sakerhet som kan erhallas fran motparten.
Sakerheterna kan utgdras av garanti fran dgare, moderbolagsgarantier, aktiepanter, pantbrev |

fastagheter Ilkwda medel mm Koncemen har en Iorzaande uppfoljmng av laneobjektens utvecklmg @ch

med Iedande befattmngshavare hc’)s kredlttagama samt analys av Iopande redowsnmg sasom hel och
halvarsbokslut.

Vidare kan koncernen investera kapitalet i marknadsnoterade o'b'ligatio:n er, fondandelar, derivat eller
inlaning till kreditinstitut.

Likviditetsrisk: Likviditetsrisk kan uppkomma i bolaget om Iéneeng'a'geman'g ej aterbetalas i tid eller
om avyttring av kortfristiga placeringar inte kan genomforas pa grund av ofordelaktiga priser eller en
illikvid marknad. Koncernen har enligt prospektvillkoren ingen skyldighet att aterlésa utstallda
vinstandelslan, vilket reducerar likviditetsrisken for koncernen.

Vinstandelslanen ar fritt overlatbara och marknadsgarant finns. Det kan dock vara svért att sélja
vinstandelslanen. | handelse av diverse kredithdndelser i bolaget som paverkar bolagets varde pa ett
betydande satt kan likviditeten och marknadspriset som erbjuds via notering pa NGM Main Regulated
naverkas pa ett negativt satt, vilket i sin tur kan innebéra svarighet att avyttra vinstandelslanen.

'ferfall Loptlden | portfoljen uppglck vid arssklftet 1 9 ar vnket gor att ranterlsken Ar begransad Nagon

omvardering av fordringarna med hansyn till rante.forandrm_gar gdrs inte da lanen redovisas till
upplupet anskaftningsvarde.

Vinstandelslanens varde &r i stor utstrackning beroende av ett antal olika faktorer. En av dessa
faktorer ar marknadens allmanna rantenivaer, varfor investerare i bolagets vinstandelslan bor

vara medvetna om att utvecklingen av avkas’mlngen kan paverkas negativt av forandringar av

rantenivaer pa de marknader dar koncernen och lantagarna ar verksamma. Framvéxten av aktérer
som tillgodoser den typen av lan kan aven bidra till att rantorna pa dessa krediter sjunker da
konkurrerisen om lantagarna okar. Detta kan innebara att den forvantade avkastningen pa en
placering 1 koncernen kan sjunka over tiden.
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Valutarisker: Koncernens huvudvaluta ar svenska kronor. | de fall placeringar gors i andra valutor sker
normalt valutasakring till kronor. Derivat anvands normalt for att neutralisera eventuella valutarisker.
Valutarisken for bolaget ar darmed begransad. Sakringsredovisning tillampas ¢j.

Motpartsrisk:

Motpartsrisk uppkommer ocksa i ingangna derivatkontrakt och aterkopsavtal. En

beddmning av motpartens kreditrisk gors innhan engagemang ingas i derivatplaceringar.

Operativ risk:

Koncernen kan investera i innehav med olika egenskaper, vilket kan medféra risk

framst kopplad till bolagets operativa verksamhet till exempel affarsflodet, kassa- och likvidhantering,

vardering, I

-gystem, rutiner med mera.

pa kred.ltf@.nden.se .u.n-der ._Imf-.;estenngf ...Do-kument

Av tabellen r
ens finansiella

respektive tillg:

edan framgar den avtalade betalningstiden som aterstar fran balansdagen fér koncern-

tlllgangar och skulder cch det kassaflode som forvantas qukemma baserat pa

het for fonden att aterbetala vmstandelslanen varfor aterbetalnmg av dessa i tabellen redovisats som
overstigande 5 ar. Vinstandelslanen har ingen lopande rantebetalning da avkastningen erlaggs t form
av nya andelar.

Odiskonterade kassafldden koncernen 2020

Betalningstid

Tillgadngar

Totalt < 1ar 1-2 &r 3-5 &r > 5 ar

Andelari intressefdretag 1268 1 268
Andra langfristiga fordringar 835, 835 .

Lanefordringar
Qbligationer
Fondandelar
Valutaterminer

3 909 262 1 555 080 779080 1575092 -
88 973 5 500 64 743 18 730 .

5 691 5691 -

39 315 39 315

Ovriga fordringar 37 548 37 548 i

Likvida medel

291 752 291 752 -

Tillgangar tillgangiiga for forsaljning 823 378 310 038 519 340

Summa

Skuider
Vinstandelslan

5 204 022 2 244 934 1363 998 1 593 822 1268

4 254 865 4 254 865

Ovrig kortfristig skuld 161 511 161 511 - =

Skulder tillgangliga for forsalining 192 201 141 091 51 110

Summa

4 608 577 302 602 51 110 0 4 254 865

QOdiskonterade kassafioden koncernen 2019

Betalningstid

Tillgangar

Totalt < 1ar 1-2 &r 3-5 ar > ar

Andelar i intresseféretag 24 24
Andra langfristiga fordringar 735 735 -

Lanefordringar
Obligationer
Fondandelar
Valutatermmer

4 556 874 1228378 1843609 1484 887 .
529 023 122 786 78 239 327 998 :
12 159 12 159

27 887 27887 “

Ovriga fardringar 29006 29 006 -

Likvida medel

446 200 446 200 _ ]

Tiligangar tillgéngliga fGr forsaljning 272 077 272 077 -

Summa

Skulder
Vinstandelslan

5 873 985 1 866 416 2 194 660 1812885 24

4.328 362 4 828 362

Ovrig kortfristig skuld . 159 552 159 552 -
Skulder tiligangliga for forséljning 117 340 117 340 ]

Sumima

5105 254 159 552 117 340 0 4 828 362
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Not 6 Ranteintakter enligt effektivrantemetoden

Summa

Ranta enligt effektiviantemetoden fran finansiella anlaggningstiligangar.

Not 7 Ranteintakter och liknande resultatposter

Ranteintakter enligt effektivrantemetoden

Rénteintakter och vardeférandring pa obligationer och fondandelar

Reavinst valutaterminer

Ovriga intakter
Summa

2020-01-01-
2020-12-31

431742
431 742

2020-01-01-
2020-12-31

14 245
111 346
133 522

Ranta och vardeforandringar fran ovriga kortfristiga placeringar och valutaterminer.

Koncernen

Réntekostnader vinstandelslan
Ovriga rantekostnader
Reafarluster obligationer, terminer

Valutaresultat

Summa

Not 9 Administrationskostnader

Koncernen

Bankkostnader

Fast forvaltningsarvode
Rarligt forvaltningsarvode
Revisionskostnader

Personalkostnader
Styrelsearvoden

| okalkostnader
Analyskostnader ink

. 6beroende vardering

Ad-v@.kat—f,- konsultkostnader

Ovriga kostnader

Avskrivningar
Summa

Transaktion 09222 115557448182069

2020-01-01-
2020-12-31

-184 639
990

-92 825
-45 167

-323 621

2020-01-01-

2020-12-31

32 717
1 288
2 976
541
1857
ﬁ'

0

1 568
14 988
72 887
499
129 321

2019-12-31

409 772
409 772

2019-01-01-
2019-12-31

28219
10 995
105 234

2019-01-01-
2019-12-31

-248 651
-1 041
-14 674
-57 928

-322 294

27077
712
3096
1026
0
1 569
O.
0
2 991

8 754
74 590
431
120 246
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Not 9 Administrationskostnader (forts.)

Moderbolaget

Personalkostnader
Styrelsearvode
Lokalkostnader
Redovisningstjanster
Revisionskostnader
Advokat-, konsultkostnader
Ovriga kostnader
Avskrivningar

Summa

Koncernen

Revisionsuppdrag

Ovriga lagstadgade uppdrag

Skaiteradgivning
Varderingstjanster
Ovriga kostnader
Summa

Moderbolaget

Revisionsuppdrag

Ovriga lagstadgade uppdrag
Skatteradgivning

Yél"de.ring Stj Breater
Ovriga kostnader

Summa

14 430
188

1 930
0

409

2 331

21 996

2020-01-01-

2020-12-31

15638
0
0

1 568

2020-01-01-

2020-12-31

409
0
0
0}
0
409

Arvodet enligt ovan avser ersattning till OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB.

Transaktion 09222115557448182069 Signerat MG, PN, DA, FS, PT

2019-01-01-

2019-12-31

12618
205

1 882
776

3 526
6 068

- 400
25 492

2019-01-01-

2 991
0
0
0
0
2991

2019-01-01-
2019-12-31

776
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Not 10 Antal anstallda och personalkostnader

Koncernen

Loner inklusive styrelsearvoden
Sociala avgifter
Pensionskostnader

Ovriga personalkostnader

Summa

Antal anstallda

Man
Kvinnor
Totalt

Moderbolaget

Loner inklusive styrelsearvoden
Sociala avgifter
Pensionskostnader

Ovriga personalkostnader

summa

Antal anstallda

Man

Kvinnor

Totalt

Av I8ner och erséattningar avser 7 287 (6 736) kkr ledande befattningshavare, varav VD |
moderbolaget VD 2 542 (3 272) kkr och VD i dotterbolag 840 (840) kkr. Av pensionskostnader avser

2020-01-01-
2020-12-31

7 451
4 230
741

34 005

12

17

2020-01-01-
2020-12-31

7 859
3 271
3193

205

14 618

3
1

2019-01-01-

2019-12-31

17 508
6418
3 404

458

27 789

10

14

2019-01-01-

Styrelsearvodet | kancernen uppgar till 1 288 (712) kkr varav 188 (225) kkr avser arvode till styrelsen i
moderbolaget. Samtliga ersattningar utgar som lon.

2 657 (2 356) kkr ledande befattningshavare, varav VD i moderbolaget 1 190 (860) kkr. Ingen pension

har utgatt till VD i dotterbolag.

Den av bolaget utsedda AlF-forvaltaren Finserve Nordic AB har antagit en ersattningspolicy som aven

Moderbolaget

Avsiéttning till periodiseringsfond
Avskrivning utover plan
Koncernbidrag

Summa

Transaktion 09222115557448182069  {m)
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galler for samtliga anstallda i koncernen. Policyn finns péa forvaltarens hemsida.

2020-12-31

-2 155
0
0

2 155

2019-01-01-
2019-12-31

O:
O:.
-3 199

3199
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Not 12 Skatt pa arets resultat

Koncernen

Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt

Skatt enligt gédllande skattesats
Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader
Skattepliktiga schablonintakter
outnyttjade ej aktiverade
underskottsavdrag

Redovisad effektiv skatt

Skatt enligt resultatrakning

Not 12 Skatt pa arets resultat (forts)

Moderbolaget

Avstdmning av effektiv skatt

Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats
Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader
Skattepliktiga schablonintakier
Utnyttjade e; _
aktiverade underskottsavdrag
Tillk. skatt efter omprovning
Redovisad effektiv skatt
Skatt enligt resultatrakning

Procent

21,4

Procent

21,4

Not 13 Immateriella anlaggningstiligangar

Koncernen

Anskaffningsvarde

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Bokfort varde

Transaktion 09222115557448182069

&m}  SigneratMG, PN, DA, FS, PT

2020-01-01-
2020-12-31
Belopp Procent
9 652
2 066 21,4

140
3

44

2 253
2 253

2020-01-01-
2020-12-31
Belopp Procent
6 055
1296 21,4

84
3

2020-12-31

4 985
6 588

2019-01-01-
2019-12-31
Belopp

12 215

2 614

267
0

0
2 86
2 861

2019-01-01-

2019-12-31

Belopp
11 733
2511

212
0

0
2123
2723

2019-12-31

3719
178
3 541
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Not 13 immateriella anlaggningstillgangar

Moderbolaget 2020-12-31

Anskaffiningsvarde 383

Ackumulerade avskrivningar enligt plan -329

Bokfort varde 54

Immateriella anlaggningstiligangar avser nyttjanderatt till kontorslokal. Rattigheten
skrivs av Over kontraktets loptid.

Not 14 Materiella anlaggningstillgangar

Anskaffningsvarde 1778

Ackumulerade avskrivningar enligt plan -906

Bokfort varde , 872

Moderbolaget 2020-12-31

Anskaffningsvérde 1293

Ackumulerade avskrivningar enligt plan -677

Bokfort varde 616

Bilar och datorer skrivs av linjért. Bilar skrivs av pa 5 &r och datorer
pa 3 ar.

Not 15 Finansiella anlaggningstillgangar

Koncernen 2020-12-31

Direktlan till foretag 3 329 983
Upplupna rantor 69 505
Deposition hyreskontrakt 835

Redovisat varde vid arets slut 3400 323

Redovisat virde vid arets ingang 3 840 956
Anskaffning av nya lan 1 329 265
Aterbetalning av lan -1 429 583
Orealiserat valutaresultat -57 480
Periodiserad upplupen ranta 69 505
Farandrade antaganden 141 1389
Tillgangar tillgangliga for forsaljning -460 934
Reservering enligt IFRS 9 -32 545
Redovisat varde vid arets slut 3 400 323

383
178

2019-12-31

1696
41 279

2019-12-31

1247
-385
862

2019-12-31

2 115 941
2406 948
-695 698
10 910
71514

0

0

-68 659

3 840 956

Investeringsportfdljen omfattade vid utgdngen av rakenskapséaret 100 (107) lan inklusive engage-
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mangen redovisade som tillgangar och skulder tillgangliga for forsaljning. Antalet motparter uppgick

till drygt halften av antalet lan.

Reserveringen for forvantade kreditforluster baseras péa koncernens exponering vid fallissemang

(EAD) i férhallande till det justerade vardet av sakerheterna vilket ger-

‘orvantad forlust vid

fallissemang (LGD). | EAD inkiuderas lanebeloppet, obetald ranta samt kostnader for [6sgorandet av

sakerheten LGD ar utgarl boiagets modell ailtld mmst 12 pracent av

lanebeloppet. Det medfor att
laget anser att det justerade

sakerhetsvardet overstlger exp@nermgen Reserverlngsbehovet beraknas som LGD multiplicerat med
sannolikheten for fallissemang. Sannolikheten baseras pa antaganden som overensstammer med
LUCs riskklasser. Koncernen hade vid utgangen av rakenskapsaret foljande antaganden som grund for

reserveringen enligt antagen modell.

Reserver 31 december 2020 Kategori 1 Kategori 2
Direktlan 12méanader  Aterst. 10ptid

Kategori 3
Aterst. l6ptid Totalt

' Exponering vid fallissemang (EAD) 3 654 637 43 043

Justerat varde sékerheter 3402472 36 200
Forlust vid fallissemang (LGD) 610 818: 17 812
Sannolik for falissemang (PD) 3,11% 32,34%
Reserv (LGD*PD) ~19 000 -5 761
Férvantade kreditforiuster i % (ECL) 0,52% 13,38%

Motsvarande for 2019 framgar nedan.

Reserver 31 december 2019 Kategori 1 ‘Kategori 2
Direkilan 12ménader Aterst. loptid

238354 3 936 033
190223 3 628 895
85029 713 659
100% 15,38%
-85 029 -109 790
35,67% 2,79%

Kategori 3
Aterst. Idptid Totalt

‘Exponering vid fallissemang (EAD) 3983900 192 536
Justerat varde sékerheter 4 431 862 191 045
Forlust vid fallissemang (LGD) 685 621 21 004
Sannolik for fallissemang (PD) 1,21% 11,74%
Reserv (LGD*PD) -8 264 -2 466
Farvantade kreditforluster i % (ECL) 0,21% 1,28%

Transakiion 092221 15557448182069
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280 810 4 457 247
223297 4 846 204
66 916 773 541
99% 9,99%

66 516 77 246
23,69% 1,73%

Av den forsta féljande tabeller nedan framgar indelningen i de olika kategorier som beskrivits i not 1
samt forflyttningen av lanefordringar under-aret mellan de olika kategorierna. | den andra tabellen
framgar reserveringen som gjorts i respektive kategori och hur reserveringen féréandrats under aret.
Bada tabellerna i forhallande till bokférda varden vid utgangen av rékenskapséaret.
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Direkilan Kkr

Kategori 1

12manader

Kategori 2
Aterst. loptid

Kategori 3

Aterst. 6ptid

Totalt

Bruttovirde 1 januari 2020
Férandringar

Fran kategori 1 till
Fran kategori 1 till
Fran kategori 2 til

Fréan kategori 2 til

Frén kategori 3 il

Fran kategori 3 till
Aterbetalda lan
Tillkommande lan
Forandrade antaganden
Tillgangar tillgangliga for féséljning
Forandring i upplupen rénta
Overlatelse av lan

SN 2w W N

Valutaféréndringar _

3623777

389 674

-1 339 940
1328 430
141 139

0

0
-158 359

249 789

21000
319 132

=264 424
-89 674

2390

3917 466

) O

1 328 430
141 139
-460 934
69 505
-56 740

Bruttoviirde 31 december 2020
Reservering enligt IFRS 8
Bokfort varde 31 december 2020

s21a280
<18 000
3 225 282

Reservering per kategori 2020 framgar nedan.

Kategori 1

12manader

EvETE—

=5 /01
25 803

Kategori 2

Aterst. 16ptid

233 433
-39 029
148 404

Kategori 3
_ Aterst. [8ptid

3 509 279
~-109 790
3 399 488

Totalt

Bruttovarde 1 januari 2020
For&ndring dver resultatrékningen
Bruttovirde 31 december 2020

Fordndringar over resultat-
rakningen

Fran kategori 1 till.2
Frén kategori 1 till 3
FFran kKategori 2 till 3
~ran kategori 2 till 1
~ran kategori 3-1ill 2
Fran kategori 3-till 1
Aterbetalda lan
Reservering tillkommande (&n
Forandrade antaganden
Tillgangar tillgéngliga for fosélning
Férandring i upplupen rénta
Nedskrivningar

Valutaférandringar

<8 264

-10 737

-19 000

59

1498
508
3126

11796
7 386
28 507

278
-5 083

34 427

-66 516
-18.513

-77 246
-32 545
=109 790

-10 843
-2 593
-17 698

=17 698
8438
850

35 128

Férandring over resultatriakningen

Motsvarande for 2019 framgéar nedan.

40 737

-3 205

18 513

-32 545
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559000-6556

Direktlan Kkr

Skandinaviska Kreditfonden AB

Kategori 1
1Z2manader

Kategori 2

Aterst. I6ptid

Kategori 3

Aterst, 16ptid

Totalt

Bruttovirde 1 januari 2019

Férandringar

Fran kategori 1

i

1 986 166

-271 381
-50 000

i)

266 381

137 627

5000
50 000

2123 793

Fran kategori 1 i
Fran kategori 2 til
Fran kategori 2 till
Fran kategori 3 til!

~254 698 254 698
11 555 -11 555
43 330 -43 390
Fran kategori 3 till 130 000 -130 000
Aterbetalda 1an -673 808 -24 519 ~698 327
Tillkommande lan 2409 579 2409 578
Forandrade antaganden 382 2 160 2542
Féréndring | upplupen ranta 71 493 -1 788 69 705.
Nedskrivningar 1
Valutaforandringar 10 174 e 10 174
Bruttovirde 31 december 2019 3623 777 43900 2 249789 3917 466
Reservering enligt IFRS 9 -8 264 -2 466 -66 516 -T7 246
Bokfort varde 31 december 2019 3615 514 41 434 183 273 3840 221

o IR AN

Reservering per kategori 2019 framgar nedan.

Direktlan Kkr

Kategori 1 Kategori 2

12manader

Aterst. 16ptid

Kategori 3

Aterst. I6ptid -

Totalt

Bruttovarde 1 januari 2019
Forandring over resultatrakningen
Bruttovarde 31 december 2019

Forandringar over resultat-

rak ningen

Fran kategori 1 till 2

Fran kategori 2 till 1

Fran kategori 1 till 3

Fran kategori 3 till 2
Fran kategori 3 till 1

-5 126
3137
-8 264

1451
710

=234

-887

ﬂ.
-2 466
-2 466

-7 980

8192
33
464

3 461
-63.056
656 516

-102
048
41 283

465
2 464

-8 587
68 659
-7 246

6 630
-238
-33 091
101

1877

Aterbetalda 1&n 777 647 1424
Reservering tillkommande lan -4 954 -4 954
Féréandrade antaganden -2 550 -24 300 -26 849
Férandring i upplupen ranta

Nedskrivningar

Valutaforandringar o - - -
'Férandring éver resultatrikningen -3 137 -2 466 63 056 -68 659

Den totala reserven uppgick vid utgangen av rakenskapsaret 2020 till 2,79% (1,73%) av den totala
lAnestocken inklusive upplupna rantor.
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Skandinaviska Kreditfonden AB
559000-6556

Not 16 Andelar i koncernféretaqg
Moderbolaget

Scandinavian Credit Fund | AB (publ)
Finserve Nordic AB

Nordic Factoring Fund AB {publ)

High Yield Opportunity Fund AB (publ)
Finserve Partners AB

Riddargatan Forvaltning AB

Nordic Direct Lending Fund AB (publ)

Nordic Direct Lending Fund Holding AB (publ)

Scandinavian Credit Fund | AB (publ)
Finserve Nordic AB

Nordic Factoring Fund AB (publ)

High Yield Opportunity Fund AB (pub!)
Finserve Partners AB

Riddargatan Férvaltning AB

Nordic Direct Lending Fund AB (publ)

Nordic Direct Lending Fund Holding AB. (publ)

2020-12-31
500

500
250
7 537
50

0
330

9167

Andel i %
100,0
100.,0

50,0

51,0
100,0
0
60,0

Dotterbolagen har séte i Stockholm. Innehaven redovisas till anskaffningsvéarde.

Not 17 Andelar i intressefdretag

Nordic Captive AB
Aktieagartillskott

Nordic Captive AB

2020-12-31

24

1250
-6
1268

Andel i %

47,5

2019-12-31

500
3 887
500

0

50

50
500

0
5487

Antal akiier

500 000
500 000
250 000
500 102

2019-12-31

24

fama’

24

Antal aktier
23 750

Nordic Captive AB har sate i Stockholm. De tva huvudagarna har tillisammans skjutit till 2 500 Mkr
vilket anvants for att etablera en forsakringslosning for systerbolaget Nordic Captive. Innehavet

redovisas till anskaffningsvarde efter justering for arets resultatandel.

Not 18 Ovriga Fordringar

Ej likviderade vardepappersaffarer
Ovriga kortfristiga fordringar
Summa

Genomfdrda affarer som annu inte likviderats.

3} Signerat MG, PN, DA, FS, PT
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2020-12-31

2019-12-31
21748

25 652
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Skandinaviska Kreditfonden AB
559000-6556
Not 19 Kortfristiga placeringar

Koncernen

QObligationer
Aktier
Fondandelar
Valutaterminer

Redovisat varde vid arets ingang
Anskaffningsvarde nya placeringar
Avyttring/aterbetaining av placeringar
Omklassificering till finansiella anlaggningstiligangar

Oreallserat resultat valutatermmer

Upp_lupen ra n_ta
Summa

Not 20 Langfristiga skulder

Vinstandelslan

Ovriga langfristiga skulder

Summa

Vinstandelslan

2020-12-31

5 691
39315
127 825

526 566

48 021

-276 609
11 428
37273
-3 189

127 835

2020-12-31

425
4 254 864

2019-12-31

481 727
4 793
12 159
27 887
526 566

388 782

538 356
-433 273

526 566

2019-12-31

4 825 989

2373

4 828 362

Vmstandelslanens vmstandelsranta ar beroende av b@lagets forvaltnlngsresultat Direktlanen har

realssera‘t resultat och ska regleras manadsws om forutsattmngama for utbetalmng ar uppfyllda enllgt
|anevillkoren, se aven information under avsnittet redovisningsprinciper. Vinstandelslénen ar noterad

pé reglerad marknad NGM Main Regulated.

Avkastning vinstandelslan

Nominelit varde

Upplupet anskaffningsvarde

Orealiserat resultat
Realiserat resultat

Totalt resultat vinstandelslan

4 069 800
4 254 439

184 639
184 639

4 578 898
4 825989

161 257
85 834
247 091

-Result'at"'et av‘sleen"d‘e vi'nstandelslénen om 184 6' ('247 1’) Mk‘r utbfetalts ij"an..uari aret efter rakenskaps-

Redovisat varde vid arets ingang 4 825 989 2 845 490
Upptagande av nya lan 667 123 2 207 317
Inldsen av lan -1 423 312 -388 075
Upplupen avkastning 184 639 161 257
Redovisat varde vid arets slut 4 254 439 4 825 989
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Skandinaviska Kreditfonden AB

559000-6556

Not 21 Ovriga Kortfristiga skulder

Valutaterminer

Skuld for mottagna sékerheter
Ovriga kortfristiga skulder
Beviljat annu ej utbetalt [an
Skuld hyresataganden

Summa

2020-01-07-

418

69 574
5834
37 500
1816
115 142

2019-01-01-
2019-12-31

2018
107 909
2 457
1797
114 181

Skuld fér mottagna sékerheter avser av skuld till lantagare som deponerat likvida medel till fonden

som sakerhet for krediter samt mottagna sakert

eter fran Danske Bank for valutaderivat.

Inldsen vinstandelslan ar kortfristig del av vinstandelslanen som inléses under borjan av aret.

Skuld hyresatagande avser lokaler och inventarier enligt IFRS16.

Not 22 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Koncernen

Revisionsarvode
Konsultarvoden

Pensioner

Semesteribneskuld

Sociala avgifter semesterioneskuld

Provisioner

Mervardesskatt
Upplupna rantor

Ovrigt

Not 22 Upplupna kostnader och forutbetaida intakter

Moderbolaget

Revisionsarvode

Konsultarvoden
Pensionskostnader
Semesterloneskuld _

Sociala avgifter semesterloneskuld

Ovrigt

Transaktion 09222115557448182069  {&m)

820

60

2 844
894
20 059
0

578
13 589
40 600

2019-12-31

860
1150
0

550
20 811
83

0

12 216
37 421

Signerat MG, PN, DA, FS, PT

2020-12-31

2019-12-31

250

0

0

872
273

0

1 395
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Not 23 Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Koncernen

Ranteintakter enligt effektivrantemetoden

Ranteintakter och liknande resultatposter

Justering for periodiserade ranteintakter

Justering for orealiserade vardef6randringar finansiella tillgangar
Justering for orealiserat valutaresultat finansiella tillgangar
Erhallna rantor

Rantekostnader och liknande resultatposter

Justering for periodiserad ranta vinstandelslan
Justering for orealiserat resultat

Justering for omrakning av medel | utlandsk valuta
Betalda rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga erhallna intdkter
Administrationskostnader
Aterlaggning av avskrivningar
Betalda administrationskostnader

Betald skatt

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Moderbolaget

Ovriga erhallna intakter
Administrationskostnader _
Avskrivningar immateriella och materiella tillgangar
Betalda administrationskostnader

Betalda rantekostnader och liknande resultatposter

Betald skatt

Kassaflode fran den ldpande verksamheten

Not 24 Stilida sikerheter och eventualforpliktelser

Bankgaranti till Euroclear

Stallda sdkerheter till Danske Bank for OTC derivat
Summa stallda sakerheter

Transaktion 09222115557448182069  {e=)

Signerat MG, PN, DA, FS, PT

2020-01-01-
2020-12-31

431 741

26 224
-22 407

502 572

184 639
36 979

1 866
99 903

6420

-129 321
499

-128 822

-1 690

278 577

2020-01-01-

2020-12-31

30 240

-21 996
442

21 554

150

O :

150

2019-01-01-
2019-12-31
409 771
105 234

-71 709

28 760

415 586

-322 287
161 706
0
g 512
-191 069
7 670

-120 254

149 640

2019-12-31

-2b 485
-36

12 616

2019-12-31
100

0
100
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Skandinaviska Kreditfonden AB

559000-6556

Not 25 Nirstaendetransaktioner

& | koncernen ingar dotterbolagen Scandinavian Credit Fund |, org nr 559008-0627, Nordic Factoring
ot Fund AB, org nr558175-1317, RHigh Yield Opportunity Fund AB org nr 558209~ 9542, Ri ddargatan
o Fowal’[mng AB Grg m‘ 559"1 99-4370 med dotterbolag, Fmserve Partners AB org nr 5591 94 8947

_'{‘f") .....
?mf

ranta Mellanhavandet ehmmeras I koncernen

Scandinavian Credit Fund har investerat 10 Mkr i High Yield Opportunity Fund i samband med starten
av den nya fonden.

Under aret har fyra engagemang tagits over och placerats under Riddargatan Forvaltning AB for att
forenk[a hantermgen Lanen mot dessa bolag ellm neras I koncernen och ersatts av b@lagens

och_ sku_l_de_ma_tnl_ 192 Mkr : Ranta p;_a engage;man_gen h_ar | kmc_eme_n egl_l_m_lnerats m_e_d 27,9 Mk.r._

Fast och rorligt forvaltningsarvode fran fonderna till moderbolaget och Finserve Nordic uppgar till 122
Mkr. Arvodet elimineras i koncernen.

Moderbolaget har under aret vidarefakturerat 2,2 Mkr till Finserve Nordic, i huvudsak lokalkostnader.
Kostnaderna elimineras | koncernen.

Moderbolaget har inte haft nagra transaktioner med &gare eller andra nérstdende personer.
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Skandinaviska Kreditfonden AB

559000-6556

Not 26 APM — Alternativa nyckeltal

Redovisningen i Scandinavian Credit Fund | och Nordic Factoring Fund upprattas enligt RFR2. Se not
1 for ytterligare information om redovisningsprinciper. | IFRS definieras endast ett fatal nyckelial.

Koncernen tilldampar ESMAs (European Securities and Markets A
vardepappers~- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa nycke
Measures). | korthet &r ett alternativt nyckeltal ett finansiellt méatt 6ver hist

uthority — Den Europeiska
ital, Alternative Performance
orisk eller framtida

resultatutveckling, finansiell stéllning eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning definierat |
IFRS F’fjr at‘t stijdja féretagsl'edn'ingens oc:h andra 'intressenters analys av koncemens utveo‘kling

att dessa upp_gn‘ter unde_rla_ttare_n _analys av balagets utvecklmg | Dessa tlll_aggs.uppgifter ar

komplimenterande information till IFRS och ersatter ej nyckeltal definierade i IFRS. Fondernas
definitioner-av matt ej definierade i IFRS kan skilja sig fran andra foretags definitioner. Tillampade
definitioner framgéar nedan. Berakning av nyckeltalen kan stammas av mot poster i respektive fonds

“resultat- och balansrakning.

Nyckeltalsdefinitioner

Balansomsluining: Totala tillgangar

Berikningar Scandinavian Credit Fund |

Vinstandelsranta

Vérde vid arets ingang 4 215 013 809

Varde vid arets utgang 3445 614 756

Antalet andelar vid arets slut 33 040 468

3445 614 756 / 33 040 468 = 104,28-100=4,28%

Bruttoavkastning

Varde vid arets ingang 4 215 013 809

Varde vid arets utgang 3445 614 756

Raorelsens kostnader 112 980 380
Reserv for befarade kreditiorluster 66 529 762

Bruttovarde vid arets utgang 3625 124 898

Antalet andelar vid arets slut 33 040 468

3625 124 898/ 33 040 468 = 1098,72-100=9,72%

Transaktion 09222115557448182060 (&

3} Signerat MG, PN, DA, FS, PT

Vinstandelsranta: Vinstandelsréanta pa Lanet vilken tillkommer obligationsinnehavarna i
enlighet med villkoren (2016:1, ISIN: SE0007897384 och
SE0012116382) och andra bestdammelser i dessa villkor.

Sida 37 av 40




Skandinaviska Kreditfonden AB

559000-6556

Not 26 APM — Alternativa nyckeltal (forts)
Berakningar Nordic Factoring Fund
Vinstandelsranta

Varde vid arets ingang 610 974 803
Varde vid arets utgang 797 604 845
Antalet andelar vid arets slut 7 545 091

797 604 091 /7 545 091 = 105,71-100=5,71%

Bruttocavkastning

Varde vid arets ingang 610 974 803

Varde vid arets utgang 797 604 845
Rarelsens kostnader 22 845 229
Reserv for befarade kreditforluster 1142 794
Bruttovarde vid arets utgang 821 592 868

Antalet andelar vid arets slut 7 545 (091

821 592 868/ 7 545 091 = 108,89-100=8,89%

Not 27 Tillgangar och skulder tillgangliga for forsaljning

engagemang som tagrts Bver av Rlddargatan Forvaltmng Totalt hade Riddargatan Fﬁwaltnmg

Centrumtorget i Hallstavik AB, org nr 556246-7422

Stone Properties Pelikanen AB, org nr 556646-4466

Elmstagarden AB, org nr 556743-4088
Vimab Holding AB, org nr 5569123-8313
Scoopr Holding AB, org nr 559257-1649
Riddargatan SPV F AB, org nr 559282-6340
Riddargatan SPV G AB, org nr 559282-6357

Transaktion 09222115557448182069

Signerat MG, PN, DA, FS, PT

mnehav 1 Sju bolag wlka utgjorde akt!epanter far fyra laneengagemang | Scandmawan Credlt Fund I
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Skandinaviska Kreditfonden AB
559000-6556
Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Michael Gunnarsson Ferm Peter Norman . .
Styrelseordforande Verkstallande direktor/Styrelseledamot

F'ré-:d*ri k Sjostrand Per-An ders Tammerlov
Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har avgivits den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Auklofiserad revisor
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Skandinaviska Kreditfonden AB

559000-6556

Ovrigt

Beslut vid stamman 2020

Arsstamman holls den 11 juni varvid beslut om att fria vinstmedel skulle balanseras i ny rakning.

Styrelsens ordférande och samtliga styrelseledaméter férutom Per Friman, som avyttrat sina aklier |
bolaget, omvaldes.

Arsredovisning for 2021 1amnas den 3 juni 2022.

Kontakiperson
Peter Norman, VD

Kontaktuppgifter B
Skandinaviska Kreditfonden AB
Box 16 357

103 26 Stockholm
Bolagets site: Stockholm
Reg. Nr.: 559000-6556

info@kreditfonden.se
www kreditfonden.se
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Skandinaviska Kreditfonden AB, org.nr 559000-6556

o Signerat 2021-06-08 14:21.41 UTC Oneflow

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

'U‘:ttai:ande;n

-vaS@ntllga avseenden rattmsande blld av moderbolagets fmananella stallnmg per’ den 31 december 2020 ech av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréattats

i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stalining per den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat och kassaflode fér-aret enligt.
International Financial erortlng Standards (I[FRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststétler resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
Koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovistiingen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kantmll som de beddmer &r nédvéndig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppré"'tta'nd'et a'v érs’redavisn'ingen och kancemredwisningen an"sva’rar s’tyrel'sen ech v'erks’t’éllande dir'ekﬁtﬁré'e“n

c}_m for.tsaﬂ dirift. _Antagandet om fcmtsatt drift t|Ilampas dog:k. ..l.nte Q_m styrelsen oc._:h verkstallande dlrektc;aren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller infe har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av
deita.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredowsnmgen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa berorpa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del aven revision enllgt ISA anvander jag professionellt omddéme och har en professionelit skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:
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« identifierar och bedomer jag riskerna for vaseniliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,

vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillréckliga och &ndamaélsenliga for att utgéra en grund
f&r mina uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till flid av oegentligheter ar hogre &n
for en vasentllg felaktlghet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande | maskopi,

forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande ‘av intern kontroll.

+ skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min revision tor-att
utforma granskmngsatgarder som ar [ampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala mig
om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar jag lampligheten | de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktorens uppskatiningar i redovisningen och tillhorande upplysningar.

¢ 'dr'arjag en slutsats om ]émpligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvénder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet-av &rsredovisningen och koncernredowsmngen Jag drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon véasentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsétta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberéattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredowsmngen och koncernredovisningen
om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillracklaga modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionshevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden géra att ett bolag inte
léngre kan fortsatta verksamheten.

+ utvarderar jag den overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och kmcemredawsnmgen aterger

de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

. 'inhémtarjag t’illréckliga och éndamélsenliga revisionsbevis avseende den finansiella 'informa’tionen fijr

Jag ansvarar f{)r‘ stymmg, overvakmng ach utforande av koncemrewsmnen Jag ar ensam ansvarig for mina
uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inrikthing samt tidpunkten
fér den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover min revision av &rsredovisningen och kencernredovisningen har jag aven utfort en revision av styrelsens
och verkstéllande direktorens férvaltning for Skandinaviska Kreditfonden AB for &r 2020 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget | forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledambter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund 'fEir uttalanden

Sveri_g_e cn.ch_ har i wmg_t_ fullgjo_rt rn_l_tt .yrk.e_setlska a;_n_svar e.nl:gt de_ssa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust. Vid forslag

till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av-om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets-och koncernens verksamhetsart, omtatining och risker stéller pa storleken av moderbolagets och

koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter, Detta innefattar bland
annat att fortiopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad s& att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolieras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktren ska skota den I6pande forvaliningen

enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nodvandiga for att bolagets

bokféring ska fullgéras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsforvaliningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Reaevisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed mift uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande

direktdren i nagotvasentligt avseende:

: foretagn nagon atgar_d eller gjort sig skyldig till négon farsummelse som kan féranleda erséattningsskyldighet
mot bolaget

: pa nag@t annat satt handlat i strid 'm;.:e.d: akﬂeboiagslagen Jér;sr:edo-vzisnin'gfs-l%_agen- eil"l_.e:r- bo I‘.a‘-g;s;:-rdnei.ngen_

Rimlig sékerhet &r en hig grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god

revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett torslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvander jag professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk instélining under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och fdrslaget till

dispositioner av bolagets vinst eller fériust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande

gransknmgsatgarder som utfars baseras pa min pmfessaonella bedommng med utgangspunkt ( nsk QCh

Jag gar :genom och provar fattade bes!ut beslutsunderlag wdtagna atgarder och andra forhallanden som ar
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
d|3p981ti@ner be-traffande b@iagets vnnst eller farlust har Jag granskat styrelsens motwerade yttrande samt ett urval

Stockholm den den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor

3av3

Oneflow 1D 1947077 Sida 3/ 4

«f Signerat 2021-06-08 14:21:41 UTC



S =T

. '.}ﬁ? q{éﬁi j Q {Yi

e W

-06-08 14:21:41 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Daniel Kenny Mattin
Algotsson

Daniel Algotsson

Alktoriserad revisor

o Signerat 2021-06-08 14:21:141UTC

lL.everanskanat: B-post

Oneflow |

D 1947077 Sida 4/4




Forelaggande i arsredovisningsarende hos Bolagsverket, f6r 559194-8855,
arendenummer 9369304/2021

Fran Bolagsverket

Datum 2023-09-12 09:11

s mme

Foretagsnamn: Nordic Direct Lending Fund Holding AB , 559194-885

Arende: Arsredovisning
Rakenskapsar: 2020-01-01-2020-12-31
Arendenummer: 9369304/2021

Arendet kom in: 2021-07-05

Svaret ska ha kommit 2023-09-26
in:

Telefonnummer: 060-18 42 00

Information om férseningsavgift
Om du inte svarar i tid kan foretaget behova betala en forseningsavgift.

Paminnelse
** Detta ar en paminnelse. Vi har inte fatt nagot svar pa de forelagganden vi




Skicka in en koncernredovisning

Arsredovisningen som vi har fatt hanvisar till ett moderféretags

revisionsberéattelsen som arsredovisningen hanvisar till.

Mer information hittar du pa bolagsverket.se.

GOr sa har
Skicka handlingarna med post och kom ihdg att skriva drendenumret. Svaret ska
ha kommit in senast 26 september 2023.

Pa bolagsverket.se kan du se hur det gar med ditt drende. Dar kan du ocksa se

vara aktuella handlaggningstider.

Vad hdander om arsredovisningen inte kommer in i tid?

/gift. Har det gatt
mer dn 11 manader sedan rakenskapsaret tog slut kan vi prova om foretaget ska

ga i likvidation.



