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Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot 1 Dahlgren Capital AB (publ) intygar att resultatrikningen och
balansrikningen i arsredovisningen har faststillts pa arsstdmma 2024-06-27. Arsstimman beslutade att

godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksé att innehallet 1 arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer 6verens med
originalen.

Stockholm 2024-06-27
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Dahlgren Capital AB (publ)
559056-0834

Styrelsen ach Verkstallande direktér fdr Dahlgren Capital AB (publ) avager féljande ar- och koncernredovisning for rakenskapsaret 2023. Arsredavisningen ir
uppréttad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor (kr).

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Bolaget skall bedriva investeringsverksamhet innefattande framst aktier, vardepapper, fastigheter, fondandelar och derivat samt idka dirmed forenlig verksamhet.
Foretaget har sitt séte i Stockholm.

Fokuset fér verksamheten &r att byaga en stabil portfdlj som balanserar stabila kassafladen med en Venture Capital Verksamhet, VC investeringarna gors i
teknikbolag som bygger sin affdrsverksamhet pa Artificiell Intelligens eller Blockkjedja, Dahlgren Capital AB {publ) &r en aktiv dgare som stéttar portféljbolagen

med savil knowhow som kapital.

Vasentliga handelser under rikenskapsaret

Dahlgren Capital AB (publ) har fortsatt att utvecklats mycket vél under 2023 med ett resultat pa 50 mkr. Portféljbolagens positiva utveckling innebér att bolagets
substansviirde fortsétter att dka kraftigt och uppgar per 31 dec till 221 mkr.

Dahlgren Capital AB (publ) har systematiskt byggts upp under flera ar for att langsiktigt skapa aktiedgarvérde men samtidigt inneha motstandskraft mot finansiell
turbulens. Portfdljen dr diversifierad med lag koncentration av exponering mot samma typer av risker. Partfdljen &r i grunden inriktad mot tillvaxt inom ny teknik
som Artificiell Intelligens och automation balanserat med stabila vaxande kassafléden fran cyber security samt institutionelia kapitalférvaltare. Finansieringen av

portfolien utgdrs till 30% av eget kapital vilket sékerstaller stabilitet.

Utsikterna fér 2024 och de ndrmast kommande aren dr fortsatt mycket goda. 2023 har varit ett investeringsar dar Dahlgren Capital AB {publ) har uttkat
organisationen for att bolaget ska kunna ta nista steg och skapa forutsittningar for fortsatt kraftig tillvéixt av balaget. Under 2023 har det gjorts satsningar pa nya
projekt som ska ge intaktstrommar med positiva kassafloden | framtiden. Bolagets arbete med att etablera fonden DCap Select och Dahlgren Capital PE har varit i
fokus. Under 2022 Gvergick bolaget till att redovisa enligt IFRS och bolaget blev publikt aktiebolag. Vidare pabd&rjades dven arbetet med att refinansiera Dahlgren

Capital AB {publ) pa kapitalmarknaden via en obligation,

Flerarsoversikt (Tkr)

Maderholaget 2023 2022 2021 2020" 2019*
Nettomsattning 2 426 2 323 2117 438 246
Resultat efter finansiella poster 49 341 102 495 23 028 - 37 15 393
Soliditet (%) 90 93 a0 a1 91
Koncernen 2023 2022 2021
Intakter 7 318 7 740 5204
Resultat efter finansiella poster 48 766 102 005 22 486
Soliditet (%) a7 88 84

*Moderbolagets nyckeltal for rikenskapsaren 2020 samt 2019 4r inte omriknade i enlighet med RFR 2, vilket paverkar jimftrbarhaten mellan aren,
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Dahlgren Capital AB (publ)
559056-0834

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star SEK;

Balanserade vinstmedal 172 403 787
Arets resultat 50 843 574
Totalt 223 247 361

Styrelsen foreslar sa att medlen disponeras sa att:

Till aktiedgare utdelas (3000 kr per aktie) 1 800 000
| ny rikning halanseras 221 747 361
Totalt 223 247 301

Styrelsen féreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

Den fareslagna utdelningen reducerar bolagets soliditet till 89,66 procent. Soliditeten dr mot bakgrund av att bolagets verksamhet fortsatt bedrivs med l6nsamhet
betryggande. Likviditeten i bolaget beddms kunna uppratthallas pa en likaledes betryggande niva, Styrelsen anser att forslaget ar férenligt med farsiktighetsregeln
i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt f6ljande redogdrelse: Styrelsens uppfattning ar att vinstutdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav verksamhetens art,
omfattning och risk stéller pa storleken pa det egna kapitalet, bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt

(3)
[E’/ HydWnKYBA-B1gubh3KKUR ]




"..F. .u_F 1!‘

£ m 2Te 2Te g
. EW - =
b | _’. -

-
. W .

—
-

; w

—w h wr
B W

TR A feTRas L

s R SPE S LI

TR LY A ST
= =2 & - - = = _ = g r= =
£ LTF 7

- &
e P ]

Lzl PN

A e
i TG e

Dahlgren Capital AB (publ)
559056-0834

Innehallsforteckning

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Visentliga hindelser under rakenskapsaret
Flerarsversikt

Férslag till vinstdisposition

Finansiella rapnorter

Koncernens finansiella rapporter
Resultatrakning

Rapport dver totalresultat
Balansrakning

Farandring av eget kapital

Kassaflodesanalys

Moderholagets finansiella rapporter
Resultatrékning

Rapport dver totalresultat
Balansrikning

Forandring av eget kapital

Kassailodesanalys

Tillaggsupplyshingar - Noter

Underskrifter
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Dahlgren Capital AB (publ)
559056-0834

KONCERNENS RESULTATRAKNING

o it 2023-01-01 2022-01-01
*1 Belopp i SEK 2023-12-31 2022-12-31
o Rarelsens intakter |
I:r Netttoomsattning 4,32 2693778 2 599 984
2 Ovriga rorelseintikter 4,32 3620623 3 509 511
r‘ Utdelningar 4 1 004 470 1 630 798
©> Totala intakter 7318 871 7740 293
g
-;_;iii‘i Ovriga externa kostnader 5,6 - 4684624 - 2390909
' 5 Personalkostnader / - 2511760 - 1833259
fg Verkligt vardeférandring av andelar som viarderas {ill
till verkligt varde via resultatrakningen 9 h6 280 744 103 373 888
Avskrivningar 15,16 - 4612685 - 4101786
Ovriga rérelsekostnader 3 - 7448 - 3 863
Rorelseresultat h1 783 098 102 784 364
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 69 938 59 628
Finansiella kostnader - 3086 599 - 839 347
Finansnetto 10 - 3016 661 - 779 719
Resultat fore skatt 48 766 437 102 004 645
Arets skatt L 13 1516 587 374 355
Arets resultat 50 283 024 102 379 000
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 50 283 024 102 379 000
Innehav utan bestdammande inflytande - -
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat 50 283 024 102 379 000
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Valutakursdifferenser avseende omrakning av dotterforetag ~ i - 139 341
Ovrigt totalresultat for aret efter skatt . 139 341
Totalresulitat for aret B | - 5[-] 283 (024 102 518 344
Totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 50 283 024 102 518 341
[nnehav utan bestdmmande inflytande - -
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Dahigren Capital AB (publ)
559056-0834

KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i SEK Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Forvaltningsfastigheter 11 6 758 622 7 269 897
Materiella anldggningstillgangar 14 2047 794 793 667
Nyttjanderattstillgangar 16 4 867 572 b 273 863
Andra langfristiga fordringar 19 900 000 a00 000
Uppskjuten skattefordran 17 2277715 760 577
Aktier och andelar védrderade till verkligt vdrde ‘ - 18 232 932 601 174 874 749
Summa anlaggningstillgangar 249 784 304 189 872 753
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 19,21 1 280 331 1472 766
Ovriga kortfristiga fordringar 19 2 229 058 1827 720
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19,22 826 270 35 585
Likvida medel 19,23 233 099 521 880

4 568 758

3 857 951

EGET KAPITAL OCH SKULDER 24

Eget kapital

Aktiekapital 50 000 50 000
Ej registrerat aktiekapital 450 000 -
Omridkningsreserv 113 388 104 428
Balanserad vinst eller forlust och arets resultat 220 181 044 170 959 020
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 220794 432 171 113 448
Summa eget kapital 220 794 432 171 113 448
Leasingskuld 16,18 403 640 689 437
Skulder till kreditinstitut 19,26 8 100 574 10 143 580
Summa langfristiga skulder 8 504 214 10 833 017
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 16,19 4 038 162 3 850 595
Skulder till kreditinstitut 19,26 8 964 211 2 516 982
Leverantbrsskulder 19 1109 119 829 286
Ovriga skulder 19 10 320 180 3651 395
Aktuella skatteskulder -~ -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter ) 19,27 622 744 a35 981
Summa kortfristiga skulder 25 054 416 11 784 239
'SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER T 254353062 193730 704

(V' | HydWnKYBA-B1gub3KKUR
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Dahlgren Capital AB (publ)
559056-0834

KONCERNENS FORANDRING I EGET KAPITAL

i Balanserad
Aktie- Ovrigt Omraknings- vinst och Totalt
b ;] kapital tillskjutet kapital reserver uérelg_ re_sultat eget _liapita_!_
*1 Eget kapital 1 jaunuari 2022 50 000 - - 34913 70 448 802 70 463 889
o
Arets resultat - s - 102 379 000 102 379 000
wp Ovrigt totalresultat — 13934 . -l
) : .
e Arets totalresultat 139 341 102 379 000 102 518 341
' : Transaktioner med aktieagare
&3 Utdelning . . - - 1200000 - 1200000
Formids vardedverfdring - 668 782 - 668 782
Summa transaktioner med
aktiedgare . - - - 1868782 -~ 1868782
Eqet kapital 31 december 2022 50 000 - 104428 170959020 171 113447
Eget kapital 1 jaunuari 2023 50 000 - 104 428 170 959 020 171 113 447
Arets resultat - - - 50 283 024 50 283 024
Ovrigt totalresultat - - 8 960 = - = 8 960
Arets totalresultat ; ; 8 960 50 283 024 50 291 984
Transaktioner med aktieagare
Utdelning - - - - 611000 - 611 000
Ej registrerad fondemission 450 (00 - - - 450 000 -
Summa transaktioner med
aktieagare 450 000 - - - 1061000  ~ 611 000
Eqet kapital 31 december 2023 500 000 - 113388 220181044 220 794 432
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Dahlgren Capital AB (publ)

559056-0834

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

I

HydWnKY8A-B1gub3KKUR

(8)

2023-01-01 2022-01-01
Belopp i SEK Not - 2023-12-31 2022-12-31
Iii;.)an_de verksamheten - -
Resultat fore finansislla poster 51 783 098 102 784 365
Justering for e} kassaflédespaverkande poster 28 - o 668 058 - 90020 697
115 040 12 763 668
Erhllen rénta 65 522 29 Bef
Erlagd ranta - 3039 045 - 839 347
Betald inkomstskatt . . -
Kassaflode fran den [opande verksamheten fore forindringar rorelsekapitalet - 2858 483 11983 948
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Fordndring av rérelsefordringar - 995 171 - 2313402
Forandring av rorelseskulder - 2162 372 1 418 441
Kassaflode fran den lopande verksamheten -~ 6016026 11 088 987
Investeringsverksamheten
FOorvarv av materiella anldggningstillgangar - 1254127 - 210 386
-orvary av nyttjanderittstillgangar - - 1086 896
nvesteringar i finansiella anldggningstillgangar - 1794 041 - 8361963
Avyttringar av finansielia anléggniﬂgstillgéngar 16 933 774 814
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 3031235 - 8884 431
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 25 19 891 740 4 000 000
Amorteringar 25 - 340 993 - 1044022
Amortering av leasingskuld 25 - 3181 267 - 3166 041
Utbetald utdelning - 611000 - 1868782
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8758480 - 2078845
Arets kassaflide - 288 781 125 711
Likvida medel vid arets bdrjan 521 880 396 169
Likvida medel vid arets slut 23 233 099 521 880



Dahlgren Capital AB (publ)
559056-0834

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

I

¥ 2023-01-01 20220101
i Belopp i SEK | o Not 2023-12-31 ] 2022-12-31
©4  Rorelsens intdkter

o~ |

W Neftoomsittning 4 2 425 868 2323018
E;;";I. Ovriga rorelseintikter | 4 3 620 622 3 509 511
% Totala intakter 6 046 490 5 832 529
:'; Ovriga externa kostnader 5,6 - 8969 881 - 8212 246
; Personalkostnader 7 - 2511760 - 18339259
|g1 Ovriga rérelsekostnader N = 6071 - 3 675
i1 Rorelseresultat - 5441222 - 2216 651

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag - -

Resultat fran andelar i intresseforetag 8 56 8959 133 91 949 378
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 69 938 59 628
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar 326 (081 13 055 308
Rintekostnader och liknande resultatposter B - 2572 838 - 3562 851
Resultat fran finansiella poster 54 782 314 104 711 463
Resultat fore skatt 49341092 102494 812
Arets skait 13 1 502 482 350 153
Arets resultat 50 843 574 102 844 965

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat 50 843 574 102 844 965

Ovrigt totalresultat for aret efter skatt - Y “

Totalresultat for aret 50 843 574 102 844 965
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Dahlgren Capital AB (publ)
559056-0834

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i SEK Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materialla anldggningstillgangar

Konst och andra inte avskrivningsbara inventarier 14 2047 794 793 667
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 18 3 513 494 3 374 570
Andelar I infresseforetag och gemensamt styrda foretag 11,19 194 662 159 138 590 702
Andra langfristiga vardepappersinnehav 12,19 38 270 442 36 284 047
Uppskjuten skattefordran 17 2102014 599 532
Andra langfristiga fordringar 20 300000 900000
Summa anlaggningstillgangar 241 495 903 180 542 518
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 21 1 267 848 1 455 008
Ovriga fordringar 2 169 209 1777720
Fordringar hos koncernforetag 32 969 -~
Fordringar hos intressefdretag och gemensamt styrda féretag 59 848 50 000
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 22 2 149 499 1 580 526
Kassa och bank 23 133 944 492 968
Summa omsittningstillgangar - 5 813 337 5 356 222
— T —— o —
EGET KAPITAL OCH SKULDER 24,31

Eget kapital

Aktiekapital 50 000 50 000
Ej registrerat aktiekapital 450 000 -
Summa hundet eget kapital 500 000 50 000
Balanserad vinst eller forlust 171 953 786 70 169 821
Arets resultat 50 843 575 102 844 365
Summa fritt eget kapital 222 797 361 173 014 786
summa eget kapital 223 297 361 173 064 786
L Angfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 26 5 381 032 7 304 166
Summa langfristiga skulder 5381 032 7 304 166
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 20 8 861 783 2 416 667
Leverantorsskulder 1726 005 1434 053
Skuider till intresseforetag - 49 599
Ovriga skulder 7 420 315 693 489
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 27 622 744 935 981

Suimmma kortfristiga skulder
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18 630 847

5 529 789
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Dahlgren Capital AB (publ)
559056-0834

MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

T oy oaem
-

Balanserad
vinst och
Aktie-  Overkurs- arets Arets
kapital fond resultat resultat Summa
Eget kapital 1 januari 2022 50 000 - 48 954 001 23 084 602 72 088 603
Utdelning - - - 1200000 - 1200 000
Formlds vardedverféring . - - 668 782 - 668 782
Disposition enligt arsstimma - - 23084602 - 23084602 :
Artes resultat § i} i 102 844 965 102 844 965
Eqet kapital 31 december 2022 50 000 - 70 169 821 102 844 965 173 064 786
Eget kapital 1 januari 2023 50 000 - 70 169 821 102 844 965 173 064 786
Utdelning - - - 611 000 - - 611 000
Disposition enligt drsstdmma - - 102 844 665 - 102 844 965 -
Ej registrerad fondemission 450 000 - ~ - 450 000 -
Artes resultat - - - 50 843 574 50 843 574
500 000 - 172 403 786 50 393 575 223 297 361

Eget kapital 31 december 2023

(V| HydWnKY8A-B1guh3KKUR
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Dahlgren Capital AB (publ)
559056-0834

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2023-01-01 2022-01-01
Belopp i SEK Not 2023-12-31 2022-12-31
Lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster - 5441 222 2 216 651
Justering f&r ej kassaflodespaverkande poster ' 28 - -
- b441 222 2216 657
Erhallen ranta 65 522 53 628
-rlagd réinta - 2572838 452 550
Jtdelningar 1004 470 10 051 178
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital - 6944 068 7 441 605
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av rérelsefordringar - a1t 721 3 641 165
Férandring av rérelseskulder - 1485797 2 166 890
Kassaflode fran den lopande verksamheten S _ 9 241 586 5967 330
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar - 1254127 210 386
Investeringar i dotterféretag - 138 924 65 511
Salda andelar dotterbolag - -
Investeringar i intressebolag & 116 794 365 548
Sélda andelar intresseféretag - 533 565
Investeringar i évriga finansiella anldggningstillgangar - 1677 247 7 Q06 416
Avyttring av dvriga finansiella anlaggningstillgangar 16 933 1072 274
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 3170159 7 032 022
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 19 891 740 4 000 000
Amorteringar - 7228018 941 667
Utbetald utdelning - 611000 1 868 782
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 12 052 722 1 189 551
Arets kassafldde - 359 023 124 859
Likvida medel vid arets barjan 492 967 368 108
Likvida medel vid arets slut 23 133 944 492 967
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Dahlgren Capital AB (publ)
559056-0834

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Belopp dr i SEK om inget annat anges for koncernen och moderbolaget, Belopp i parantes avser motsvarande virden foregaende rakenskapsar. Denna
arsredovisning och koncernredovisning omfattar Dahlgren Capital AB (publ), organisationsnummer 559056-0834, och dess dotterbolag. Moderbolaget ar ett
registrerat aktiebalag med séate i Stockholm och adress Linnegatan 34, 114 47 Stockholm.

Denna drsredovisning och koncernredovisning har den 27 juni 2024 undertecknats av styrelse ach verkstéllande direktor fér Dahlgren Capital AB {publ) ach
samma datum godkéints av styrelsen for offentliggdrande. De i arsredovisningen ach koncernredovisningen intagna resultat- och balansrikningarna for
moderbalaget ach Koncernen &r foremal for faststillande pa &rsstdmman den 27 juni 2024,

NOT 2 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Principer far koncernredovisningen

Koncernredovisningen &r uppréattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivina av International Accounting Standard Board (IASB)
och tolkningsuttalanden utgivna av IFRS Interpretations Committee (IFRS |C) sddana de antagits av EU, Vidare har Radet f6r finansiell rapporterings
rekommendationer RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler fér koncerner” tillimpats samt den svenska arsredovisningslagen.

Moderbolagel tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges under "Moderbolagets redovisningsprinciper” nedan. | denna
framgér alt moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och RFR 2 "Redovisning for juridiska personer™. De awvikelser som fdrekommer foranleds av
begransningar i mojligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till faljd av arsredaovisningslagen samt géllande skatteregler.

Dotterioretaq
De finansiella rapporterna omfattar Dahlgren Capital AB (publ) och dotterféretaget F Dahigren Invest S.L och Finnast Confidus Nordic Technology Investments AB,

vilka moderfdretaget har bestammande inflytande dver. Koncernen kontrollerar ett faretag nir det exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav
i fGretaget och har majlighet alt paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i de finansiella rapporterna fran och med den dag
da det bestdmmande inflylandet dverfdrs till koncernen. De exkiuderas ur de finansiella rapporterna fran och med den dag da det bestimmande inflytandat

upphdr.

Alla transaktioner mellan koncernbolag sker till marknadspriser. Koncerninterna fransaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan
koncernbolag elimineras, Orealiserade forluster elimineras endast om inte transaktionen utgdr ett bevis pa att ett nedskrivningshehov foreligger fir den dverlatna

tillgangen.

Koncernen tillimpar farvarvsmetoden vid redovisning av rérelseférvary, Det innebar att forviry av ett dotterfdretag betraktas som en transaktion dér koncernen
indirekt forvirvar dotterbolagets tillgangar och 6vertar dess skulder. Kdpeskillingen som erldggs i samband med forvirv redovisas till marknadsvirde vid
firvirvstidpunkten. Aven forvirvade tillgadngar och skulder redovisas till marknadsvirde vid férvarvstidpunkten. Det verskott som utgérs av skillnaden mellan
anskaffningsvardel ach det verkliga virdet pa de férvarvade nettotillgangarna redovisas som goodwill, Goodwill 4r arligen féremal for nedskrivningsprovning. Vid
férviry dar virdet av nettotillgdngarna Gverstiger erlagd kdpeskilling, sa kallade farvarv till 1agt pris, redovisas mellanskillnaden direkt i periodens resultat.
Fdrvirvsrelaterade kostnader kostnadsfors nér de uppstar. Villkorade kdpeskillingar redovisas till verkligt virde vid forvarvstidpunkien. De redovisas som en
finansiell skuld och omvirderas vid varje rapporttillfalle.

Intresseforetag
Intresseforetag &r alla de foretag dar koncernen har ett betydande men inte bestimmande inflytande, vilket i regel géaller fér aktieinnehav som omfattar mellan 20 %
och 50 % av rdsterna. Styrning och uppfdljning av iniressefdretagen hanteras baserat pa det verkliga vardet av respektive innehav, som en del i Dahlgren Capital AB

(publ) totala investeringspartfdlj. Saledes redovisas innehav i intressefdretag som finansielia instrument till verkligt varde via resultatrikningen i enlighet med IFRS
9 saml IAS 28 p.18-19.

Uppskattningar och beddamningar

Att upprétta finansiella rapporter i enlighet med IFRS krdver att foretagsledningen gér heddmningar och uppskattningar samt gor antaganden som péaverkar
tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar
och hedbmningar. Uppskattningarna och antagandena ses &ver regelbundel. Andringar av uppskaltningar redovisas i den period dndringen géirs om dndringen
endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gors och framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder. De omraden
som innefattar en héig grad av beddmning eller amraden dér antaganden och uppskattningar dr av visentlig betydelse fér koncernredovisningen i framtiden beskrivs

i not 3. Andringar av uppskattningar redovisas framatrikiat.

Klassificering
Anlaggningstillgangar ach langfristiga skulder bestar i allt viisentligt av belopp som f6rvantas atervinnas eller betalas efter mer dn tolv manader raknat fran
balansdagen, Omséattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt visentligt av belopp som f6rvintas atervinnas eller betalas inom tolv manader riknat fran

balansdagen.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat anges, tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella
rapporter.

Nya standarder sam tillaimpas fran och med 1 januari 2023
Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som 4nnu inte har tritt i kraft, {orvintas ha nagon visentlig inverkan pa koncernens redovisning. Inga nya eller dndrade IFRS

standarder har fdrtidstillimpats.

Nya standarder som fillampas fran och med 1 januari 2024
Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som har tratl i kraft, har haft ndgon visentlig inverkan pd koncernens redovisning. Inga nya eller dndrade IFRS standarder

har fortidstillampats
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Omrakning av utlandsverksamheter

| koncernredovisningen riknas alla tillgangar, skulder och transaktioner i koncernfdretag som har en annan funktionell valuta dn SEK (Koncernens
rapporteringsvaluta) om till SEK vid konsolideringen. Vid kansolideringen har tillgangar och skulder raknats om till balansdagens kurs per balansdagen. Intdkter
och kostnader har omraknats till SEK enligt en, fér rapportperioden, genomsnitllig kurs. Valutakursdifferenser bokfors direkt mot dvrigt totalresultat och redovisas
| valutaomrakningsreserven i eget kapital, Vid avyltring av en utlandsverksamhet omklassificeras de hanférliga ackumulerade omrakningsdifferenserna som ar
redovisade | egel kapital till resultatet och redovisas som del av vinsten eller férlusten vid avyttringen.

| easing
Koncernen agerar som leasetagare och leasegivare.

Leasing - koncernen som leaselagare

Koncernens leasingavtal dér koncernen ar leasetagare avser i allt vasentligt lokaler. Fér samiliga leasingavtal, férutom nedan ndmnda undantag, redovisas en
nyttjanderattstillgang och en motsvarande leasingskuld, den dagen som den leasade tillgdngen finns tillginglig for anvindning av koncernen, Varje
leasingbetalning f6rdelas mellan amortering av skulden ach finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden ska fordelas Gver leasingperioden sa att varje
redovisningsperiod belastas med ett belopp som molsvarar en fast rintesats {6r den under respektive period redovisade skulden.

Nyttianderattstillgdngar skrivs av linjdrt Gver det kortare av tillgangens nyttjandeperiod och leasingavtalets fangd. Leasingavialen |6per om perioder pa 3 ar men
oplioner alt forldnga eller sdga upp av avtal finns.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till nuvirdet av framtida leasingavaifter, Leasingskulderna inkluderar nuviérdet av fdljande
leasingbetalningar:
- fasta avgifter

variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller rdnta

restvardesqarantier

kopoptioner {vilka med rimlig sékerhet kammer att utnytijas)

l.easingbetalningarna diskonteras med den implicita rdntan ndr den med enkelhet kan faststéllas annars anvinds den marginella Janeréntan.

Tillgangarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde ach inkluderar féljande:

den initiala varderingen av leasingskulden

betalningar gjorda vid eller innan den tidpunkt da den leasade tiligingen gdrs tillganglig far leasetagaren

eventuella initiala direkta utgifter och

uppskattning av eventuella kostnader f6r nedmontering och bartforsling av den underliggande tillgangen, aterstéllande av den plats dér den befinner sig
eller aterstéllande av den underliggande tillgadngen till det skick som foreskrivs i leasingavtalets villkor.

Kancernen separerar icke-leasingkomponenter fran leasingavqifter.

Redavisning i eftarfiljande perioder

Leasingskulden amvarderas om det sker ndgra dndringar i leasingavialet eller om det sker @ndringar i kassaflodet som dr baserat pa det ursprungliga
kontraktsvillkoret. Férandringar i kassafléden baserade pa ursprungliga kontrakisvillkar uppstar nér; kancernen dndrar sin initiala beddmning huruvida optioner fér
forlangning och/eller uppsdgning kommer att nyltjas, det sker forandringar i tidigare bedémningar ifall en kopoption kommer att nyttjas, leasingavgifter dndras pa
grund av fordndringar i index eller rdnta. En omvardering av leasingskulden leder till en motsvarande justering av nyttjanderattstillgangen. Om det redovisade
virdet pa nyltjanderéttstillgdngen redan har reducerats till noll, redovisas den aterstaende omvérderingen i resultatrakningen. Nyttjanderéttstillgangen
nedskrivningsprovas ndrhelst hdndelser eller forandringar i forutsatiningar indikerar att det redovisade vdrdet fér en tillgangen inte kan atervinnas.

Presentation

Nyttjanderattstillgangar och leasingskulder redovisas pa separat rad i balansrikningen. | resultatrakningen redovisas avskrivningar pa nyttjanderdttstillgangar pa
raden administrationskostnader och réntekostnaden pa leasingskulden redovisas sam finansiell kastnad. Leasingavgifter hinforliga till leasingavtal av lagt varde
ach korttidsleasingavtal redovisas i resultatrakningen (rad beroende pa typ av leasad tillgang). Aterbetalning av leasingskulden redovisas som kassafléde fran
finansieringsverksamheten. Betalningar av rinta samt betalningar av korttidsleasingavtal och leasingavtal av lagt virde redovisas som kassafldde fran den l6pande

verksamheten,

Hyresavgilten omvérderas ndr férandringar i framtida leasingavgifter uppkommer genom féréndring av index eller andrad bedémning av avtalet till {6ljd av
exempelvis kop, forldngning av avtal eller uppsagning av avial. En motsvarande justering goérs av nyttjanderatten.

Nedskrivningar
De redovisade vardena {or koncernens tillgangar privas arligen for att bedoma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Vid indikation pa att

nedskrivningshehov finns, berdknas tillgangens atervinningsvarde enligt géllande principer.

Tillgdngar som skrivs av beddms med avseende pa virdeminskning vid handelser eller férdndringar i fGrhallanden som indikerar att det redovisade vérdet
eventuellt inte dr atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgangens redovisade virde 8verstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvirdet dr det higre av en tillgings verkliga varde minskat med forsiljiningskostnader ach nyttjandevirdet. Framtida avskrivningar anpassas till det
nedskrivna virdel.

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet inte langre féreligger och det har intraffat en fardndring i de antaganden som
lag till grund fdr berdkningen av atervinningsvirdet, Nedskrivining av goodwill reverseras aldrig. En reversering gors endast i den utstriackning som tillgangens
redovisade virde efter aterforing inte 6verstiger det redovisade virde som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen

nedskrivning gjorts.
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Intakter

Nettoomsatining

Koncernens nettoomsatlning bestar av intdkier fran avtal med kunder samt intakter fran leasingavial (intakter fran forvaltningsfastigheter). Intékter vérderas utifran
den ersittning som specificeras i avtalet med kunden. Koncernen redovisar intdkten nir prestationsatagandet dr uppfyllt, vilket dr ndr kontroll Gver en vara eller
tjanst dverfors till kunden, Kantroll uppkommer vid en tidpunkt eller dver tid beroende pa avtalade vilikor, Prestationsatagandet innebdr att ge kunden l8pande

atkomst till tjansten enligt villkoren i avtalet

Intdkter som ur ett redovisningsperspektiv dven bendmns intdkter fran operationella leasingavtal (Hyresintdkter) aviseras | forskott och periodiseras linjart i
resultatrakningen baserat pa villkoren i hyresavtalen.

Avial avseende konsultintdkter bestar av faslprisavtal. Nagon rorlig ersittning i form av till exempel rabatter férekommer inte. Den konsulttjinst som koncernen
utfér skapar inte alternativ anvandning fér Dahlgren Capital AB (publ) och koncermnen har ralt till ersittning inklusive marginal fér utférd prestation. Intikter fran
konsulttjinster redovisas dver lid, i takt med att itagandet uppfylls, vilket sammanfaller med det belapp Dahlgren Capital AB {(publ) har ritt alt fakturera.

Ovriga rérelseintikter
Ovriga réirelseintiikter inkluderar intikter frin leasingavtal och bestér av intikter frin vidareuthyrning av operationella leasingavial. Dahlgren Capital AB (publ) hyr
ut delar av lokalen som anvands som kontor av vissa av partfdljbolagen. Hyran aviseras i {érskott och redovisas linjart i resultatrakningen baserat pa villkoren i

hyresavtalen,

Uldelning
Mottagen utdelning redovisas nér kancernens ratt till erhallande av utdelning har faststéllts.

Ersattning till anstallda
Kortsikiiga ersattningar till anstéllda som 0n, sociala avgiiter, semeslerersitining och bonus kostnadsférs den period nér de anstéllda utfor {jansterna. En skuld

for den firvantade kostnaden for bonusutbetalningar redovisas nér koncernen har en géllande rittslig eller informell férpliktelse att gtra sadana betalningar till
foljd av att tjanster erhallits fran anstéllda. Det krdvs dven att frpliktelsen kan beraknas tillforlitligt.

Finansiella intakter ach kastnader

Finansiella intékter bestdr av ranteintikter och i forekommande fall utdelningsintakter, samt vinst vid omvéardering eller avyttring av finansiella instrument,
Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa lan, inklusive periodiserade transaktionskostnader, fadust vid vardeftrandring eller avyttring av finansiella
instrument, Eventuella valutakursvinster och valutakursforluster redovisas netto. Réanteintdkter och rintekostnader redovisas enligt effektivriantemetoden medan

utdelningar redovisas nar ratten att erhalla utdelning har faststallts,

Skatter
Inkomstskatt bestar av aktuell skatt berdknad pa det skattepliktiga resultatet, uppskjuten skatt och andra skatter samt justering av aktuell skatt avseende tidigare ar

for kancernholag. Alla bolag inom kancernen berdknar inkomstskatter i enlighet med géllande skatteregler ach férordningar. Inkomstskatt redovisas i periodens
resultat om den inte kan hanforas till nagon transaktion som redovisats direkt mot eget kapital eller i vrigt totalresultat. Uppskjuten skatt redovisas for temporéra
skillnader mellan redovisade och skattemdssiga virden pa tillgangar och skulder samt for underskottsavdrag (i den man de beddms kunna nytitjas). Kancernen
anvander balansrakningsmetoden for att berdkna uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar. Balansrikningsmetoden innebér att berdkningen gors
utifran skattesatser per balansdagen applicerat pa skillnader mellan en tillgangs och en skulds bokfringsmissiga respektive skattemassiga virde samt
underskottsavdrag. Dessa skattemdssiga underskottsavdrag kan utnyttjas {or att minska framtida beskattningsbara resultat, Uppskjutna skattefordringar redovisas
till den grad det dr sannolikt att framtida skattemissiga intakter kommer att vara tillgéngliga fér att majliggdra utnyttjandet av en sadan férman. Ovriga skatter
avser skalter som inte har karaktér av inkomstskatter ach redovisas pd annan plats i periodens resultat. Enligt IFRIC23 beaktas osikerhetsfaktorer vad géller

inkomstskatter om och nér redovisning och vérdering sker av inkomstskatter i de finansiella rapparterna.

Forvaltningsfastigheter

Med férvaltningsfastigheter avses fastigheter som innehas i syfle att generera hyresintakter eller vardestegring eller en kombination av dessa, snarare dn for
anvindning i eget féretags verksamhet fér produktion och tillhandahallande av varor, tjdnster eller for administrativa andamal samt férséljning i den ldpande
verksamheten. Koncernen dger en [dgenhet via det spanska dotterforetaget som beddms vara en forvaltningsfastighet.

Vardering
Forvaltningsfastigheter redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar, |
anskaffningsvérdet ingar inkdpspriset samt kostnader direkt hinférliga till tillgangen. Avskrivningar berdknas pa ursprungliga anskaffningsvirden och avskrivning

sker linjart dver tillgangamas nyttjandeperiod med hansyn tagen till eventuellt berdknat restvirde

Tiltkommande utgifter
Tillkommande utgifter som medfdr en ekanomisk fordel for bolaget, det vill sdga som &r vardehdjande, och som kan beriknas pa ett tillfarlitligt satt, aktiveras,

Utgifter for reparation och underhall kostnadsférs i den period de uppkommer.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen omfattar tillgangar sasom kundfordringar, 6vriga fordringar, andelar i intressefaretag och andra langfristiga

virdepappersinnehav samt skulder sasom leverantérsskulder och laneskulder.

Klassificering finansiella tillgangar
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar i féljande kategorier:

¢ finansiella tillgangar som redovisas till verkligt vérde via dvrigt totalresultat
: finansiella tillgdngar som redaovisas till verkligt varde via resultatet
¢ finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa kancernens affarsmadell f6r hantering av finansiella tillgdngar ach de avtalsenliga villkoren fér
tillgdngaras kassafloden,

Koncernens finansiella tillgangar klassificeras till upplupet anskaffningsvirde, f6rutom vad géller §vriga viardepappersinnehav och andelar i intressefdretag som alla
varderas till verkligt virde via resultatet.
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Redovisning och borttagande fran balansrdkningen

Kdp och férsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa affdrsdagen, det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller silja tillgangen. Finansiella tillgangar
fas borl fran balansrékningen nar rétten alt erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller har 6verférts och koncernaen har 6verfart i stort setl alla risker
ach férmaner som #r férknippade med dganderatten.

Vardering av finansiella tillgangar

Tillgangar kiassificerade till upplupet anskaffningsvirde véarderas initialt till verkligt vérde plus, transaktionskostnader direkt hdnférliga till kopet. Trans-
aklionskostnader hanforliga till finansiella tillgangar som redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen kostnadsférs direkt i resultatrikningen.

Efterfdljande véardering av investeringar i skuldinstrument sker till upplupet anskaffningsvirde. DA dessa tillgdngar innehas med syfte att inkassera avtalsenliga
kassafléden bestdende av kapitalbelopp och rénta, Ranteintikter frin sddana finansiella tillgdngar redovisas som finansiella intakter genom tillimpning av
effektividntemetaden. Vinster och férluster som uppstar vid bortbokning fran balansrikningen redovisas direkt i resultatet inom Gvriga vinster och férluster.
Nedskrivningsforluster redovisas pa en separat rad i resultatrikningen

Koncernen varderar alla egetkapitalinstrument fill verkligt varde. Koncemen redovisar samtliga forandringar i verkligt varde via resultatrikningen under en separat
rubrik. Utdelningar fran sadana investeringar redovisas i resultatrikningen som finansiell intdkt nér koncernens rétt att erhalla betalning har faststillts.

Verkligt virde &r det pris som vid virderingstidpunkten skulle erhéllas vid forséljning av tillgang eller betalas vid dverlatelse av en skuld genom en transaktion
mellan marknadsaktérer under normala férhallanden.

Klassificering av finansiella instrument i verkligtvardehierarkin har gjorts. Detta gbrs genom att dela in virderingarna i tre nivaer:

. Niva 1: Verkligt virde bestdms enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.

’ Niva 2: Verkligt virde bestdms utifrdn antingen direkt (som pris} eller indirekt {hérlett fran priser), observerbara marknads-data som inte inkluderas i
niva 1.

. Nivd 3: Verkligt virde bestimt utifrdn indata som inte 4r observerbara pa marknaden.

De finansiella tillgdngar Dahlgren Capital AB (publ) innehar som virderas till verkligt vérde, virderas enligt niva 3.

Nedskrivning av finansiella tillgangar
Koncernen vdrderar de framtida forvantade kreditiGrlusterna relaterade lill investeringar i skuldinstrument redovisade till upplupet anskaffningsvérde baserat pa
framdtriktad information. Koncernen viljer reserveringsmetod baserat pa om det skett en visentlig 6kning i kreditrisk eller inte.

Koncernen tillampar en forenklad metod for nedskrivningsprovning av kundfordringar, Férenklingen innebdr att reserven {or forvintade kreditforiuster berdknas
baserat pa férdustrisken for hela fordrans 16ptid och redovisas nédr fordran redovisas férsta gangen.

Klassificering och virdering av finansiella skulder
Finansiella skulder klassificeras till upplupel anskaffningsvérde. Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvirde virderas initialt till verkligt vérde
inklusive transaktionskostnader. Efter det forsta redovisningstillfillet virderas de enligt effektivrintemetoden.

Eget kapital
Eget kapital bestar av foljande poster;
. Aktiekapital som representerar det nominella vardet (kvotvardet) for emitterade och registrerade aktier.
. Qurigt tillskjutet kapital som innefattar premie som erhéllils vid nyemission av aktiekapital och aktiedgartillskott frin dgarna. Eventuella
transaklionskostnader sam sammanhanger med nyemissioner av aktier dras av fran det tillskjutna kapitalet,

. Omrikningsreserven avser valulaeffekter vid omrakning av utidndska dotterbolaag,
‘ Balanserad vinst/Ansamlad farlust, det vill sdga alla balanserade vinster/forluster fér innevarande och tidigare perioder samt férvirv av egna aktier,

Redovisning av kassaflode
Likvida medel utgdrs av tillgéinglig kassa, banktillgodohavanden till forfogande hos hanken och andra likvida investeringar med en ursprunglig forfallodag pa
mindre dn tre manader som ar utsatta for obetydlig véardefluktuation. In- och utbetalningar redovisas i kassaflddesanalysen. Kassaflddesanalysen har upprattats

enligt den indirekta metoden.

Moderholagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Réadet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Aven av Rédet for finansiell rapporterings utgivna uttalanden gillande for noterade féretag tillimpas. RFR 2 innebér att moderbolaget |
arsredovisningen for den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta &r mdjligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning, Rekommendationen anger vilka undantaq fran ach

tilldgg till IFRS som ska goras.

Skillnad mellan koncernens och moderbolagels redovisningsprinciper
Skillnaderna mellan koncemens och moderbalagets redovisningspringiper framgar nedan, De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har

tillimpats kansekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Andelar | dolterférelag
Andelar i doltericretag redovisas | moderbolaget enligt anskaffningsvardemeloden minskat med eventuella nedskrivningar, DarutGver inkluderas

transaklionskostnader i det redovisade virdet for innehav i dotterféretag.

Leasing
Moderholaget redovisar leasingkostnader i resultatrdkningen linjart dver leasingperioden,

(17
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NOT 3 VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden, De uppskattningar 16r redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer, per definition, séllan
alt motsvara det verkliga resultatet, Ledningen gdr aven bedémningar vid tillampningen av koncernens redovisningspringiper.

| Denna not ges en Gversikt dver de omraden som afta innebdr hogre grad av komplexitet vid bedémningar och dver poster dir en justering pa grund av felaktiga
uppskatiningar och bedémningar i manga fall kan bli vasentlig. Detaljerad information om dessa uppskaltningar ach bedémningar finns i Gvriga noter tillsammans

med information om berdkningsgrunderna for varje paverkad post i de finansiella rapporterna.

Finansiella tillgdngar redovisade till verkligt varde via resultatrikningen.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad bestims med hjilp av olika véarderingstekniker. Koncernen viljer mellan olika
metoder och gor antaganden som huvudsakligen baseras pa marknadsmaéssiga viltkor som géller i slutet av varje rapportperiod, De uppskattningarmsom gérs ar
val av lamplig vérderingsmetod per innehay, identifiera jimfdrbara bolag ach omséttningsmultiplar, For ytterligare information om de vasentliga antaganden som

anvands och effekterna av dessa antaganden, se not 19,

Vasentliga beddmningar avseende vardering av intresseférelag

Stor del av kancernens innehav bestar av andelar i intresseféretag da Dahlgren Capital AB (publ) dger en substantiell andel i respektive foretag. Innehaven
varderas till verkligt virde via resultatrékningen genom undantaget fran kapitalandelsmetaden beskrivet i IAS 28, Undantaget kan tillimpas pa verksamheter som
utgor riskkapitalorganisationer eller vardepappersfonder, aktiefond och liknande féretag inklusive forsakringsfonder. Dahlgren Capital AB {publ) gor bedémningen
att undantaget fran kapitalandelsmetaden ar tillimpligt far samtliga innehav i intresseforetag. Syftet med innehaven 4r uteslutande att generera avkastning genem

utdelning och/eller vardestegring och investeringarna innehas under en begrinsad tidsperiod.

[ B & |
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..-NOT 4 INTAKTER

",
l“ -

¢ 1Koncernens intdkter fran avial med kunder samt intékter fran leasing har delats upp och presenteras i tabellerna nedan:

AE

) Tijdnsteuppdrag Intdkter fran leasing Sunima
- Nettoomsattning 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31  2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
i Sverige 2425868 2 323 018 | - - 2425868 2323 018
* I Spanien : : 267 910 276 966 267 910 276 966
: :,,Summa 2 425 868 2 323 018 267 910 276 966 2 693 778 2 599 984
hf Intakter fran leasing Summa
¥ Guriga rérelseintikter 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
3 ¥ Sverige _"' ' 3620623 3509511 3620623 3 509 511
! summa 3 620 623 3 509 511 3620623 3 509 511
i
i Summa
Utdelningar 2023-12-31 2022-12-31
Norge 1004470 1630798
Sumnia 1004 470 1630 798
NOT 5 ERSATTNING TILL REVISORER 2023 - 2022
o N » Koncern ' Mo_derbolag Koncern _hﬂ_g_qerhg!ig L
PwC -
Revisionsuppdrag 358 050 358 050 164 919 164 919
Qvriga revisionstjinster - - - -
Summa 358050 358050 164919 164 919
NOT 6 OVRIGA EXTERNA KOSTNADER 2023 2022
Koncern ~ Moderbolag Koncern Maoderbolag
_okalhyra - 4 135 229 - 3 632 903
Konsultarvoden 197 910 179 130
Resekostnader 960 335 960 335 736 102 736 102
Ersdttningar till revisorer 358 050 358 050 164 919 164 819
Redovisningstjanster 1 059 567 995 261 530 077 469 794
Ovriga kostnader 2 108 762 2 341 876 959 811 1208 528
Summa 4 684 624 8 969 881 2390909 6212246
NOT 7 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Styrelseladamater och ovriga 20?3 2022
ledande befattningshavare .Medel: Varav Medel- Varav
antal kvinnor antal kvinnor
styrelseledamdter och VD 1 - 1 -
Ovriga ledande befattningshavare - - - -
2023 2022
Totalt antal Medei- Varav Medel- Varav
anstallda antal kvinnor antal kvinnor
Dotterbolag - - - .
Moderbolag 2 1 2 - 3
Summa koncern 2 1 2 -
2023 _ 2022
Loner och erséttningar till styrelse, VD och dvriga ledande befattningshavare Koncern Moderbalag ___ Koncern ___Moderbolag
Léner och ersétiningar 564 000 564 000 540 000 540 000
Pensionskostnader - - - -
Sociala avgifter 406 868 406 868 313 064 313 064
Ovriga personalkostnader - - - -
Summa | - 970 868 970 868 853 064 853 064

I
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2023 o 2022
. Loner och ersattningar till dvriga anstallda Koncern Moderbolag Koncern ~ Moderbolag
“=| dner och ersattningar 1 113 980 1113 980 691 088 691 088
*" iPensionskostnader - - - -
' 1Saciala avgifter 324 (064 324 064 181 753 181 753
Ef:—;fjvﬁga personalkostnader 102 848 102 848 107 354 107 354
T Summa 1540892 1540802 980 195 980 195
e
';:,;}Tntalt 2 511 760 2 511 760 1833 259 1833 259
e
?NOT 8 RESULTAT FRAN ANDELAR | INTRESSEFORETAG 5 Moderholag
S o - “ 2023 2022
| ! Utdelning 1004 470 1 630 798
rf; Realisationsresultat - 762 834
f'{Orealiserade vardefGrandringar 55054663 89555746
Summa 56 959 133 91 949 378
NOT 9 VERKLIGT VARDE FORANDRING AV ANDELAR SOM VARDERAS TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
o S
. " - - 2023 2022
Realiserade resultat fran innehav i aklier och andelar 16 933 1127 (058
Orealiserade resultat fran innehav i aktier och andelar 56 263 811 102 246 830
56 280 744 103 373 888
NOT 10 FINANSNETTO Koncem
2023 2022
Rénteintakter 69 938 59 628
Riintekostnader - 30865899 - 839 347
su’oma - - 3016661 - 779719
NOT 11 ANDELAR | INTRESSEFORETAG
Nedan visas moderbolagets samiliga intresseforetag per 31 december 2023. Agarandelen molsvarar réstandelen for samiliga intressebolag. Samtliga andelar &r onterade innehav.
Registrerings och Réstandel/ N_Iuderhulag
Foretag - - _verksamhetsland Orgnr agarandel 2023-12-31 _____2022—12—31
Kommando Holding AS Norge 919 609 265 24,4% 30 841 633 10 564 343
Kommando AS Norge 819 637 226 12,4% 28 740 586 9795 668
IPA Investment AB Sverige 559198-8125 23,5% 53 020 514 53 848 074
VTl Video Technology Investments AB Sverige 559188-1387 35,5% 9 679 649 6 365 953
Confidius Investment Partners AB Sverige 553035-1010 33,3% 24 620 544 22 408 020
Confidius Venture Capital AB Sverige 559259-0060 42,5% 13 439 233 12 508 644
House of Reach Group AB Sverige 559396-7879 33,3% 34 320 000 23 100 000
Summa investeringar | o 194 662 159 138 590 702
Maderbolag
2023-12-31 2022-12-31
Farandring av andelar Moderbolag. _Moderbolag
Ingdende anskaffningsvarde 6 278 959 14 104 622
Arets investeringar 116 794 365 448
Arets férsiljningar - - 8191 111
Summa anskaffningsvarden 6 395 753 6 278 959
Ingaende vardeforandringar 132 311 743 42 785 997
Arets virdef6rindringar redovisade dver resultatrakningen 55 854 663 89 555 746
Summa vadrdef6randringar 188 266 406 132 311 743
Ingaende nedskrivningar - -
Aterférda nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar « -
Utgdende redovisade virden ' 194 662 159 138 590 702

HydWnKYBA-B1gub3KKUR ]
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.‘_h.:}NOT 12 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV Moderholag
e 2023-12-31 2022-12-31
**Aingaende anskaffningsvarden o 21567333 14990918
":; -Orvirv 1677 247 7 096 415
l: Forsaljningar - - 520 000
:rl Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 23 244 580 21 567 333
.. }‘ilngéende forandring verkligt varde 17 961 575 2 025 630
._;r.'ﬁrets fdrandring verkligt varde _ 1_207 668 15 935 945
;?fUtgﬁende ackumulerade verkligt virde farandringar 19 169 243 17 961 575
';E;:;{‘lngéende nedskrivningar - 3244 861 -
:gﬂtterfﬁrda nedskrivhingar - -
'-"l 1Arets nedskrivningar - 898 520 - 3244 861
I"j Utgaende ackumulerade nedskrivningar - 4143381 - 3 244 861
"Utgaende redovisade virden 38270 442 36 284 047
NOT 13 SKATT PA ARETS RESULTAT . 2023 2022
Koncemn Maoderbolag Koncern Moderbolag
Aktuell skatt f6r perioden - - - -
‘Uppskjuten skatt _ o 1 516 587 1502482 374355 350 153
Totalt redovisad skattekostnad 16516 587 1502 482 374 355 350 153
Avstamning effektiv skatt
Resultat fdre skatt 48 766 437 49 341 092 102 004 645 102 494 812
Skatt enligt gallande svensk skattesats (23,6%) - 10045886 - 101642656 - 21012957 - 21113931
Skatteeffekt avseende:
Ej avdragsgilla kostnader - 405 562 - 319428 - 2416858 - 2337746
Ej skattepliktiga intdkter 11 986 175 11 886 175 23 801 832 23 801 832
Ej aktiverade underskottsavdrag - 18 140 - - -
Effekt av utlandska skattesatser - - 2338 -
Redovisad skatt enligt resultatrakningen 1 516 587 1 502 482 374 355 150 155

Koncernen har inga skatteposter som redovisas i Gvrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. Koncernens och moderbolagets uppkjutna skatter avser aktiverade underskottsavdrag under aret.

NOT 14 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR o 2023-12-31 2022-12-31

Guld, silver Guld, silver

Koncermn Maderbolag ......_.: Egﬁcern ) | Moderbalag

Anskafiningsviérden
Ingaende balans 793 667 793 667 583 281 583 281
Farviry 1977 000 1977 000 210 386 210 386
Avyttringar L - 722 873 - 722 873
Ackumulerade anskaffningsvarden 2 047 794 2 047 794 793 667 793 667
Avskrivningar

Ingdende balans - . - _
Arets avskrivningar - . ] -

Ackumulerade avskrivhingar = - . -
Summa utgaende redovisat virde 2 047 794 2047 794 793 667 793 667
NOT 15 FORVALTNINGSFASTIGHETER Kancemn
 2023-12-31 2022-12-31
Anskafiningsvarden -
Ingaende balans 9 376 675 8 617 157
Omrakningsdifferenser - - _ - 2r217 759517
Ackumulerade anskaffningsvarden g 349 458 9 376 675
Avskrivningar
Ingaende balans - 2106777 - 1484347
Omrakningsdifferenser 22924 - 149 801
Arets avskrivningar - 506982 - 472 629
Ackumulerade avskrivningar - 259083 - 2106777
Summa utgaende redovisat varde 6 758 622 7 269 897
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.NOT 16 LEASINGAVTAL
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Kancemen som leasetagare
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inte aktivt &r uppsagda. Nir leasingperioden faststélls tas férldngningsoptionerna i heaktande ndr det ar rimligt sdkert att optionerna kommer att utnyttjas.

Koncernens leasingkontrakt bestar av hyresavtal avseende kontorslokaler samt fordon. Hyresavtalen innehéller forlangingsoptioner i form av automatsik forlingning i de fall kontrakten

u EEETREN
g

"_I'I.

< -INyttjanderattstillgangar Fordon Lokaler Totalt Leasingskuld
# Iingaende balans 2022-01-01 - 406 327 406 327 244 900
- Tilkommande avtal 1632 642 6 864 051 8 496 692 7 409 798
'E”;Omvﬁrdering av avial - - - -
I'FI Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar - 362808 - 3266347 - 3629156 -
& Avslutade avtal - - - -
|  Réntekostnader pd leasingskulder - - - 417 939
jggLeasingavgmer _L - : - - 3532605
Utgaende balans 2022~12-31 1 269 833,00 4 (004 031 5273 863 4 540 032

Tillkommande avtal - 3 699 411 3 699 411 3 083 037
Avskrivningar pa nyttjanderattstiligangar - 544214 - 3561488 - 4105702 -
Avslutade avial - - - -
Réntekostnader pa leasingskulder - - - 394 685
_easingavygifter - - - - 3975952

: Jtgaende balans 2023-12-31 725619 4 141 954 4 867 572 4 441 802
Nedan presenteras de belopp som redovisats i koncernens rapport éver resultat under aret hanforligt till leasing verksamheter:

2023 2022

Avskrivningar pa nyltjanderattstillgdngar - 4106702 - 3629 156
Rintekostnader pa leasingskulder 4 442239 - 417 938
Resultateffekt pa avslutade avtal o .

- 4547941 - 4047094
Kassautfldde hanfdriigt till leasingavtal uppgick till 3 575 952 SEK (4 649 364 SEK).

Avtalsenliga laptider far finansiella skulder Mindre dn Mellan 6 &

Per 31 december 2023 ] 6 manader 12 manader Ar 2 Ar 3 S_llm"]ﬁ
Lokaler 1 960 560 1 960 560 326 760 4 247 880
Bilar 154 176 154 176 77 088 - 385440

Summa Leasingskulder 2114 736 2114736 403 848 - 4 633 320
Avtalsenliga loptider for finansiella skulder Mindre &n Mellan 6 &

Per 31 december 2022 ] 6 manader 12 manader Ar 2 Ar3 Summa
Lokaler 1 867 200 1 867 200 311 200 4 045 600
Bilar 154 176 154 176 308 352 77 088 633792
Summa Leasingskulder 2 021 376 2 021 376 619 552 77 088 4739 392
Koncemen soni leasegivare
Leasingkontrakten avser hyresavtal for uthyrning av kontorslokaler samt korttidsbostad. Samtliga leasingkontrakt dar koncernen &r leasinggivare klassificeras som operationella
leasingavtal, da alla visentliga risker och férmaner férknippade med dgandet faller pa leasinggivaren.

Leasingbelopp [ﬁr perioden ) o 2023 2022

Operationella leasingintékter 3 885 910 3 784 841
Varav variabla leasinginlakter - -
Odiskanterade kassafléden att erhalla inom:
> 1 ir 4 078 230 3 204 000
19 &r - 534 000
2-3 ar - -
Totalt 4 078 230 3 738 000

HydWnKY8A-B1gub3KKUR ]
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..NOT 17 UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN 2003 2022
~ Kancern Moderbolag Koncern Moderbolag
<" 1Belopp vid drets ingang 760 577 599 532 376 984 249 379
'l*‘g Tillkommande fordringar 1 517 513 1 502 482 383 593 350 153
li ;Omrﬁkningsdifferens - 375 ) . - -
f r] Belopp vid arets utgang 2277715 2102 014 760 577 599 532
:.::'fl;'KDncernens uppskjutna skattfordringar avser till vasentlig del aktiverade underskottsavdrag,
£
¥F NOT 18 ANDELAR | KONCERNFORETAG Moderbolag
3 : 2023-12-31 2022-12-31
| Ingaende anskaffningsvérden 3 374 570 3 309 059
”E;ﬂﬁrets investeringar 138 924 65 511
" “Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde o 3 513 494 3 374 570
Ackumulerade nedskrivningar vid rets bdrjan - .
Arets nedskrivningar - L-
Redovisat varde vid arets slut 3513 494 3 374 570
Maoderbalagets direkta andelar i koncernforetag per 31 december 2023 Antal Kapital-
Fératagets namn ) Orq nr Sdte andelar andel (%) Redovisat virde
I Dahlgren Invest, S.L. B67288696 Spanien/Bercelona 3000  100,0% 3 488 494 3 374 570
Finnest Confidus Nordic Technalogy Investments AB 559283-1829 Stockholm 250  100,0% 25000 -
Summa 3513 494 3374 5§70
NOT 19 FINANSIELLA INSTRUMENT
| enlighet med IFRS 9 klassificerar Dahlgren Capital sina finansiella tillgangar och skulder enligt nedan matriser. Redovisat virde pa de finansiella tillgangar och skulder som redovisas
till upplupet anskaffningsvarde nedan beddms utgdra en rimlig approximation av verkligt virde. Se not 1 for vidare beskrivning av de redovisningsprinciper som anvints fér klassificering
av finansiella instrument.
Finansiella tillgangar och skulder per 31 december 2023 per varderingskategori.
Finansiella Verkligt véarde via Upplupet Summa Summa
_lillgéngar resul_tatrﬁkningen anskaffningsvarde redavisat varde  verkligt varde
Innehav i onoterade aktier *) 38 270 442 - o 38 270 442 38 270 442
Andelar i intresseféretag*) 194 662 1589 . 194 662 159 194 662 159
Langfristiga fordringar - 900 000 800 000 900 000
Kundfordringar - 1 280 331 1 280 331 1 280 331
Ovriga kortfristiga fordringar - 1 644 298 1 644 298 1 644 298
Upplupna intdkler - 788 187 788 187 788 187
Likvida medel - 233 099 233 099 233 099
Summa tillgangar 232 932 601 4 845 915 237778 516 237778516
Finansiella Verkligt virde via Upplupet Summa Summa
skulder resultatrdkningen anskaffningsvirde redovisat varde  verkligt varde
Skulder till Kredilinstitut (Lang- och kortfristig del) - 17 064 785 17 064 785 17 064 785
Leasingskulder {Lang-~ och kortfristig del) - 4 441 802 4 441 802 4 441 802
L everantdrsskulder - 1109 119 1109 119 1109 119
Ovriga skulder - 7 277 444 7 277 444 7 277 444
Upplupna kostnader - 121 244 121 244 121 244
summa skulder - 30 014 394 30 014 394 30014 394

") Indelad i niva 3 i enlighat med IFRS 13

I
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-;;:: Finansiella tillgangar och skulder per 31 december 2022 per varderingskategori.

;.; Finansiella Verkligt vérde via Upplupet Summa Summa

" , tillgangar resultatrakningen anskaffningsvarde redovisat varde  verkligt varde

]

ettt ik

|j Innehav i onoterade aklier *) | 36 284 047 ' - 36 284 047 36 284 047

-ff Andelar i Intressefdretag *) 138 530 702 - 138 590 702 138 580 702

r_’, Langfristiga fordringar . 800 000 900 000 900 000

" " Kundfordringar - 1 472 766 1472 766 1 472 766

:E} Ovriga kortfristiga fordringar s 1827 720 1827 720 1827 720

o2 Likvida medel - 521 880 521 880 521 880

)

+* Summa tillgangar 174 874 749 4722 366 179597 115 179597115
]

*s Finansiella Verkligt varde via Upplupet Summa Sumrma
skulder resultatrakningen anskaffningsvirde redovisat varde  redovisat varde
Skulder till Kreditinstitut (Lang- och karifristig del) . 12 660 561 12 660 561 12 660 561
Leasingskulder (Lang- och kortfristig del) - 4 540 032 4 540 032 4 540 032
Leverantdrsskulder % 829 286 829 286 829 286
Ovriga skulder - 2 957 906 2 957 906 2 957 906

_Upplupna knstna_der_ L - 168 524 168 524 168 524
Summa skulder - 21 156 310 21156 310 21 156 310

") Indelad i niva 3 i enlighst med IFRS 13 .

Varderingsmodeller

Dahlgren Capitals onoterade tillgangar virderas enligt [FRS13 och International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (“IPEV Guidelines"). Metoden gar ut pa att géra en dvergripande
beddmning f6r atl faststélla de varderingsmetoder ach referenspunkter som bedoms som mest relevanta och lampliga for att faststalla det verkliga vardet for varje enskilt onoterat innehav.

Priset | en nyligen genomfdrd vasentlig transaktion till marknadsvillkor utgdr i allménhet en viktig referenspunkt och grund for varderingen av ett specifikt onoterat innehav, samt fungerar som en
kalibreringspunkt for dvriga eventuella varderingsmetoader. Detta galler sarskilt for de onoterade tillgdngar som befinner sig i mycket tidiga skeden, dar traditionella varderingstekniker kan vara mindre
dampliga och precisa. Priset pa en nyligen genomfdrd transaktion underbyggs dock, i allmdnhet av en sekundar varderingsteknik. Vérdet i en nyligen genomfdrd transaktion kan férlora relevans dver tid
i takt med att marknadsférhallandena och omstandigheter férandras. Vid varje virderingstidpunkt identifieras och utvirderas mdéjliga férandringar och vasentliga handelser, som kan leda till

fdrandringar i verkliga vdrden,

Om det inom de senaste 12 manaderna inte genomférts nagon transaktion som kan anses vara representativ for verkligt virde virderas onoterade innehav i férsta hand enligt principen
"Multipelvardering”, innebérande att relevanta multiplar appliceras pa innehavets historiska och/eller prognosticerade nyckeltal och i andra hand enligt principen "DCF-vérdering”, innebarande
diskontering av innehavets prognosticerade framtida kassafléden med diskonteringsrinta baserad pa jimfdrbara avkastningskrav pd jamférbara fdretag och finansiella instrument,

Dahlgren Capital har inga innehav som kategoriseras under Niva 1 eller niva 2. Vidare har det inte skett nagra f6rfiyttningar mellan de olika kategorierna under dret, Eller tidigare presenterade
jAmfdérelseperioder.

Specifikation niva 3 2023-12-31 2022-12-31
Ingaende varde 174 874 749 73 877 067
FOrvary 1794 041 7 461 963
Avyttringar . - 8711 111
Vardefdrandring via resultatrakningen 56 263 811 102 246 830
Utgaende virde - - 232932601 = 174874749
2023-12-31
Virderingstekniker Viirderingsmodell Indata Verkligt varde
Aktier och andelar Senaste transaktionen a.t 130 805 416
Aktier och andelar DCF-vdrdering marknadsrinta 100 627 219
Qvrigt Senaste transaktionen et 1 409 963
‘Summa T - 232932598
_ 2022-12-31
Varderingstekniker }/ﬁrderingsmﬂde[[ o Indata Verkligt vérde
Aktier och andelar Senaste transaktionen et 173 374 786
Ovrigt Senaste transaktionen a.t 1 499 063
Summa 174 874 749

[ (V' | HydWnKY8A-B1gub3KKUR ]
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++ Finansiella risker

. . Koncernen exponeras genom sin verksamhet for olika typer av risker. Fér tillf4llet befinner sig den globala ekonomin i en os#ker situation, med kraftigt stigande inflation och réntenivéer.

r.f Viket kan paverka de finansiella riskerna vasentligt. Det ar styrelsen som har det dvergripande ansvaret for koncernens riskarbete. Detta gérs i samband med verksamhetsplanerings-, budget- och
‘ ' prognosarbetet dar risker identifieras, hedéms och varderas samt vid beddmningar i samband med genomgang av finansiella rapporter.

Koncernens strategi dr att vara en dgare pa medellang sikt och samarbetspartner, Virdet i investeringarna kan 6ka eller minska fran tid till annan baserat pa en rad olika faktorer som till exempel
drandringar pa den globala aktiemarknaden. Inam ramen f6r vérdering av koncernens investeringar som virderas till verkligt virde gér Dahlgren Capital en rad uppskattningar och bedémningar,

Fgrandringar i valda parametrar far béring pa vardet av Dahlgren Capitals innehav och kan fa visentliga effekter i koncernens resultatrikning.

Nedan tabeli visar effekterna i virdet pa andelarna som virderas utifran den senaste transaktions kursen, om den senaste transaktionskursen okas eller minskas med 5- respektive 10%.

2023-12-31

Transaktionskurs (-)5% (-)10% (+)5% (+)10%
Effekt {m sek) - 6,58 - 13,16 6,58 13,16
2022-12-31

Transaktionskurs (-)5% («)10% (+)5% (+)10%
Effekt (m sek) - 834 - 16,67 8,34 16,67

Vérdet av andelarna som berédknats utifran en DCF-modell dr framst kénsligt fér diskonteringsranta (WACC) samt uthallig tillvaxttakt. Nedan kanslighetsanalys visar hur férdndringar i respektive
antaganden pdverkar det redovisade virdet av andelarna.

Uthallig tillvaxt
2023-12-31 (=) 2% (-) 1% 0% (+) 1% (+) 2%
Effekt (m sek) () 2% 103,5 1111 120,3 131,7 146,4
(-) 1% 92,4 98,5 105,6 114,3 125,6
g 0% 83, 88,0 93,7 100,5 108,7
=3 (+) 1% 75,2 79,2 83,8 89,2 95,6
(+) 2%} 68,5 71,8 75,5 79,9 85,0

Valutarisker
Valutakursrisk bestar av transaktions- och eamrakningsexponering mot utlindska valutor. Transaktionsexponering uppkommer nér kassafiéden @r i utlindsk valuta, Koncernen har inga vdsentliga
betalningsfléden i annan valuta, Koncernen ar berdrd av omrikningsexponering som uppstar i samband med att utlandska nettoinvesteringar raknas om till SEK. Koncernens omrikningsexponering

beddms inle vara visentlig.

Kreditrisk
Koncernen dr exponerad mot kreditrisk i form av risken att en motpart inte uppfyller en férpliktelse gentemot koncernen, Kreditrisk kan kategoriseras | finansiell kreditrisk och kreditrisk |

cundfordringar (se not 20). Risken for att en motpart inte fullgor sina forpliktelser enligt finansiella kontrakt begransas genom val av kreditvdrdiga motparter samt att engagemanget per motpart begrénsas.
Koncernens likvida medel placeras pa bankkonton hos vilrenommerade banker med hég kreditvdrdighet. Koncernens kreditforluster har historiskt varit ovasentliga och kundernas mdajlighet att betala
fardringar god tid. Baserat pa detta samt framatblickande information om makroekonomiska faktorer som kan paverka kundernas majlighet att betala fordringar beddms koncernens férvintade

kreditfdrluster som ovdsentliga. Nedan tabellvisar koncernens totala kreditexponering uppdelat per post.

Procent
Expanering Nominellt belopp  Antal motparter  av exponering
Kundfordringar 1280 331 7 5%
Langfristiga fordringar 900 000 1 41%
Totalt 2180 331 8 100%

Koncentrationer av kreditrisk
Koncentrationer av risk definieras som enskilda positioner eller omraden vilka star for en signifikant andel av den totala exponeringen for varje riskomrade.

Branschspridning gor att koncernen inte har nagon vésentlig koncentration av fordringar pa enskilda kunder.

Y HydeKYBA-B!gubSKKUR]
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Ranterisk

" Koncernens rinterisk bestér i risken att virdet pa rantebirande skulder férindras negativt pa grund av férandringar i marknadsrantan. | nuldget har alla skulder till kreditinstitut rérlig rénta.

" 1 Skulder till kreditinstitut utgdrs av upplaning i SEK som utgar med rérlig ranta och utsitter saledes koncernen for ranterisk avseende kassafldde. Skulder till kreditinstitut uppgdr till 17 064 785 SEK
"W (12 666 561 SEK).
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i_EEE.Ej 2023-12-31 .200 bp 100 bp +100 bp +200 bp

':.':::;:’ Resultat fire skatt 49 092 233 48 929 335 48 603 539 48 440 641

| 12022-12-31 -200 bp -100 hp +100 bp +200bp

1 Resultat fére skatt 102 118 871 102 061 758 101 947 532 101 890 419
4

per halansdagen.

3

Likviditets- och finansieringsrisk

f] Nedan tabell visar hur fériandringar i rintor skulle paverka resultat innan skatt med féréndringar med +/- 100 baspunkter samt +/- 200 baspunkter. Berdkningen baseras pa skulder till kreditinstitut

Med likviditetsrisk avses risken f&r att koncernen inte skall kunna uppfylla sina betalningsforpliktelser i takt med att de uppkommer pd grund av bristande likviditet eller svarigheter att uppta externa lan.

Likviditetsrisken hanteras genom att I8pande dvervaka koncernens kassalikviditet, vilket innebir att férhallandet mellan koncernens omsattningstillgdngar samt kortfristiga skulder skall ligga pé en

betryggande niva. Vidare invetserar koncernen i likvida tillgangar sdsom guld som snabbt kan omsittas i likvida medel f&ér att hantera eventuella brister i koncernens likviditet.

Finansieringsrisk definieras som risken att finansiering inte kan erhallas eller erhallas till 6kade kostnader. Risken begrinsas genom att koncernen I6pande utvirderar olika finansieringslosningar.
Nedanstdende tabell analyserar koncernens finansiella skulder baserat pa aterstaende tid fran balansdagen till de kontraktsenliga forfallodagarna. Beloppen i tabellen representerar kontraktsenliga och

icke diskonterade kassafladen.

Mindre an
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Mellan 3 man Mellan 1 Mellan 2 Mer dn
2023-12-31 3 manader och 1 ar ach 2 ar och 5 ar 5 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 1 288 304 7 686 454 5606 931 338 924 2144 122 17 064 785
Leasingskulder 897 979 2790723 403 848 - - 4 192 550
Leverantorsskulder 1109 119 - - . : 1109 119
Ovriga skulder 7 277 444 - - - - 7 277 444
Upplupna kostnader 622 744 - - - - 622 744
Summa 11 295 590 10 477 177 6 010 829 338 924 2144 122 30 266 642
Mindre an Mellan 3 man Mellan 1 Mellan 2 Mer an
20221231 3 manader ach 1 ar och 2 ar och 5 ar 3 ar Summa
Skulder till kreditinstitut 631 498 1894 494 7 530 840 237 808 2 365 921 12 660 561
Leasingskulder 1010 688 3 032 064 696 640 - - 4 739 392
Leverantdrsskulder 829 286 - - - - 829 286
Ovriga skulder 743 088 2 908 307 - - - 3 651 385
Upplupna kostnader 935 981 - - . - 935 981
Suninia 4 150 541 7 834 865 8 227 480 237 803 2 365 921 22 816 615
NOT 20 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR Maderbolag
2023-12-31 2022-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 900 000 -
Tillkommande fordringar e a00 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 900 000 900 000
Ingaende nedskrivningar - -
Arets nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar ~ -
Utgaende redovisade varden - o © 900000 900000
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. NOT 21 KUNDFORDRINGAR 2023-12-31 _ 2022-12-31
" Koncem  Moderbolag ~ Koncern Moderbolag
" {Kundferdringar, brutto 1295 331 1282 848 1 487 766 1470 008
"";‘ Ej férfalina 12 483 - 538 383 520 625
. Forfalina 0-3 manader 1016 875 1016 875 833 409 833 409
:Ti ~grfallna 4-6 manader 195 000 195 000 - -
‘_:; -Grfallna > 6 manader 70973 70 973 115 974 116 974
- - Reservering (6r kreditforluster - 15000 - 15000 - 15000 - 15 (00
-7 Summa 1280 331 1267848 1472766 1 455 008
-5’['*'5 NOT 22 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER 2023-12-31 2022-12-31
IE Koncemn Moderbolag Koncern Moderbolag
“'2Billeasing - 333 333 . 583 333
Ranteintakter 22 500 22 500 18 084 18 084
_okalhyra - 989 896 - 361 608
Upplupna intdkter 271 466 271 466 - -
Ovrigl 532 304 532 304 17 501 17 501
Summa 826 270 2149 499 35 585 | 1 580 526
NOT 23 LIKVIDA MEDEL. 2023-12-31 2022-12-31
Koncern ~Moderbolag ~Koncern Moderholag
Banktillgodohavanden 233 099 133944 521 880 492 968
Summa 233 099 133 944 521 880 492 968
NOT 24 EGET KAPITAL
Aktiekapital
Per den 31 december 2023 bestod det registrerade aktiekapitalet om 500 aktier. Reserverna som redovisas mot eget kapital bestar av omrikningsdifferenser som uppstar vid omrikning av
utlandska dotterféretag.
Antal aktier ) 2023-12-31 2022-12-31
Vid arets Bdrjan 500 500
Vid arets slut - 500 500
RGstvarde 1 1
Kvotvirde (krfaktie)* 1000 100
* Fondemission har beslutats per 2023-12-19 ach registrerats hos Bolagsverket per 2024-01-12. Aktiekapitalet efter fondemissionen uppgar till 500 000 kr.
Hantering av kapital
Koncernens mal avseende kapitalstrukturen 4r att trygga koncernens for maga att fortsétta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och
nytta for andra intressenter och att upprétthalla en optimal kapitalstruktur fér att halla kostnaderna f6r kapitalet till rimliga nivaer.
| syfte att bibehalla eller justera kapitalstrukturen kan koncernen silja illgangar for att aterbetala skulder, dndra pa utdelning till aktiedgare, eller utfarda nya aktier. Koncernen har
som strategi att ha en balanserad kapitalstruktur ddr skuldsattningsgraden lépande féljs upp utifran koncernens behov fran tid till annan. Koncernen finansierar investeringar primért via
skuldsattning. Nedan tabell visar kapitalskuldséttningen per bokslut,
o 2023-12-31 2022-12-31
Total upplaning 17 064 785 12 660 561
_f}ggér: likvida medel - 233098 - 521 880
Nettoskuld 16 831 686 12 138 681
Totalt eget kapital 220 794 432 171 113 448

220794 432 171 113 448
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~»NOT 25 FORANDRINGAR I SKULDER SOM TILLHOR FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

i
L

"

i. 2023-01-01 Kassainflade Kassautflade ) Nya Ieasingav;I Eurigt 2023-“1 2-31
-2 Skulder till kreditinstitut (13ng- och kortfristig del) 12 660 561 10580000 - 6170993 - - 4 783 17 064 785
b Ovriga 1an : 9311740 - 1170000 ; " 8141 740
+ " Leasingskulder 4540032 : - 3181267 3083237 - 200 4 441 802
¥ 17 200 593 19891740 - 10522260 3083237 - 4983 29 648 327
o .
|"* 2022-01-01 Kassainflade Kassautflade Nya leasingavtal Ovrigt 2022-12-31
¥ £ Skulder till kreditinstitut (ng- och kortfristig del) 9 462 566 4000000 - 1044022 - 242016 12 660 561
%) Leasingskulder 244 900 - - 3114665 7409797 : 4 540 032
, ’ 9 707 466 4000000 - 4158687 7 409 797 242 016 17 200 593
{2
NOT 26 UPPLANING 2023-12-31 2022-12-31
‘ ., _L ) ) o o Koncem Moderbolag ~Koncern Moderbolag
Ingaende redovisat virde 12 660 561 9720 833 9 462 566 6 662 500
Arets upplaning 10 580 000 10 580 000 4 000 000 4 000 000
Aterbetalning 1an - 3833333 - 3833333 - -
Arels amortering - 2337660 - 2224685 - 1044022 - 941 667
Omrédkningsdifferenser - 4 783 - 242 016 -
Utgaende redavisat virde 17 064 785 14 242 815 12 660 561 9 720 833

Redovisat virde dverensstimmer med verkligt virde fér koncernens upplaning da lanen l6per med rorlig rinta och kreditspreaden inte 4r sadan att redovisat virde visentligen avviker fran verkligt virde.

Koncemen Stéllda Nominellt Redovisat
Upplaning per 31 december2023 sdkerheter Rintesats Forfalloar varde varde
Investeringslan -Gretagsinteckning Rarlig 2024 3 971 981 3971981
Investeringslan -0retagsinteckning Rorlig 2024 437 500 437 500
Investeringslan -Qretagsinteckning Rérlig 2024 2083 334 2083 334
Reverslan Rorlig 2026 2 750 000 2 750 000
Reverslan Rorlig 2025 5 000 000 5000 000
~astighetslan Rorlig 2043 2 821 970 2 821 970
summa 17 064 785 17 064 785
Koncemen Stillda Nominellt Redovisat
Upplaning per 31 december 2022 sdkerheter Rantesats Forfallodr varde varde
Investeringsian Féretagsinteckning Rérlig 2024 5100 000 5 100 000
Investeringslan FGretagsinteckning Rorlig 2024 787 500 787 500
Reverslan Rérlig 2025 1833 333 1833 333
Reverslan Rorlig 2025 2 000 000 2 000 000
Fastighetslan Rérlig 2043 2939728 2939728
Summa 12 660 561 12 660 561
NOT 27 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER 2023-12-31 2022-12-31
Koncem Moderbolag Koncern Moderbolag

Semesterléner 86 367 86 367 18 108 18 108
Sociala avgifter 10 952 10 952 1849 1849
Forutbetalda intdkter 501 500 501 500 747 500 747 500
Ovrigt 23 925 23 925 168 524 168 524
o B 622 744 622 744 035 981 935 981
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““NOT 28 JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

NOT 31 RESULTATDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star SEK;

Balanserade vinstmede 171 953 786
Arets resultat 50 843 575
Totalt 222 797 361

Styrelsen faraslar sa att medlen disponeras sa att:

Till aktiedgare utdelas 1 500 000
| ny rakning balanseras 221 297 361
Totalt 222 797 361

NOT 32 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Moderbolaget vidarefakturerar hyra till féretag dér det finns &garintresse. Under éret har

3 620 623 SEK (3 062 000 SEK) fakturerats avseende hyra. Under dret har det dven
fakturerats arvode avseende konsulttjanster till féretag dér det finns dgarintresse dessa

uppgér till 1 831 466 SEK (2 323 018 SEK).

Transaktioner med personer i ledande stallning

Inga transaktioner med ledande befattningshavare har skett under aret.

Y

HydWnKY8A-B1guh3KKUR ]

(28)

2023-12-31 2022-12-31
ﬂ Koncern Moderbolag Kancern ~ Moderbolag
< Verkligt vérde forandring av aktier och andelar - 57162 331 - - 105491491 -
’*: Nedskrivningar 898 520 - 11 369 008 -
- - Avskrivningar 4612 686 - 4101 786 -
-3 Realisationsresultat - 16 933 - - _ -
e SUNINIA - 51668 058 -. = 90020697 -
:
pige
| 'NOT 29 VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGENS UTGANG
,ﬁ Inga visentliga handelser efter rékenskapsarets utgang
NOT 30 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 2023-12-31 2022-12-31
_ - J o - - ) _ @cem _ _Moderbola_g Kancern Moderholag
Faretagsinteckning 8 000 000 8 000 000 7 050 000 7 050 000
Borgensatagande 1 000 000 1 000 000 1 000 000 1 000 000
Summa 94000 000 ‘ 9 000 000 8 050 000 8 050 000
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XY Activity log

RECIPHENT ACTION  TIMESTAMP (CETY pMETHOD  DETAILS

1. EMMA LOTZKE g Signed 26.06,2024 14:53 elD Swedish BankID (DOB: 1991/05/10)
lotzke@live.se Authenticated 26.06.202414:52 Low IP: 81.227.238.83

2. Peter Dahlgren gy Signed 26.06.2024 15:01 elD Swedish BankID (DOB: 1972/09/13)
peter@dahlgrencap.com Authenticated 26.06.202415.00 Low IP: 95.203.54.6

3. JONAS SCHOUGH gy Signed 26.06.2024 15:02 elD Swedish BankiD (DOB: 1970/07/19)
jonas@danhlgrencap.com Authenticated 26.06.2024 14:57 Low IP: 90.232.24.96

4. THEA DAHLGREN gy Signed 27.06.2024 08:23 elD Swedish BankID (DOB: 2004/06/21)
dahigren.thea@gmail.com Authenticated 27.06.2024 08:22 Low IP: 85.193.101.7

5. TOBIAS HOLMER STRALE g Signed 27.06.2024 09:24 elD Swedish BankID (DOB: 1977/03/27)
tobias.straahle@pwc.com Authenticated 27.06.2024 09:05 Low IP: 84.17.219.58

* Action describes both the signing and authentication perfarmed by each recipient, Authentication tefers to the {D method used Lo access the document,

Custom events

No custom events related to this document

Verified ensures that the document has been signed according to the method stated above.
Copies of signed documents are securely stored by Verified.

; s
i ) PDF

To review the signature validity, please open this PDF using Adobe Reader. | co%Dpﬁ)iF;nt i steal,??gd | Eéadéﬁ
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Dahlgren Capital AB {publ), org.nr 559056-0834
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Dahlgren Capital AB (publ) for ar
2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rativisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafléde fér
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i foérhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh@mtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direkiéren som har ansvaret fér att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direkiéren ansvarar &ven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att upprétta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa ocegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovishingen ansvarar styrelsen och verkstéallande
direktéren f6r beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér
sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direkioren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sédkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet,
men ar ingen garanti or att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstéa pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskKilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del

av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

: Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens
1 och verkstéllande direktdrens férvaltning f6r Dahlgren Capital AB (publ) f6r ar 2023 samt av forslaget il
j dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

b Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberéattelsen och beviljar
g styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

i:ff:'" Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

"""

|
:
|
4 Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
%

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsoehov, likviditet och stallning 1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlbpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter |
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktdren ska skéta den 16pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgéarder som &r nddvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skdtas pa ett

betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller

verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o fdretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av foérslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sakerhet beddéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sé&kerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar

férenligt med aktiebolagslagen.

=N ytterligare beskrivning av vart ansvar {6r revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsbheréattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Stranle
Auktoriserad revisor
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