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FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Viktiga forhallanden och vidsentliga hindelser

Efter balansdagen har en tvist relaterad till ett tidigare forvirv av aktier 1 Aros Kapital avslutats genom skiljedomsforfarande dér
Mellby Gard fick betala motpartens kostnader. For 6vrigt har inga visentliga hindelser intriffat efter arets utgang.

Verksamhetens art och inriktning

Bolaget bedriver holdingverksamhet, forvaltning av vardepapper samt ddarmed forenlig verkamhet. Bolaget dger 72 % av Casuality
S.L. med séte 1 Madrid, Spanien. Bolaget dger 48,29 % av Aros Kapital AB, med site 1 Goteborg.

Aros Kapital AB &r ett kreditmarknadsbolag som star under tillsyn av Finansinspektionen.

Site
Foretagets sdte ar Malmo

Uppgift om dgare som har mer én tio procent av antalet andelar eller roster i foretaget
Bolaget dr ett heldgt dotterbolag till Stockhorn Capital AB, org.nr 559080-6062.

Flerarsoversikt

Beloppen i Flerarsdversikt visas i KSEK

Res. efter finansiella poster

Balansomslutning
Soliditet (%)

Definitioner av nyckeltal, se noter

Forandringar 1 eget kapital

Belopp vid arets ingang
Balanseras 1 ny rdkning
Erhallna aktiedgartillskott
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Villkorade aktiedgartillskott uppgér till:

Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstdimmans férfogande star
balanserad vinst
arets forlust

Styrelsen foreslar att
i ny rakning overfores

2024 2023 2022 2021 2020
-97 059 -39 501 1 240 27 398 12 339
572 616 456 411 335 112 276 462 154 479

63,04 60,00 72,00 67,00 41,00

Aktiekapital Reserviond Balanserat Arets resultat  Summa eget
resultat kapital
100 000 20 000 322 477 676 -47 154 074 275 443 602
-47 154 074 47 154 074 0
211 250 000 211 250 000
-97 058 564 -97 058 564
100 000 20 000 486 573 602 -97 058 564 389 635 038
2024-12-31 2023-12-31
574 (072 330 362 822 330

486 573 602

-97 058 564

389 515 038

389 515 038

389 515 038

Betrdffande bolagets resultat och stédllning 1 6vrigt hidnvisas till efterféljand
resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.
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Org.nr. 556513-8277

RESULTATRAKNING

Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsittning
Ovriga rorelseintédkter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Forandring virde finansiella anldggningstillgdngar och
kortfristiga placeringar

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Limnade koncernbidrag

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Not

+ L9

2024-01-01
2024-12-31

0
6 333

6333

-5 559 861

-5 5596 861

-3 553 528

-100 677 914
10 249 064
-1 076 186

2023-01-01
2023-12-31

-1
24 765

24 764

-708 584

-708 584

-683 320

-47 141736
9232 984
-908 487

-91 505 036

-97 056 564

0
0
-97 058 564

0

-38 817 239

-39 501 059

-7 653 015

-97 058 564

-7 653 015

-47 154 074

0
{

-47 154 07
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BALANSRAKNING 2024-12-31 2023-12-31
Not
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TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar 1 koncernforetag

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
Andra langfristiga virdepappersinnehav

Summa anliggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

OO0 ~J1 N

50 255 461
424 396 239
94 375 000

369 526 750

369 526 750

125 465

46 403 040
330 408 136
76 250 000

453 061 176

453 061 176

125 465

2964 273

e

3 349 488

2964 273

3 089 733

572 616 488

3 349 438

3 349 488

456 410 664
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CusCus AB
Org.ar, 556513-8277

BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reserviond

Fritt eget kapital
@alansera{: resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2024-12-31

100 000
20 000

120 000

486 573 602
-97 058 564

389 515 038

389 635 038

88 547 300

88 547 300

9153 015
0

84 554 213
726 922

2023-12-31

100 000
20 000

120 000

322 477 676
-47 154 074

275 323 602

275 443 602

88 469 200

88 469 200

7653015
535 816
83 582 109
726 922

94 434 150

572 616 488

92 497 862

456 410 Gﬁy
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CusCus AB
Org.ar. 556513-8277

NOTER

Not 1

Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa

rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella

fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Principerna dr oférandrade jamfort med foregaende ar.

Finansiella instrument

Andelar 1 dotterforetag
Andelar 1 dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvirdet

ingar kopeskillingen som erlagts f6r aktierna samt férvdrvskostnader. Eventuella kapitaltillskott 1dggs till anskaffningsvirdet
nidr de uppkommer.

Andra langfristiga virdepappersinnehav
Placeringar i viardepapper som dr anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt har redovisats till sina anskaffningsvirden.

Varje balansdag ¢brs beddomningar om eventuellt nedskrivningsbehov.

Kundfordringar/kortiristiga tordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som f6rvéntas bli inbetalt

efter avdrag for individuellt bedomda osédkra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder
Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérdet efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer

sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotudpunkten periodiseras mellanskillnaden som
rintekostnad over lanets 16ptid med hjdlp av instrumentets effektivrinta. Harigenom dverensstammer vid forfallotidpunkten

det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Nedskrivningsprovning av finansiella anlaggningstillgangar
Vid varje balansdag bedoms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de finansiella
anldggningstilleangarna. Nedskrivning sker om virdenedgangen bedoms vara bestaende och provas individuellt.

Inkomstskatt
Foretagets skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt dr inkomstskatt (bolagsskatt och kupongskatt) for

innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare rikenskapsars inkomstskatt som /
annu inte har redovisats.
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CusCus AB
Org.nr. 556513-8277

Not 2

Not 3

Not 4

Not §

NOTER

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rdkenskapsar till 10ljd av tidigare transaktioner

eller hindelser. Den uppskjutna skatten berdknas pa temporéra skillnader som uppkommer mellan redovisade och

skattemissiga virden pa tiligangar och skulder, Uppskjuten skattefordran for underskottsavdrag elier andra skattemadssiga
avdrag redovisas i den omfattning det dr sannolikt att avdraget kommer att kunna utnyttjas for att mota 6verskott framtida
beskattningsar. Den uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver utgor en del av de obeskattade reserverna och

sarredovisas saledes inte.

Uppskattningar och bedomningar

Upprittandet av bokslut och tilldmplig av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens beddmningar, uppskattningar
och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen gors. Uppskattningar och bedémningar dr baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under radande omstindigheter anses vara rimliga. Resultatet av
dessa anvinds for att beddma de redovisade virdena pa tillgangar och skulder, som inte annars framfar tydligt frAn andra
killor, Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och beddmningar, Uppskattningar och antaganden ses dver

regelbundet.

Enligt foretagsledningen ar visentliga bedomningar avseende tillimpade redovisningsprinciper samt kallor till osdkerhet 1
uppskattningar, frimst relaterade till viardering av finansiella anliggningstillgangar.

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Rénteintdkter fran koncernféretag
Rinteintdkter externa

Riantekostnader och liknande resultatposter

Kursdifferenser pa skulder
Ovriga rintekostnader

Skatt pa arets resultat

Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt

Skattekostnad 20,60% (20,60%)

Skatteettekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

Aterforing av nedskrivning

Nedskrivning av finansiella tillgangar
Underskottsavdrag som nyttjas i ar

Underskott for vilka uppskjuten skatt ej redovisats
Summa redovisad skatt

2024

10 183 360
65 704

10 249 064

2024

75 831
1 000 355

1 076 186

2024

-97 058 564

19 994 064

-3 352

793 599
-21 555 172
1718 609
-945 748

2023

9137753
95 231

0232984
2023

902 561
5 926

908 487

2023

477 154 074

9713739

-2 541

0

-9°711 198
0

0

0

0
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NOTER

Not 6

Not 7

Andelar i koncernforetag

Foretag

Org.nummer Antal
Siite Kap.andel %
Causality S.L

B-87142345 100

Madrid, Spanien 72,00%

Ingaende anskaffningsvirde
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende nedskrivningar

éterfﬁrd nedskrivning

Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivaingar

Utgdende redovisat varde

Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda
foretag

Foretag

Organisationsnummer Antal
Siite Kap.andel %
Medinvesterarbolaget Goteborg AB

559089-1023 250
Malmo 50,00%
Aros Kapital AB

356669-3130 508
Goteborg 34,00%

Redovisat

varde
2024-12-31

50 255 461

50 255 461

Redovisat
viarde

2024-12-31

478 859

424 417 430

424 896 289

Redovisat varde

2023-12-31

46 403 040

46 403 040

2024-12-31

98 890 725

98 890 725

-32 487 685
3 852 421
J,

-48 635 264

50 2355 461

Redovisat varde

2023-12-31

659 500

329 748 636

330 408 136

2023-12-31

98 890 725

98 890 725

-49 881 902
0
-2 605 783

-52 487 685

46 403 040
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NOTER

Not 8

Not 9

Not 10

Not 11

Not 12

Ingaende anskaffningsvirde
[nkOp

Omklassificeringar
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende nedskrivningar
Arets nedskrivningar
Utgdende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat virde

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Ingaende anskaffningsvirde

Ink6p
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat varde

Forandring viarde fordringar och andelar i
koncernforetag

érets nedskrivning av andelar Causality S.L.
Arets aterforingar av nedskrivningar Causality S.L.

Ackumulerad nedskrivning av andelar Causality S.L.

Arets nedskrivning av andelar Aros Kapital AB
Ackumulerad nedskrivning av andelar

Aros Kapital AB

Arets nedskrivning av andelar
Medinvesterarbolaget Goteborg AB
Ackumulerad nedskriving av andelar
Medinvesterarbolaget Goteborg AB

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

2024-12-31

389 644 039
199 124 911
0

588 769 000

-59 235 953
-104 636 738

-163 872 711

424 896 289

2024-12-31

76 250 000
18 125 0060

94 375 000

94 375 000

2024-12-31
0
3 852 421

-48 635 264
-102 956 117

-130 434 370
-1 680 641

-18 737 841

2023-12-31

189 985 565
184 958 520
14 700 000

389 644 089

0
-59 235 953

-59 235 953

330 4038 136

2023-12-31

76 250 000
0

76 250 000

76 250 000

2023-12-31
-2 605 783
0

-52 487 685
=27 478 753
-27 478 753
-17 057 200

~17 057 200

Efter balansdagen har en tvist relaterad till ett tidigare forviarv av aktier 1 Aros Kapital ayslutats genom skiljedomsforfarande
ddr Mellby Gard fick betala motpartens kostnader. For 6vrigt har inga visentliga hdndelser intrdffat efter arets utgang.

Upplysning om moderforetag
Moderftretaget upprittar inte koncernredovisning.
Definition av nyckeltal

Nettoomsattning

Rdérelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointikter samt intéktskorrigeringar.

Sohditet

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av

balansomslutningen.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intikter och kostnader, men fore skatter.

/

Balansomsiutning
Foretagets samlade tillgangar
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Deloitte.

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i CusCus AB
organisationsnummer 556513-8277

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen tor CusCus AB for
rakenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av CusCus ABs finansiella stillning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Vi tilistyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende | férhallande till CusCus AB enligt god revisorssed |
Sverige och hari 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden,

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna
kontroll som den beddmer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
beddmningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
Den upplyser, ndr sa ar tilldmpligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att tfortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att |amna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de

ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddéme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
fOr att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande | maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse f6r var revision {6r att utforma
granskningsatgarder som ar iampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten | de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhdérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvdnder
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi |
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten p3a
upplysningarna i arsredovisningen om den vdsentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otitlrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberédttelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden gdra att ett bolag inte {angre kan fortsatta
verksamheten.

utvarderar vi den overgripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och hiandelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens 1
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefuila iakttagelser under
revistonen, daribland de eventuella betydande bristeri den intern
kontrollen som vi identifierat.




/1608435

FLy
F

Deloitte.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens férvaltning for CusCus AB for rékenskapsaret
2024-01-01 - 2024-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust,

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamoter
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar,
Vi dr oberoende i férhallande till CusCus AB enligt god revisorssed |
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
forti6pande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter |
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis fér att
med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot i nagot vasentligt avseende:

o f{Oretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e panagotannat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen efler bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller torlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdakerhet bedéma om forslaget ar férenligt

med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med

aktiebolagslagen.

2(2)

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och férhallanden som &r véasentliga for
verksamheten och dér avsteg och tévertriadelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och prévar fattade
peslut, beslutsunderlag, vidtagna atgdrder och andra férhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag t6r vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.
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