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ties AB far hirmed avlimna
arsredovisning for riakenskapsaret 2022-01-01 -- 2022--12--31.

Styrelsen och verkstiillande direktoren for AURELIUS Equity Opportuni

Arsredovisningen omfattar

FORVALTNINGSBERATTELSE
RESULTATRAKNING
BALANSRAKNING
KASSAFLODESANALYS
NOTER

UNDERSKRIFTER

Undertecknad styrelseledamot 1 AURELIUS Equity Opportunities AB
intygar hirmed, dels att denna kopia av arsredovisningen dverensstimmer
med originalet, dels att resultat- och balansrikning faststillts pa arsstimma
den 24 mars 2023

Stamman beslot tillika godkédnna styrelsens forslag till vinstdisposition.

Styrelseledamot
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AURELIUS EQUITY OPPORTUNITIES AB

Org. nr. 559209-9567

Arsredovisning fér perioden 1 januari-31 december 2022

Aret i korthet

Viasentliga handelser under 2022

Leif Lupp, somvar verkstéllande direktdr, avgick den 21 januari 2022. Andringen borjade galla vid registrerin-
gen den 18 februari 2022. - '

Richard Schulze-Muth utsags till ny verkstéllande direktér den 21 januari 2022. Andringen bérjade gélla vid
registreringen den 18 februari 2022. | ” o

Alla egna obligationer som var bokférda den 31 december 2021 till ett belopp om 7,0 miljoner EUR saldes
under januari 2022,

Vésentliga hiindelser efter drets slut
8

Den 16 januari 2023 meddelade styrelsen fér AURELIUS SE att ett byte av kapitalmarkriadssegment dr planer-
at, AURELIUS SE utgér fran alt dess aktier kommer att handlas pa den allmanna 6ppna marknaden pa en bors
efter en dvergdngsperiod. Den nuvarande inkluderingen i den kvalificerade 6ppna marknaden (m:access-seg-
mentet pd Minchenbdrsen) kommer att upphéra.

Bolaget dterkdpte obligationer i januari och i februari 2023 till ett totalt nominellt belopp om 5,6 miljoner EUR,
Inga andra vésentliga hdndelser har &gt rum under 2023,
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Bolaget i korthet

AURELIUS Equity Opportunities AB (kallat "bolaget” eller “AURELIUS AB") &r ett svenskt publikt aktiebolag med
sate | Stocknolm (organisationsnummer 559209-9567). Bolaget bildades | juni 2019 och blev ett heldgt dotterbo-

lag till AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA (ISIN DEODDAOJK2AS; "Holding", "AURELIUS SE”) i oktober
2019.

[

Den 29 april 2020 [dmnade AURELIUS Equity Opportunities AB in en ansokan till NASDAQ OMX Helsinki Ltd. om
notering av obligationerna pd den reglerade marknaden. Obligationerna togs upp till offentlig handel den 4 maj
2021 med WKN: A2SAP3 och ISIN: NO0010861487.

Bolagets syfte &r att emittera, dga, inneha och 6verféra vardepapper samt idka ddrmed férenlig verksamhet, Fér
detta dndamal placerade bolaget i prioriterade osdkrade ferndriga obligationer med rérlig rénta och en volym
pa 75,0 miljoner euro i december 2019. Obligationerna ska l&pa med en rinta pa EURIBOR-niva (tre manader),
EURIBOR-golvet satt till noll procent plus en marginal pa 425 baspunkter, och de kan ékas upp till 200,0 miljoner
euro. | oktober 2021 slutforde holaget framgangsrikt placeringen av en ny tranch till ett belopp om 45,0 miljoner
euro, Inklusive den senaste tranchen uppgar det aggregerade nominella beloppet av utestdende obligationer
till 120,0 miljoner EUR. Obligationerna garanteras av det tyska holdingbolaget, AURELIUS Equity Opportunities
SE & Co. KGaA. Obligationerna forfaller den 5 december 2024

Obligationerna bestér av direkta, allménna, ovillkorade, icke underordnade och icke sakerstillda obligationer
[ran utgivaren och skall alltid jamstéllas dtminstone med alla direkta, allminna, ovillkorade, icke underordnade
ochicke sakerstéllda obligationer frdn utgivaren, med undantag fér de obligationer vilka bindande har féretrade

pé grund av lagstiftningen, och utan inbdrdes preferens mellan dem.

| december 2019 tecknade bolaget ett internt l3neavtal med AURELIUS SE och dverforde ett belopp om 71,5 mil-
joner EUR till holdingbolaget. | oktober 2021 gjordes en ytterligare kreditfacilitet till ett belopp om 37,5 miljoner
EUR tillganglig och bverférdes till holdingbolaget.

Processen for att dndra bolagets redovisningsvaluta frn svenska kronor (SEK) till euro (EUR) registrerades under
2020 och antogs med borjan frén den 1 januari 2021.

04 | AURELIUS Finansiella Rapporter 2022



Foérvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for AURELIUS Equity Opportunities AB, organisationsnummer 559209-

9567, avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari 2022-31 december 2022.

Upplysningar om verksamheten

AURELIUS Equity Opportunities AB &r ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stockholm (organisationsnum-
mer 559209-9567). Bolaget bildades i juni 2019 och dess syfte ar att emittera, dga, inneha och éverféra vardepap-
per samt idka darmed férenlig verksamhet. Fér detta dndamél placerade bolaget prioriterade osdkrade
femériga obligationer med rérlig rénta med en volym pa 75,0 miljoner euro i december 2019, Obligationerna ska
16pa med en rdnta pa EURIBOR-niva (tre manader), EURIBOR-golvet satt till noll procent plus en marginal pd-425
baspunkter, och de kan Gkas upp till 200,0 miljoner euro. Bolaget s:tiu’tifé'ré:@.deﬁ...i oktober 2021 placeringen aven
ny tranch till ett belopp om 45,6 miljoner euro, Obligatio n-emé garanteras av dess tyska moderbolag AURELIELJS_"
Equity Opportunities SE & Co. KGaA. ' ' '

| december 2019 undertecknade bolaget ett koncerninternt laneavtal med AURELIUS Equity Opportunities SE &
Co. KGaA och dverforde ett belopp om 71,5 miljoner euro till holdingbolaget. | oktober 2021 tillhandaholis ytter-

ligare en facilitet till ett belopp om 37,5 miljoner euro och 6verférdes till AURELIUS Equity Opportunities SE & Co.
KGaA.

AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA, Grinwald (Tyskland), &r ett tyskt kommanditbolag. Bolagets sate
finns pd adress Ludwig-Ganghofer-Strassen 6, 82031 Griinwald, Tyskland. AURELIUS SE &r registrerat hos
Minchens registreringsdomstol (under nummer HRB221100). AURELIUS SE &dri dag ett holdingbolag med langsik-
tig investeringshorisont, specialiserat pa att forvdrva andra bolag mﬁd--*u-tver:k-',;i'n:{gs_pkz)te'n’tia_[. Genom att tillhan-
dahdlla operativt och ekonomiskt stdd erbjuder AURELIUS SE sina dotterbolag en fordelaktig miljo for innova-
tioner, ldngsiktig tillvaxt och en trygg framtid. Hallbara affarsidéer och ansvarsfullt agerande skapar en stabil
miljo for dotterbolagen, ndgot som dr avvikt for samtliga intressenter. | valet av malobjekt efterstravar AURELIUS
SE inte ndgon viss branschinriktning, utan fokuserar i huvudsak pd féljande omraden: affarstjanster, industribo-
lag samt livsstils- och konsumentvaror;

AURELIUS AB har inga anstéllda,

Agarstruktur
AURELIUS Equity Opportunities AB blev ett heldgt dotterbolag till AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA
(ISIN: DEDOOADJIK2A8) i oktober 2019.

Bolagsstyrning

AURELIUS Equity Opportunities AB ar ett svenskt publikt aktiebolag med sétei Stockholm (registreringsnummer

559209-9567). Bolaget 4r ett heldgt dotterbolag till AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA (ISIN DEODOA-

AURELIUS Finansiella Rapporter 20221 05




I november 2019 tillkdnnagav AURELIUS Equity Opportunities AB (AURELIUS AB) att bolaget med framgang plac-

erat prioriterade osakrade temariga obligationer med rGrlig rdnta med en volym pa 75,0 miljoner euro. Obliga-

fionerna ska lopa med en ranta pa EURIBOR-niva (tre manader), EURIBOR-golvet satt till noll procent plus en
marginal pa 425 baspunkter, och de kan 6kas upp till 200,0 miljoner euro. Bolaget slutférde den 1 oktober 2021
placeringen av en ny tranch till ett belopp om 45,0 miljoner euro. Obligationerna var noterade pa den oppna
marknaden i Tyskland med féljande vardepapperskod (WKN): A2SAP3 och ISIN: NOQ010861487 sedan den 5 de-

arsredovisningslagen.

Koncernbokslutet fér moderbolaget, AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA, har uppréttats i enlighet
med de internationella redovisningsstandarder som &r tillimpliga inom den Europeiska unionen och de tyska

handelsbestdmmelser som dessutom ska tillimpas i enlighet med avsnitt 315e (3) i den tyska handelslagen
(Handelsgesetzbuch, HGB) tillsammans med avsnitt 315e {1) i samma lag. Koncernbokslutet omfattar det tyska
moderbolaget och dess dotterbolag inklusive AURELIUS Equity Opportunities AB. AURELIUS Equity Opportuni-

ties SE & Co. KGaA 4r ett holdingbolag med en l8ngsiktig investeringshorisont, specialiserat pa att férvérva an-

dra bolag med utvecklingspotential. Genom att tillhandahélla operativt och ekonomiskt stéd erbjuder bolaget

sina dotterbolag en f6rdelaktig miljé f6r innovationer, [8ngsiktig tillvaxt och en trygg framtid. Hallbara affér-

sidéer och ansvarsfullt agerande skapar en stabil milj6 fér dotterbolagen, ndgot som &r av vikt for samtliga intr-
essenter. | valet av malobjekt strévar AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA inte efter ndgon viss bran-
schinriktning, utan fokuserar i huvudsak p8 féljande omraden: affarstjanster, industribolag samt livsstils- och
konsumentvaror,

Under perioden fr&n och med den 26 juni 2006 till den 9 april 2012 har aktierna i AURELIUS Equity Opportunities
SE & Co. KGaA handlats pa Frankfurtbdrsens dppna marknadsavdelning. Fran och med den 10 april 2012 3r ak-
tierna noterade i segmentet for sméa och medelstora féretag - m: access (den 6ppna marknaden) - pa Miinchen-
b6rsen, som inte &r en organiserad marknad | den mening som avses i avsnitt 2(11) i den tyska lagen om handel
med vardepapper (Wertpapierhandelsgesetz, WpHG). Det tyska bolaget ar saledes inte ett kapitalmarknadsin-
riktat foretag i den mening som avses i detta lagkrav. Féljaktligen dr AURELIUS Equity Opportunities SE & Co.
KGaA inte skyldigt att utarbete en bolagsstyrningsrapport. Se handelserna efter drsskiftet for information om
den planerade andringen av segmentet,

Riskhanteringsfunktionen inom AURELIUS SE har infért ett systematiskt riskhanteringssystem i flera nivaer, som
syftar till att undvika, mildra och hantera de betydande risker som ar férknippade med koncernens affarsverk-
samhet pd ett s@ effektivt satt som modjligh. Systemet anvinds t6r att identifiera, kartldgga och darefter ut-
vardera befintliga och potentiella risker. Riskhanteringssystemet dr utfarmat for att ge en omfattande dverblick

identifieras sa att dtgérder kan definieras och vidtas i syfte att motverka, undvika och hantera sédana risker.

Potentiella risker klassificeras inom olika riskomraden, exempelvis (1) finansiella risker, (2) forséljningsrisker, (3)
produktionsrisker, (4) upphandlingsrisker, (5) IT-risker, (6) personalrisker och (7) externa risker. AURELIUS SE har

inrattat ett internt kontrollsystem som definierar regler och foreskrifter f6r hantering av bolagets verksamhet

(internt kontrollsystem} och ett systern som tvervakar att dessa regter och foreskrifter efterlevs (internt Svervak-
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ningssystem). De delar av det interna kontrollsystemet som &r inriktade mot bolagets afférsverksamhet har ut-

formats for att vara effektiva och verkningsfulla och fér att skydda bolagets tillgdngar, Det interna kontrollsyste-

met har ocksd till uppgift att sdkerstélla korrektheten och tillférlitligheten hos den interna och externa

information finns i not 2 (Riskhantering).

Det finns en kontinuerlig process for att identifiera, utvardera och hantera de betydande risker som bolaget star

Denna process har anvants under hela aret och fram till dagen fér godkdnnandet av drsredovisningen och bok-
slutet, Processen omfattar bland annat en granskning av bolagets dvergripande ramverk fér intern kontroll av
den finansiella rapporleringen, bolagets dvergripande ramverk for riskhantering med sarskild tonvikt pa finansi-
ella risker, bolagets principer, rutiner och praxis {6r redovisning samt bolagets arliga och kvartalsvisa finansielia
rapportering. Styrelsen for AURELIUS AB ska utféra de uppgiftersom aligger en revisionskommiitté. Styrelsen ska
Gvervaka bolagets finansiella rapportering samt [amna rekommendationer och férslag som sakerstaller tillioriit-
ligheten { rapporteringen. Styrelsen ska i samband med den finansiella rapporteringen Overvaka effektiviteter
hos bolagets interna kontroller, internrevisioner och riskhantering. Dessutom ska styrelsen halla sig informerad
om revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen samt om slulsatserna fran de kvalitetskontroller
som utfors av den svenska Revisorsinspektionen. Styrelsen ska informeras om resultatet av revisionen och om

rorande revisionskommitténs funktion. Den ska granska och dvervaka revisorns opartiskhet och oberoende,
med sdrskilt fokus pd om revisorn tillhandahadller ndgra andra tjdnster an revisionstjanster 8t bolaget, samt bista
vid utarbetandet av forslag till beslut om val av revisorer som ska antas vid en bolagsstamma.

o DEEINNS Inga begransningar pd bolagsstdmman vad galleraktiedgarnas réster, - - o oo -

resultatrakning, beslutar om vinstdisponering och om ansvarsfrihet fér styrelseledamaterna och den verkstél-
lande direktéren. Vid drsstdmman valjs ven bolagets revisorer och beslut tas rérande styrelsens och revi-

sorernas arvoden. Arsstdmman fattar dven beslut rérande eventuella dndringar av bolagsordningen.
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& Styrelsen

Leif Lupp, verkstillande direklor (fram till registreringen den 18 februari 2022)

Leif Lupp, fére detta vd fér AURELIUS Nordics, borjade arbeta fér AURELIUS &r 2017. Han har studerat féretagsad-
ministration vid Johann-Wolfgang-Goethe-universitet i Frankfurt am Main och inledde sin affarskarridr vid Bar-
clays Capital i Frankfurt och London. Dérefter blev han chef for 6 retagsfinansiering vid Vestas Wind Systems.
Innan han borjade pa AURELIUS var han partner vid Swiss IMCap Partner AG.

Richard Schulze-Muth, verkstallande direktdr (fran och med registreringen den 18 februari 2022)

Richard Schulze-Muth har studerat juridik vid Freie Universitdt § Berlin och det katolska universitetet i Leuven,
Belgien. Darefter arbetade han i flera ar fo6r den internationella advokatbyrdn Ashurst inom finansomeradet och

rektor den 1 oktober 2021. [ denna roll leder han koncernens finansorganisation och ansvarar fér omrédena re-

dovisning, revision, kontroll, foretagsfinansiering, skatt samt sérskild finansiering av portfoljbolagen, Ar 2022

Florian Winkel, styrelseordférande

Florian Winkel, vice finanschef for AURELIUS SE, bérjade pa AURELIUS 2008. Han har studerat féretagsekonomi
vid universitetet i Osnabriick. Ar 2005 inledde han sin karriar p8 PricewaterhouseCoopers i Tyskland dar han an-
svarade fér revisionen av en DAX-noterad finansiell investerare. Under denna tid medverkade han vid tva bérsin-
troduktioner. Ar 2019 aviade han examen som certifierad varderingsanalytiker. Florian:Winkel ar styrelseord-

férande och ansvarig for omradena redovisning, vardering, kontroller och finans p3 AURELIUS SE.

aay L

Nils Haase, styrelseledamot

Nils Haase, vice verksamhetschef, borjade pd AURELIUS SE 2008, Han har en ingenjorsexamen och en examen
foretagsekonomifran Hamburgs universitet. Under sin tid pd AURELIUS har Nils Haase ansvarat foratt framgangs-
rikt vanda, utveckla och avyttra flera portfSlibolag. | dag &r han dven ansvarig {6r Conaxess Trade-Group. Innan
han kom Lill AURELIUS SE ledde han avdelningen fér féretagsutveckling vid Computer Sciences Corporation i
Tyskland och genomfdrde riskkapitalinvesteringar fér en valkdnd tysk entreprendr.
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Ekonomisk utveckling
Rinteintdkterna for rakenskapsdret uppgick till 6.124 KEUR (FA: 4,011 kEUR) och utgdrs i huvudsak av det kon-
cerninterna tineavtalet med det tyska moderbolaget AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA.

Réntekostnader och liknande kostnader anser réntekostnader fér de obligationer som bolaget placerade i de-
cember 2019 och oktober 2021,

Valutakurseffekterna uppgick till minus 1 kKEUR netto (FA: 0 KEUR netto).

Arets nettoférlust uppgick till 1.712 kEUR (FA: 599 KEUR).

kEUﬁ).._

. Per den 31 december 2022 var soliditeten.0,1.procent.(FA:.0,6.9%)-och-det totala-egna kapitalet uppgick till 113 -

KEUR (FA: 625 KEUR),
De totala tillgdngarna vid utgdngen av 2022 uppgick till 119,506 kEUR (FA: 112,330 KEUR).
Kassaflodena serut som foljer:

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 562 kKEUR (FA: 40 KEUR),

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 5.099 kEUR (FA: - 37.183 kEUR).
KaSS-aﬂéd‘et 'fré’iﬂ' f"nzan'si'e'ir-iﬁﬁ-gsve'rksa mff’iet’e-n’ upp“giék ti l‘l 5 '05‘2 k FUR (F)i38 896 kEURY).

Ovillkorat aktiedgartiliskott
| november 2019 erhélls ett ovillkorat aktiedgartillskott pd samman lagt 11.614 kSEK (motsvarande 1.100 KEUR).
Detta bidrag gav likvida medel {or att driva verksamheten under 2020.

I november 2022 erhélls ett ovillkorat aktiedgartillskott pa sammanlagt 1.200 kEUR.

Visentliga handelser under aret
Alla egna obligationer som innehades den 31 december 2021 Lill ett belopp om 7,0 miljoner EUR séldes under

januari 2022,
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Leif Lupp, som var verkstallande direktr, ldmnade sin post den 21 januari 2022. Andringen bérjade galla vid
registreringen den 18 februari 2022.

l;re;rmg_e-n;-d-en lB _fe-b ruari 2022,_

Bolaget dterkdpte obligationeri barjan av november 2022 till ett totalt nominellt belopp om 2,0 miljoner EUR.

Visentliga hindelser efter arets slut

Den 16 januari 2023 meddelade styrelsen for AURELIUS SE att ett byte av kapitalmarknadssegment ar planerat.

AURELIUS SE utgér frdn alt dess aktier kommer att handlas pa den allméanna 6ppna marknaden pa en bors
efter en évergdngsperiod. Den nuvarande inkluderingen i den kvalificerade 6ppna marknaden {m:access-seg-

mentet pa Miinchenbérsen) kommer att upphéra.
Bolaget Aterképte obligationer i januari och februari 2023 till ett totalt nominellt belopp om 5,6 miljoner EUR.
Inga Gvriga vasentliga hdandelserhardgt rum under 2023,

Organisationen
Antalet anstéllda per den 31 december 2022 var noll (FA: 0).

Styrelsen

Styrelsens dvergripande uppdrag ar att vara ansvarig for bolagets organisation och administreringen av bolag-
ets angeldgenheter. | f'u;lgarandet av sitt uppdrag ska styrelsen tillgodose samtliga aktiedgares intressen.
Styrelsen bestod av Florian Winkel {ordf6rande), Richard Schulze-Muth {verkstéllande direktdr) och Nils Haase.

Leif Lupp avgick som styrelseledamot 2022,

Foreslagen vinstfordelning
Styrelsen foreslar attingen utdelning gors for rakenskapsaret 2022.

Firestagen vinstfordelning
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Balanserad vinst 1 ??5 725
Forilust for rakenskapsaret 2022 ~1 712 544
Summa 63. 032
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Styrelsen foresldr att hela beloppet éverfors till ny rakning.
Betraffande bolagets rérelseresultat och stallning i andra avseenden hdnvisas till féljande resultat- och balan-
srakningar, rapporten tver férdndringar i eget kapital, kassaflédesanalysen samt de bifogade noterna och kom-
mentarerna till rékenskaperna.
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_____ RINCIPER, VARDER-

NOTER MED REDOVISNINGSP

INGSPRINCIPER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION
AURELIUS Equity Opportunities AB dr ett aktiebolag som &r inregistrerat och har sitt huvudkontor i Sverige och

4

sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett svenskt publikt bolag.
Bolagets syfte &r att emittera, dga, inneha och Gverfora vérdepapper samt idka dérmed forenlig verksamhet, For
detta dndamal placerade bolaget i prioriterade osdkrade femdariga obligationer med rérlig rénta och en volym

belopp om 45,0 miljoner euro.

Den 29 april 2020 [Amnade AURELIUS Equity Opportunities AB in en ansdkan till NASDAQ OMX Helsinki Ltd. om
notering av obligationerna pé den reglerade marknaden. Obligationerna togs upp till offentlig handel den 4 maj
2021 med WKN: A2SAP3 och ISIN: NO0010861487.

NOT 2 RISKHANTERING

{ december 2019 placerade bolaget prioriterade, osdkrade femariga obligationer med rorlig ranta med envolym
pa 75,0 miljoner euro. | december 2019 undertecknade bolaget ocksa ett koncerninternt laneavtal med moder-
bolaget AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA och dver{6rde ett belopp om 71,5 miljoner euro till hold-
ingbolaget. Bolaget slutldrde den 1 oktober 2021 placeringen av en ny tranch till ett belopp om 45,0 miljoner
euro. | oktober 2021 tilthandaholls yiterligare en facilitet till ett belopp av 37,5 miljoner euro som dverférdes till
AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA. Valutarisken pa AURELIUS Equity Opportunities Ab:s nivd dr my-
cket begransad, eftersom alla storre transaktioner genomférs i euro, somar AURELIUS Equity Opportunities AB:s
redovisningsvaluta sedan den 1 januari 2021.

Obligationerna garanteras av det tyska moderbolaget. Eftersom riskerna fér AURELIUS Equity Opportunities AB
under den ordinarie affdrsverksamheten ar mycket begrénsade och det tyska moderbolaget garanterar ater-
betalningen av obligationerna, r de huvudsakliga och nedanstdende riskerna knutna till moderbolagets affars-
modell.

Riskhanteringen spelar en nyckelroll for AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA:s (i det féljande kallat:

AURELIUS SE/moderbolaget) affarsmodell och gor det enklare att identifiera avvikelser frdn de definierade

bade positiva (méjligheter) och negativa (risker).

AURELIUS SE har ett specifikt investeringsfokus, r att forvarva bolag som befinner sig i en dvergangsfas eller en

ring, vilket innebér en stor virdedkningspotential, Om det visar sig att AURELIUS SE lyckas med att utveckla de

[6rvarvade bolagen, kan virdet pé dessa portfoljbolag komma att 6ka kraftigt. Fér detta dndamal analyseras

portfolibolagens styrkor och svagheter i respektive marknadsmiljé som en del av strategin for varje bolag. De
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méjligheter och den optimeringspotential som denna process avslojar gors tillgangliga t6r nyttjandeav portfol-

jbolaget.

Frfii'_rviéfwe}tjav’biol_'.a’grSﬁm-’b efinner sig ien Ove rgangsfas eller en utsatt ekonomisk situation medfor i regel en inte
obetydlig affarsrisk. Darfor har AURELIUS SE erfarna experter frdn avdelningarna for finans, juridiska fragor, fu-
sioner och fOrvarv samt '-sjk--a't'tfef'rézgu'r, Dessa experter utfor detalierade bakgrundsgranskningar av patemt&‘_f—}ﬂ_a-
dotterbolag. | vissa fall fér de stéd av utomstdende radgivare. | det hdr sammanhanget kan det dock tdnkas att
risker i malbelagen antingen inte identifieras eller att de bedéms pa ett felaktigt satt. Risken bestdr i synnerhet i
en felaktig beddmning av ett visst bolags framtidsutsikter eller formaga att omstruktureras, eller i att dotter-
bolagets skulder, forpliktelser och andra 3taganden inte faststdlls eller identifieras pd ett korrekt sétt vid
forvarvstillfallet trots noggranna kontroller. Om den uppnaeliga marknadspositionen, vinstpotentialen, [6nsam-
heten, tillvaxtmojligheterna eller andra viktiga framgédngsfaktorer bed®ms pa ett felaktigt sétt far detta konse-
kvenser for bolagets operativa utveckling och darmed for avkastningen pa investeringan. Samtidigt kan kon-
cernens I6nsamhet forsdmras av nedskrivningar under efterfoljande rékenskapsar.

Det grundlaggande mélet fér AURELIUS SE dr omstrukturering av ett portfoljbolag for lonsamhet s snabbt som

far att &ka vardet pd det férvarvade bolaget pa medellang sikt och realisera utdelning av vinstmedel samt vinst

vid avyttring. Det &r emellertid méjligt att de vidtagna dtgérderna inte far ett avsett lyckat resultat, och att bryt-
punkten fér l8nsamhetinte nds av ndgot skl Detta kan leda till att dotterbolag méaste séljas igen fér mindre &n
anskaffningspriset eller i vérsta fall tvingas ansdka om konkurs som en sista utvig, | detta fall skulle AURELIUS
SE drabbas av en fullstandig forlust av det sysselsatta kapitalet, vilket innebér samtliga medel som koncernen
har lagt ut for att [6rvérva, stédja och eventuellt ocksé finansiera dotterbolaget. Fér ndrvarande har detta sce-

nario en l3g sannolikhet med avseende pa alla bolagsgrupper inom AURELIUS SE. AURELIUS SE ingari aliménhet
inte resultatéverféringsavtal eller avtal om centraliserad kassaférvaltning med sina dotterbolag. Denna policy

&r avsedd att begrinsa foljdverkningarna i det fall omstruktureringen av ett visst dotterbolag skulle misslyckas.

AURELIUS SE kan generera intakter genom att sdlja porti6ijbolag till privats, institutionella eller strategiska in-

vesterare eller genom-att anordna en borsnotering. AURELIUS SE kan emellertid inte 1amna nagra garantier be-

tréffande tidpunkten fér en eventuell {6rséljning eller for att avyttring av ett portféljbolag 6verhuvudtaget ar
mailig eller kommer att ge en viss avkastning. | synnerhet den ekonomiska och branschspecifika miljon, situa-
Lionen pa kapitalmarknaden och dven andra of6rutsebara faktorer har ett avgérande inflytande pa det moiliga
intakisbeloppet vid avyttring. Om det rader en negativ ekonomisk miljé och/ellerbranschmiljo och/eller svaga

sera etl [dmpligt pris vid avyttring pa grund av en negativ ekonomisk eller branschrelaterad situation eller
bransch-och/eller kapitalmarknadsmiljo. Samtidigt kan en stark ekonomisk utveckling ha en positiv inverkan
pd portfoljbolagens resultat och ddrmed pé det marknadsvarde som kan komma att realiseras i framtiden,

syftar till att undvika, mildra och hantera de betydande risker som &r férknippade med koncernens afférsverk-

samhet pd ett sa effektivt satt som mojligt. Systemet anvands fér att identifiera, kartldgga och dérefter ut-

over koncernens risklage. Handelser med betydande negativa ekonomiska effekter pd koncernen maste snabbt
identifieras sa att dtgérder kan definieras och vidtas i syfte att motverka, undvika och hantera sddana risker. In-

inansmarknader ar avyttringar kanske inte mdjliga, eller ar eventuellt méjliga forst efter omfattande prisreduk-
tioner. Aven om portfoljbolagen presterar bra finns det en risk for att det inte kommer att vara mojligt att reali-

AURELIUS Finansiella Rapporter 2022 1 15




tikter och EBITDA fungerar som de centrala planerings- och kontrollmétten inom AURELIUS-gruppen | detta
sammanhang.

Potentiella risker klassificeras inom olika riskomrdden, exempelvis (1) finansiella risker, (2) forséljningsrisker, (3)

nroduktionsrisker, (4) upphandlingsrisker, (5} (T-risker, (6) personalrisker och (7) externa risker. AURELIUS SE har

inrdttat ett internt kontrollsystem, som delinierar regler och t6reskrifter for hantering av bolagets verksamhet

temet har ocksa till uppgift att sdkerstdlla korrektheten och tillférlitligheten hos den interna och externa
rapporteringen samt att sékerstalla efterlevnad av de foreskrifter och lagar som géller 16r portféljbolaget.

1) Finansiella risker
Fariust av fordrin gar
Tidigare har man lagt marke till att kommersiella kreditforsikringsbolag kan vara bendgna att dra sig ur gal-

lande &taganden helt eller delvis, eller utsatta dem fér intensiva granskningar eller justera forsakringsvillkoren

till den forsakrades nackdel. Ett sddant agerande kan, beroende pa omstandigheterna, potentiellt leda till

okade [lkviditetsbehov hos enskilda portféljbolag. Detta skulle aven 6ka risken for utvidgade férluster pa ford-

ringar om de kommersiella krediterna skulle visa sig vara omdjliga att forsdkra. AURELIUS SE soker motverka
dessa risker genom att hantera fordringar pa ett sétt som ar ldampligt under det rddande marknads|éget. Dessu-

tom arbetar de flesta portfoljbolag med kommersiella kreditforsdkringsbolag, som técker stérre delen av den
potentiella férlusten pd fordringar. | det fall det inte &r majligt att arrangera en adekvat férsakringstdckning for

Forandrade marknadsrantor

Inom ramen for den ordinarie verksamheten investerar AURELIUS SE Sverskottsmedel p3 kapitalmarknaderna.
Foréndrade rantenivier kan forsdmra vardet pa koncernens finansiella investeringar, vilket skulle f en negativ
effekt pa dess finansiella resultat. Likaledes kan nivan pd och utvecklingen hos rintenivderna péverka finansier-
ingskostnaderna fér AURELIUS SE . Omfattningen av denna risk beror pa det allménna finansieringsbehov som
maste tickas med |&nade medel, p& den nuvarande rantenivén och pa rintebindningstiderna for tagna lan eller
krediter. Stigande réntor 6kar dessutom portféljbolagens finansieringskostnader, vilket kan ha en varaktig, neg-
ativ-effekt pa omstruktureringen, kapaciteten att betala utdelningar och till och med férsdljningsutsikterna for
portidiibolagen.

Valutakursférandringar

Valuta- och valutakursrisker kan uppsta exempelvis nér dotterbolag férvérvas fran utldndska bolag och betalas
iutldndsk valuta, om portféljbolagen bedriver verksamhet med internationella (6ljdverkningar elter om portfol-
jbolagen har utldndska dotterbolag. Avdelningen for foretagsfinansiering identifierar och analyserar finansiella
riskeri samrad med koncernens operativa enheter. En stor del av intakter, inkomster och kostnader for AURELIUS
SE genereras och uppstar fortfarande inom euroomradet. Féljaktligen ar koncernen relativt opaverkad av valu-
takursforandringar nar det kommer till sddana belopp. Om [Empligt anvdnds linansiella derivatinstrument for
att sakra de valutakursrisker som uppkommer vid transaktioner som dr denominerade i utléandsk valuta.

Skatterisker
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AURELIUS SE kdnner for narvarandeiinte till nagra skatterisker inom AURELIUS-koncernen vitka kan anses ha ett

betydande inflytande pad koncernens finansiella stalining, kassafléden eller finansiella resultat.

Skulder pa portftljibolagsniva

Eltersom portiéljbolagen inom AURELIUS SE vanligtvis befinner sig i ett dvergangsskede, finns det en risk for att
de kvoter for finansiell stallning som dverenskommits med bankerna (kontrakt) eventuellt inte uppnas, vilket
skulle ge respektive langivare ratt att sdga upp tanet. Om portfélibolaget inte tyckas uppna sina budgetma! kan

det dessutom vara omdjligt att Aterbetala skulderna, eller ocksa kan en sddan aterbetalning fordrojas. For att

minimera denna risk och snabbt motverka den vid behov granskar AURELIUS SE kontinuerligt affarsplanerna for

varje portfoljbolag, | ndra samrad med respektive ledningsgrupp, och analyserar regelmassigt budgetavvikel-
ser.

2) Forsaljningsrisker
Lansering av nya varumérken och produktinnovationer ar en viktig aspekt vid omstruktureringen av de enskilda

portfdljbolagen inom AURELIUS SE. Sddana produktlanseringar medfér en risk for att de medel som investerats

| produktlanseringarna inte atervinns via de planerade kassaflédena och atl budgeterade vinstandelar inte up-
pnas, FOr att minska denna risk utvecklas produkterna med vederbérlig omsorg och diverse tester utfors. For-

lust av nyckelkunder eller senareldggande av framst st6rre order kan leda till negativa effekter pa de finansiella
resultaten, kassaflédena och den finansiella stéliningen fér enskilda portfélibolag inom AURELIUS SE. Bolaget
motverkar denna risk genom att aktivt odla kundrelationer och bedriva ett systematiskt forsalinings- och

marknadsforingsarbete. AURELIUS SE strévar efter att ingd [éngsiktiga avtal, i synnerhet med kunder som stdr for

en stor andel av intdkterna fran respektive portfolibolag inom AURELIUS SE, som ett sétt att férbattra triaffsaker-

hetenvid planering. Dessutom genomfdrs periodiska analyser, i synnerhet av de bolag som &dr verksamma inom
__segmenlet for konsumentvaror och -tjanster, i.syfte att.forbatira.effektiviteten-hos marknadsf6rings- och kun-

dretentionsprogrammen.

3) Produktionsrisker
De enskilda portfélibolagen inom AURELIUS SE utsatts f6r olika produktionsrisker, inklusive risken f6r att de at-
parder f6r produktionsoplimering och minskning av produktionskostnaderna som genomitrts efter torvary

genomidrda av AURELIUS SE inte ger de avsedda effekterna, eller forst efter enviss fordréining, och risken {or att,

kostnadsbesparingar i produktionen inte kan realiseras, eller {Grst efter en viss fordrdjning. Kvalitetsproblem
och forseningar vid lansering av nya produkter och utvecklingssteg kan leda till fortust av order och kunder {or
bolaget i fraga. Detta kan pd ett ogynnsamt sdtt pdverka respektive bolags ekonomiska resultat, kassafléden
och finansiella stallning. AURELIUS SE motverkar dessa risker genom att anvdnda egna, erfarna funktionsspe-
cialister och genom att noggrant overvaka p.r.o:d.ufk:ti?a nsprocesserna.

4) Upphandlingsrisker

N&r det kommer il upphandling &r portfoljbolagen inom AURELIUS SE exponerade mot risker sasom forltust av

leverantdrer, leveransfordréjningar och leveranser med kvalitetsbrister samt fluktuerande priser, i synnerhet p&

ravaror. AURELIUS SE motverkar dessa risker genom att hantera upphandlingsproceduren pa ett professionellt

satt samt genom att noggrant dvervaka respektive leverantérer, Prisfluktuationer neutraliseras genom sakring-

stransaktioner ndr s8 &r méjligt.
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5) IT-risker

Affars- och produktionsprocesserna, liksom intern och extern kommunikation fran AURELIUS SE och dess portfdl-
jbolag, bygger i allt hogre grad pa informationstekniska l6sningar. En allvarlig storning eller ett funktionsborlfall
hos dessa system kan leda till dataforluster och paverka portfoljbolagets affédrs- och produktionsprocesser pd et
negativt sdtt. [T-dokumentation och kontinuerlig overvakning ar integrerade aspekter av det interna kontroll- och
riskhanteringssystemet | AURELIUS SE. Andra atgarder inbegriper efterlevnad av sdkerhetsriktlinjer, dtkomstkon-
troll och datakopieringskoncept samt dokumentation av licenser och programvara som utvecklas internt.

6) Personalrisker

Ledningens omfattande erfarenhet dr avgbrande f6r framtida framgangar fér AURELIUS SE. Den planerade
tillvdxten f6r AURELIUS SE &r emellertid ocksa beroende av att det finns ett tillrackligt stort antal personer att
tillga tor att hantera [6rvary, omstrukturering och operativ forvaltning av portféljbolagen i framtiden. | synner-
het omstrukturering av bolag som befinner sig i utmanande gen staller mycket htga krav pa ledningen. Till-
gangen pa kvalificerad personal - antingen internt eller externt - med branschrelevant, praktisk erfarenhet och
framtrédande ledarskapsformaga &r avgdrande for genomslaget hos den affarsmodell som AURELIUS SE har
uppréttat. A andra sidan okar det goda renommén for den omfattande erfarenheten och en vertygande affar-
sidé chansen att AURELIUS SE kan locka till sig och behélla de bdsta medarbetarna som finns att tillgad pd
marknaden.

7) Externa risker

Ekonomiska férandringar |

Portfolibolagens kommersiella framgdngar paverkas av det allmdnna ekonomiska laget och den cykliska kon-
junkiurutvecklingen péd de marknader dér dotterbolaget i fraga &r verksamt. En positiv ekonomisk miljo har en
positiv effekt p& den finansiella stéliningen, kassaflédena och det finansiella resultatet, och dérmed pa portfol-
jbolagens virde, vilket i den slutliga analysen dven har en positiv inverkan pa den finansiella staliningen, kass-
afldéden och finansiella resultat for AURELIUS SE. Ekonomiska nedgéngar har & andra sidan i allménhet ocksé en

negativinverkan pé verksamhetsutvecklingen och omstruktureringen av de enskilda portféljbolagen. vad géller

férvirvsverksamheten som bedrivs av AURELIUS SE bér det noteras att fler bolag respektive divisioner liggs ut
till forsélining under perioder med svag ekonomisk tillvaxt. Eftersom detla samtidigt innebér farre potentiella
képare kan foljden ibland bli ldgre marknadsvérden. Recessionstendenser avspeglas emellertid dven i bety-

dande rabatter pa de {6rsdljningspriser som kan realiseras pa grund av ldgre varderingsnivaer.

Branschspecifika fordndringar

AURELIUS SE fokuserar inte pa nagra specifika branschernar man identifierar lampliga forvarvsobjekt. I stallet ar
formagan att omstruktureras och de framtida utsikterna de viktigaste kriterierna vid valet av bolag. Trots en
noggrann urvalsprocess foreliggerdet en risk {orvarje enskilt dotterbolag att omstruktureringsarbetet missly-
ckas, vilket i varsta fall kan leda till att dotterbolaget gar i konkurs. AURELIUS SE vidtar dock varje anstréngning
[6r att genom diversifiering minimera den risk som uppstar i anslutning till den ekonomiska utvecklingen hos
enskilda bolag, branscher eller regioner inom -dc}tterbldiaggpor.tféflj:e n.

Enforandrad konkurrenssituation

Genom att anvéiﬂn'd'a:.:sf‘fg av sitt. sedan l@nge eta blerade natverk av kontakter med konsulter inom fusioner och

forvary, koncerner och andra potentiella saljare dr AURELIUS SE regelbundet involverat i avyttringsprocesser

och atnjuter emeliandt dven férdelari form av lagre kopesummor. StGrre intresse for bolag som befinner sigi en
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overgéngsfas eller en utsatt ekonomisk situation kan leda till 5kad konkurrens om de bolag som &r till salu och

en Okning av de genomsnittliga kbpesummor som ska erldggas. Detta skulle forsamra avkastningsutsikterna for
investeringen i fraga och samtidigt 6ka den finansiella-risken fér AURELIUS SE. Den positiva utveckling som

AURELIUS SE har uppvisat tidigare vid omstruktureringen av olika bolag, i kombination med de manga ars erfar-
enhet som ledningen har samlat pa sig av bolag som befinner sig i en dvergdngsfas eller ekonomisk utsatthet,
ger emellertid AURELIUS SE en avgrande konkurrensférdel.

Overgripande beddmning av mojligheter och risklige

Affarsmodellen [6r AURELIUS SE fortsétter att dra nytta av dentrend som innebdr att koncerner koncentrerar sig
pa sin kdrnverksamhet och féljaktligen avyttrar icke-kdrnverksamheter. Eftersom s8dana perifera aktiviteter
ofta har frsummats tidigare ger detta AURELIUS SE en dvergenomsnittlig potentiell m&jlighet att férbéttra [6n-
samheten och darmed ocks3 att héja virdet pa bolagen. Dessutom kemmer man framover att genomfdra ett
betydande antal féretagsforséliningar pa grund av oklara successionsarrangemang, Under sin omstrukturering

nhar portfélipolagen fordel av att operativt kunna anvéanda sig av funktionsspecialister hos AURELIUS SE. Ett ak-

tivt operativt och ekonomiskt stod hjdlper till att sdkra framtiden och arbetstillfallena hos portfaljbolagen, f6r-
battrar deras marknadsstalining och Gkar ddrmed [6nsamheten och bolagsvérdet pd ldng sikt. Med tanke pd de

radande omstdndigheterna ar det Gvergripande riskldget for AURELIUS SE begransat till sin omfattning och han-

terbart. Baserat pd den information som fér nirvarande finns tillganglig kan inga risker identifieras som, enskilt
elter i férening, skulle kunna dventyra den fortsatta fortlevnaden fér AURELIUS SE. Det dr emellertid mojligt att
framtida resultat, som en f6ljd av de radande osakra utsikterna, i synnerhet for den globala ekonomin, kan av-
vika fran de nuvarande forvdntningarna hos styrelsen for AURELIUS SE. Det finns ingen enskild risk som skulle

kunna hota 6verlevnaden {&r AURELIUS SE som helhet,

~ NOT3 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER . ..~ .. .

De viktigaste redovisnings- och vdrderingsprinciper som har tillampats vid utarbetandet av denna arsre-

dovisning beskrivs nedan. De &r ofdréndrade jamftrt med féregdende drsperiod, som omfattade det frkortade

rékenskapsdret.

Ingen av de nya och andrade IFRS-standarder som trader i kraft per den 1 januari 2022 eller senare irvintas
péverka bolaget.

NOT 3.1 GRUNDER FOR UPPRATTANDET AV REDOVISNINGEN
Arsredovisningen har uppréttats i Gverensstdmmelse med rsredovisningslagen (ARL) och redovisningsreglerna

| RFR 2 Redovisning for juridiska personer (framtagna av det svenska Rédet fér finansiell rapportering). Enligt RFR

2-rekommendationen ska ett bolag ska tillampa de av EU antagna IFRS-bestdmmelserna s l&ngt det dr méjligt
inomramen fér ARL och den svenska lagen om tryggande av pensionsutfastelser med mera och med hinsyn till
férhdllandet mellan redovisning och beskattning. | rekommendationen anges de undantag och tillagg till IFRS
som kan komma att tillampas.

Denna arsredovisning dr uppréttad  enlighet med RFR 2. Bolaget har bara ett rapporterbart segment.

Bolagets redovisning upprattas utifrdn tillampningen av fortlevnadsprincipen.
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NOT 3.2 UTLANDSKA VALUTOR

De poster som presenteras i resultat- och balansrékningen som har en annan funktionell valuta &n svenska kro-
nor omréknas Lill EUR enligt féljande:

s Monetdra tillgdngar och skulder omréknas till vixelkursen pa respektive balansdag.
® Valutaomrakningsdifferenser redovisas som en finansiell post.

Transaklioner i utldndsk valuta omriknas till véxelkursen pa transaktionsdagen. Vinster och férluster som
uppstarvid sadana transaktioner redovisas i resultatrakningen.

NOT 3.3 OVRIGA INTAKTER

.....

Intakter redovisas nér det dr sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillfalla féretaget och néar in-
taktsbeloppet kan métas pd ett tillforlitligt satt. Tidpunkten fér redovisning beror pa arten av inkomsten.

NOT 3.4 RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER

Rénteintakter och réntekostnader redovisas i enlighet med effektivrintemetoden. Den rintesats som ska titlam-
pas vid det férsta redovisningstillfillet 8r den rénta som diskonterar de berdknade framtida kontanta ut- och
inbetalningarna under den finansiella tillgdngens livslangd till tillgéngens redovisade nettovirde.

NOT 3.5 INKOMSTSKATTER

De totala inkomstskattekostnaderna berdknas som summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Bada
typerna av skattekostnader redovisas som kostnader i resu ltatrakningen, savida de inte avser poster som tas
upp under eget kapital; i sidant fall redovisas dven motsvarande skatter direkt under eget kapital.

. _;}Upip'skjut:en' sk-a't L repre'sen'tera-r d'e ska-tt'eskulder ellﬁé-r -~fmdring-a-r sa-m- fé‘rvéﬂzta’s uppsté*ti[{--- 'ff:%lj‘d av sk'rlil-naﬁd?er*

rakn.l_ngsmemden, Upp_skj_u.tna skattesku.l.der redomsas med han_syn taget t_!i_{. at[a sk.att_e_p.!_ _kt;ga, tlllfall;ga.skfll-*
nader och uppskjutna skattefordringar i den utstréckning det &r troligt att skattepliktiga vinster f6r vilka de
avdragsgilla tillidlliga skillnaderna kan nyttjas kommer att blitillgdngliga i framtiden, Saddana uppskjutna skatte-
lordringar och uppskjutna skatteskulder redovisas inte om de tillfalliga skillnaderna, pa grund av goodwill eller
fran den férsta redovisningen av-andra tillgangar och skulder, :Up.psta_r Lill fo-ijd av handelser som inte p-averk-a_r
vare sig den skattepliktiga inkomsten eller drsredovisnin gen.

NOT 3.6 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Bolaget anvander [FRS 9 f6r finansiella tillgangar och skulder. Finansiella tillgangar och skulder ska initialt redovi-
sas pa transaktionsdagen, da bolaget borjar omfattas av det finansiella instrumentets avtalsenliga bestdmmel-
ser. Fordringar och emitterade obligationer redovisas vid den tidpumt da de uppstar .r;ﬁe;:s_zp.ekétive emitteras. En
finansiell tillgdng vdrderas till det verkliga vardet vid det férsta redovisningstillfailet. Kundfordringar utan ndgon

betydande finansieringskomponent varderas till transaktionspriset vid det férsta redovisningstilifallet. Transak-

tionskostnader som direkt kan hanféras till forvarv eller emission av ett finansiellt instrument laggs till finan-

siella instrument som inte varderas till verkligt virde. De bokférda virdena av finansiella tillgdngar och skulder
utgbren rimlig uppskattning av det verkliga vérdet.

g.et under d.en_ Grdt_na_r_te ve.rksamh_e,ten ____nde:: de_n narmala ka_m_u_n_ktuzc_ykel farfaﬁer a{la Skulder inom ett Sr

eller mindre och klassificeras darfor som kortfristiga; i annat fall redovisas de som |angfristiga skulder. For kort-
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[ristiga skulder innebér detta att de varderas till sitt aterbetalnings- eller avvecklingsbelopp, medan langfristiga
ataganden och skulder vérderas till upplupet anskaffningsvirde enligt effektivréntemetoden. Effektivran-
temetoden anvénds for att berakna det upplupna anskaffningsvardet av en finansiell skuld samt for att fordela

ranlekostnaderna pa respektive period. Den effektiva rantan &r den rénta som krévs for att diskontera uppskat-

tade framtida kassautbetalningar, inklusive alla avgilter och erséttningar som betalats och erhallits och som ut-
gor en integrerad del av den effektiva rantan, transaktionskostnader och andra premier eller rabatter under det

anskaffningsvarde genom tilldmpning av effektivrénternetoden. Rantekostnader och valutakursvinster respek-
tive -férluster redovisas i resultatrakningen. Bolaget tar bort en finansiell skuld fran balansrakningen nar den re-
aterade férpliktelsen har reglerats, upphért eller [6pt ut. Skillnaden mellan det redovisade vérdet pa den bort-

tagna finansiella skulden och det erhélina eller emotsedda vederlaget redovisas | rapporten 6ver totalresultat.

For efterféljande vérdering delas de finansiella tillgdngarna in i olika kategorier. Bolagets finansiella tillgdngar
virderas till upplupet anskaffningsvarde.

poear
-

Finansiella tillgdngar tas bort frdn balansrikningen nar rattigheterna att erhélla kassafloden frén de finansiella
tillgdngarna har l6pt ut eller dverférts och bolaget i allt visentligt har éverfort samtliga risker och férméner med
agandet.

NOT 3.6.1 KLASSIFICERING
Bolaget varderar de finansiella tillgdngarna till upplupet anskaffningsvarde.

Konlraktuella kassafléden bestdr enbart av betalningar av kapitalbelopp och rénta och tillgngarna vérderas

......

~ darfor till upplupet anskaffningsvirde. Rénta definieras.som_kompensationen.fr-pengars tidsvérde och den

fallissemangsrisk som ar (érknippad med ett utestdende kapitalbelopp under en viss tidsperiod, och fér andra
fundamentala kreditrisker, kostnader samt en vinstmarginal.

Vid genomfdrandet av denna analys beaktar bolaget instrumentets avtalsbestammelser. Man tar dven hdnsyn
tilt avtalsbestammelser somkan dndra tidpunkten eller beloppen for de avtalsenliga kassaflédena pzé- ett sadant

sdttatt de inte langre uppfyller kraven. Féljande tilldggsfaktorer beaktas i analysen:

m Vissa handelser som kan dndra beloppet eller tidpunkten fér kassaflédena
®  Omsténdigheter som skulle innebéra en justering av den fasta eller rérliga rantan

Vid utférandet av analysen uppfyller kontraktsenliga, fasta alternativ f6r tidig dterbetalning detta kriterium da
aterbetalningsbeloppet huvudsakligen bestar av betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestdende ka-
pitalbeloppet.

NOT 3.6.2 EFTERFOLJANDE VARDERING AV FINANSIELLA SKULDER
Bolagel [6rdelar sina skuldinstrument enligt foljande:

+  Upplupna anskaffningsvérden {UAV); Skuldinstrument som innehas i syfte att samla upp de avtalsenliga kas-
saflddena och som endast utgér betalningar av kapitalbelopp och rinta virderas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Ranteintdkter pd dessa finansiella tillgdngar redovisas under finansnettot genom tilldmpning av




?}; effektiviantemetoden. Vinster eller férluster vid borttagande frén balansrakningen redovisas direkt i resulta-
{951 trakningen och redovisas under vriga intakter eller dvriga kostnader med hansyn taget till valutakursvinster

2 respektive -férluster.

NOT 3.6.3 NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR
Bolaget bedémer de férvintade kreditfériuster som &r knutna till dess skuldinstrument som vérderas till upplu-
pet anskafiningsvérde enligt modellen for {orvantade kreditforiuster.

Vid beddmningen om fallissemangsrisken 16r en finansiell tillgdng har Skat avsevért sedan det forsta re-
dovisningstillfallet, och vid uppskattningen av de [6rvdntade kreditforlusterna, utvarderar AURELIUS AB all
Emplig och tillforditlig information som dr relevant och tillganglig inom rimlig tid och till skalig kostnad. Detta
inbegriper bade kvantitativ och kvalitativ information och analyser som bygger pa tidigare erfarenheter och
sakliga bedomningar, inklusive framatblickande information. -

Forvintade kreditférluster under livstiden utgors av sddana férvantade kreditfrluster som kommer att bli re-
sultatet av alla fallissemangshéndelser under det finansiella instrumentets férvantade livslangd. Tolv manaders
forvéntade kreditfdrluster 8r sddana kreditldrluster som kommer att uppsta pa grund av fallissernangshdndel-
serunder tolv manader efter balansdagen (eller en kortare period om instrumentets férvintade livslangd under-
skrider tolv manader). Den ldngsta period som ska beaktas vid uppskattningen av forvantade kreditforluster ar

den ldngsta avtalsenliga [6ptid under vilken AURELIUS AB &r utsatt for kreditrisk.

Forlustreserverna vdrderas utifrdn sannolikhetsvagda uppskattningar av kreditforluster. Detta gors pa grundval
av historisk eller framatblickande information. Kreditforiustens storlek faststélls som skillnaden mellan de
betalningar som bolaget dger ritt till enligt motsvarande avtalsbestdmmelser och de betalningar som faktiskt

~ flyterin. Det resulterande beloppet diskonteras till nuvirdet genom tillimpning av effektivrantan for den finan- .
siella tillgangen i fraga.

kter p& framtida kassafléden fr8n den finansiella tillg8ngen. Foljande indikationer kan végas in vid en sadan
beddmning:

Emittenten eller [antagaren hamnar i betydande ekonomiska svarigheter
Ett konlraktsbrolt, exempelvis fallissemang eller forsening
Omstrukturering av ett 1&n eller en kreditfacilitet

Ett vélgrundat antagande orr omedelbart férestdende insolvens eller andra finansiella omorganiseringsfor-
faranden hos lantagaren, eller
B Atten aktivmarknad fér den finansiella tillgan gen upphor att existera pé:_gmnd av-ekonomiska svarigheter.

En finansiell tillgdng Klassificeras som i fallissemang ndr det dr osannolikt att galdendren fullt ut kan fullgéra sin
kreditférpliktelse utan att AURELIUS AB mdste anvanda sig av sdkerheten.

Nedskrivningar av finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde dras frn det redovisade brut-
tovérdet.

Antaganden om att fallissemangsrisken for en finansiell tillgang har 6kat vasentligt eller att finansiella tillgangar
kommer att drabbas av fallissemang gors med hdnvisning till genomsnittliga, sannolikhetsinriktade vikinings-
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faktorer och bygger pa bolagets uppskattningar. En finansiell tillgang tas bort helt i redovisningen da AURELIUS

AB inte rimligtvis kan forvanta sig att tillgangens redovisade brutt{)varde ar atervinningsbart, varken helt eller

delvis,

NOT 3.7 LIKVIDA MEDEL
Likvida medel bestar av kontanter, checkkonton och andra kortfristiga, héglikvida finansiella tillgdngar med en
ursprunglig loptid pd hogst tre m@nader. Sddana tillgangar varderas till verkligt varde.

NOT 3.8 EGET KAPITAL

Bolagets aktier klassificeras som eget kapital, Ett egetkapitalinstrument dr ett kontrakt som bevisar en residual
ralLi ett foretags tillgangar efter avdrag for alla dess skulder. Egetkapitalinstrument varderas till det belopp av
beh&liningen fran emissionen som inflyter, minus direkt hanférliga emissionskostnader.

NOT 3.9 KASSAFLODESANALYS
Kassaflddesanalysen upprattas enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflddet omfattar endast

transaktioner som leder till in- respektive utbetalningsfléden,

NOT4 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
For att uppratta en arsredovisning i enlighet med RFR 2 krdvs det att bolagsledningen gér bedémningar,
uppskattningar och antaganden som paverkar de redovisade vérdena av tillgdngar och skulder, annan informa-

tion som l@mnas i drsredovisningen och de intakter och kostnader som redovisats under perioden. Uppskat-

tningar, bedémningar och antaganden granskas regelbundet. Det faktiska utfallet kan skilja sig fran sddana

}bedéjmniingar uppskattn'i'ngatr- och a-n"fagande'n Fi'jrnéi"rvaran'c-e*l’inns d‘et 'in'ga“-up'ps-k-attningar eller ant*a-ganden

NOT 5 HANTERING AV FINANSIELLA RISKER

Bolaget dr exponerat mot finansiella risker av mycket begransat slag, vilka kan ge upphov till variationer i drets
resultat, kassaflodet och det egna kapitalet. Dessutom &r bolaget exponerat mot finansierings- och likviditets-
risker. De finansiella riskerna kan i huvudsak delas in i féljande kategorier: marknadsrisk (inklusive valutarisk,
ranterisk och prisrisk), kreditrisk samt finansierings- och likviditetsrisk.

Valutarisk

Framtida transaktioner kan vara denominerade i bade svenska kronor och euro {eller annan utldndsk valuta).
For narvarande ar bolaget inte exponerat mot nagon betydande valutarisk och harinte forberett nagra atgéarder
som syftar till att {6rdroja effekterna av valutafluktuationer. De obligationer som betalas i euro ger upphov till en
valutarisk som framstar som fullt hanterbar, eftersom det koncerninterna l&neavtalet med moderbolaget ocksa

har upprattats i euro.

Ranterisk

De obligationer som AURELIUS Equity Opportunities AB har emitterat i december 2019 och { oktober 2021 &r rén-
tebirande. Obligationerna per med en rdnta om EURIBOR (tre manader), EURI BO%g@l\f@i satt till noll procent
nlus en marginal pa 425 baspunkter. En rantehdining kan leda till finansiella intdkter fran likvida medel. Den 31
december 2022 var EURIBOR {tre ménader) 2,13 procent. Réntan i [&neavtalet med moderbolaget innehéller en
marginal i relation till obligationsréntan.




Prisrisk
Bolaget har inga investeringar som kan ge upphov till prisrisker.

Kreditrisk
Br:}r!'a get har e-n*fardran- p-§ '-dle*t‘t'ysk'a m@derba' !-a*get- Bo [a‘ gezt be'-d‘fimer att:k-r'e-diftris'?ke'n 'fff}r -d8t-ta' I‘é’nﬁ é-r-begr’a‘*nsad
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NOT 6 BESKRIVNING AV DE VIKTIGASTE POSTERNA | RESULTAT- OCH
BALANSRAKNINGEN

m*r 6.1 ﬁVRl‘GA l’N‘TﬁKTER

b;@'l_agei,

NOT 6.2 RANTEINTAKTER FRAN VARDEPAPPER

e P R A i gl SR A (P A i D e R B i gt Y B 08 S gl o g W.ﬂmi?quﬂhﬂhﬂ.m?v_wﬂlrh mm*m:q:.’hfﬁ:ﬁﬂ*mﬁ'ﬂ‘wﬁﬁfﬂc e . HEPT i mﬁ-ﬁwm~rm Mu\'.w.u,?w -1..1..1-..- MWM l:.-,|l\.-|,.-\..-\.-4-.-||I Wm“ W-th'\- ..q,-..-,rh. WWWWWWW 5-\.“,-.-..-\. .
i s ol : R ¥ 3 - ot L § b e gy : H

et T TR - 31;1212ezz :1/1 ----- 31}1212921_

N S T i 3 bt et e I W o Lanl 4 P A e i s PERPPRE P ; [ VP VPIE PEESL e Y10 A T o ke g A 31 1 8 WA T o 7 b LA i e gty o s sl P e et it gl i v e 3 FRREERE PR wmun.m # -5.- tﬁummﬁwnﬁm'

Valutakursdifferenser -/ < 3 162 |

.-C-\.

Summa rantemtakter fran var‘depapper 6.124 - 4 173

s i
P ot 1§ e et A e e ety A 1t St e e Y 08 gk Ay A e, i RN o o P 4 U B A Al o g S by ' A Aa rwa pPr agtelmels Ao s i i o e igman gt tasls i) - O R S R . na, PR e - T il g Wﬂ"ﬂ! %M“m%w mwmt Nangma

NOT 8. 3 RANTEKGSTNADER GCH UKNANDE POSTER

.i.'ﬁ.-'l'Miﬂ -.. -lr Wﬂ‘- MWW ' e ) 1m+.ﬁ;ﬁ;1 -\.l_“l,u,l.o,u}.l;ﬁ';h‘n-l.. Uh'hwmmaﬂﬁmuuwwhhqmah L e 2 - '.. a0 ﬁFWWWMM -\.;-g.'*\-r\-'\-u:.'. m'.-

ikEUR _1j- 31;12}2_&22 1;1 31;12/2021

wu‘“ ﬂﬂ"\-'-l'\l'l:-l-"mm et Rea A e nm-“mr PO TR ) Pt i S i i e i ..ﬁmﬁ ey e L A ﬂ'tn-c- T A N i s .‘...h';- Mm— L L TR .....\,_:........._.ﬂ:”.

ey m..:-.n.-..nu-a LN .-mwwwm mmmmm

Rantekostnader | 6376 0 AIA
Valutakursdifferenser fran obligationer | YA 1 )
Valutakursdifferenser frdin bank I -1 [ e
Summa mntekastnadar m:h hknande pGStﬁl" : -E 336 -4 233’1

'.u-w FE LYY T .ni‘\-m s AP LA Ry S S R e i -.mn.-ﬁl M 'urwr\,..n 2wt T vl _.aﬁ:l .l.-\.- qw\.p..- m‘\-w A = ! v s .l.l.l\.h-l.u-\.l\.-\.l\..-\.-\,. o ans b A :\-.'\- = duam A.-ur.ln.lm.lmll" M«-mmgfﬁqﬁm FoIF PR . P PO S - NP Y TR ol IR Byl NPT IS sl T i ¥ LR Y .n.'i.u.ﬁ r ..--\.-\,-\. .-\.-\,.-w-'l.-'\-- era '#wmmhh ﬂ'\mmm rﬁww MMM ‘" ﬁ“\ﬂmﬁwﬂ‘mﬂ'ﬁﬁm

NOT 6.4 UPPSKJUTEN SKATT
For 2022 uppgar den uppskjutna skattekostnaden till 1.500 kEUR (364 kEUR i fjol). Uppskjuten skatteskostnad

#####

som uppstar vid forandringar i vaxelkurser EUR/SEK for 1&ngfristiga fordringar.
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NOT 6.5 FINANSIELLA TILLGANGAR
De finansiella tiligéngarna &r knutna till lAneavtalet med det tyska moderbolaget och férfaller till betatning den
5 december 2024

NOT 6.6 EGET KAPITAL

Aktiekapitalet férblir ofériandrat, 50 kEUR (FA: 50 KEUR). Bolagets aktiekapital &r uppdelat i 500.000 aktier, som
var och enrepresenterar en proportionell andel av kapitalet motsvarande 1 SEK. Eftersom de emitterade obliga-
tionerna garanteras av det tyska moderbolaget och den enda tillgdngen forutom likvida medel och mots-
vaﬁghe*ter--ti’ll likvida mede[’ 'é-r en fin-ans’iell‘-f@'rdran pé deti:a mc‘}derhc}lag, ka'ﬁ AURELIUS AB:s kapitalfdrvaltning

gen”} till en kurs som motsvarar summan av (i) 100 procent plus 10 procent av den rérliga rdntemarginalspro-
centenavdet r‘*y’c’jmina{a beloppet och (u) de aterstaende rantebetalnmgama fram ti ! men mte mkluswe f@rsta

vis, (a) nar som helst fme det d atum som mfallerﬂrﬁ manader efter fcarsta emissior sdagen ( férs-ta infordringsda-

dagen ﬁt‘i-l{" en -kurs som an-ges s vul-!karshlade for abligati-onema (- w[l ao;rsbla:d:et: ,):,- 1; _va-ztt:- fa:tlz-_ J_-a:-mte, ;upplupezn_ Q.('I'hi

obetald ranta | enll ghet med de bestamme‘ser ochvillkor fér abhga ionerna sem-sk-af u ppréﬁt-tas 'fér'e‘ emi?ssic}ﬁnﬂs:

raknmg wl!keren ) kemmer em’ttenten wd Forekomsten av vissa hande[ser sOMm utg@r en foran-d-rz-ng av kon

trollen eller en avnoteringshandelse (enligt definitionen i “villkoren”) att behdva erbjuda sig att dterkdpa obliga-
tionerna till 101 procent av deras kapitalbelopp, j@mte upplupen och obetald rinta.

Obligationerna utgdr direkta, aliménna, ovillkorade, prioriterade och osdkrade forpliktelser for emittenten och

ska alltid rankas atminstone likstéllda med emittentens samtliga direkta, ovillkorade, prioriterade och osakrade
forpliktelser, med undantag fér sddana férpliktelser som drobligatoriska enligt lag, och utan inbérdes féretride.

NOT 6.8 UPPSKJUTEN SKATT
Uppskjutna skatteskulder uppgar till 1.864 KEUR (364 kEUR i fijol) per den 31 december 2022 och avser | f6rdn-
dring i vaxelkurser EUR/SEK for langfristiga fordringar,

NOT 6.9 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
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Upplipna rdntekostnader 517 396,
Upplupna kostnader 252 s
Summa upplupnakﬂstnader och fﬁrutbetaida mtakter - B2 - 396
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NOT7 MODERBOLAGET
Bolaget ar ett helagt dotterbolag till AURELIUS Opportunities SE & Co KGaA, som ocksa upprattar den koncern-
redovisning dar bolaget ingér.

NOT 8 ARVODE FOR OBEROENDE REVISOR

Rewsorsawade, Grant Tha rntm Smden AB i kEUR : ’. i kEUR

#“ﬁ ﬁ-u.-h-lauw i,.lw,v“.l.... cart Sk i.--.q.i-.l.ﬁqﬁ.-m. ; IF “: i i'--\.-'n'l'-' "_.'.: T T T S S ~ s IEPPI o A e ] kit e B n . s S | PR i o R RN P I i W ; ¥ ; ;- 5 mw“h
. P Y oy ; D e Crr L 2 . AR e E e e PR e et T A R ; I, e T ¥ ¥ s ey L i "+ r e oy 'i' i'”: "': !:E “.“

o ik ' ot ' L a o F) B o e i - h
-, o Eouh
3 5 - b ] L
. 4 ..I...|-: t :l,i‘. L ".‘__. s e i} .' u
evisarsyansier BB R s © ant gy
: = - ; R
.. ; . % " ; B -E- - - - ] . AR X
o o ¥ LY 3 2t A cat g et . ey
e ot 3 i i o il S
+ - FRE S L. s T TR S I . :
oo e o .._.%',- Sy
. : e 3 ' s roa . 3
Sulllllla - M SR T
. ! i A L A I : Sy .
Y " e "
4 3 —n : 4
. L WA " = ;
: el . s T = st femic cu T

th bt T ey T P LA LT T e A A g I S At Al st o s e et el A i 7 ‘o By AR L ARl Lt S T EA Sl P Gk v e T

FIERRCIE . S R ST St Tul %, ak; [
e L 4 B b g s o A ) T {8 8t A i Ay SO A e kL it et v A - s vy ke oo, S A Al e T g

NOT9 HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Den 16 januari 2023 meddelade styrelsen fér AURELIUS SE att ett byte av kapitalmarknadssegment dr planerat.
AURELIUS SE utgr fran att dess aktier kommer att handlas pa den allmdnna 6ppna marknaden pa en bors
efter en Gvergdngsperiod. Den nuvarande inkluderingen i den kvalificerade 6ppna marknaden (m:access-seg-
mentel pd Miinchenbdrsen) kommer att upphéra.

Bolaget &terképte obligationer i januari och februari 2023 till ett nominellt belopp av 5,6 miljoner EUR.
Inga andra véasentliga hindelser har gt rum under 2023,
}ﬁ__a@éﬁg‘;‘f@dﬁ;@snﬁiﬁnggeﬁ' kommer atl liggas fram for antagande.av.drsstdmman den 24 mars 2023.
Styrelsen intygar att arsredovisningen har upprattats i overensstimmelse med bestdmmelserna i arsre-

dovisningslagen och reglernai RFR 2 (framtagna av Radet for finansiell rapportering) och att den geren sann och
rattvisande bild av bolagets ekonomiska stalining och resultat.

Bolagets férvaltningsberattelse ger en réttvisande bild av utvecklingen hos bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning och den beskriver de vasentliga risker och osakerheter som bolaget star infer

Stockhdlinfen 24 mars 2023

Flork | Richard Schulze-Muth Nils Haase
Styre A% .-, h de Verkstallande direk tor Styrelsemediem

Var revrsmnsberatte[se over[am nades den 24 mars 2023.

Au‘ktmi 56 ra-d_- revViSOr
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Vi tillstyrker  darfér  att

-wertygelae_., inga
revisorsférordningens (B37/2014/EU) artikel B.1 har tilthandohéilits
det granskade bolaget eller, | forekommande fall, dess

Rupport om érsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfdrt en revision o E:rar&dwwmngen f&r AURELIUS Equity

Opportunities AB (publ.] for &r 2022 med undantag fr
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 6 « 8.

Ealﬂgata &raradﬂwanmg !nQEIr pa sidorna 1, 9 - 261 detic
dokument.

med &rsredwlaniﬂga!c:gen mh geren i ::alla vusant!igm mvaeanden
rﬂttvisunde bild av AUREUU‘S Equztg Gppmtunitaes ﬁaBﬁ fmcmsiallu

'aﬁh kassaﬂada f_a_r &rat. .an.itg_t E_lrsredﬁwsningﬁlc:gam Vém
uttalanden omfatiar inte bal:ﬂgﬂstgmiinggmppc;'rtanf;}p& sidorng B -
8.

Férvaltningsberdttelsen Gr forenlig med &rsredovisningens évriga
delar.

bolagsstmman  fastetalier
resultatrakningen och balansrikningen for bolaget.

Véra uttalanden | denna rapport om &rsredovisningen &r forenliga

(637/2014/EU) artikel 11,

Grund fir uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(I5A) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrive néirmare | avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoends | forhéllande till bolaget enligt god revisorssed | Sverige

-mh hiar i‘ Eiwigf h‘ilgjﬁrt'v&ft grkeaatisku ansvar ehiigt éea’w krav.

tjansta.r 8O0M  Cvees i_

fn.rbj_udna

maderfﬁramg eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser ott de revislonsbevis vi har inhéimtat &r tillrdckliga och

andamdlsenliga som grund fér vara uttalanden,

Sarskilt betydelsefulls omraden

Annon information tin @rsredovisningen

Detio dokument innehdller Gven annon information &@n
&reredovisningen och &terfinns p& sidorna 2 - 4 och 27. Det &r
styrelsen och verkstillande direktSren sorn har ansvaret f&r denna

andra informaotion.

fl ﬁ_fﬁrmﬁilﬂﬂ ach;.m .gw if':lg_-ﬂ:t u.tmljmd_a _med bestg_rkmde c::wsﬁen;d_e-
denna andra information.

| samband med vér revision av drsredovisningen &r det vé&rt ansvar
att ldsa den information som identifieras ovan och Sverviga om

informationen i vasentlly utstréckning &r ofdrenlig med
&rsredovisningen. Vid denna genomgdng bealktar vi Gven den

kunskap vi i dvrigt inhéimtot under revisionen samt beddmer om

fi'n'fc:-rmatmznen i '-E:?iwiigt verkar innehélla vf:‘ise:n'tligm -feiﬂkti’g heter.
j.nfarmcxt:m. dmr s_lutsatsen _ﬂtt _d_en ﬂ.ndm mformmt_cmen
innehdller en vasentlig felaktighet, Gr vi skyldiga ott rapportera
detta. Vi haringet att rapportera | det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direkt8rens ansvar

___med innehdllet | den kompletterande rapport som har &verldmnats-—-- Det &r styrelsen och verksttillande direkttren som har ansvaret fir

till bolagets styrelse i enlighet med revisorefrordningens

e it o' et wntele £ Y L

att dreredovisningen uppratias och att den ger en réttvisande bild
enligt drsredovisningslagen.

Styrelsen och  verkstdllande

direktren ansvarar &ven f8r den interna kontroll som de beddmer
&r nédvandig for att uppratta en &rsredovisning som inte
innehéller ndgra véisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p&

oegeﬁt{i‘ghetﬁrﬁl’ler--m’i-ésmg

varkstal[cmde dlr&k' Sren fc:r bademnmgen av balagats fcrm&gz:z att
fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér s& &r tillampligt, om
forhéllonden som kan péverka formégan ot fortstitta

verksamheten och att anviinda antagandet om fortsatt drift,

Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om stgrelsen och
verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upph&ra med
verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att gtra

Vi har bedomt att det inte finns ndgra for revisionen stirskilt

betydelsefulla omrdiden som behdver kommuniceras i
revisionsbertttelsen

nagot av detta.
Revisorns ansvar
V&m m&l Ei-r att up:pn& en fim!ig gmd av aﬁket‘h‘ei om 'humﬂ'ida

:n:mh cntt lamna an rew&mnsbamtteisa oM mnehﬂlier w&m

uttalanden. Rimlig sGkerhet &r en hig grad av sikerhet, men &r
ingen garanti f6r att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdckd en vdsentlig

1(4)



felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppstd pé grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt aller tillsammans rimligen kan férvintas p&varm de
ekonomiska beslut som anvindare fottar med grund
;&raredw?sﬂingm

i

_gmdﬁmaﬂ@h hﬂr en F;rﬁfassmnﬁllt_ﬂkepﬁﬂk r.nstﬁlining undqr hﬁ!cl
revisionen. Dessutom:

+ {dentifierar och bedBmervi riskerna {6r visentliga felaktigheter
i Greredovisningen, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller

misstﬂg, utformar och utfér granskningsditgdrder bland annat

n dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillréckliges
ach dndamalsenliga for ott utgdra en grund for vara uttalanden.

:M" dfa er%deh BOm 'kﬁm'muhiﬁems met:l 3-‘(@1’@!3% fﬁgtstﬁzller v‘i

.......

=r§skemm for vasmthga felukttgheter, E‘.!Gh SO ds:;rrfer utgmr de fﬁr

revisionen sarskilt betydelsefulla omrédena. Vi beskriver dessa

omrdaden | revisionsberGtielsen sévida inte lagar eller andra
torfattningar torhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra

forfattningar

Revisorns granskning av férvaltning och férslag till
dispasition av bolagets vinst eller fériust

Risken for att inte upptﬁcka en vasentlig felaktighet till f8lid av

cegentligheter &r hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror

p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1
maskopi, férfalskning, avsiktiiga uteldmnanden, felaktig
Information eller &sidoséttande avintern kontroll.

*  gkoffar vi oss en forstlelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér vér revision fér att utforma
granskningsétgérder fampliga med hénsyn 4l
omstndigheternd, men inte f&r ott uttala oss om effekdiviteten |
den interna kontrollen.

som ar

¢ utvéirderar v l&mpligheten 1 de redovisningsprinciper som

Uttalonden

?'U'iif:‘i#er var revision av &ra‘f&dmisning&n 'hﬂr' i f‘:imﬁ uthrE an

.AUREUUS Eq.uatg Oppﬁrtumties. AB fpubl ] fc}r .&r 2022 samt av
forslaget till dispositioner betréiffande bolagets vinst elter f8rlust.

Vi tillstyrker att bolagsstGimman disponerar vinsten enligt férslaget

i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och

s::n'vf&ncismh rimlighat*m 'i 'atgrﬂﬂan’s ach verk-stt‘ﬂ ' n'da- direktorens.

* dmr vi en alutsc:ta om !c:mpi ghaten i att atgrelsan och

verkstdllande direktdren anviinder antagandet om fortsatt drift vid

upprattandet av drsredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med

verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalonden

Vi haor utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar 'eﬁ{‘igt dﬁn'na baskriva niirmm‘fe E’-ﬁvanitmt ﬁavi'mmsmswr

Sva-ri.ge mh har i wrig-t fullgjc:rt vﬁ:rt grkesattaka ansvar -en!tgt

dessadt krav.

grund | de inhdimtade revisionsbevisen, om huruvida det finng

ndgon visentllg ostkerhetsfaktor som avser s@dana héndelser

farm&ga att f@rtmttci verkaﬂmheten Om vi drar slutsatsen att det

sller,
modifiera

om den vdsentliga os8kerhetsfaktorn
upplyeningar

Oom

G otillréickligo, uttalandet  om

&reredovisningen. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis

ktor, méste vi i revisionsberéittelsen
'ft:t.aw uppmﬁrkﬁ.ﬁmhatm p& upplysningarna i &rsredovisningen
sadana

_aller farhdllanden som kan leda till betydande tvivel.om bolagets—— -

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh@mtat ar tillrdckiiga och
undam&!sgnhga som grund for véra uttalanden.

Mo i i

Styrelsens och verkstdliande direkt8rens ansvar

som inhdmtas fram till datumet f6r revisionshertittelgsen. Dock kan.
framtida handelser eller farhéllanden gora att ett bolag inte lingre

kan fortsGtta verksamhasten,
« utvbrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och

Innehdilet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovighingen aterger de underliggande transaktionerna och

hindelserna pd ett sétt som ger en ritivisande bild,

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens

planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla ijakttagelser under
revistonen, déribland de eventuello betgdonde brister i den interna

kontrollen som vi identifierat.

relemntc: grkesetuakﬂ krﬂv waeends abamend&, mh ta upp ullc::

relationer och andra forhalionden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samti tillmmphga fall dtgérder som har vidtagits for att
eliminerd hoten eller motdtgtirder som har vidtagits.

2 ()

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrGffande bolagets vinst eller foriust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annot en bedbmning av om utdelningen &r

omfattning och risker staller pd storleken av bolagets egna kapital,
konsollderingsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeléigenheter. Detta innefattar bland annat ott
fortlépande bedtma bolugats ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad s& att bokidringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Verkstdllande
direktdren ska skéta den I5pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgarder som
ar ﬁadwndrga far utt b@lﬁgﬁts bakfanng skci fullgams

Skﬂtﬁs _p&aﬁ betrggg_unde. sntt

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhéimta revisionsbevis fér att
med en rimlig grad av stkerhet kunna beddma -om négon
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styrelesledamot eller verkstdllande direktSren i n&got visentligt
avgeenda:

« foretagit ndgon &tgdrd eller gjort sig skyldig il ndgon

forsummelse som kan féranleda ersGttningsskyldighet mot

bolaget, elier

s pd nbgot annat satt handlat | strid med aktiebolagslagen,

arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

V&rt méal betraffande revisionen av fﬁr&iﬂg at tiil d’ispﬁﬁﬁc}hsr av
bolagets vinst eller f8rlust, coh d@rmed vart uttalonde om detta, &
att med rimlig grad av stikerhet bedéma om forslaget ar forenligt

med aktiebolagslagen.

Rimlig stikerhet &r en hc:g grad avstikerhet, men ingen garanti fér
t:s-tt an. revisim 'ac:'m utf&rs‘ er’ili"gt gad revi'si'énssﬁd i Swﬁge a'lltid'_

'foranledﬂ arwttningaakg!dtghat mt:u’c bﬁluget aiier att ett f{:arait::ig_
tll dispositioner av bolagets vinst eller fériust inte &r férenligt med

aktiebolagslagen.

Sam an dal ay en revision enllgt gr.:d rawsmnsaed s Svmge;

ske_.p.tiak _inatcs!_lnmg under h.&la revisionen. Granakmngﬁn av

f&rwl'tnihgan och forsiaget till dispositioner av bolagets vinst eller

tarlust grundar sig framst p& revisionen av rdkenskaperna. Vilka

tiltkommande granskningsbtgdrder som utfére baseras p& vér

professionella bedémning med utgdngspunkt 1 risk och
vasentlighet. Det innebdr att vi fokuseror gmnakning&n pd sddana

&tgdrder, omrdden och fSrhdllonden som &r vasentliga r
varksomheten och ddr avsteg och SvertrGdelser skulle ho sérskild
betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och prévar fattade
beslut, bealutsunderlﬁg, vidtagna  &tgérder och andra
farhélianden som ar relevanta for vért uttolande om ansvarsfrihet.
Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betrédffande bolagets vinst eller férlust hor vi

granskat om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av ESEF-rapporten

Uttalande

'Uiéwar v&r r&w’sﬁm av &raradwiani’ngm ht‘:ﬁ' vi t::"wm utfﬁrt en

upprdttat -&rs.radavisningan. i ett farmcs_t som mc:jl_::ggar enhetizg
efle'ktranmk rﬂpportermg '[Eﬂef-mpporten] anligt'Ié "kc:p Ya § li:i::ig

uttﬂ_!ﬂnda avser endast .det _!ugstﬂdgudﬁ. krmat.

Enligt v&r u;apfattmng h:::lr Esef mppcartan uPprattats i att farm{:::t

Vt h:::r utfort gmnakhiﬁgen enligt FARs rekommendation RevRR 18
Revisorns granskning av Esef- rapporten. Vé&rt ansvar enligt denna

rekommendation beskrive nrmdre i -avsnittet Revisorns ansvar. Vi

&r-aberoends i férhéllande till AURELIUS Equity Opportunities AB
(publ,) enligt god revisorssed | Sverige och har | Svrigt fullgjort vart

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

.Gndcxm&l_eenhga sOm grund f@r .vurtutt_gimnde;

Styrelsens och verkstéillande direktorens ansvar

'Det ar stgrelsan m::h verkgmllﬁmda direktaren SO har cmsvcsret fnr-

-[20:07 5_28] om mrdapupp&rsmﬂ_rknadm_;_ﬁch f5r att da*t f‘ inns en
s@idan intern kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren

beddmer nddvindig for att upprétta Esef-rapporten utan

vasentligo felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter

eller misstag.

Revisorns ansvar

Véruppgift dr att uttala oss med rimlig sdkerhet om Esef-rapporten
1 cilt vBsentligt &r uppréttad | ett format som uppfyller kraveni 16

kap 4 a § lag (2007:628) om vérdepappersmarknaden, pé
grundval av vér gmnsknmg

RevR 18 kréver att vi planerar och genomfér véra
g'ran-akn'iﬂgs&tgéirder fi'i'r t::'rt’a '-Uppn'&' ﬁml'fg sﬁkarhet att Esef-

rawsiunased | Svarzga mltttd Emmmar att upptucka en vasenthg.
felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté pd grund
av oagent!fghater eller miaamg :mh danses vara Vt:tsﬁnthg{:: om da

akmammka baslut som ummﬁdme fmtm med gmnd i Es&f-'
rapporten., Revisionsféretaget tillampar international Standard on
OUGIitg 'Mt:nc:g&mant' 1, som 'krﬁvar att fﬁiratc:ge't' utf{;rmar,.

mkluswe riktlmjer alier rutlner uvseancﬁe aﬂarlavnad av grkesetiakﬂ
kmv, atﬂﬁdmdar far grkaautwﬁmgen och tilldmpligd krav | lagar

Grc:;nskmngen 'm_mfattqr att genom plikt:;: 5’tgfirdar Emhﬁmm*bwis
om att Esef-rapporten har uppritiats i ett format som mojliggdr
eﬁhatl’ig elé‘ktran'isk" mppgrtﬁﬁng av 'ﬁraredmisning&n Ra‘ﬁwm
badnmt:: lekerna 55 v santh_gﬁ fel.cs kttg _hatar. tm_ppartamg_en vare
sig dessc beror p& oegentligheter eiler misstag. Vid denng
riskbedGmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur styrelsen och verkstéllande direktdren tar

fram underlaget i syfte ott utforma granskningsétgtirder som &Gr

dndamdlsenliga med hdnsyn till omsténdigheterna, men inte

syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna

kontrollen. Granskningen omfattar ocksd en utvirdering av

andamdlsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstéllande

direktérens antaganden.

Granskningsdtgtrderna omfattar huvudsakligen validering av att
Esef-rapporten upprattats | ett giltigt XHTIMU-format och en
avstimning av att Esef-rapporten &verensstdmmer med den
granskade @rsredovisningen.
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Vér granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16
Revigorns granskning av bolagsstgrningsrapporten. Detta innebdr
att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan
Inriktning och en vésentligt mindre omfatthing j@mfort med den

inriktning och omfatining som en revision entigt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har, Vi anser

att denna granskning ger oss tilirticklig grund £8r véra uttalanden,

Stockholm den 2% mars 2023,
Grant Thornton Sweden AB

Nilla Rocknd
Auktoriserad ravisor
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En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar | enlighet

med 6 kﬁ‘P 6 §“ﬂ'ﬂdm 'S'i”.l:lfike't puﬂkte-ma*z-é 5rsre;dwi‘sni”ngslmgeﬁ

-_&raredcmsmngans wrtga delw Sﬂm’(‘. ar i warensatamms}se rned
arsredovisningsiagen.

Gmnt Thf::mtaﬂ 'Sweda'n M’i Kuﬂgsgumﬁ hY, Stockha!m u‘ts%ge; titl
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