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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for P Capital Partners V D AB, med sitt sdte 1 Stockholm, Sverige,
avger hidr med arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari 2024 - 31 december 2024,

Information om Verksamheten

P Capital Partners V D AB, som ér ett heldgt dotterbolag till P Capital Partners AB (org.nr.
556930-7027), bedriver lanerérelse genom utlaning till fo6retag. Bolaget 4r en alternativ

investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och férvaltas av
moderbolaget P Capital Partners som sedan 18 juni 2014 har tillstdnd fran Finansinspektionen att {orvalta
alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.

Verksamhetsinriktningen dr direktlan till foretag, noterade obligationer och andra rintebdrande
vidrdepapper. Fondens huvudvaluta 4dr euro och i de fall placeringar gors 1 andra valutor sker normalt
valutasdkring till euro. Verksamheten finansieras genom kapital fran dgaren samt genom upptagande av
vinst- och kapitalandelslan fran i huvudsak institutionella investerare. De totala finansieringsatagandena
uppgar till 495 MEUR. Utnyttjandet av finansieringsatagandena gentemot fonden sker genom pakallande
av bolaget om tillskott av kapital fran dgarna och investerarna. Vid rikenskapséarets utgang har totalt 144
MEUR tillskjutits fonden.

Bolaget har tre systerbolag, P Capital Partners V A AB, P Capital Partners V B AB och P Capital Partners
V C. Bolagen investerar tillsammans och bendmns gemensamt P Capital Partners V ("PCP V"). Totala

finansieringsdtaganden for PCP V uppgar till 1 710,4 MEUR.

Vinstdelning pa vinst- och kapitalandelsldnen i bolaget sker i euro. Arsredovisningen upprittas i svenska
kronor med upplysning om vardeutveckling pa vinst- och kapitalandelsldnen i euro. Uppgifter inom
parentes avser foregdende ar och om inte sérskilt anges redovisas alla belopp i tusentals kronor (eller
tusentals euro).

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret |
Lane- och investeringsverksamheten fortsatte byggas ut under aret och avtal ingicks med sex lantagare
under dret och investeringar gjordes i en ny foretagsobligation samtidigt som tva innehav 1
foretagsobligationer sdldes till fullo. Vid bokslutstillfillet bestar portf6ljen av elva laneengagemang och

tva noterade foretagsobligationer. Under dret gjordes pakallandet av kapital fran investerarna och totalt 88
MEUR tillsk6ts samtidigt som nya investerare gjorde ytterligare ataganden om 6 EUR till fonden.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets utgang

Efter rdkenskapsarets utgang delade fonden ut 17 MEUR som en aterbetalning av andelslanet pa grund av
full aterbetalning av ett lan i1 b6érjan av mars 2025. Fonden delade ut 4 MEUR som ordinarie inkomst som
en del av det kvartalsvisa utdelningsschemat.

Forvintningar avseende den framtida utvecklingen

Bolagets investeringar har gatt enligt malsittning och portféljen forvéntas fortsétta utvecklas vil och
byggas ut under kommande ér.
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Flerarsoversikt (Tkr) 2024
Nettoomsittning 2477 945
Arets resultat 0
Balansomslutning 1 688 545

- Forindringar i eget kapital (Tkr)

Aktie-
kapital
Belopp vid arets ingang 25
Disposition enligt beslut av
arsstimman:
Balanseras 1 ny rdkning
Arets resultat
Belopp vid arets utgang 25

Forslag till vinstdisposition

2023

47 764
-3 951
636 052

Balanserat
resultat

3 999

-3 951

48

2022
(7 man)
3177
-1
49 994

Arets

resultat

-3 951

3 951

0

0

3 (26)

Totalt

74

o

Koncernbidrag har ldmnats till moderbolaget med totalt 8,6 (4,0) MSEK. Det ir styrelsens bedémning att

det redovisade egna kapitalet efter koncernbidrag &r tillrdckligt med hénsyn till de krav som

verksamhetens art, omfattning och risk stéller pa det egna kapitalets storlek i féretaget. Det féreslagna
koncernbidraget kan ddrmed forsvaras med hénsyn till vad som anges 1 ABL 17 kap 3§ 2-3 stycket.

Styrelsen foreslér att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst
arets resultat

disponeras si att
1 ny rikning 6verfores

Foretagets resultat och stidllning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrikning samt

kassaflodesanalys med noter.

48 740
0
48 740

48 740
48 740
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Resultatrikning
Tkr

Rorelsens intiakter

Réinteintdkter enligt effektivriantemetoden
Riénteintdkter och liknande resultatposter
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Réntekostnader och liknande resultatposter
Administrationskostnader

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

LD

2024-01-01
-2024-12-31

115 085
131 572

973
247 630

-220 025
-18 976
-239 001
8629

8 629

-8 629

{

0
0

4 (26)

2023-01-01
-2023-12-31

14 367
33 397

47 764
-36 089
-11 626

-47 715
49

49

-4 000
-3 951

-3 951
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Balansrikning Not
Tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 4,5

Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar 6

Fordringar hos koncernféretag
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2024-12-31

1 085 603
1 085 603
1 085 603

445 694
96 611
21 966

564 271

38 671
602 942

1 688 545

5 (26)

2023-12-31

488 416
488 416
488 416

108 489
35 677
1 388

1435 554

2 082
147 636

636 052

Assently: 167 1e6e071604b66c721a1a8cce1fBb%4eeabdeale88861795a%efM1e507cct11388388ed4698d37 5906000007 318819284633 1432505026016518 11042114



P Capital Partners VD AB
Org.nr 5359385-6676

Balansrikning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2024-12-31

25
p o

49

0
49
74

1 674 565
1 674 565

8 629

4 789
488
13 906

1 688 545

6 (26)

2023-12-31

25
23

3 999
-3 951
48

73

635 916
635 916

636 052
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Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten

Utbetald rinta

Erhéllen réinta

Netto av finansiella transaktioner

Betalda administrationskostnader

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forindring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Fordndring av kortfristiga fordringar

Forédndring av kortfristiga skulder

Foréndring av koncernmellanhavanden
Forvérv/6kning av kortfristiga placeringar
Avytr/minskning av kortfristiga placeringar
Forvdrv/6kning av finansiella anldggningstillgdngar
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Givna koncernbidrag

Okning av 1angfristiga skulder

Minskning av langfristiga skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

Not

2024-01-01
-2024-12-31

-5 549
-12 352
53 737
-18 977

16 859

-198 102
487

-44 141
-169 029
45 567
-618 383
-966 742

-8 629

1 068 513
-56 553
1003 331

36 589

2 082
38 671

7 (26)

2023-01-01
-2023-12-31

-2 728
8 715
4413
-11 626

-1226

-14 260

-92
-71 233
-82 887
21 819

-492 907
-640 786

0
642 843
0
642 843

2 057

249
2 082
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och viarderingsprinciper

Arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554), BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Fordringar och skulder i annan valuta an redovisningsvalutan

Virdering av fordringar och skulder i utléindsk valuta har skett till balansdagens kurs och valutavinster
redovisas som del av rdnteintdkter och liknande resultatposter och valutaftrluster som del av
rantekostnader och liknande resultatposter. Vid omvirdering av tillgangar och skulder har f6ljande kurs
anvants:

CHF 12,17435 (11,98272)
DKK 1,53975 (1,49622)
EUR 11,4865 (11,096)
GBP 13,8475 (12,768)
NOK 0,96969 (0,987)

Finansiella instrument
Bolaget redovisar finansiella instrument enligt kapitel 12, vilket innebér redovisning till verkligt véirde
enligt Arsredovisningslagen 4 kap. 14a-e§§.

Klassificering

Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i féljande kategorier; finansiella tillgangar
och skulder som innehas for handel, lanefordringar och kundfordringar och dvriga finansiella skulder.
Klassificeringen 4r beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden

forvidrvades. Bolaget faststéller klassificeringen av de finansiella tillgdngarna vid det forsta
redovisningstillfillet.

Finansiella tillgangar och skulder som innehas f6r handel

Finansiella tillgdngar och skulder klassificeras till denna kategori om de férvirvades eller uppkom i syfte
att séljas eller aterkdpas pa kort sikt. Finansiella tillgdngar och skulder som innehas for handel vérderas
till verkligt virde med vardefordndring i resultatrdkningen. Tillgangar i denna kategori klassificeras som
omséttningstillgangar om de forvéntas bli reglerade inom tolv manader, annars klassificeras de som
anldggningstillgangar. Bolagets derivatinstrument som inte ingar i sdkringsredovisning klassificeras till
denna kategori och #r antingen en finansiell tillgang eller finansiell skuld beroende pa om det dr positivt
eller negativt marknadsvirde.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte &r derivat, och som har faststillda
eller faststdllbara betalningar. Finansiella tillgdngar som klassificeras i denna kategori vérderas tili
upplupet anskaffningsviarde med effektivrantemetoden. Lanefordringar och kundfordringar ingar 1
omsétiningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer én tolv manader efter
rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anldggningstiligangar.
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Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder ir finansiella skulder som bolaget inte har klassificerat i kategorin finansiella
skulder som innehas for handel. Finansiella skulder 1 denna kategori vérderas till upplupet
anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden. Ovriga finansiella skulder klassificeras som
langfristiga om de foérvintas regleras mer dn tolvméanader efter rapportperiodens slut, 1 annat fall
klassificeras de som kortfristiga.

Redovisning och virderingar
Finansiella instrument redovisas i balansrdkningen nér bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga

villkor. Alla transaktioner med vardepapper redovisas pa likviddagen — det datum da bolaget képt eller
salt tillgdngen. Finansiella tillgingar och skulder redovisas forsta gidngen till verkligt vérde plus
transaktionsutgifter som &r direkt hinforliga till férvirvet. Detta giller alla finansiella tillgadngar och
skulder som inte redovisas till verkligt vdrde via resultatrdkningen. Finansiella tillgangar och skulder som
redovisas till verkligt virde via resultatrdkningen redovisas forsta gangen tillverkligt véirde, medan
hénforliga transaktionskostnader redovisas i resultatrdkningen.

Finansiella tillgdngar som innehas for handel ska virderas till verkligt virde med vardef6randring i
resultatrakningen. Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter anskaffningstidpunkten till
upplupet anskaffningsvirde med tilldmpning av effektivrantemetoden, minskat med eventuell
nedskrivning. Fordringar som forfaller inom 12 manader efter rapportperiodens slut (bokslutsdagen)

nuvardesberdknas ej pa grund av att diskonteringseffekten inte dr vésentlig.

Ovriga finansiella skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvirde enligt
effektivrintemetoden. Skulder som forfaller inom 12 manader efter rapportperiodens slut (bokslutsdagen)
nuvirdes berdknas ej pa grund av att diskonteringseffekten inte &dr védsentlig. Finansiella skulder utgors
primért i bolaget av vinst- och kapitalandelslan utgivna till bolagets investerare. Avkastningen ér
beroende pa underliggande avkastning av bolagets tillgangar. Positiv avkastning pa vinst- och
kapitalandelsldnen redovisas som réntekostnader f6r bolaget. Negativ avkastning pa vinst- och
kapitalandelsldnen redovisas som réanteintékter for bolaget.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrdkningen nér ritten att erhalla kassafléden fran instrument har
16pt ut eller 6verforts och bolaget har 6verférts i stort sett alla risker och f6rmaner som &r térknippade
med dganderétten. Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen nér den avtalade forpliktelsen

fullgjorts eller upphort.

Bolaget provar per varje balansdag om det foreligger objektiva omsténdigheter som tyder pa att tillgangar
som klassificeras som lanefordringar och kundfordringar behéver skrivas ned. Vid varje rapportperiods
slut bedémer bolaget om det finns objektiva bevis {6r att nedskrivningsbehov féreligger {6r en finansiell
tillgang. Objektiva bevis for att nedskrivningsbehov féreligger dr bland annat indikationer pi att en
gdldendr har betydande finansiella svarigheter, att betalningar av réntor eller kapitalbelopp har uteblivit
eller dr forsenade, om det dr sannolikt att géldendren kommer att ga 1 konkurs eller annan finansiell
rekonstruktion eller att det finns observerbara uppgifter som tyder pa att det finns en métbar minskning av
uppskattade framtida kassafléden sasom forédndringar 1 f6rfallna skulder eller andra ekonomiska
forutsdttningar som korrelerar med kreditforluster.

Nedskrivningen berdknas som skillnaden mellan tillgangens redovisade vérde och nuvérdet av bolagets

bidsta uppskattning av de framtida kassaflédena diskonterade med tillgangens ursprungliga eftektivrinta.
Tillgangens redovisade vidrde skrivs ner och nedskrivningsbeloppet redovisas i bolagets resultatrdkning.
Vid varje balansdag provarbolaget om en tidigare nedskrivning helt eller delvis inte ldngre dr motiverad.
En tidigare nedskrivning aterfors endast om de skil som lag till grund fér nedskrivningen har féréndrats.
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Vinster och forluster till £6]jd av forandringar i1 verkligt virde avseende kategorierna finansiella tillgangar
som innehas for handel, redovisas i den period da de uppstar.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp 1 balansrdkningen
endast da legal kvittningsrétt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller di en
samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Faststillande av verkligt virde

For faststidllande av verkligt virde anvidnds noterade priser pa en aktiv marknad. En aktiv marknad ska
bedriva handel med likartade produkter, det ska normalt sett finnas intresserade kdpare och séljare, samt
information om priserna ska vara allmént tillgénglig.

I det fall da ett finansiellt instrument som vérderas till verkligt vidrde inte handlas pa en aktiv marknad,
eller da likartade instrument eller instrumentets bestandsdelar inte handlas pa en aktiv marknad, anvinder
bolaget ldmplig varderingsteknikfor att faststilla det verkliga virdet, ddr exempelvis valutaterminer
vdrderas baserat pa hur valutakurserna dndrat sig sedan kontrakten ingicks.

Rorande ovriga tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt virde ir det bolagets bista
beddmning att det bokforda vardet avseende de finansiella tillgangar och skulder som inte redovisas till
verkligt viarde 6verensstdmmer i all visentlighet med det verkliga virdet. For 1aneportféljen som helhet
har ingen visentlig fordndring skett av underliggande kreditrisk som skulle paverka det redovisade
upplupna anskaffningsvirdet och som skulle indikera en vésentlig skillnad jamfért med verkligt vérde.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomséttning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intdktskorrigeringar.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar

Not 2 Finansiella risker

Bolaget dr utsatt for rénterisk; kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk. Langivarna har samma risk som
aktiedgarna 1 bolaget och avkastningen dr beroende av utfallet 1 f6rvaltningen. Vinst- och
kapitalandelsldnen har ingen garanterad avkastning eller nagon garanterad ritt till aterbetalning.
Avkastningen 4r villkorad av realiserade resultat och ska regleras kvartalsvis om forutséttningar {6r

utbetalning dr uppfyllda enligt lanevillkoren. Beroende pa denna struktur blir paverkan pa bolaget av de
nedan beskrivna riskerna minimerad.

Ranterisker och kreditrisker

Bolaget har en begriansad rinterisk da ranteférandringar 1 normalfallet inte far nagon visentlig paverkan.
Riéntan till bolagets 1angivare dr beroende av avkastningen av bolagets tillgangar vilket gor att om véardet
pd tillgdngarna skulle minska pa grund av stigande rintor skulle dven skulderna minska motsvarande och
bolagets resultat skulle inte padverkas. Forvaltaren minimerar oavsett detta rinterisken 1 lanefordringarna
for att minimera risken f0r bolagets langivare genom att oftast koppla ridntan som erhalls till rérlig

marknadsrinta med ett paslag av en marginal. Detta med{or att rintemarginalen t6rblir oféréndrad over
tiden.
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[ de fall rdntebindningstiden &r ldngre kan ridntan swappas till 90 dagar 16r att minska rénterisken
ytterligare men det dr inget som gors i dagslédget. Respektive lantagares kreditvirdighet och ddrmed
férknippad nédvéndig avkastning beddms i samband med utlaningstillfdllet. Férvaltaren tillimpar en
intern risk- och prissittningsmodell som bl a tar hdnsyn till lantagarens bransch, marknadsf6rutséttningar,
lantagarens 16nsamhet och skuldséttning. Baserat pa modellen bestdms vilken ldgsta rénta och villkor som

respektive engagemang bér ha.

Kreditvalitén for samtliga engagemang f6ljs upp lopande och varje kvartal gérs en bedémning av
eventuellt reserveringsbehov. Overlag har portféljen utveckalts enligt forviintan men en kreditreservering

har gjorts i ett innehav och kreditkvalitén bedoms i Gvrigt vara av god kvalitet med hinsyn tagen till
nuvarande reserveringar beddms diarmed virderingen av lanefordringar per balansdagen vara rittvisande.

Bolagets obligationsportf6]j 4r utsatt bade fOr ridnterisk, kreditrisk samt 1 vissa fall &ven valutarisk. D3
placeringsinriktningen 4r high-yield obligationer s& paverkas priset pa obligationerna framfor allt av
kreditrisk men beroende pa om rédntan &r rorlig eller fast kan det dven finnas ett matt av ranterisk. Risken

bedéms med hjédlp av samma modell som anvénds {6r laneport{dljen.

For att begrénsa risken har bolaget internt begrinsat storleken pa respektive engagemang, savil 1 lane-
som i obligationsportfoljerna utifran de totala tillgéngliga medel som finns att tillga.

Bolagets skulder till kreditinstitut I6per med rorlig rédnta och ej pakallade finansieringsataganden frén
vinst- och kapitalandelsldne dgarna stir som sdkerhet for krediten. Nér finansierings dtagandena pakallats

till fullo kommer krediten att behdva betalas tillbaka.

Valutarisker
[ de fall placering sker i andra valutor 4n EUR terminssékras normalt den underliggande investeringen till

EUR for att minimera valutarisken f0r bolagets investerare da fondens basvaluta & EUR.
Terminskontrakten gors normalt med en 16ptid pa 3 manader varefter nya kontrakt tecknas for att sikra
placeringen. Detta medfor dver tiden att realiserade resultat uppkommer pa sékringsinstrumentet medan
den underliggande placeringen endast medfor orealiserade vardefordndringar. Valutaeffekten i1 resultatet
av virdeforandringen pa den underliggande placeringen och sdkringsinstrumentet tar dock ut varandra.
Valutafordandringar far darfor ej vésentlig paverkan. Bolaget har som malséttning att valutasékra

atminstone 90% av marknadsvirdet pa de tillgdngar som &r 1 andra valutor &n EUR. Tittar man pa
valutaexponeringen fran bolagetsredovisningsvaluta som ar SEK &r den ocksa minimal da tillgangarna

som endera dr i EUR eller hedgats mot EUR matchas av en skuldsida 1 EUR.
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Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk bestar dels i md&jligheten att realisera innehav i lane- och obligationsportftljerna,
men dven av aterbetalningsférmagan for inlanade medel. De bada riskerna speglar varandra. Den

dvergripande likviditetsrisken forbolaget bedoms darfor vara mycket lag. Verksamheten finansieras med
vinst- och kapitalandelslan och eget kapital.

Aterbetalning av vinst- och kapitalandelslinen sker i takt med att lanefordringarna forfaller och likviditet

inflyter samt i takt med att avkastning realiseras. Aterbetalning av lanen kan enligt villkoren aldrig ske
utan att tillgingliga medel finns.

Bolagets placeringar i direkta lan och obligationer kan medfora att det 1 vissa fall kan vara svart att
realisera innehaven. D4 aterbetalning av vinst- och kapitalandelslin &nda inte kan pakallas av innehavarna

s dr den Overgripande likviditetsrisken mycket lag. Bolaget har ritt att ta upp kortfristig finansiering for
att Oka flexibiliteten. |
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Not 3 Rinteintiikter, rintekostnader och liknande resultatposter

Rinteintikter enligt effektivrintemetoden
Rénteintdkter enligt effektivrintemetoden

Rinteintikter och liknande reultatposter
Rénteintdkter fran obligationer

Viardeforandring fran obligationer

Ovriga ranteintikter

Valutaresultat (omvérderingar och valutaterminer)
Nedskrivning av vinst- och kapitalandelslan
Virdefordandring langfristiga fordringar

Riintekostnader och liknande resultatposter
Uppskrivningar av férlust- och kapitalandelslan
Virdeforandringar fran obligationer

Ovriga rintekostnader

Valutaresultat (omvéarderingar och valutaterminer)
Viardeforiandringar langfristiga fordringar

2024

115 085
115 0835

28 782
17 987
767

3 539
56 553
23 943
131 571

-136 407

0

-5 549
-31 118
-47 113

-220°187
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2023

14 367
14 367

10 297
6 309

610
4414
11767

33 397

-15 750
-514

-2 728
-17 097

-36 089
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Not 4 Langfristiga skulder

Vinst- och kapitalandelslansdgarna har forbundit sig att tillhandahalla finansiering pa upp till 495 MEUR
och 144 MEUR har pakallats per balansdagen.

De vinst- och kapitalandelslan som har emitterats 16per med avkastning fran och med forsta
emissionstilltillet 25 oktober 2022.

Utvecklingen av det redovisade upplupna anskafiningsvérdet pa bolagets utstédllda vinst- och
kapitalandelslan ér beroende av den underliggande avkastningen pa bolagetstillgangar. Ingen del av
avkastningen pa vinst- och kapitalandelslanen dr garanterad av bolaget och kapitalandelslansédgarna stér
samma risk som bolagets dgare gillande investerat kapital men aktiefigarna har dock ett mer langtgaende
ansvar for verksamheten och skyldighet att betala ut avkastningen till vinst- och kapitalldnségarna enligt

de kontraktuella villkoren. Realiserade vinster pa innehaven i portféljen med avdrag f6r periodens
kostnader utbetalas kvartalsvis.

2024-12-31 2023-12-31
Ingaende kapitalandelslan 633 421 0
Tillkommande kapitalandelslan 1 002 699 633 421
Omklassificeringar 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1636 120 633 421
Ingdende virdejusteringar 2 495 -1 487
Fordelning av realiserade intakter -68 438 0
Arets virdejusteringar 104 389 3 982
Utgaende ackumulerade virdejusteringar 38 446 2 495
Utgaende redovisat viirde 1674 566 635 916

Not 5 Finansiella anldggningstillgangar

2024-12-31 2023-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 499 504 0
Utgivna lan 696 585 509 537
Amortering -68 336 -10 032
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1127 753 499 505
Ingaende ackumulerade véirdejusteringar -11 089 0
Arets nedskrivningar -47 113 -3 132
Effektivriantejustering -9 089 =1 957
Arets uppskrivningar 23 738 0
Kapitaliserad rinta 1 402 0
Utgaende ackumulerade virdejusteringar -42 151 -11 089
Utgaende redovisat virde 1 085 602 488 416
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Not 6 Kortfristiga placeringar

Obligationer och derivat redovisas till verkligt viarde 6ver resultatrdkningen.

Ingaende anskaffningsvérden

Inkop

Forséljningar

Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende virdejusteringar

Forséljningar

Arets nedskrivningar

Arets uppskrivningar

Effektivrintejustering

Utgaende ackumulerade virdejusteringar

Utgaende redovisat virde

Not 7 Eventualforpliktelser

Lémnade finansieringsloften till befintliga lanetagare

2024-12-31

112 676
370 727
-50 773
432 630

-4 188
-1 880

0
23 998
-4 866
13 064

4435 694

2024-12-31

195 238
195 238

15 (26)

2023-12-31

46 476
87713

-21 513
112 676

1427
-4 117
-6 791

5 294

0
-4 187

108 489

2023-12-31

359 101
359 101
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Not 8 Hallbarhetsupplysningar

Hallbar investering:
‘en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar ttll ett
mlljomal eller sac:lalt
mal, forutsatt att
;nvestermgen inte
orsakar betydande
skada for ndgot
annat miljdmal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god

styrmng

EU—taxpnomin ar ett _'

klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljdmal kan vara
férenliga med kraven
| taxonomin eller -
inte. |

16 (26)

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852

Produktnamn: P Capital Partners VD AB
25490009QVUVCH2XSN619
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E Den framjade mlljorelaterade och sociala

egenskaper och dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel pa 28 % hallbara investeringar.

D med ott milji:')mél i ekonomiska verksamheter

SOM anses vara mﬂ;omassngt hallbara enligt FU-
, taxonomln

E med ett miljomal | ekonomiska

| verksamheter som inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

D “med ett socialt mal

[ Dpen framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar
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o /8% Yy, | vilken utstrackning fraimjades de miljorelaterade och/eller sociala

Cort

1 =) egenskaperna av denna finansiella produkt?

e Fondens investeringsmandat ar att tillhandahalla lanefinansiering till féretag;

Sl - vars affarsmodeller haller en hog etisk standard, eller med andra ord uppfyller
T fondens alla positiva beddmningskriterier som anges i den policyn f6r ansvarfulla

investeringar,
- och/eller aktivt arbetar med att minska sin negativa miljépaverkan.

Genom detta framjar fonden féljande miljomassiga och sociala egenskaper:

- Investeringar ska stodja foretag inom sektorer som langsiktigt kan ga dver till hallbara
affarsmodeller;

- Stddja foretag som utdvar god forvaltning och framjande av manskliga rattigheter;
— Stodja foretag som vill minska sitt negativa miljéavtryck.
De bindande delarna av investeringsstrategin for att uppna dessa egenskaper inkluderar:

— Exkludering av investeringar som genererar betydande intakter, i regel mindre an fem
procent av den redovisade inkomsten fran foljande ekonomiska verksamheter/sektorer.

1. alkohol och andra droger,
2. spel,

3. pornografi,

4. tobak,

5. vapen och

6. vissa ramaterial;

dessutom kommer fonden inte att investera kapital i vardepapper som ges ut av foretag eller
foretagskoncerner som bedriver affarsverksamhet pa ockuperade territorier eller som
bedriver affarsverksamhet med industrifastigheter som huvudsakligen syftar till att
tillhandahalla fastigheter f6r nagon av de verksamheter som begransas av de negativa
bedomningskriterierna eller som pa annat satt tillhandahaller fastigheter som har

modifierats i storre utstrackning an som kan anses utgtra en hyresgasts normala anpassning,
for att mojliggbra nagon av de verksamheter som begransas av nagon av de negativa

beddmningskriterierna,
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—alla investeringar ska vara i enlighet med fondens kriterier f6r ansvarsfull styrning och
korruption, kriterier for manskliga rattigheter, samt klimat- och miljékriterier som en del av
fondens positiva bedomningskriterier. Aspekter avseende miljo, socialt ansvar och styrning
(Environmental, Social and Governance, ESG) analyseras som ett led i den investeringsanalys
som gors i olika skeden av beslutsprocessen for investeringen, samt dven under
investeringsperioden, enligt nedan.

For att mata i vilken utstrackning de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas
utav fonden utvecklas anvands foljande hallbarhetsindikatorer:

1. % av fonden som investeras i foretag i sektorer dar dvergangen till langsiktigt
hallbara affarsmodeller dr osannolik;

2. % av fonden som investeras i féretag som utévar god bolagsstyrning, inklusive
framjar forbattringar av manskliga rattigheter och standarder for god
bolagsstyrning (enligt beskrivningen i fondens etiska policy);

3. % av fonden som investeras i foretag som forséker minska sitt negativa
miljoavtryck.

Metoder som anvands:

- De negativa beddomningskriterierna anvands for att granska och undvika
investeringar som inte lever upp till de miljorelaterade och sociala egenskaper som
framjas av fonden.

- De positiva bedomningskriterierna anvands for att valja investeringar uppfyller
fondens etiska standard vid investeringen (for att bekrafta att investeringsobjektet
systematiskt vidtar atgarder for att férhindra korruption genom att "delge

uppférandekoden”). Uppfyllande av dessa kriterier granskas minst en gang om aret
genom en arlig granskning

- De positiva beddmningskriterierna for “klimat och miljo” granskas ocksa vid
mottagande av bevis for att foretaget aktivt arbetar f6r att minska sin negativa
miljopaverkan, bland annat genom att férse PCP med data for dess miljdéarbete och
gora en uppskattning av dess "koldioxidavtryck”.

Indikatorerna berdknas baserat pa uppgifter fran PCP V:s investment controller samt
uppgifter fran dess investeringsobjekt. Fonden gor datakontroller, tillampar
standardmetoder inom branschen och kan anvanda andra likvardiga uppgifter i sina
berakningar.

Det finns inget referensvarde for fonden.
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Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

.
&

ﬁ]ﬁllbarhets- Fonden lanserades under 2022 och vid utgangen av 2024 hade fonden icke realiserade
ifdikatorer investeringar pa cirka 140 miljoner euro, fordelat pa 13 investeringar. Dessa investeringar
Eﬁéter upp- bidrog till fondens miljorelaterade och sociala egenskaper under rapporteringen pa féljande
figendet av de satt:

Jviljorelaterade

Eéj'er sociala 1. Uppfyllda negativa bedomningskriterier:

;fggenskaperna

som den Under rapportperioden uppgick fondens andel av investeringar (i termer av NAV)
vf%nansiella som genererade betydande intakter fran nagon av de uteslutna sektorerna till 0 %.
Brodukten

framjar. 2. Uppfyllda positiva bedomningskriterier:

Under rapportperioden var 100 % av fondens investeringar (i termer av NAV) i linje
med fondens positiva bedémningskriterier.

Under rapportperioden genomfdrdes 6 laneinvesteringar (varav 0 inte utbetalats

per arsskiftet) samt 1 investering i obligationer. Investeringsgruppen granskade
emittenternas offentliga hallbarhetsupplysningar och bekraftade att de var

férenliga med fondens etiska standard.

3. Fondens portfoljféretags minskade miljopaverkan:

Under rapporteringsperioden har 100 procent av fondens portfdljbolag aktivt
stravat efter att minska sitt negativa miljoéavtryck. Vid arsskiftet hade majoriteten

av laneinvesteringarna forsett PCP med uppgifter om koldioxidavtryck.

En ESG-granskning av var investering genomfors arligen.

) ...och jimfért med de féregaende perioderna?
Hallbarhetsindikatorer 2023 2024
% av fonden som investeras i foretag i sektorer dar évergangen B 0% 0%

till [angsiktigt hallbara affarsmodeller ar osannolik

% av fonden som investeras i foretag som utdvar god

bolagsstyrning, inklusive framjar forbattringar av manskliga 100% 100%
rattigheter och standarder for god bolagsstyrning (enligt i i
beskrivningen i fondens etiska policy);

% av fonden som investeras i féretag som forsoker minska sitt
negativa miljoavtryck.

100% 100%

Fondens hallbarhetsindikatorer utvecklades i linje med féregaende period. Aven om
det inte var ett uttryckligt mal hade fonden en andel av hallbara investeringar

motsvarande 28% vid arets slut, jamfort med foregaende rapportperiod
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Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fondens bidrag till ett miljomal bestdams utifran investeringens anvandning av
intakter. Investeringar anses bidra till ett miljomal om merparten av den kredit som
lamnas till lantagaren anvands for verksamhet som bidrar till nagot av féljande mal:

Begransning av klimatférandringar;
Cirkular ekonomi; eller

Biologisk mangfald och ekosystemskydd

PG vilket siitt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten

delvis gjorde inte nagon betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal med
de hallbara investeringarna?

Som en del av processen for tillborlig aktsamhet i fraga om hallbarhet granskas alla

investeringar mot den obligatoriska uppsattningen indikatorer i bilaga | till férordning
(EU) 2022/1288

Som en del av sitt Do No Significant Harm-test (DNSH) har fonden utformat:

1. Ett due diligence frageformuldar som skickats till lantagaren som en del av
investeringsprocessen, vilket representerar den primara input for analysen; och

2. En uppséttning signifikansgranser fér var och en av de ovan hanvisade
huvudsakliga indikatorerna for negativ paverkan.

Nar en huvudindikator for negativ paverkan beddms vara vasentlig for den
affarsverksamhet som bedrivs av lantagaren, leder varje Overtradelse av
signifikansgransen till en negativ hallbarhetsbedomning av lantagaren.

FOr varje hallbar investering bekraftade fonden att den:

A. Inte erbjuder produkter, tjanster eller har operativ exponering mot nagon
kontroversiell sektor;

B. Inte bryter mot nagra principer foér ansvarsfullt féretagande; och

C. Inte overskrider nagon av de signifikansgranser som dr forknippade med de viktigaste
indikatorerna fér negativ paverkan.
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?’uvudsakliga Bedomningen baseras pa data som erhallits direkt fran lantagare eller deras dgare

gﬁegativa eller fran andra kallor inklusive tjansteleverantorer eller offentliga kallor och ar
Konsekvenser ar benchmarkad till PCP:s egna signifikansgranser.

linvesteringsbesluts

fMest negativa Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella
*P“SEKVE"‘SEF for foretag och FN:s vigledande principer for féretag och manskliga rattigheter? Beskrivning:
‘hallbarhetsfaktorer

w} 'YK mh Q X a a
Bom rér miljo, Som en del av due diligence-processen for hallbarhet utvarderas samtlga investeringar
ﬁpciala fragor och for att sakerstalla att dessa ar i linje med OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag och
| ,:F,erso&a]lj.ragor, FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter. For att kvalificera sig

LespeKL Tor ; : : N : 5 : ,
‘%éiskliga som en hallbar investering forvantas den associerade lantagaren inte allvarligt eller

rittigheter samt systematiskt ha brutit mot nagon av riktlinjerna.

fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

e, SN | Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
i / fér hallbarhetsfaktorer?

Aven om fonden inte formellt O&verviager huvudsakliga negativa effekter pa
hallbarhetsfaktorer, anvander fonden den obligatoriska uppsattningen indikatorer |
bilaga | till forordning (EU) 2022/1288 som DNSH-test for att bekrafta huruvida en

investering kan kategoriseras som eller inte. hallbar enligt SFDR artikel 2.17, se ytterligare
detaljer om detta test ovan.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Forteckningen Storsta investeringar Sektor % Tillgangar Land
innehaller de -
investeringar CIC Group Resor och fritid 34 % Sverige
som utgor den

finansiella Learned Teknologi 15% UK
produktens

storsta andel RE Capital Finans 13 % Schweiz
investeringar

under referens- Plug Fornybar energi 13 % Nederlanderna
perioden, som

ar foljande: MTD , Industri 13 % Nederlanderna
December 31, T

2023
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Under rakenskapsaret 2024 investerades 100 % av fondens kapital i tillgangar som ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av fonden. Av
dessa investerades 0% i hallbara investeringar. Vid utgangen av aret utgjordes fonden
av 28% hallbara investeringar.

LT

ey ‘"t Vad var tillgangsallokeringen?
Tilgangsallokering
beskriver andelen

investeringari

specifika tillgangar.
o . | | | Nr 1A Hallbara
kriterierna for fossil- e e T T 18 3%
gas begransningar ﬁ " * '
av utslapp och

fornybar-energi eller E T ’:;f gh:r lafgtndrad 'R

i o . - ‘miljorelatera e ;
kold&oxadsn?la bran - A 1 ﬁ,ﬁe"emoc,alaﬁ } \
slen senast i slutet . o - egenskaper ‘5
av 20351: tNﬂar det- . | | b, o ;:-f 71?7%4'” e
galler karnenergi | | |
inkluderar | Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskapér omfattar den finansiella produktens investeringar
kriterierna ' som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.
omfattande

sdakerhets- och
avfallshanterings-

regler. . - Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar,
Mdjliggérande _ - Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar som ar
. anpassade till de milj6relaterade eller sociala egenskaperna som inte anses vara héllbara investeringar.

~ Kate goi‘in Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller socialaj egenskaper omfattar:

verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt <2 1vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
till ett miljomal.
Omstillnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det dannu inte finns

koldioxidsnala - Férnyelsebar energi 28.3%
alternativ

tillgéngliga for och
som bland annat har -
vaxthusgasutslapp

Allokering av investerat kapital 2024 % Investerat kapital

WA e AT lain T g 4 “ipremy bosidf e il . e s e vy e i b v Tl b pighrl AP Al e ik ad

Finansiella tjanster 21.2%

03 nivaer som | Resor och fritid | 18.2%
motsvarar bésta
Sy = 12.4%
prestanda. . Bygg och material 4%
Fastigheter 5.3%
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Teknologi 3.6%
Telekommunikation 3.5%
Hdlsa och friskvard 2.7%

Industri 2.6%
Energi 2.4%

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden forbinder sig for narvarande inte att gora nagra hallbara investeringar i enlighet med
SFDR 2.17 eller EU:s taxonomiférordning. Anda kan fonden investera i EU-taxonomianpassad

ekonomisk verksamhet oOver tid. Under rapporteringsperioden faststalides ingen
taxonomianpassning pa grund av brist pa tillrdckligt tillforlitliga data. Darfor var fondens

taxonomianpasshing 0 %.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?*

D Ja,

L] | fossilgas L] | kdarnenergi

E Nej

. Fossilgas och/eller kdarnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatfGrandringarna (“begrdansning av klimatfGrandringarna”} och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-
taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstéandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet f6r fossilgas

och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mojliggorande verksamheter?

"#-'.tqil_
. o
L
ﬁ'i.l-q"l-:é"r

Eftersom fondens anpassning till taxonomin var 0 %, Andelen investeringar i
mojliggérande verksamheter och omstdllningsverksamheter var ocksa 0 %.

» Hur var andelen investeringar som var férenliga med EU:s taxonomi jimfért med
tidigare referensperioder?

Oforandrad

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

Vid arsskiftet bestod 28 procent av fonden av hallbara investeringar med ett miljomal
som inte dr i linje med EU:s taxonomi. Aven om en del av den ekonomiska
verksamheten i vissa av investeringsobjekten dr godtagbara enligt EU:s taxonomi har
fonden d@nnu inte i tillracklig utstrackning kunnat bekrafta den faktiska anpassningen.
Fonden har for avsikt att fortsatta att arbeta med investeringsobjekten for att forsta
kriterierna for stodberattigande och anpassning i EU:s taxonomi i syfte att forbattra
taxonomirelaterade data och rapportering over tid.

47 &r hallbara
investeringar med -
ett miljomal som
inte beaktar
kriterierna for-
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EU) |
2020/852.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden investerade inget kapital i kategorin "annat”

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

De miljorelaterade och sociala egenskaperna évervakas inom ramen f6r fondens
overgripande investeringsovervakning. De arliga ESG-granskningarna utfordes for alla
investeringar som innehafts i mer an ett ar fran investeringsdatumet.

Fonden har under aret granskat obligationsutgivarnas arbete med att minska det negativa
miljoavtrycket och lantagarna har gjort goda framsteg med att minska utslappen.

Som en del av investeringsprocessen vid utlaning direkt till foretagen, atar sig lantagarna
genom ramen for laneavtalen att tillhandahalla information gallande koldioxidavtryck samt
ovriga huvudsakliga negativa indikatorer.

Utover de atgarder som vidtagits inom ramen for den ordinarie investeringsprocess som
beskrivs ovan kravdes inga sarskilda korrigerande atgarder under rapporteringsperioden.
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Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?
s Hur skiljer sig referensvirdet fran ett brett marknadsindex?

Det finns inget referensvarde fér fonden.

‘% Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det gdller
hallbarhetsindikatorerna for att bestimma referensvdrdets anpassning till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas?

Det finns inget referensvarde fér fonden.

(!
Referensvirden ir .+ Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvirdet?

index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar

Det finns inget referensvarde fér fonden.

de miljorelaterade 7% Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med det breda
eller sociala marknadsindexet?

egenskaper som

den framijar. Det finns inget referensvarde fér fonden.
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Stockholm, den dag som framgéar av var elektroniska underskrift

Asa Hansdotter Christian Reiner
Daniel Sachs Anders Thelin
Verkstdllande Direktor Ordforande

Louise Lundborg Hedberg

VAar revisionsberittelse har lamnats

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for P Capital Partners V D AB for ar 2024 med undantag for den
lagstadgade hallbarhetsinformationen pa sidorna 16-25 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av P Capital Partners V D ABs finansiella stallning per den 31 december
2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode tor aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens évriga delar. Vart uttalande omfattar inte
hallbarhetsinformationen pa sidorna 16-25.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for P Capital Partners
VvV D AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
P Capital Partners V D AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen. Den andra informationen bestar av
hallbarhetsinformationen pa sidorna 16=25 ("hallbarhetsinformationen”). Det ar styrelsen som har ansvaret for

denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att 1asa den information som identifieras
ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i dvrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen

i Bvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utfGrts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera |

det avseendeit.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddmer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedomningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillAmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direkioren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberéittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande
direktGrens forvaitning for P Capital Partners V D AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. -

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till P Capital Partners V D AB enligt god revisorssed | Sverige
och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret f6r férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tilise att bolagets organisation ar
utformad s§ att bokféringen, medeisférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgbras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaliningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férsiaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En yitetligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar styrelsen som har ansvaret fér hallbarhetsinformationen pa sidorna 16-25 och {o6r att den ar upprattad |
enlighet med lagen om alternativa investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12
Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inrikining
och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed | Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har l&mnats i arsredovisningen

Stockholm den dag som framgar av var elekironiska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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Undertecknare Datum

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Daniel Kenny Martin
Algotsson
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